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Informe Mensual

de Pagos Minoristas
enero de 2026’

En enero los envios de dinero en pesos (transferencias inmediatas “push”?) verificaron un
crecimiento en cantidades del 24,2 % i.a.

- En pesos: se registraron 6759 millones de transacciones por $ 81,2 billones, que
implican aumentos interanuales de 24,2 % y 19 % en cantidades y en montos reales?,
respectivamente. El 76,2 % de las transacciones tuvo como origen y/o destino una CVU*.

- En moneda extranjera: se registraron 2,4 millones de operaciones (4,7 % i.a.) por USD
3.420,7 millones (-2,4 % i.a. en moneda de origen).

Los ingresos de dinero en pesos (transferencias inmediatas “pull”) alcanzaron 40,2 millones
de operaciones® en enero.

- Se realizaron 40,2 millones de transferencias por $ 3,8 billones, representando
incrementos interanuales de 4,3 % en cantidades y 12,5 % en montos reales.

Los pagos con transferencia (PCT®) interoperables mediante el QR totalizaron 92,1 millones
de operaciones en pesos.

- Se efectuaron 93,3 millones de operaciones de PCT (48,1 % i.a.) en pesos, por un total de
$ 2,1 billones (51,8 % i.a. en términos reales).

o QR: el 98,8 % de los PCT se inicié con codigos QR, lo que representa 92,1 millones
de pagos (53 % i.a.) por $ 2,1 billones (57,3 % i.a. en términos reales). El 53,1 % fue
realizado por clientes que utilizaron sus cuentas a la vista (CBU) y en un 46,9 % en
sus cuentas de pago (CVU). Por su parte en comercios el 54,3 % de las operaciones
fueron acreditadas en cuentas de pago, mientras que el 45,7 % restante fue
canalizado a cuentas a la vista.

Actualmente se encuentran registradas ante el BCRA 86 billeteras digitales
interoperables’ y 61 aceptadores de PCT.

T El mes de andlisis es enero de 2026 excepto para extracciones, tarjetas de crédito, tarjetas de débito, tarjetas prepagas y tarjetas
de transporte que la informacidn corresponde a diciembre de 2025 (tltimo dato disponible).

2 Contempla las transferencias inmediatas “push” de personas humanas y juridicas, dentro y entre los esquemas administrados por
Red Link, Newpay y COELSA. No se incluyen las transferencias intra-entidad financiera, intra-PSPCP ni los pagos con transferencia.
3 Las variaciones porcentuales interanuales de montos se realizan con importes deflactados a pesos del mes bajo informe, a partir
de lo informado por el INDEC en el reporte sobre el “indice de precios al consumidor con cobertura nacional”.

4 Se incluyen las transferencias inmediatas entre dos CVU, desde una CVU hacia una CBU y desde una CBU hacia una CVU.

5 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito y tacito.

6 La serie de pagos con transferencia interoperable consolida la informacién presentada anteriormente como “Pago Electrénico
Inmediato”, correspondiente a pagos iniciados con credenciales de tarjetas de débito administrados por Red Link y Newpay. A esta
se le adiciona a partir del 7 de diciembre de 2020 la informacién sobre pagos iniciados utilizando cédigos QR abiertos entre cuentas
de pago y cuentas bancarias, administrados por COELSA, Red Link y Newpay.

7 https://www.bcra.gob.ar/billeteras-digitales-interoperables/
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o Con claves aleatorias: el 1,2 % utilizé un token para el inicio de los PCT; se trata de
1,1 millones de operaciones (-58,7 % i.a.) por $ 36,5 mil millones (-50,3 % i.a. en
términos reales).

Cuentas de pago y fondos invertidos a través de los PSPCP

En diciembre, sobre un total de 68,7 millones de cuentas de pago, 15 millones tuvieron saldo
por un total de $ 0,8 billones de pesos. Por su parte, los saldos invertidos en FCI de dinero
alcanzaron los $§ 7,4 billones en igual mes. Considerados en forma conjunta, ambos conceptos
representaron el 7,4 % del total de los depdsitos en pesos del sector privado. En la actualidad
se encuentran incorporados en el Registro de Proveedores de Servicios de Pago un total de
215 PSPCP8.

Débito directo

En enero se realizaron 11,3 millones de débitos directos (-7,6 % i.a.) por un total de $ 1,8
billones (-0,2 % i.a. en términos reales). La tasa de efectividad® alcanz6 el 43,6 %.

Cheques. El 82,8 % de los montos compensados en diciembre correspondié a ECHEQ

- Se compensaron casi 5 millones de cheques (fisicos y electronicos en pesos) por un total
de $ 21,7 billones. La participacion del ECHEQ sobre el total de compensados alcanzé el
60,4 % en cantidades (3 millones de cheques electrénicos) y 82,8 % en montos ($ 17,9
billones).

- Asimismo, dada la reciente implementacion del ECHEQ en doélares, en enero se
compensaron 24 cheques por un monto total de USD 3,9 millones.

- Rechazos por motivo “sin fondos suficientes”: la relacién con el total de compensados
alcanzé 2,1 % en cantidades y 1,4 % en montos, reduciéndose respecto a diciembre de
2025.

Tarjetas. El uso de las tarjetas de crédito supero a las de débito

- Débito: se efectuaron 162,8 millones de transacciones por $ 4,9 billones de pesos en
diciembre (ultimo dato disponible), con disminuciones de 28,4 % i.a. en cantidades y de
30,1 % i.a. en montos reales. Asimismo, en diciembre se realizaron 9,7 miles de
transacciones en moneda extranjera por USD 6,1 millones (el 98,9 % fueron cursadas a
través del canal e-commerce).

- Crédito: se observaron variaciones interanuales de -1,8 % en cantidades y -7,9 % en
montos reales, realizandose 181,6 millones de pagos por $ 10,6 billones. Los canales
mas utilizados fueron POS Y QR con el 38,8 %, e-commerce con el 37,6 % y débito
automatico con el 14 % en cantidades.

8 https://www.bcra.gob.ar/registro-de-proveedores-de-servicios-de-pago-resultados-por-tipo/?tipoPSP=1
9 El indicador de efectividad del débito directo mide la relaciéon de las operaciones presentadas a la compensacion contra las
acreditadas en cuentas de las empresas.
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El QR interoperable alcanzé el 5 % del total de tarjetas de crédito, en cantidades. Por su
parte, la modalidad en un pago representé 85,1 % en cantidades y 61,8 % en montos del
total de operaciones.

- Prepaga: en diciembre se realizaron 43,5 millones de pagos por $ 0,7 billones, lo que
representa variaciones de 16,2 % y -20,2 % i.a., en cantidades y montos reales
respectivamente.

Transporte

- Tarjetas prepagas de transporte: se realizaron cerca de 305 millones de viajes (-14,4 %
i.a.) mediante la tarjeta SUBE en diciembre, que totalizaron $ 0,157 billones (una caida
del 7,1 % i.a. en términos reales).

- Viaje con QR: se realizaron en enero 15,9 millones de viajes, que totalizaron $ 16,2 mil
millones, registrandose principalmente en colectivos (14,7 millones, el 92,4 % del total)
y en las distintas lineas de subterraneos (1,2 millones, el 7,6 %).

Factura electrénica MiPyME (FCEM)

En el mes de analisis el 85,7 % de las operaciones se efectuaron en pesos, ingresando al
sistema de circulacién abierta (SCA) 72 miles de facturas por $ 1,5 billones.

Extracciones
El 89 % de las extracciones se realizé desde cajeros automaticos.

- Cajeros automaticos: en diciembre (Ultimo dato disponible) se realizaron 55,5 millones
de extracciones de los 17.275 cajeros disponibles (ATM) por un total de $ 5,3 billones,
siendo aproximadamente 3.212 la cantidad promedio de extracciones en cada ATM en
el mes. El monto de extraccion promedio alcanzé $ 95,5 miles.

- Extrabancarias con tarjeta de débito': 4,17 millones de extracciones por $ 0,3 billones,
con un monto promedio de $ 66,6 miles.

- Extrabancarias desde cuentas de pago intra PSPCP (“closed loop”): 2,4 millones de
extracciones por $ 0,14 billones, siendo el monto promedio de $ 61 miles.

10 Extracciones de efectivo realizadas luego de una compra con tarjeta de débito (Visa, Mastercard y Cabal) en un comercio adherido
al servicio o extracciones de efectivo en empresas de cobranzas extrabancarias.
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Resumen normativo de enero

No se emitieron en el mes de enero comunicaciones vinculadas al sistema nacional de pagos.
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Principales instrumentos

Grafico 1.1. Participacion de los principales instrumentos de pago (monto nominal - datos a tltima fecha
disponible)
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Grafico 1.2. Participacion de los principales instrumentos de pago (cantidad - datos a ultima fecha
disponible)
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Transferencias

Grafico 2. Descomposicion de las transferencias electrénicas por tipo (datos a enero de 2026)
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Grafico 3. Participacion de CVU sobre el total de transferencias inmediatas “push” administradas por
las redes (datos a enero de 2026)
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Grafico 4. Composicion de transferencias inmediatas “push” administradas por las redes de
transferencias (cantidad)
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Grafico 5. Transferencias inmediatas “pull” (pedidos de dinero)

millones

Billones
60 mmm Monto deflactado (eje der.) 50
—e— Cantidad (eje izq.)
45
50
4,0
3,5
40
30
30 2,5
20
20
1,5
1,0
10
0,5
0 0,0
R EEEEEE N EEEEE:
s 5 2 o0 X = 35 £ 2 o0 = = 5 B = o
=g 2 5 g g g g s g g g 25

Informe Mensual de Pagos Minoristas | enero de 2026 | BCRA | 10



Grafico 6. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (cantidad — datos a
enero de 2026)""
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Grafico 7. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (monto - datos a
enero de 2026)"
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11 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito.
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Pagos con transferencia

Grafico 8. PCT interoperable por método de iniciacion (cantidad)
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Grafico 9. Distribucion porcentual de los PCT iniciados con QR interoperable - billetera digital/aceptador (cantidad — datos a enero de 2026)
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Grafico 10. Acreditaciones mensuales de PCT iniciados con QR interoperable
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Grafico 11. Proporcién de tipo de cuentas debitadas (clientes) y acreditadas (comercios) en los PCT
iniciados con QR interoperable (cantidad — datos a enero de 2026)
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Proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de
pago

Grafico 12. Distribucién de saldos en PSPCP por monto (datos a diciembre de 2025 - altimo disponible)
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Débito directo

Grafico 13. Débitos directos, débitos presentados versus débitos compensados (cantidad)
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Cheques

Grafico 14. Cheques compensados (fisicos y electrénicos)
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Grafico 15. Cheques rechazados por falta de fondos suficientes
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Grafico 16. Participacion cheques fisicos y electronicos sobre total de compensados en pesos
(cantidad)
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Grafico 17. Participacion cheques fisicos y electrénicos sobre total de compensados en pesos (monto)
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Tarjetas

Grafico 18. Tarjetas de crédito’. Apertura por canal (datos a diciembre 2025)
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Grafico 19. Pagos con QR interoperable con tarjeta de crédito. Billetera / QR leido (cantidad)
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12 Comprende operaciones efectuadas con tarjetas de crédito American Express, Cabal, Mastercard, Naranja y Visa. Informacion
suministrada por los adquirentes de tarjetas de crédito.

Informe Mensual de Pagos Minoristas | enero de 2026 | BCRA | 19



Grafico 20. Tarjetas de débito en moneda extranjera. Apertura por canal (datos a diciembre 2025)
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Transporte

Grafico 21. Tarjeta prepaga de transporte
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Grafico 22. Viaje con QR
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Factura de crédito electronica MiPyME (FCEM)

Grafico 23. Evolucion mensual FCEM ingresadas al Sistema de Circulacion Abierta (cantidad)
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Grafico 24. Evolucion mensual FCEM ingresadas al Sistema de Circulacion Abierta (monto deflactado)
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Extracciones

Grafico 25. Extracciones de cajeros automaticos™®
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13 Extracciones en cajeros automaéticos de entidades financieras.
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Grafico 26. Extracciones de efectivo por canal de acceso (cantidad)
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Grafico 27. Extracciones de efectivo por canal de acceso (montos deflactados)
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Tablero de control

SISTEMA NACIONAL DE PAGOS

Instrumentos
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War. menzual

War. interanual

Mariscion menzus| N arizcion nteranua
Manto nominal (1) monto 4 ';'l""-‘”t'"'d monto 4 l;llwonttod
[en millones | riominal = a: A05 riominal = a: &do

TRANSFEREMCIAS INMEDIATAS ["push”) Pesos

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("push”) Ddlares @

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ["pull”)

PAGOS COM TRAMSFERENCIA (interoperables] )
TOTAL

B75.932.007
2442 142
40217125
93.256.213
811.847.494

L3 B N ]

-10.2%
15,42
-5,
-3.2%

D> D H D

2423
4.7
4,3

48,14

OTRAS TRANSFEREMNCIAS
TRANSFEREMCIAS DE ALTO WALOR ENTRE EMPRESAS Pesos
TRANSFEREMCIAS DE ALTO WALOR ENTRE EMPRESAS Dolares (4)
TRAMNSFERENCIASEN LOTE Pesos
TRANSFEREMCIAS EN LOTE Dalar (4)

11661446
61875
4,641,360
2636

-13.8%

-2.3%
-125%
-17.05

-4, B3
2.5
-12.24
-0.4

CHEQLES
CHECQUES COMPENSADOS [fisicos v electrdnicas] Pesos
ECHEQ EMITIDOS Pesas
CHEQUES RECHAZADOS
CHEGQUES RECHAZADOS Si FONDOS

4.971.585
3.492.700
137.576
1015836

TNZ73.135

-1.aM
=57
-14.5:
-14.6x

=78
R
50,3
108,554

g1 7102 W 84w % -mow A S5TEx A 19,00
43546137 & 60w b zax
zg0Tvzze % B4 W -1BTH B 430k 1257
21337028 W 43 % -row A Jo0Em A 518%
92.077.747.8
1838437380 W R R A PR ] -4,7%
24379 A 13% L 114
32756602 W -fzdw b -dEe B 23 W -6,z
994 W 129w L] 2.9
76553649 W 35w % 62w & wEx W -M2
221319729 W -85« % -nw B o3I B 4,93
423.003,1 -4, -1,7 58,30 -58,304
310.290.1 -10,7% -13.2% 133,00 125,84

CEEITOS DIRECTOS
TARJETAS DE CREDITO Pesos )
Pagos @
LN
Cuotas )
TARJETAS OE DEBITO Pesos i)
TARJETAS PREPAGAS i)
TARJETAS TRANSPORTE )

151618, 263
154,524,931
26.333.332
162, 761136
43,508,553
304.853.105

€ D> E€EDEE

-1
ST
61234
-6.5%

0.2
-2.5%

& D E EDE

-1.8%
1.5
=174
-28,4%
16,22
-14,4%

1788.532.4
05759056 A 2t % -0 211 -7
65336955 W B % T4 B 332 B 13
40422101 A sz A 47T A 55w W -19.8%
48302418 4 36w A 07 W 81 b -30,14
7053656 4 (1R . A 5o W -E0EM
1BO.7T A 02w A T o zzex Wb ST

EXTRACCIONES ATM &
PLAZCS FIJOS COMPEMSADOS
FACTURAS ELECTROMICAS MIFYME (ingresadas al SCA)

55,435,430
23
72.0339

€ DD

216w
2114
-39

& &

=304
-6,
-36. 7

5302430 A4 e B o3I B 2mEe W -4,3%
3095 b -SE3x ¥ 57Em o -vome Wb -TTA
14356378 W ome W -z B ziEe W -3.8%

) Loz montos se encuentran expresados en valores corrientes.

12) Las variaciones con maontos deflactados han sido realizadas aplicdndase el IFC.

(2] Datos comespondientes a diciembre 2025

) El monto nominal se encuentra expresado en ddlares estadounidenses.
(51 PCT administrados por COELS A, Red Link y Mewpay.

(6] Datos comespondientes a diciembre 2025

m Tipode cambio promedio enerno 2026 [§ 1449,33), monto reexpresado en pesos.
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