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1. Resumen ejecutivo 
 

 
 
En mayo, los medios de pagos tradicionales (M2 privado transaccional) se expandieron a precios constan-
tes y sin estacionalidad, luego de seis meses consecutivos de caídas. Como contrapartida, los depósitos a 
plazo fijo se contrajeron en el mes, dadas las menores tenencias de personas humanas y empresas (exclu-
yendo las Prestadoras de Servicios Financieros). Así, el M3 privado se mantuvo sin grandes cambios.  
 
La Base Monetaria se contrajo 2,8% s.e. en términos reales, acumulando en el año una caída de 8,6%. En 
términos nominales, la comparación de saldos de fin de mes, registró una muy leve variación negativa. Tal 
como viene ocurriendo, el único factor de expansión fue la compra de divisas por parte del Banco Central 
en el mercado de cambios, que alcanzó a USD 2.601 millones en el quinto mes del año y en el acumulado 
en lo que va del año superó los USD 10.000 millones a comienzos de junio. Este efecto expansivo fue 
parcialmente esterilizado por el BCRA a través de operaciones de mercado y repos. Las operaciones del 
Tesoro Nacional también tuvieron un efecto contractivo.   
 
El BCRA difundió los resultados contables para el ejercicio 2025, que registraron una utilidad de $ 34,3 billones. 
En este contexto, el Directorio dispuso la constitución de reservas por $ 11,4 billones y la transferencia al Te-
soro Nacional de $ 24,4 billones en concepto de dividendos. Esta distribución no implicó una expansión mo-
netaria, dado que los recursos se destinaron a la recompra de Letras Intransferibles en poder del BCRA por $ 
18,4 billones (USD 21.000 millones) y a la constitución de depósitos del Tesoro en la entidad por $ 6 billones. 
 
Por último, el crédito en pesos al sector privado registró una leve contracción en mayo, explicada por el 
comportamiento de los préstamos al consumo y de aquellos con garantía real, mientras que los comercia-
les se expandieron 1,1% a precios constantes y sin estacionalidad.   

millones de USD; fin de mes

48.193

Reservas Internacionales

Referencia - fin de mes

1.410,3

var. mens. real s.e.

-0,2%

Agregados monetarios

A precios constantes y sin estacionalidad

Préstamos al S. Priv.

TCN $/USD

TAMAR
bancos privados

n.a, promedio mensual

22,8%

-2,8% 2,4% -0,5% 1,0% 0,2%

Base Monetaria M2 Priv. Transaccional Plazo Fijo S. Privado M3 Total M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

Fuente | BCRA 
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2. Evolución de la cantidad real de dinero 
 
En mayo, los medios de pago tradicionales, medidos a través del M2 privado transaccional, se expandie-

ron 2,4% en términos reales y sin estacionalidad, luego de 6 meses consecutivos de contracción. El com-

portamiento fue difundido a nivel de sus componentes, con un aumento tanto de los depósitos a la vista no 

remunerados como del circulante en poder del público (ver Gráfico 2.1).  

 

Esta dinámica tuvo como contrapartida una contracción de las colocaciones a plazo fijo del sector privado (-

0,5% s.e.), que se explicó por las menores tenencias de personas humanas y empresas (excluyendo las Pres-

tadoras de Servicios Financieros - PSF). En tanto, los depósitos a plazo fijo de Fondos Comunes de Inversión 

Money Market (FCI MM), agrupados en las estadísticas bajo la categoría de PSF, se mantuvieron sin grandes 

cambios, al igual que los saldos que mantienen en cuentas a la vista remuneradas (ver Gráfico 2.2).  

 

Las tasas de interés de corto plazo se mantuvieron estables a lo largo del mes, al igual que las tasas de 

interés pagadas por las colocaciones a plazo fijo. En efecto, la tasa de cauciones, que había registrado un 

leve incremento hacia fines de abril, retrocedió a comienzos de mayo a los niveles previos y finalizó el mes 

en 19,2%. Por su parte, la tasa de plazo fijo para personas humanas mostró una suave tendencia descen-

dente desde mediados de abril, cerrando el mes de mayo en 19,0% n.a. 

 

Como consecuencia de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)1 registró una leve 

expansión de 0,2% s.e. a precios constantes. En términos del PIB, se ubicó en 12,9%, 1,8 p.p. por encima 

del mínimo observado en abril de 2024. 

 
Gráfico 2.1 | M2 Privado Transaccional  
Contribución a la var. mensual real y sin estacionalidad   
 

     
Fuente: BCRA. 

Gráfico 2.2 | Patrimonio de FCI MM y depósitos  
A precios constantes  

 

 
           Fuente: BCRA. 

 

 

 

 

 

 
1 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros). 



Informe Monetario Mensual | Mayo de 2026 | BCRA | 4 

3. Creación de dinero 
 
3.1. Creación primaria 
 

La Base Monetaria disminuyó en mayo 2,8% a precios constantes y ajustada por estacionalidad, acumulando 

en el año una contracción de 8,6% (ver Gráfico 3.1.1). En términos del PIB se ubicó en 3,9%, 0,5 p.p. por debajo 

del registro del mismo mes de 2025. 

 

Entre saldos a fines de mes, en mayo la Base Monetaria se mantuvo prácticamente sin cambios, con una dismi-

nución de $ 0,2 billones. La compra neta de divisas al sector privado (la entidad adquirió USD 2.601 millones 

durante mayo, ver Sección 4. Moneda Extranjera) fue el único factor expansivo. El BCRA esterilizó parte de la 

expansión de la liquidez a través de operaciones de mercado abierto y repos. Las operaciones del Tesoro también 

tuvieron un efecto contractivo (ver Gráfico 3.1.2).  

 
Cabe destacar que en mayo se dieron a conocer los resultados contables del BCRA correspondientes al ejercicio 

2025, los cuales arrojaron una utilidad de $ 34,3 billones. En ese marco, el Directorio constituyó reservas por $ 

11,4 billones y puso a disposición del Tesoro Nacional $ 24,4 billones en concepto de dividendos. Esta distribución 

no implicó una expansión monetaria, dado que los fondos fueron destinados a la recompra de Letras Intransferi-

bles en cartera del BCRA por $ 18,4 billones —equivalentes a USD 21 mil millones— y a la constitución de depósitos 

del Tesoro en la entidad por $ 6 billones. 

 

3.2. Creación secundaria 

 
En mayo, los préstamos en pesos al sector privado registraron una contracción del 0,2% en términos reales y 

ajustado por estacionalidad. La caída se explicó por el comportamiento de los préstamos al consumo y de 

aquellos con garantía real, mientras que el crédito comercial se expandió en el mes (ver Gráfico 3.2.1). En 

términos interanuales, los préstamos crecieron 5,7% a precios constantes, y su participación en el PIB se ubicó 

en 9,1%. Al incluir también los préstamos en dólares, el ratio de crédito a PIB asciende a 12,0% (ver Gráfico 3.2.2). 

Gráfico 3.1.1 | Base Monetaria  
A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.  

 
   Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.1.2 | Base Monetaria  
Variación entre saldos a fines de mes 
 

 
    Fuente: BCRA. 
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Los préstamos comerciales presentaron una expansión mensual de 1,1% s.e. a precios constantes, tracciona-

dos por los documentos a sola firma (ver Gráfico 3.2.3). Estos registraron una expansión mensual de 3,2% s.e. 

en términos reales, mientras que el resto de las líneas comerciales presentaron variaciones acotadas (ver Grá-

fico 3.2.4). 

 

En lo que respecta a préstamos con garantía real, los créditos hipotecarios mostraron una expansión mensual 

del 0,2% s.e. en términos reales. Al comparar en términos interanuales, los préstamos para la compra de vivienda 

acumularon un incremento del 80,1%, impulsados por los créditos ajustables por UVA. Por su parte, los créditos 

prendarios registraron una disminución de 1,2% s.e. en términos reales, y en términos interanuales acumularon 

un incremento de 4,3%.  

 

Por último, los préstamos al consumo mostraron una caída de 1,2% a precios constantes y sin estacionalidad, 

difundida entre las financiaciones con tarjetas de crédito y los préstamos personales. En términos interanuales, 

las primeras registraron una caída de 2,8% y los personales un aumento de 3,1% en términos reales.  

 

 

 

Gráfico 3.2.1 | Contribución a la variación mensual             
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   

 
 Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos 
del Producto    

 
 *Calculado utilizando PIB s.e. prom. móv. 3 meses. 
  Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.3 | Préstamos Comerciales 
Contribución por línea a la var mensual real s.e. 

  
Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.4 | Documentos a sola firma 
Var. mensual a precios constantes y sin estacionalidad 
 

 
        Fuente: BCRA. 
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4. Moneda extranjera 
 
En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras regis-

traron comportamientos heterogéneos. Los préstamos al sector privado crecieron USD 382 millones en mayo, 

impulsados principalmente por los documentos a sola firma. De este modo, cerraron el mes con un saldo de 

USD 23.272 millones, acumulando una suba promedio del orden del 51,5% en los últimos 12 meses. Por su 

parte, los depósitos del sector privado se mantuvieron estables con respecto al mes anterior y finalizaron mayo 

con un saldo de USD 38.852 millones. 

 

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el mes con un saldo de USD 48.193 millones, lo que 

implicó un aumento de USD3.678 millones respecto a fines de abril. Sobre esta dinámica incidió principal-

mente la adquisición en el mercado de USD 2.601 millones por parte del BCRA, que lleva acumulados USD 

9.756 millones en lo que va del año (ver Gráfico 4.1). También contribuyeron a la suba de las reservas el au-

mento en las cuentas de efectivo mínimo y la colocación de deuda en moneda extranjera en las licitaciones 

realizadas en el período (BONAR 2027 y 2028). Cabe mencionar, asimismo, que hacia finales de mes se produjo 

el desembolso del Fondo Monetario Internacional por USD 1.043 millones en el marco de la segunda revisión 

del acuerdo de facilidades extendidas. El mismo se destinó a la cancelación de Letras Intransferibles, con el fin 

de continuar recomponiendo la hoja de balance del BCRA. 

 

Finalmente, el tipo de cambio nominal mostró un leve aumento al cierre de mayo con respecto a finales de abril 

y se ubicó en 1.410 $/USD (ver Gráfico 4.2). 

 

 

 

 

 

 

Gráfico 4.1 | Compra de divisas al sector privado 

 
     Fuente: BCRA. 

         Gráfico 4.2 | Evolución del Tipo de Cambio Nominal 

              
              Fuente: BCRA. 
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5. Resumen normativo 
 

Fecha de 
emisión 

Norma Descripción 

21-may-26 Com. “A” 8441  

Se modificó el punto 7.3. del T.O. de Exterior y Cambios, que regula los supuestos en los 

que los cobros de exportaciones de bienes pueden considerarse aplicados a la cance-

lación de determinadas operaciones admitidas en el marco del Seguimiento de Cobros 

de Exportaciones de Bienes (SECOEXPO), siempre que se cuente con la correspondiente 

certificación de aplicación emitida por la entidad encargada del seguimiento. 

 

En particular, se incorporan como destino admitido los pagarés denominados y paga-

deros en moneda extranjera emitidos bajo la RG CNV 1.003/24. Para ello, los fondos 

obtenidos por el exportador deberán haber sido liquidados en el mercado de cambios 

dentro de las 72 horas hábiles de recibidos, y la cancelación de capital o intereses de-

berá realizarse en el país desde una cuenta local en moneda extranjera del exportador, 

con fondos originados en cobros de exportaciones de bienes. 

 

Asimismo, se exceptúa de la obligación de liquidación a los cobros de exportaciones 

ingresados en divisas al país cuando sean acreditados en cuentas locales en moneda 

extranjera del exportador y destinados, dentro de las 72 horas hábiles, a la cancelación 

de capital o intereses de estos pagarés. 

28-may-26 Com. “A” 8442 

Se incorporó un nuevo supuesto de acceso al mercado de cambios para precancelar 

capital e intereses de deudas financieras comprendidas en los puntos 3.5.3. y 3.6.4. del 

T.O. de Exterior y Cambios, que regulan operaciones de cancelación anticipada antes 

del vencimiento. 

 

La medida habilita la precancelación cuando los fondos provengan de la liquidación de 

nuevos endeudamientos financieros con el exterior o emisiones de deuda realizadas por 

una persona o empresa controlante del cliente, o por una firma del mismo grupo econó-

mico, y sean transferidos a la cuenta bancaria local del deudor. 

 

El acceso deberá concretarse dentro de las 72 horas hábiles de la liquidación del nuevo 

endeudamiento. La porción utilizada bajo este mecanismo no podrá computarse para 

otros regímenes específicos, y las transferencias de pesos realizadas al cliente no serán 

consideradas para las declaraciones juradas del punto 3.16.3.4. 

 
 

https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8441.pdf
http://bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A8442.pdf
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6. Indicadores monetarios y financieros 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 41.399 41.165 41.026 40.921 34.282 0,6% -2,8% 1,2% -8,6% 20,8% -8,7% 3,9% 4,3%

Circulación monetaria 25.403 25.286 25.511 25.437 21.568 0,5% 0,4% -0,1% -6,6% 17,8% -11,0% 2,4% 2,6%

Circulante en poder del público 23.411 23.018 23.282 23.110 19.250 1,7% 1,4% 1,3% -5,4% 21,6% -8,1% 2,2% 2,4%

Efectivo en entidades financieras 1.992 2.268 2.229 2.327 2.318 -12,2% -9,9% -14,4% -18,5% -14,1% -35,1% 0,2% 0,2%

Cuenta corriente en el BCRA 15.996 15.879 15.516 15.484 12.714 0,7% -1,4% 3,3% -9,4% 25,8% -4,9% 1,5% 1,7%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 46.437 45.357 44.817 42.211 38.325 2,4% - 10,0% - 21,2% - 6,0% 6,5%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria 234,0 0,6% -386,0 -0,9% 478,0 1,2% 7.117,2 20,8%

Sector Externo (incluye compras netas al S. Público) 2.423,8 5,9% 7.294,2 17,5% 5.155,7 12,6% 1.691,9 4,9%

Sector Público 202,5 0,5% -2.645,4 -6,3% -3.552,5 -8,7% 3.733,1 10,9%

Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -905,4 -2,6%

Otros -2.392,3 -5,8% -5.034,8 -12,0% -1.125,2 -2,7% 2.597,5 7,6%

Reservas Internacionales del BCRA (en millones) 1.079,9 2,4% 960,7 2,1% 4.225,9 10,0% 8.111,2 21,2%

Compra de divisas 2.520,3 5,6% 6.261,4 13,8% 8.260,8 19,6% 7.105,1 18,5%

Organismos internacionales5 -764,5 -1,7% -1.665,3 -3,7% -2.226,6 -5,3% -1.417,9 -3,7%

Otras operaciones del sector público 1.216,7 2,7% 2.034,3 4,5% -1.808,2 -4,3% -7.297,5 -19,0%

Efectivo mínimo -778,2 -1,7% -2.467,3 -5,4% -1.535,1 -3,6% 2.154,0 5,6%

Tipo de pase -144,2 -0,3% -463,0 -1,0% 1.681,1 4,0% 3.949,8 10,3%

Otros -970,2 -2,1% -2.739,6 -6,0% -146,2 -0,3% 3.617,7 9,4%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.

5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

may-26 dic-25
Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de may-26 % del PIB

may-26 abr-26 mar-26 may-25

Interanual

mensual acumulado en 2026 interanual

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral Acumulado 2026

dic-25

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo may-26 abr-26 mar-26

Moneda Nacional

Exigencia neta de deducciones 29,6 29,4 31,8

Integración en cuentas corrientes 10,9 11,2 11,3

Integración con títulos públicos 33,7 31,3 31,9

Moneda Extranjera

Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 37,0 38,7 41,8

Posición (1) 13,0 14,7 17,8

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 146.809 141.725 136.520 133.664 111.827 3,6% 0,7% 9,8% -1,0% 31,3% -0,8% 13,7% 13,9%

Depósitos del sector privado 114.927 111.796 108.283 104.512 85.835 2,8% -0,2% 10,0% -0,1% 33,9% 1,2% 10,7% 10,8%

Depósitos a la vista del sector privado 48.006 46.011 46.509 49.953 42.774 4,3% 0,0% -3,9% -9,0% 12,2% -15,2% 4,5% 5,0%

No Remunerados 35.595 33.767 33.417 34.975 29.030 5,4% 3,0% 1,8% -3,0% 22,6% -7,3% 3,4% 3,5%

Remunerados 12.411 12.244 13.092 14.978 13.744 1,4% -0,8% -17,1% -27,4% -9,7% -31,8% 1,2% 1,6%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 66.922 65.785 61.774 54.559 43.061 1,7% -0,4% 22,7% 7,5% 55,4% 17,4% 6,2% 5,8%

Plazo fijo 64.906 63.886 60.080 52.938 41.768 1,6% -0,5% 22,6% 7,5% 55,4% 17,4% 6,0% 5,6%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 63.473 62.873 59.518 52.112 41.162 1,0% -1,2% 21,8% 6,8% 54,2% 16,5% 5,9% 5,6%

Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.433 1.013 562 231 606 41,4% 38,5% 519,4% 443,0% 136,3% 78,6% 0,1% 0,0%

Tradicionales 822 616 309 73 262 33,4% 30,6% 1021,3% 883,0% 213,4% 136,8% 0,1% 0,0%

Precancelables 611 397 252 158 344 53,9% 50,6% 286,6% 238,9% 77,6% 34,2% 0,1% 0,0%

Otros depósitos 2.016 1.899 1.695 1.620 1.292 6,1% 3,9% 24,4% 9,1% 56,0% 17,9% 0,2% 0,2%

Depósitos del sector público 2 31.882 29.929 28.237 29.153 25.992 6,5% 4,3% 9,4% -4,1% 22,7% -7,3% 3,0% 3,1%

Agregados monetarios

M2 Total 83.385 80.636 81.241 84.563 72.416 3,4% -0,3% -1,4% -8,3% 15,1% -13,0% 7,8% 8,6%

    M3 Total 170.825 165.333 160.366 157.378 131.491 3,3% 1,0% 8,5% -2,6% 29,9% -1,8% 15,9% 16,5%

Agregados monetarios privados

M2 privado 71.417 69.029 69.790 73.063 62.024 3,5% -0,5% -2,3% -8,2% 15,1% -13,0% 6,7% 7,4%

M2 privado transaccional3 59.006 56.785 56.698 58.085 48.280 3,9% 2,4% 1,6% -4,0% 22,2% -7,6% 5,6% 5,9%

    M3 privado 138.338 134.814 131.565 127.621 105.084 2,6% 0,2% 8,4% -2,2% 31,6% -0,5% 12,9% 13,3%

Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 97.673 95.798 93.688 88.901 69.793 2,0% -0,3% 9,9% -0,9% 39,9% 5,8% 9,1% 9,3%

Préstamos al sector privado no financiero 96.610 94.636 92.395 87.850 69.043 2,1% -0,2% 10,0% -0,7% 39,9% 5,7% 9,1% 9,2%

Adelantos 9.950 9.771 9.356 9.440 7.318 1,8% -0,3% 5,4% -7,6% 36,0% 2,8% 0,9% 1,0%

Documentos 22.631 21.763 21.447 20.331 17.367 4,0% 1,9% 11,3% 4,9% 30,3% -1,5% 2,2% 2,1%

Hipotecarios 7.533 7.361 7.163 6.322 3.161 2,3% 0,2% 19,2% 4,5% 138,3% 80,1% 0,7% 0,7%

Prendarios 6.108 6.053 5.945 5.690 4.424 0,9% -1,2% 7,3% -5,9% 38,1% 4,3% 0,6% 0,6%

Personales 20.905 20.722 20.333 18.990 15.329 0,9% -1,2% 10,1% -3,7% 36,4% 3,1% 1,9% 2,0%

Tarjetas de crédito 23.165 22.798 22.120 21.786 18.017 1,6% -1,2% 6,3% -1,7% 28,6% -2,8% 2,2% 2,2%

Otros 6.318 6.168 6.031 5.290 3.426 2,4% 0,3% 19,4% 4,7% 84,4% 39,3% 0,6% 0,6%

Préstamos al sector público no financiero 1.063 1.162 1.293 1.051 750 -8,5% -10,5% 1,1% -11,4% 41,7% 7,1% 0,1% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 41,9 42,1 42,1 39,5 33,3 -0,5% - 6,0% - 25,8% - 5,4% 6,1%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 39,0 38,8 38,7 36,4 30,5 0,3% - 7,0% - 27,5% - 5,0% 5,6%

a la vista 28,1 28,2 28,2 27,9 25,5 -0,4% - 0,6% - 10,0% - 3,6% 4,3%

a plazo fijo y otros 10,9 10,7 10,4 8,5 5,0 1,9% - 27,8% - 117,3% - 1,4% 1,3%

Depósitos del sector público no financiero en dólares 2,9 3,2 3,4 3,1 2,8 -9,4% - -5,5% - 6,4% - 0,4% 0,5%

Préstamos al sector no financiero en dólares 22,9 22,1 20,7 18,4 15,2 3,7% - 24,5% - 50,6% - 3,0% 2,8%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 22,8 22,0 20,6 18,3 15,1 3,8% - 25,0% - 51,5% - 3,0% 2,8%

Documentos 16,7 16,1 14,9 13,1 11,4 3,7% - 27,7% - 46,6% - 2,2% 2,0%

Tarjetas de Crédito 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 -6,0% - 5,4% - -0,3% - 0,1% 0,1%

Resto 5,5 5,2 5,1 4,6 3,0 5,4% - 19,4% - 80,4% - 0,7% 0,7%

Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 -5,7% - -22,0% - -28,7% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros

2 Neto de la utilización de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

may-26 dic-25

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera
1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de may-26 % del PIB4

may-26 abr-26 mar-26 dic-25 may-25
Mensual Acumulado en 2026 Interanual
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario may-26 TEA may-26 abr-26 mar-26 dic-25 may-25

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 20,3 22,5 20,9 20,8 26,3 30,8

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.139 1.168 1.373 1.605 163

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 19,9 22,0 20,6 20,8 23,8 32,1

   Monto operado (promedio diario) 367 345 409 443 155

Tasas de Interés Pasivas may-26 TEA may-26 abr-26 mar-26 dic-25 may-25

Depósitos a la Vista

Remunerados 13,0 13,8 12,7 12,8 12,6 22,2

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 18,7 20,4 21,1 25,0 24,5 30,8

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 21,4 23,6 22,8 27,2 26,6 33,2

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 21,8 24,1 23,0 27,7 27,0 33,2

TAMAR Total ($1000 millones y más, 30-35 días) 22,3 24,8 23,4 28,0 27,5 34,1

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y más, 30-35 días) 22,8 25,4 23,6 28,6 28,0 34,1

Tasas de Interés Activas may-26 TEA may-26 abr-26 mar-26 dic-25 may-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 41,2 51,0 43,8 47,5 46,9 45,0

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 25,2 28,6 25,9 27,9 28,4 37,0

Documentos a sola firma 30,2 34,8 31,2 37,6 37,0 40,5

Hipotecarios 30,1 34,6 31,8 37,2 39,7 35,2

Prendarios 26,7 30,3 25,7 29,7 34,6 33,7

Personales 67,2 92,4 67,9 69,5 71,0 72,6

Tarjetas de crédito 87,6 133,0 87,9 88,4 96,5 85,2

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera may-26 TEA may-26 abr-26 mar-26 dic-25 may-25

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 1,0 1,0 1,0 1,3 1,8 1,3

Documentos a sola firma en dólares 4,4 4,5 4,9 5,3 6,6 6,3

Tipo de Cambio may-26 Var. Mensual (%) abr-26 mar-26 dic-25 may-25

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.395,8 1,0 1.381,4 1.396,0 1.447,4 1.149,3

Minorista1 1.394,0 0,9 1.382,1 1.392,9 1.445,4 1.147,1

TCN peso/ real 280,4 2,1 274,7 266,2 264,8 202,8

TCN peso/ euro 1.632,6 0,9 1.618,3 1.613,6 1.695,3 1.297,9

ITCNM 9.407,7 1,5 9.268,9 9.194,6 9.395,2 7.277,4

ITCRM 84,1 -0,6 84,6 86,2 94,7 83,9

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades adheridas, ponderados por su 

participación en el mercado minorista. (Comunicación “"B”" 9791)
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Glosario 
 
ANSES: Administración Nacional de Seguridad Social. 

AFIP: Administración Federal de Ingresos Públicos. 

BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 

días de plazo.  

BCRA: Banco Central de la República Argentina. 

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés. 

BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 

BOPREAL: Bonos para la Reconstrucción de una Argentina Libre. 

CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 

CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 

CNV: Comisión Nacional de Valores. 

DEG: Derechos Especiales de Giro. 

e.a.: efectiva anual. 

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias. 

EM: Efectivo Mínimo. 

FCI: Fondo Común de Inversión. 

FMI: Fondo Monetario Internacional. 

i.a.: interanual. 

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 

IPC: Índice de Precios al Consumidor. 

ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral. 

ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral. 

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos. 

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en pesos 

y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero. 

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 

pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero. 

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques 

cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero. 

M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 

cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero. 

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 

cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero. 

MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas. 

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires. 

MM: Money Market. 

MLC: Mercado Libre de Cambios. 

n.a.: nominal annual. 

NOCOM: Notas de Compensación de efectivo. 

ON: Obligación Negociable. 

PIB: Producto Interno Bruto. 

P.B.: Puntos Básicos. 

PSP: Proveedor de Servicios de Pago. 

p.p.: Puntos porcentuales. 

ROFEX: Mercado a término de Rosario. 
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s.e.: sin estacionalidad. 

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA. 

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios. 

TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depósitos concertados a plazo fijo de 

1.000 millones de pesos o más, con vencimiento de 30 a 35 días. 

TCN: Tipo de Cambio Nominal. 

TIR: Tasa Interna de Retorno. 

TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35 

días de plazo.  

TNA: Tasa Nominal Anual. 

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo. 

 

 

 




