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1. Resumen ejecutivo 
 

 
En un mes en que la demanda de dinero es estacionalmente elevada, los medios de pagos tradiciona-
les, medidos a través del M2 privado transaccional, registraron un aumento de 3,2% en términos reales. 
Ajustando por estacionalidad, la expansión mensual fue de 0,2%, con un comportamiento heterogéneo 
por componente: mientras que el circulante en poder del público se expandió por segundo mes conse-
cutivo, los depósitos a la vista transaccionales se contrajeron. En el segmento remunerado, los depó-
sitos a plazo fijo registraron una contracción en términos reales y sin estacionalidad que, si bien fue 
difundida por tipo de depositante, se concentró mayormente en las tenencias de empresas. Así, el M3 
privado registró una leve contracción a precios constantes (-0,3% real s.e.). 
 
Por su parte, la Base Monetaria se contrajo 1,2% s.e. en términos reales, acumulando en el año una 
caída de 9,5% real s.e. En términos nominales (comparando saldos de fin de mes) registró un aumento 
de $3,7 billones. Desde el lado de la oferta, la expansión se explicó por operaciones del fisco y, en 
menor medida, por la compra de divisas del BCRA en el mercado de cambios. Estos efectos fueron 
parcialmente esterilizados por el BCRA a través de Operaciones de Mercado Abierto (OMAs) y repos.  
 
Por último, los préstamos en pesos al sector privado registraron una leve expansión en términos 
reales y sin estacionalidad (0,3%), traccionados por los préstamos comerciales, los cuales crecieron 
por segundo mes consecutivo. En términos del PIB, el crédito bancario en pesos se ubicó en 9,2% y en 
conjunto con los préstamos en moneda extranjera el ratio totalizó 12,3%.  

 
Fuente | BCRA. 
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2. Evolución de la cantidad real de dinero 
 
Si bien los medios de pago tradicionales, medidos a través del M2 privado transaccional, registraron una 
expansión real de 3,2% durante el mes, este crecimiento acompañó al aumento estacional de la demanda 
de dinero característico del período, lo que llevó a que en términos desestacionalizados el agregado mos-
trase una expansión de sólo 0,2%. A nivel de los componentes, se observó un comportamiento heterogéneo: 
el circulante en poder del público se expandió por segundo mes consecutivo (1,6% real s.e.), mientras que los 
depósitos a la vista no remunerados registraron una contracción, revirtiendo parcialmente la suba del mes 
previo (-0,6% real s.e.; ver Gráfico 2.1). 
 
Por su parte, las colocaciones a plazo fijo del sector privado se contrajeron 1,9% en términos reales y sin 
estacionalidad. Si bien la caída fue generalizada entre los distintos tipos de tenedores, se concentró mayor-
mente en las personas jurídicas, particularmente en el segmento de empresas. En efecto, la tenencia de plazos 
fijos de empresas registró una contracción de 7,8% s.e. en términos reales. Parte de estos fondos se habrían 
canalizado en FCI de renta fija, cuyo patrimonio creció 6,7% en el mes a precios constantes, variación explicada 
principalmente por el aumento de suscripciones netas de rescates. Por su parte, los Fondos Comunes de In-
versión Money Market (FCI MM), agrupados en las estadísticas bajo la categoría de Prestadoras de Servicios 
Financieros (PSF), redujeron levemente sus colocaciones a plazo fijo (-0,9% real s.e.) e incrementaron sus de-
pósitos a la vista remunerados (2,6% real s.e.), en un contexto de relativa estabilidad de su patrimonio.  
 
Las tasas de interés de corto plazo aumentaron transitoriamente hacia fines de mes, en línea con las condicio-
nes del mercado monetario. No obstante, tras la última licitación del Tesoro Nacional, los niveles de liquidez se 
normalizaron y las tasas retornaron a valores previos a la suba, con la tasa de caución cerrando en 18,4% y la 
de las cuentas remuneradas de las PSF en 13%. En tanto, las tasas de los depósitos a plazo fijo mostraron 
menor volatilidad en el cierre del mes y finalizaron en 22,7%, la correspondiente a colocaciones mayoristas, y 
en 19,2%, la tasa de interés pagada a las personas humanas (ver Gráfico 2.2). 
 
Como resultado de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)1 registró una leve con-
tracción de 0,3% en términos reales y sin estacionalidad. En relación con el PIB, se ubicó en 13%, 2,1 p.p. por 
encima del mínimo observado en abril de 2024. 
 
Gráfico 2.1 | M2 Privado Transaccional  
Contribución a la var. mensual real y sin estacionalidad   
 

     
Fuente: BCRA. 

Gráfico 2.2 | Tasas de interés 
 

 
    Fuente: BCRA. 

 
1 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros). 



Informe Monetario Mensual | Junio de 2026 | BCRA | 4 

3. Creación de dinero 
 
3.1. Creación primaria 
 
La Base Monetaria disminuyó en junio 1,2% a precios constantes y ajustada por estacionalidad, acumulando 
10 meses consecutivos contracción (ver Gráfico 3.1.1). En términos del PIB se ubicó en 3,9%, 0,4 p.p. por debajo 
del registro del mismo mes de 2025. 
 
Entre saldos a fin de mes, la Base Monetaria aumentó $3,7 billones. Esta expansión se explicó por operaciones 
del Tesoro Nacional, que atendió los vencimientos de deuda pública en pesos (netos de las colocaciones en el 
mercado local) con fondos de la cuenta en pesos del Tesoro Nacional en el Banco Central (ver Gráfico 3.1.2) y, en 
menor medida, por la compra neta de divisas al sector privado por parte del BCRA (la entidad adquirió USD1.418 
millones durante junio, ver Sección 4. Moneda Extranjera). Parte de la expansión de la liquidez fue esterilizada 
a través de operaciones de mercado abierto y repos.  
 

 
3.2. Creación secundaria 
 
En junio, los préstamos en pesos al sector privado aumentaron 0,3% en términos reales y ajustados por 
estacionalidad, impulsados por un crecimiento de los préstamos comerciales (ver Gráfico 3.2.1). En términos 
interanuales, el segmento en pesos creció 3,0% real y su participación en el PIB se mantuvo en 9,2%. Al incluir 
los préstamos en moneda extranjera, el ratio crédito/PIB asciende a 12,3% (ver Gráfico 3.2.2). 

Gráfico 3.1.1 | Base Monetaria  
A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.  

 
      Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.1.2 | Base Monetaria  
  Variación entre saldos a fines de mes 

     Fuente: BCRA. 
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Al igual que en mayo, los préstamos comerciales continuaron siendo los más dinámicos. El aumento regis-
trado en junio fue de 1,5% mensual en términos reales y ajustados por estacionalidad. La expansión estuvo 
explicada principalmente por los documentos a sola firma, que crecieron 2,5% real s.e., mientras que los docu-
mentos descontados se mantuvieron sin grandes cambios y el financiamiento otorgado mediante adelantos 
se contrajo 1,5% real s.e. 
 
En cuanto a los préstamos con garantía real, el crédito hipotecario registró una expansión mensual de 1,2% en 
términos reales y ajustado por estacionalidad. En la comparación interanual, los préstamos para vivienda acu-
mularon un crecimiento del orden del 63,1%, impulsado principalmente por las líneas ajustables por UVA. Por 
su parte, los préstamos prendarios mostraron una caída de 0,4% real s.e., profundizando la tendencia descen-
dente que registran desde fines del año pasado. Como resultado, la variación interanual a precios constantes 
de esta línea se tornó negativa (-0,6% real s.e.). 
 
Por último, los préstamos al consumo se contrajeron 0,8% mensual real s.e., con caídas de las financiaciones 
con tarjeta de crédito y los préstamos personales de igual magnitud. En términos interanuales, ambas líneas 
mostraron variaciones negativas, con reducciones de 4,2% real s.e. en las financiaciones con tarjeta y de 1,1% 
real s.e.  en los préstamos personales. 
 

Gráfico 3.2.1 | Contribución a la variación mensual             
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   

 
 Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos 
del Producto 

    *Calculado utilizando PIB s.e. prom. móv. 3 meses. 
       Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.3 | Préstamos Comerciales 
Contribución por línea a la var mensual real s.e. 

   
Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.4 | Documentos a sola firma 
Var. mensual a precios constantes y sin estacionalidad 

 
        Fuente: BCRA. 

Var. mensual

Var. i.a (eje der.)

2,5



Informe Monetario Mensual | Junio de 2026 | BCRA | 6 

4. Moneda extranjera 
 
Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registraron aumentos 
en el sexto mes del año. Los préstamos al sector privado crecieron USD312 millones en junio, impulsados 
principalmente por los documentos a sola firma, línea destinada a financiar operaciones de comercio exterior. 
De este modo, cerraron el mes con un saldo de USD23.741 millones, acumulando un crecimiento del 48,7% en 
los últimos 12 meses. Por su parte, los depósitos del sector privado crecieron USD503 millones con respecto 
al mes anterior. El aumento se concentró durante el primer día hábil del mes, como consecuencia del pago de 
capital e intereses del BOPREAL por USD1.027,8 millones, parte de los cuales fueron retirados a lo largo del 
resto del mes. Así, los depósitos finalizaron junio con un saldo de USD39.347 millones. 
 
Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el mes con un saldo de USD44.870 millones, lo que im-
plicó una caída de USD3.323 millones respecto a fines de mayo. Esta dinámica se explicó principalmente por 
el comportamiento de la cuenta corriente en moneda extranjera de las entidades financieras en el BCRA que, 
debido a operaciones puntuales de algunas entidades financieras, suelen registrar una caída a fin de mes que 
se revierte a inicios del mes siguiente. Este movimiento resultó mayor este mes que en mayo. Otro factor que 
incidió negativamente, aunque en menor magnitud, fue la valuación de los activos externos netos producto de 
la caída en la cotización del oro. Estos efectos fueron parcialmente compensados por la adquisición en el mer-
cado de USD1.418 millones por parte del BCRA, que lleva acumulados USD11.175 millones en lo que va del año 
(ver Gráfico 4.1). 
 
A principios de julio, el BCRA canceló la totalidad de sus operaciones de pase pasivo (REPO) vigentes por 
un monto total de USD 6.000 millones, y concertó una nueva por el mismo monto con diez bancos interna-
cionales de primera línea, con vencimiento en septiembre 2028. A través de esta nueva transacción, el BCRA 
refinanció la totalidad de los vencimientos de estos instrumentos previstos para el 2026 y 2027. Además de 
mejorar el perfil de vencimientos del BCRA, esta operación permitió bajar el costo de financiamiento nueva-
mente y ampliar la cantidad de bancos internacionales participantes. Al igual que en la última transacción, esta 
operación se instrumentó utilizando títulos BONAR disponibles en la cartera del BCRA. 
 
Finalmente, el tipo de cambio nominal mostró un aumento de 5,2% al cierre de junio con respecto a finales de 
mayo y se ubicó en 1.483 $/USD (ver Gráfico 4.2). 
 

 

Gráfico 4.1 | Compra de divisas al sector privado 

 
     Fuente: BCRA. 

         Gráfico 4.2 | Evolución del Tipo de Cambio Nominal 

              
              Fuente: BCRA. 
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5. Resumen normativo

Fecha de 
emisión Norma Descripción 

4-jun-26 Com. “A” 8444 

Se dispuso que las entidades financieras admitan la apertura no presencial de cuentas a 
través de medios electrónicos y/o de comunicación. Se podrán asignar a cualquier casa 
operativa a los fines de la radicación. 

11-jun-26 Com. “A” 8446

Se amplió el universo de sujetos elegibles para acceder a financiamiento en moneda ex-
tranjera, permitiendo su otorgamiento a clientes con ingresos en pesos siempre que cuen-
ten con garantías en moneda extranjera otorgadas por exportadores, modificándose el 
punto 2.1.2 del T.O. de Políticas de Crédito. Asimismo, estas financiaciones fueron excep-
tuadas del requisito de adecuar los vencimientos del crédito al flujo de ingresos en la mo-
neda del préstamo. 

https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8444.pdf
http://bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A8446.pdf
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6. Indicadores monetarios y financieros

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 43.272 41.399 41.165 40.921 35.865 4,5% -1,2% 5,7% -9,5% 20,7% -8,8% 3,9% 4,3%

Circulación monetaria 26.728 25.403 25.286 25.437 22.327 5,2% 1,8% 5,1% -4,6% 19,7% -9,5% 2,5% 2,6%

Circulante en poder del público 24.648 23.414 23.018 23.110 20.124 5,3% 1,6% 6,7% -3,7% 22,5% -7,4% 2,3% 2,4%

Efectivo en entidades financieras 2.079 1.990 2.268 2.327 2.203 4,5% 5,2% -10,7% -14,2% -5,6% -28,6% 0,2% 0,2%

Cuenta corriente en el BCRA 16.544 15.996 15.879 15.484 13.538 3,4% 1,5% 6,8% -7,8% 22,2% -7,6% 1,5% 1,6%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 47.468 46.437 45.357 42.211 39.760 2,2% - 12,5% - 19,4% - 6,3% 6,5%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria 1.872,9 4,5% 2.246,1 5,5% 2.350,9 5,7% 7.407,5 20,7%

Sector Externo (incluye compras netas al S. Público) 1.664,0 4,0% 7.095,2 17,3% 6.819,7 16,7% 3.356,0 9,4%

Sector Público 957,5 2,3% -1.200,0 -2,9% -2.595,0 -6,3% 4.713,0 13,1%

Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -729,5 -2,0%

Otros -748,6 -1,8% -3.649,0 -8,9% -1.873,7 -4,6% 68,0 0,2%

Reservas Internacionales del BCRA (en millones) 1.031,0 2,2% 2.650,5 5,9% 5.256,9 12,5% 7.708,0 19,4%

Compra de divisas 2.378,3 5,1% 7.182,6 16,0% 10.639,1 25,2% 9.483,4 23,9%

Organismos internacionales5 429,1 0,9% -793,8 -1,8% -1.797,5 -4,3% -1.051,4 -2,6%

Otras operaciones del sector público -48,3 -0,1% 1.707,7 3,8% -1.856,5 -4,4% -6.381,1 -16,0%
Efectivo mínimo -361,6 -0,8% -2.418,2 -5,4% -1.896,7 -4,5% 2.518,9 6,3%
Tipo de pase -618,4 -1,3% -806,6 -1,8% 1.062,7 2,5% 3.130,0 7,9%
Otros -748,1 -1,6% -2.221,2 -5,0% -894,3 -2,1% 8,2 0,0%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral Acumulado 2026

dic-25

Interanual

mensual acumulado en 2026 interanual
jun-26 dic-25

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de jun-26 % del PIB

jun-26 may-26 abr-26 jun-25

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo jun-26 may-26 abr-26

Moneda Nacional
Exigencia neta de deducciones 29,6 29,5 29,4

Integración en cuentas corrientes 11,0 10,9 11,2

Integración con títulos públicos 34,2 33,7 31,3

Moneda Extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 35,8 37,0 38,7

Posición (1) 11,8 13,0 14,7

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera



Informe Monetario Mensual | Junio de 2026 | BCRA | 9 

Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 150.012 146.816 141.715 133.664 116.275 2,2% -0,3% 12,2% -1,1% 29,0% -2,4% 13,8% 13,8%

Depósitos del sector privado 117.310 114.935 111.783 104.511 89.153 2,1% -0,6% 12,2% -0,5% 31,6% -0,5% 10,8% 10,7%

Depósitos a la vista del sector privado 50.394 48.011 45.998 49.953 43.022 5,0% 1,1% 0,9% -7,8% 17,1% -11,4% 4,6% 4,9%

No Remunerados 37.393 35.600 33.754 34.975 30.348 5,0% -0,6% 6,9% -3,3% 23,2% -6,8% 3,4% 3,5%

Remunerados 13.001 12.410 12.244 14.978 12.674 4,8% 2,8% -13,2% -25,1% 2,6% -22,4% 1,2% 1,6%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 66.916 66.925 65.785 54.559 46.131 0,0% -1,9% 22,6% 5,8% 45,1% 9,7% 6,2% 5,8%

Plazo fijo 64.897 64.911 63.886 52.938 44.758 0,0% -1,9% 22,6% 5,7% 45,0% 9,6% 6,0% 5,6%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 63.374 63.478 62.873 52.112 44.165 -0,2% -2,0% 21,6% 4,9% 43,5% 8,5% 5,8% 5,5%

Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.523 1.433 1.013 231 593 6,3% 4,3% 558,3% 467,8% 156,6% 94,1% 0,1% 0,0%

Tradicionales 769 822 616 73 262 -6,4% -8,1% 949,4% 805,2% 194,1% 122,4% 0,1% 0,0%

Precancelables 753 611 397 158 332 23,3% 21,0% 376,8% 311,3% 127,0% 71,7% 0,1% 0,0%

Otros depósitos 2.019 2.014 1.899 1.620 1.372 0,3% -1,6% 24,6% 7,5% 47,1% 11,3% 0,2% 0,2%

Depósitos del sector público 2 32.702 31.881 29.932 29.153 27.122 2,6% 0,7% 12,2% -3,2% 20,6% -8,8% 3,0% 3,1%

Agregados monetarios

M2 Total 86.875 83.390 80.626 84.563 73.560 4,2% 0,7% 2,7% -7,4% 18,1% -10,7% 8,0% 8,5%

    M3 Total 175.412 170.833 165.324 157.373 136.840 2,7% 0,0% 11,5% -2,3% 28,2% -3,1% 16,1% 16,4%

Agregados monetarios privados

M2 privado 75.042 71.424 69.016 73.063 63.146 5,1% 1,3% 2,7% -6,8% 18,8% -10,1% 6,9% 7,3%

M2 privado transaccional3 62.041 59.014 56.772 58.084 50.472 5,1% 0,2% 6,8% -3,5% 22,9% -7,0% 5,7% 5,8%

    M3 privado 141.958 138.349 134.801 127.621 109.276 2,6% -0,3% 11,2% -2,2% 29,9% -1,8% 13,0% 13,2%

Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 99.345 97.704 95.797 88.901 73.083 1,7% 0,0% 11,7% -0,5% 35,9% 2,8% 9,3% 9,2%
Préstamos al sector privado no financiero 98.552 96.644 94.636 87.850 72.367 2,0% 0,3% 12,2% -0,1% 36,2% 3,0% 9,2% 9,1%

Adelantos 9.987 9.947 9.770 9.440 8.170 0,4% -1,5% 5,8% -8,7% 22,2% -7,6% 0,9% 1,0%

Documentos 23.607 22.630 21.763 20.331 17.694 4,3% 1,8% 16,1% 7,1% 33,4% 0,9% 2,2% 2,1%

Hipotecarios 7.771 7.533 7.361 6.322 3.604 3,2% 1,2% 22,9% 6,0% 115,6% 63,1% 0,7% 0,7%

Prendarios 6.200 6.107 6.053 5.690 4.715 1,5% -0,4% 9,0% -6,0% 31,5% -0,6% 0,6% 0,6%

Personales 21.062 20.910 20.722 18.990 16.100 0,7% -0,8% 10,9% -4,2% 30,8% -1,1% 1,9% 2,0%

Tarjetas de crédito 23.167 23.200 22.798 21.786 18.293 -0,1% -0,8% 6,3% -2,2% 26,6% -4,2% 2,2% 2,2%

Otros 6.759 6.316 6.168 5.290 3.790 7,0% 5,0% 27,8% 10,2% 78,3% 34,9% 0,6% 0,6%

Préstamos al sector público no financiero 794 1.060 1.162 1.051 716 -25,1% -26,5% -24,5% -34,9% 10,8% -16,2% 0,1% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 42,4 41,9 42,1 39,5 33,2 1,1% - 7,1% - 27,5% - 5,7% 6,1%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 39,4 39,0 38,8 36,4 30,4 1,1% - 8,2% - 29,5% - 5,3% 5,6%

a la vista 28,3 28,1 28,2 27,9 24,5 0,8% - 1,4% - 15,4% - 3,8% 4,3%

a plazo fijo y otros 11,1 10,9 10,7 8,5 5,9 2,0% - 30,3% - 88,4% - 1,5% 1,3%

Depósitos del sector público no financiero en dólares 3,0 2,9 3,2 3,1 2,8 0,7% - -4,8% - 6,3% - 0,4% 0,5%
Préstamos al sector no financiero en dólares 23,7 23,0 22,1 18,4 16,0 3,1% - 28,5% - 47,8% - 3,2% 2,8%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 23,6 22,8 22,0 18,3 15,8 3,2% - 29,0% - 48,7% - 3,1% 2,8%

Documentos 17,4 16,7 16,1 13,1 12,0 4,0% - 32,8% - 44,3% - 2,3% 2,0%

Tarjetas de Crédito 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 2,7% - 7,5% - 7,0% - 0,1% 0,1%

Resto 5,5 5,5 5,2 4,6 3,2 0,9% - 20,9% - 72,5% - 0,7% 0,7%

Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 -6,3% - -26,7% - -32,7% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilización de fondos unificados.
3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.
4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.
Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

Acumulado en 2026 Interanual
jun-26 dic-25

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de jun-26 % del PIB4

jun-26 may-26 abr-26 dic-25 jun-25
Mensual
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario jun-26 TEA jun-26 may-26 abr-26 dic-25 jun-25

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 20,9 23,3 20,3 20,9 26,3 32,3

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.567 1.139 1.168 1.605 311

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 20,6 22,9 19,9 20,6 23,8 32,8

   Monto operado (promedio diario) 411 367 345 443 263

Tasas de Interés Pasivas jun-26 TEA jun-26 may-26 abr-26 dic-25 jun-25

Depósitos a la Vista

Remunerados 12,6 13,5 13,0 12,7 12,6 22,8

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 18,6 20,3 18,7 21,1 24,5 30,3

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 20,8 22,9 21,4 22,8 26,6 32,6

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 21,1 23,2 21,8 23,0 27,0 32,7

TAMAR Total ($1000 millones y más, 30-35 días) 21,7 24,1 22,3 23,4 27,5 33,4

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y más, 30-35 días) 22,2 24,6 22,8 23,6 28,0 33,6

Tasas de Interés Activas jun-26 TEA jun-26 may-26 abr-26 dic-25 jun-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 40,8 50,3 41,2 43,8 46,9 45,9

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 25,7 29,2 25,2 25,9 28,4 37,0

Documentos a sola firma 29,4 33,7 30,2 31,2 37,0 40,4

Hipotecarios 30,7 35,4 30,1 31,8 39,7 37,8

Prendarios 26,4 29,9 26,7 25,7 34,6 35,4

Personales 66,6 91,2 67,3 67,9 71,0 73,4

Tarjetas de crédito 85,2 127,7 87,5 87,9 96,5 86,7

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera jun-26 TEA jun-26 may-26 abr-26 dic-25 jun-25

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 1,1 1,1 1,0 1,0 1,8 1,7

Documentos a sola firma en dólares 4,2 4,3 4,4 4,9 6,6 7,2

Tipo de Cambio jun-26 Var. Mensual (%) may-26 abr-26 dic-25 jun-25

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.450,1 3,9 1.395,8 1.381,4 1.447,4 1.181,1

Minorista1 1.445,8 3,7 1.394,0 1.382,1 1.445,4 1.176,3
TCN peso/ real 282,9 0,9 280,4 274,7 264,8 212,9
TCN peso/ euro 1.668,4 2,2 1.632,6 1.618,3 1.695,3 1.359,8
ITCNM 9.648,1 2,6 9.407,7 9.268,9 9.395,2 7.567,2

ITCRM 85,0 0,8 84,3 84,7 94,7 86,1
1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades adheridas, ponderados por su 
participación en el mercado minorista. (Comunicación �"B�" 9791)
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Glosario 

ANSES: Administración Nacional de Seguridad Social. 
AFIP: Administración Federal de Ingresos Públicos. 
BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
BCRA: Banco Central de la República Argentina. 
BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés. 
BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 
BOPREAL: Bonos para la Reconstrucción de una Argentina Libre. 
CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 
CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 
CNV: Comisión Nacional de Valores. 
DEG: Derechos Especiales de Giro. 
e.a.: efectiva anual.
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.
EM: Efectivo Mínimo.
FCI: Fondo Común de Inversión.
FMI: Fondo Monetario Internacional.
i.a.: interanual.
IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.
IPC: Índice de Precios al Consumidor.
ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.
ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral.
LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos.
M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en pesos 
y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero.
M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.
M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques
cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero.
M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero.
MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas.
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.
MM: Money Market.
MLC: Mercado Libre de Cambios.
n.a.: nominal annual.
NOCOM: Notas de Compensación de efectivo.
ON: Obligación Negociable.
PIB: Producto Interno Bruto.
P.B.: Puntos Básicos.
PSP: Proveedor de Servicios de Pago.
p.p.: Puntos porcentuales.
ROFEX: Mercado a término de Rosario.



Informe Monetario Mensual | Junio de 2026 | BCRA | 12 

s.e.: sin estacionalidad.
SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.
TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depósitos concertados a plazo fijo de
1.000 millones de pesos o más, con vencimiento de 30 a 35 días.
TCN: Tipo de Cambio Nominal.
TIR: Tasa Interna de Retorno.
TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
días de plazo.
TNA: Tasa Nominal Anual.
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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