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1. Resumen ejecutivo 

 
Luego de la estabilidad observada en agosto, el M2 privado transaccional volvió a expandirse en sep-
tiembre a precios constantes y ajustado por estacionalidad. Así, durante los últimos tres meses, pre-
sentó un crecimiento promedio mensual de 0,7%. En el mes, el crecimiento se explicó por el compor-
tamiento del circulante en poder del público, mientras que los depósitos a la vista transaccionales se 
mantuvieron relativamente estables.  
 
Al comparar los saldos de fin de mes, la Base Monetaria registró una leve contracción de $0,5 billones. 
La expansión asociada a la compra de divisas del BCRA en el mercado de cambios fue más que com-
pensada por las operaciones de la autoridad monetaria, que continuó administrando la liquidez de la 
economía a través de operaciones de mercado abierto y repos. Ajustada por estacionalidad y a precios 
constantes, la Base Monetaria registró un crecimiento mensual en septiembre y presentó durante los 
últimos tres meses una expansión promedio mensual de 1,3%. En términos del PIB, se ubicó en 4,0%, 
1,5 p.p. por encima de los mínimos registrados en 2024.  
 
El crédito bimonetario al sector privado se mantuvo estable en septiembre, con un comportamiento 
heterogéneo por tipo de moneda y destino. Mientras que los préstamos en moneda extranjera conti-
nuaron mostrando un sostenido crecimiento, en el segmento en pesos se observó una contracción en 
términos reales y sin estacionalidad. En conjunto y a nivel de las grandes líneas de crédito, las destina-
das a financiar actividades comerciales y aquellas con garantía real presentaron una expansión, mien-
tras que los préstamos al consumo se contrajeron en el mes. 
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2. Evolución de la cantidad real de dinero 
 
En septiembre, los medios de pago tradicionales medidos a través del M2 privado transaccional, presentaron 
un crecimiento mensual de 0,5% a precios constantes y sin estacionalidad. Por componentes, esta dinámica 
se explicó por la expansión del circulante en poder del público, que aumentó 1,6% s.e. a precios constantes 
respecto a agosto. En tanto, los depósitos a la vista transaccionales se mantuvieron relativamente estables.  
 
Por su parte, las colocaciones a plazo fijo del sector privado crecieron 1,8% en términos reales y sin estacio-
nalidad (ver Gráfico 2.1). Por tipo de tenedor, el aumento se explicó por las mayores tenencias de personas 
jurídicas, tanto de Prestadoras de Servicios Financieros como de otras empresas. En tanto, las colocaciones 
de personas humanas se mantuvieron sin grandes cambios. En cuanto a la tasa de interés de estos depósi-
tos, la TAMAR registró un descenso desde 24,7% al cierre de agosto hasta 24,1% a fin de este mes. Por su 
parte, la tasa de interés pagada por las colocaciones a plazo fijo de personas humanas finalizó el mes en 
19,9% y se mantuvo relativamente estable (ver Gráfico 2.2). 
 
Por último, el agregado monetario amplio (M3 privado)1 registró una suba de 0,7% en términos reales y sin esta-
cionalidad. En términos del PIB, se ubicó en 13,1%, 2,2 p.p. por encima del mínimo observado en abril de 2024.  
 
Gráfico 2.1 Depósitos a plazo fijo del sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad 

 
Fuente: BCRA. 

 Gráfico 2.2 | Tasas de interés 
 

 
     Fuente: BCRA. 

 

3. Creación de dinero 
 
3.1. Creación primaria 
 
Al comparar los saldos a fin de mes, la Base Monetaria presentó una leve disminución en términos nomina-
les de $ 0,5 billones. En cuanto a sus factores de variación, la compra neta de divisas al sector privado generó 
una expansión de la liquidez (el BCRA adquirió USD 474 millones durante septiembre; ver Sección 4. Moneda 
extranjera). Esta expansión fue más que compensada por las operaciones del BCRA y, en menor medida, por el 
resultado de la licitación del Tesoro Nacional de mediados de mes, cuyos fondos obtenidos por encima de los 
vencimientos se depositaron en su cuenta en pesos en el BCRA (ver Gráfico 3.1.1).  
 

 
1 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros). 
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A precios constantes y ajustada por estacionalidad, la Base Monetaria creció 2,6% en septiembre y mostró 
en los últimos tres meses una expansión promedio mensual de 1,3% (ver Gráfico 3.1.2). El incremento de 
septiembre se explicó por el crecimiento del circulante en poder del público. En términos del PIB, se ubicó en 4%, 
1,5 p.p. por encima del mínimo registrado en 2024. 
 

 
3.2. Creación secundaria 
 
Los préstamos en pesos al sector privado registraron una expansión promedio mensual de $ 1,4 billones en 
septiembre, aunque presentaron una contracción de 0,8% en términos reales y sin estacionalidad. La caída se 
concentró en los préstamos al consumo y, en menor medida, en los préstamos comerciales de corto plazo (ver 
Gráfico 3.2.1). En términos del PIB, el stock de crédito en pesos se mantiene relativamente estable en torno al 
9,1% en los últimos meses, ratio que asciende a 12,5% cuando se incluyen también los préstamos en moneda 
extranjera, que vienen mostrando un marcado dinamismo. Así, el financiamiento total al sector privado (pesos y 
dólares) creció 0,7 p.p. del PIB respecto de septiembre del año anterior (ver Gráfico 3.2.2). 
 
Los préstamos comerciales exhibieron una contracción de 0,9% s.e. a precios constantes, con un comporta-
miento heterogéneo entre sus líneas. Los adelantos explicaron la caída dentro del segmento, con una contrac-
ción de 4,8% real s.e., mientras que las financiaciones instrumentadas mediante documentos (descontados y 
a sola firma) crecieron 0,7% real s.e. en el mes.2 
 

 
2 Incluyendo también el financiamiento comercial en dólares, se verifica una expansión de 0,6% real s.e. 

Gráfico 3.1.1 | Base Monetaria  
Variación entre saldos a fines de mes 

 
      Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.1.2 | Base Monetaria  
  A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.  

   Fuente: BCRA. 
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Por su parte, los préstamos al consumo presentaron una contracción de 1,6% mensual s.e. a precios constan-
tes. Esta dinámica respondió principalmente al comportamiento de las financiaciones con tarjeta de crédito, 
que se contrajeron 2,4% real s.e. En tanto, los préstamos personales cayeron 0,8% real s.e. Cabe señalar que la 
tasa de interés cobrada por los préstamos personales se ubicó, en promedio, a 62,7% n.a. y disminuyó 3,2 p.p. 
respecto del mes previo.  
 
Por último, los préstamos con garantía real crecieron 2,2% real s.e., impulsados por el crédito hipotecario, que 
mostró una expansión mensual de 3,2% real s.e. y acumuló más de dos años de variaciones mensuales posi-
tivas (ver Gráfico 3.2.3). En términos interanuales, los préstamos para la compra de vivienda registraron un 
incremento de 34% a precios constantes, explicado principalmente por los créditos ajustables por UVA. Cabe 
destacar que hasta el momento se realizaron dos licitaciones de depósitos a plazo ajustables por UVA con 
destino al otorgamiento de créditos hipotecarios para la vivienda. En cada una se adjudicó el monto máximo 
de $200.000 millones. Por su parte, los préstamos con garantía prendaria registraron un crecimiento de 1% real 
s.e. en septiembre, luego de seis meses consecutivos de caída (ver Gráfico 3.2.4). 
 

 

Gráfico 3.2.1 | Contribución a la variación mensual             
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   

    
 Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado  
En porcentaje del PIB 

    
  *Calculado utilizando PIB s.e. prom. móv. 3 meses. 
  Fuente: BCRA. 

 
 

Gráfico 3.2.3 | Préstamos hipotecarios* 
Variación mensual e interanual   

      *No incluye ajuste del capital por la actualización del valor de la UVA.   
   Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.4 | Préstamos prendarios 
Variación mensual e interanual   

      
 Fuente: BCRA. 
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4. Moneda extranjera

En septiembre, los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registra-
ron aumentos. Los préstamos al sector privado crecieron USD 957 millones en el mes y finalizaron con un 
saldo de USD 26.180 millones. Si bien todas las líneas mostraron incrementos, la expansión estuvo impulsada 
principalmente por los documentos a sola firma, que concentran aproximadamente el 75% del crédito al sector 
privado en moneda extranjera. Esta línea está destinada mayormente a financiar operaciones de comercio ex-
terior. De este modo, los préstamos en dólares registraron un crecimiento interanual del 40,6% y mantuvieron 
una trayectoria de expansión prácticamente ininterrumpida desde enero de 2024. 

Por su parte, los depósitos del sector privado aumentaron USD 1.024 millones en septiembre y cerraron el mes 
con un saldo de USD 41.911 millones, alcanzando un nuevo máximo histórico (ver Gráfico 4.1). El incremento 
se explicó principalmente por los depósitos a la vista. Los depósitos a plazo también contribuyeron, aunque en 
menor medida, favorecidos por el dinamismo de los FCI Money Market en dólares. 

Las Reservas Internacionales del BCRA se ubicaron en USD 46.092 millones al cierre de septiembre, con 
una caída de USD 2.167 millones respecto del nivel registrado a fines de agosto. La disminución respondió 
principalmente a los pagos de capital e intereses a organismos financieros internacionales y a la pérdida por 
valuación de los activos externos, particularmente de las tenencias de oro. Estos factores fueron parcialmente 
compensados por las compras netas de divisas del BCRA, que totalizaron USD 474 millones en el mes y acu-
mulan USD 14.581 millones en lo que va del año (ver Gráfico 4.2). 

Finalmente, el tipo de cambio nominal mostró un aumento de 0,5% al cierre de septiembre respecto de fines 
de agosto y se ubicó en 1.517,5 $/USD. 

Gráfico 4.1 | Depósitos y préstamos del sector privado 

    Fuente: BCRA.

 Gráfico 4.2 | Compra de divisas del BCRA al sector privado 

       Fuente: BCRA.
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5. Resumen normativo 
 

Fecha de 
emisión Norma Descripción 

4-sep-26 Com. “A” 8475 

Se estableció que el BCRA, como colaborador técnico y operativo de la ANSES (administra-
dora del FGS), organizará licitaciones de depósitos a plazo fijo en pesos ajustables por UVA 
más un spread, por un monto total de $2 billones, cuyos fondos deberán destinarse en 
forma exclusiva a créditos hipotecarios para la compra, construcción o mejora de primera 
vivienda de personas humanas (en el llamado a licitación del 2/10/2026, Com. ”B” 13240 
se aclara “ para personas humanas que no sean titulares de otra vivienda o que siendo 
titulares de una vivienda no dispongan de su uso”). Las licitaciones tendrán dos tramos: 1 
año con spread mínimo UVA + 2,50% y 5 años UVA + 4,50%. Los créditos otorgados con 
estos fondos no podrán superar una tasa de UVA + 7,50% TNA ni 150.000 UVA por crédito, 
y su plazo no podrá ser inferior a 15 años. El monto adjudicado a cada entidad se limita al 
2% de su RPC, al 20% de su cartera hipotecaria vigente y a la línea máxima asignada según 
el Acta 172 del FGS, y la sumatoria de sus ofertas no puede exceder el 20% del monto 
licitado. Las entidades deben contar con calificación de riesgo local mínima BBB y no estar 
sujetas a plan de regularización y saneamiento ni a sanciones firmes con restricción ope-
rativa. Ante incumplimientos, el FGS podrá cancelar anticipadamente las sumas adjudica-
das, que deberán liquidarse dentro de las 24 horas hábiles, y excluir a la entidad de la si-
guiente subasta. 

8-sep-26 Com. “A” 8478 

Se dispuso el requerimiento de información vinculado a la Com. “A” 8475, por el cual las 
entidades adjudicatarias deberán informar diariamente, y solo cuando existan novedades, 
los datos de cada crédito hipotecario UVA otorgado con fondos del FGS y de cada desem-
bolso, dentro de las 48 horas hábiles bancarias. La totalidad de los créditos deberá estar 
informada antes del vencimiento del plazo de aplicación de los fondos. 

17-sep-26 Com. “A” 8483 

Se dispuso, para las operaciones desde el 17/09/26, que los títulos públicos nacionales en 
pesos (incluidos los vinculados al dólar estadounidense) suscriptos primariamente para 
cartera propia o adquiridos en el mercado secundario, queden excluidos de los límites de 
la Sección 6 del T.O. de Financiamiento al Sector Público no Financiero. El cupo equivale a 
la disminución acumulada de pases pasivos con el BCRA e incluye ahora el exceso de in-
tegración de efectivo mínimo en pesos al 15/05/24, actualizado por la tasa de Política Mo-
netaria y luego la TAMAR. Además, el cupo del punto 9.4. (títulos con opciones de liquidez 
rescindidas) se amortizará la mitad a los 24 meses y la otra mitad a los 36 meses poste-
riores a la amortización de los títulos que lo originaron. 

 

 

 

https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8475.pdf
https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8478.pdf
https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8483.pdf
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6. Indicadores monetarios y financieros
Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 46.274 46.377 45.619 40.921 41.417 -0,2% 2,6% 13,1% -5,5% 11,7% -15,2% 4,0% 4,3%

Circulación monetaria 28.624 28.620 28.600 25.437 23.593 0,0% 1,2% 12,5% -3,2% 21,3% -7,9% 2,5% 2,6%

Circulante en poder del público 26.514 26.383 26.334 23.103 21.611 0,5% 1,6% 14,8% -2,2% 22,7% -6,9% 2,3% 2,4%

Efectivo en entidades financieras 2.110 2.237 2.266 2.334 1.982 -5,7% -3,4% -9,6% -13,5% 6,5% -19,2% 0,2% 0,2%

Cuenta corriente en el BCRA 17.650 17.757 17.019 15.484 17.825 -0,6% -2,3% 14,0% -6,5% -1,0% -24,8% 1,5% 1,6%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 49.684 49.700 48.662 42.211 40.158 0,0% - 17,7% - 23,7% - 6,5% 6,5%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria -104 -0,2% 3.001 6,9% 5.352 13,1% 4.856 11,7%

Sector Externo (incluye compras netas al S. Público) 912 2,0% 3.566 8,2% 10.386 25,4% 7.600 18,4%

Sector Público 332 0,7% 4.008 9,3% 1.413 3,5% 9.249 22,3%

Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Otros -1.347 -2,9% -4.573 -10,6% -6.446 -15,8% -11.993 -29,0%

Reservas Internacionales del BCRA (en millones) -16 0,0% 2.216 4,7% 7.473 17,7% 9.525 23,7%

Compra de divisas 605 1,2% 3.634 7,7% 14.273 33,8% 13.577 33,8%

Organismos internacionales5 -567 -1,1% -1.439 -3,0% -3.236 -7,7% -4.607 -11,5%

Otras operaciones del sector público -254 -0,5% -808 -1,7% -2.665 -6,3% -2.201 -5,5%
Efectivo mínimo 110 0,2% 483 1,0% -1.414 -3,3% 2.460 6,1%
Tipo de pase -44 -0,1% 481 1,0% 1.544 3,7% 2.915 7,3%
Otros 134 0,3% -135 -0,3% -1.029 -2,4% -2.619 -6,5%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

sept-26 dic-25

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral Acumulado 2026 Interanual

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de sept-26 % del PIB

sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25
mensual acumulado en 2026 interanual

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo sept-26 ago-26 jul-26

Moneda Nacional
Exigencia neta de deducciones 30,7 29,8 30,0

Integración en cuentas corrientes 10,9 11,2 11,1

Integración con títulos públicos 35,1 32,8 34,1

Moneda Extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 35,3 35,6 36,3

Posición (1) 11,3 11,6 12,3

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 161.411 158.075 152.708 133.663 123.542 2,1% 0,7% 20,8% 1,4% 30,7% -0,8% 14,1% 13,9%

Depósitos del sector privado 123.319 121.173 121.688 104.511 94.059 1,8% 0,5% 18,0% -0,2% 31,1% -0,5% 10,8% 10,8%

Depósitos a la vista del sector privado 51.810 52.065 53.992 49.953 42.005 -0,5% 0,3% 3,7% -6,9% 23,3% -6,4% 4,6% 5,0%

No Remunerados 38.345 38.947 40.579 34.975 30.100 -1,5% -0,2% 9,6% -0,3% 27,4% -3,3% 3,5% 3,5%

Remunerados 13.465 13.118 13.413 14.978 11.905 2,6% 0,9% -10,1% -26,2% 13,1% -14,1% 1,2% 1,6%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 71.510 69.108 67.696 54.558 52.054 3,5% 1,7% 31,1% 7,5% 37,4% 4,3% 6,2% 5,8%

Plazo fijo 69.425 67.002 65.671 52.938 50.529 3,6% 1,8% 31,1% 7,6% 37,4% 4,3% 6,0% 5,6%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 68.114 65.696 64.283 52.111 50.159 3,7% 1,9% 30,7% 7,2% 35,8% 3,1% 5,9% 5,5%

Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.311 1.305 1.388 231 285 0,5% -1,3% 466,9% 365,2% 360,2% 249,3% 0,1% 0,0%

Tradicionales 512 519 599 73 95 -1,2% -2,9% 599,1% 473,6% 440,8% 310,5% 0,0% 0,0%

Precancelables 799 786 789 158 190 1,6% -0,2% 405,6% 314,8% 320,1% 218,9% 0,1% 0,0%

Otros depósitos 2.084 2.106 2.026 1.620 1.526 -1,0% -2,8% 28,6% 5,6% 36,6% 3,7% 0,2% 0,2%

Depósitos del sector público 2 38.091 36.902 31.019 29.152 29.482 3,2% 1,4% 30,7% 7,2% 29,2% -1,9% 3,3% 3,1%

Agregados monetarios

M2 Total 91.782 91.455 90.487 84.556 74.880 0,4% 1,1% 8,5% -5,3% 22,6% -7,0% 8,1% 8,6%

    M3 Total 188.578 185.081 179.699 157.365 145.618 1,9% 0,9% 19,8% 0,9% 29,5% -1,7% 16,5% 16,4%

Agregados monetarios privados

M2 privado 78.324 78.448 80.326 73.056 63.616 -0,2% 0,9% 7,2% -5,6% 23,1% -6,5% 6,9% 7,3%

M2 privado transaccional3 64.859 65.330 66.913 58.078 51.711 -0,7% 0,5% 11,7% -1,0% 25,4% -4,8% 5,8% 5,9%

    M3 privado 149.834 147.556 148.022 127.614 115.671 1,5% 0,7% 17,4% -0,6% 29,5% -1,7% 13,1% 13,2%

Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 106.168 104.536 102.833 88.929 80.414 1,6% -0,6% 19,4% -0,7% 32,0% 0,2% 9,2% 9,3%
Préstamos al sector privado no financiero 105.139 103.733 101.849 87.837 79.374 1,4% -0,8% 19,7% -0,4% 32,5% 0,5% 9,1% 9,1%

Adelantos 10.886 11.238 10.851 9.441 7.770 -3,1% -4,8% 15,3% -5,4% 40,1% 6,3% 0,9% 1,0%

Documentos 25.975 25.188 24.659 20.332 18.833 3,1% 0,7% 27,8% 5,4% 37,9% 4,7% 2,2% 2,1%

Hipotecarios 8.863 8.443 8.072 6.323 5.022 5,0% 3,2% 40,2% 15,0% 76,5% 34,0% 0,8% 0,7%

Prendarios 6.461 6.286 6.244 5.690 5.447 2,8% 1,0% 13,6% -6,8% 18,6% -10,0% 0,6% 0,6%

Personales 21.913 21.606 21.155 18.989 17.998 1,4% -0,8% 15,4% -5,5% 21,7% -7,6% 1,9% 2,0%

Tarjetas de crédito 23.624 23.677 23.707 21.778 19.785 -0,2% -2,4% 8,5% -5,9% 19,4% -9,4% 2,1% 2,2%

Otros 7.416 7.296 7.162 5.284 4.518 1,7% -0,1% 40,3% 15,2% 64,1% 24,6% 0,6% 0,6%

Préstamos al sector público no financiero 1.029 803 983 1.093 1.041 28,3% 26,0% -5,8% -22,7% -1,1% -24,9% 0,1% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 44,2 43,5 43,1 39,4 35,1 1,6% - 12,2% - 25,8% - 5,8% 6,0%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 41,5 40,6 40,1 36,4 32,6 2,3% - 14,0% - 27,3% - 5,5% 5,6%

a la vista 29,5 28,9 28,8 27,9 25,3 2,2% - 5,7% - 16,7% - 3,9% 4,3%

a plazo fijo y otros 12,0 11,7 11,3 8,5 7,3 2,5% - 41,3% - 63,8% - 1,6% 1,3%

Depósitos del sector público no financiero en dólares 2,7 2,9 3,0 3,0 2,5 -7,9% - -10,0% - 6,3% - 0,4% 0,5%
Préstamos al sector no financiero en dólares 25,9 25,1 24,3 18,4 18,5 2,9% - 40,4% - 39,8% - 3,4% 2,8%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 25,8 25,0 24,2 18,3 18,3 2,9% - 41,1% - 40,6% - 3,4% 2,8%

Documentos 19,1 18,7 18,0 13,1 13,6 2,3% - 46,1% - 40,3% - 2,5% 2,0%

Tarjetas de Crédito 0,7 0,6 0,7 0,6 0,6 7,0% - 14,8% - 15,4% - 0,1% 0,1%

Resto 6,0 5,7 5,6 4,6 4,1 4,5% - 30,2% - 44,8% - 0,8% 0,7%

Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 -5,3% - -39,1% - -42,7% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilización de fondos unificados.
3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.
4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.
Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

Acumulado en 2026 Interanual
sept-26 dic-25

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de sept-26 % del PIB4

sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25
Mensual
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 Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario sept-26 TEA sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 20,9 23,2 23,3 21,0 26,3 39,4

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 2.356 2.692 1.807 1.605 1.738

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 21,2 23,6 23,1 20,7 23,8 46,3

   Monto operado (promedio diario) 471 493 422 443 410

Tasas de Interés Pasivas sept-26 TEA sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25

Depósitos a la Vista

Remunerados 13,2 14,1 13,9 12,8 12,6 24,4

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 19,2 21,0 18,8 18,8 24,5 43,4

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 22,4 24,8 22,6 21,2 26,6 49,1

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 22,8 25,4 23,2 21,6 27,0 49,6

TAMAR Total ($1000 millones y más, 30-35 días) 23,3 26,0 23,8 22,1 27,5 51,0

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y más, 30-35 días) 23,8 26,6 24,3 22,6 28,0 51,3

Tasas de Interés Activas sept-26 TEA sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 38,5 46,9 39,5 39,3 46,9 71,0

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 25,4 28,9 28,3 25,7 28,4 56,8

Documentos a sola firma 31,6 36,6 31,1 29,9 37,0 60,9

Hipotecarios 31,6 36,6 32,1 30,5 39,7 58,8

Prendarios 24,1 26,9 24,7 24,3 34,6 35,9

Personales 62,7 84,2 65,8 65,8 71,1 82,1

Tarjetas de crédito 80,3 117,6 79,2 81,8 96,5 84,6

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera sept-26 TEA sept-26 ago-26 jul-26 dic-25 sept-25

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,8 1,7

Documentos a sola firma en dólares 4,0 4,1 4,1 3,8 6,6 7,9

Tipo de Cambio sept-26 Var. Mensual (%) ago-26 jul-26 dic-25 sept-25

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.513,8 1,0 1.498,7 1.487,6 1.447,4 1.401,2

Minorista1 1.508,8 0,9 1.494,8 1.484,0 1.445,4 1.401,4
TCN peso/ real 294,3 1,3 290,6 290,5 264,8 261,4
TCN peso/ euro 1.742,8 0,4 1.736,2 1.698,0 1.695,3 1.642,3
ITCNM 10.081,7 1,0 9.983,8 9.866,9 9.395,2 9.125,7

ITCRM 85,8 0,4 85,5 85,5 94,7 99,1
1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades adheridas, ponderados por 
su participación en el mercado minorista. (Comunicación "B" 9791).
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Glosario 
 
ANSES: Administración Nacional de la Seguridad Social. 
ARCA: Agencia de Recaudación y Control Aduanero. 
BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
BCRA: Banco Central de la República Argentina. 
BIS: Banco Internacional de Pagos, por sus siglas en inglés. 
BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 
BOPREAL: Bonos para la Reconstrucción de una Argentina Libre. 
CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 
CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 
CNV: Comisión Nacional de Valores. 
DEG: Derechos Especiales de Giro. 
e.a.: efectiva anual. 
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias. 
EM: Efectivo Mínimo. 
FCI: Fondo Común de Inversión. 
FGS: Fondo de Garantía de Sustentabilidad 
FMI: Fondo Monetario Internacional. 
i.a.: interanual. 
IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
IPC: Índice de Precios al Consumidor. 
ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral. 
ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral. 
LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos. 
M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en pesos 
y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero. 
M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero. 
M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero. 
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero. 
M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero. 
MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas. 
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires. 
MM: Money Market. 
MLC: Mercado Libre de Cambios. 
n.a.: nominal anual. 
ON: Obligación Negociable. 
PIB: Producto Interno Bruto. 
p.b.: Puntos Básicos. 
PSP: Proveedor de Servicios de Pago. 
p.p.: Puntos porcentuales. 
ROFEX: Mercado a término de Rosario. 
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s.e.: sin estacionalidad. 
SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA. 
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios. 
TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depósitos concertados a plazo fijo de 
1.000 millones de pesos o más, con vencimiento de 30 a 35 días. 
TCN: Tipo de Cambio Nominal. 
TIR: Tasa Interna de Retorno. 
TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
TNA: Tasa Nominal Anual. 
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo. 
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