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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. Transaccional Plazo Fijo S. Privado M3 Total M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

02% 1,8% -04% -1,5% -0,1%

Préstamos al S. Priv.

Evolucién del M2 privado transaccional
var. mens. real s.e.

A precios constantes
var. %

mens.s.e. 1 ’20/0

O M2 Privado transaccional 26
Il Circulante en poder del publico 18
I Depésitos a la vista transaccionales

TAMAR

bancos privados

n.a, promedio mensual

22,6%

TCN $/USD

Referencia - fin de mes

1.488,5

Reservas Internacionales
millones de USD; fin de mes

jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26 47 5 9 9
Fuente: BCRA °

En julio se envid al Congreso un Proyecto de Ley de Reforma de la Carta Organica del Banco Central,
que establece la preservacion del valor de la moneda como su mision primaria y fundamental, modifica
aspectos centrales de su disefio institucional y los mecanismos de remocion de sus autoridades. El
proyecto prohibe la financiacion al Tesoro Nacional instrumentada a través de Adelantos Transitorios
(AT), elimina los mecanismos de transferencia de reservas y limita la distribucién de utilidades a
aquellas que sean realizadas y liquidas, previa constitucion de las reservas correspondientes. De
esta manera, se favorece la interaccion entre el Banco Central y el Tesoro Nacional, en la que se
prohibe el financiamiento de la autoridad monetaria al gobierno con el objetivo de no generar ex-
pansiones monetarias no respaldadas por una mayor demanda de dinero. Adicionalmente, se pro-
pone como medida transitoria que puedan distribuirse utilidades de acuerdo con el criterio norma-
tivo vigente, siempre y cuando sea para cancelar los saldos pendientes de AT y Letras Intransferi-
bles. Esto terminaria de limpiar el activo del BCRA de activos sin valor realizable, fortaleciendo su
capacidad de preservar el valor de la moneda.

1.2

La demanda de dinero transaccional continué mostrando una recuperacion en un contexto de conso-
lidacion del proceso de desinflacion. En julio, el M2 privado transaccional registré un crecimiento de
1,8% en términos reales y sin estacionalidad, acumulando tres meses consecutivos de expansion. En
el segmento remunerado, las colocaciones a plazo fijo del sector privado se contrajeron 0,4% en térmi-
nos reales y sin estacionalidad. Asi, el M3 privado registré una leve caida medido a precios constantes.
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Por su parte, la Base Monetaria se expandio 0,2% s.e. en términos reales, luego de diez meses conse-
cutivos de contraccion. En términos nominales y comparando saldos de fin de mes, registré un au-
mento de SO,5 billones. Desde el lado de la oferta, la expansion se explicd por la compra neta de divisas
al sector privado por parte de la autoridad monetaria, parcialmente compensada por operaciones del
Tesoro Nacional y, en menor medida, por las operaciones del BCRA en el mercado secundario.

Los préstamos en pesos al sector privado crecieron en términos reales y sin estacionalidad (1,2%),
traccionados nuevamente por los préstamos comerciales. En términos del PIB, el crédito bancario en
pesos se mantuvo en 9,2% y en conjunto con los préstamos en moneda extranjera, que vienen mos-
trando un gran dinamismo, el ratio se ubico en 12,5%.
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2. Evolucion de la cantidad real de dinero

La demanda de dinero, medida por el M2 privado transaccional, registré un crecimiento de 1,8% en términos
reales desestacionalizados, acumulando tres meses consecutivos de expansion. Asi, continué mostrando
una recuperacion, en linea con la moderacion en la tasa de inflacién. A nivel de los componentes, el creci-
miento mensual del agregado estuvo explicado principalmente por los depdsitos a la vista transaccionales, que
registraron un crecimiento de 2,7% en términos reales y sin estacionalidad. En tanto, el circulante en poder
del publico mostré una variacion mas acotada, con un aumento de 0,4% real s.e. respecto a junio.

Por su parte, las colocaciones a plazo fijo del sector privado se contrajeron 0,4% en términos reales y sin
estacionalidad (ver Grafico 2.1). En un contexto caracterizado por el pago del medio aguinaldo, las personas
humanas incrementaron levemente sus tenencias de plazo fijo, mientras que las empresas redujeron sus
colocaciones e incrementaron sus depdsitos a la vista remunerados. En linea con esta dinamica, las Presta-
doras de Servicios Financieros (PSF), compuestas mayormente por Fondos Comunes de Inversién Money
Market, también aumentaron la liquidez de sus carteras. Estos movimientos tuvieron lugar en un contexto
de estabilidad de las tasas de interés de corto plazo, con subas transitorias tanto a fines de junio como de
julio (ver Grafico 2.2).

Como resultado de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)' registré una leve caida
de 0,1% en términos reales y sin estacionalidad. En relacién con el PIB, se ubico en 12,9%, nivel que se ubica
1,9 p.p. por encima del minimo observado en abril de 2024.

Grafico 2.1 | Plazo fijo por Tenedor Grafico 2.2 | Tasas de interés
Contribucién a la var. mensual real y sin estacionalidad

var. % mens. TNA; %
v 0 Cauciones a 1 dia
8 28 —— TAMAR
6.2 26 F —— Plazo fijo personas humanas

—— Vista remunerada (PSF)

24 ¢

22

20
19,1

o Total - ’ 14l 144
Personas humanas

-4 |
05 -09 I Prestadoras de ss. financieros 12 ¢
6 [ Otras personas juridicas 10 ) ) ) ) )
jul25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26 01-abr 25-abr 19-may 12-un 06-jul 31-jul
Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3. Creacion de dinero
3.1. Creacion primaria
La Base Monetaria crecié en julio 0,2% a precios constantes y ajustada por estacionalidad, luego de 10 meses

consecutivos de contraccién (ver Grafico 3.1.1). En términos del PIB se ubico en 3,9%, 0,4 p.p. por debajo del
registro del mismo mes de 2025.

1 EI M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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Entre saldos a fin de mes, la Base Monetaria aumentd S 0,5 billones en términos nominales. Esta variacion
respondio principalmente a la compra neta de divisas al sector privado (el BCRA adquirié USD 2.162 millones
durante julio; ver Seccion 4. Moneda extranjera), que generd una expansion de S 3,2 billones (ver Gréfico 3.1.2).
En sentido contrario, las operaciones del Tesoro Nacional a través de su cuenta en pesos en el BCRA implicaron
una contraccion, dado el resultado de las licitaciones de deuda publica del mes. Por su parte, el BCRA esterilizd
parte de la expansion de la liquidez a través de operaciones de mercado abierto y repos.

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria Grafico 3.1.2 | Base Monetaria
Var. a precios constantes y sin estacionalidad Variacion entre saldos a fines de mes
var. % .

billones de $

mens.s.e.

4 r Ll
20 Expansion
32

15

10

|

10 3 L 24 Contraccion
jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26

Base monetaria Fiscal C/VUSD priv. ~ REPOy OMAs Otros
Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3.2. Creacion secundaria

En julio, los préstamos en pesos al sector privado registraron una expansién de $ 3,0 billones en el promedio
del mes, lo que implicé un aumento de 1,2% en términos reales y ajustados por estacionalidad, el mayor
incremento desde fines del aiio pasado. (ver Grafico 3.2.1). Aun considerando que 2025 fue un afio de fuerte
dinamismo del crédito, la variacion interanual del segmento en pesos siguié siendo positiva, con un crecimiento
de 1,7% real, mientras que su participacion en el PIB se mantuvo en 9,2%. Incluyendo también los préstamos
en moneda extranjera, que vienen mostrando un gran dinamismo, el total de préstamos (en pesos y en d6-
lares) se ubicé en 12,5% del PIB, 0,8 p.p. por encima del registro de julio del afio pasado (ver Grafico 3.2.2).

Grafico 3.2.1 | Contribucion a la variacion mensual Grafico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos
de los préstamos en pesos al sector privado del Producto
A precios constantes y sin estacionalidad

var. %

mens.s.e. % del PIB*
4 16
O Préstamos totales —— Pesos + Dolares
3] 29 I Comerciales 14 —— Pesos
06 Il Consumo 12,5

BN Garantfa real 12

10 92

0
juk25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul26 jul-16 jul-18 jul20 jul-22 jul-24 jul-26

Fuente: BCRA. *Calculado utilizando PIB s.e. prom. mév. 3 meses.
Fuente: BCRA.
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La principal contribucién al crecimiento del mes provino, por tercer mes consecutivo, de los préstamos co-
merciales, que aumentaron 2,0% mensual s.e. a precios constantes. Dentro de esta linea se destacaron los
adelantos en cuenta corriente, con una suba de 7,6% real s.e., mientras que las financiaciones instrumentadas
a través de documentos (descontados y a sola firma) se mantuvieron relativamente estable (-0,2% real s.e_; ver
Gréfico 3.2.3).

Por su parte, los préstamos con garantia real crecieron 0,8% real s.e., impulsados principalmente por el crédito
hipotecario, que mostrd una expansion mensual de 2,1% real s.e. a precios constantes, acumulando mas de
dos afios de variaciones mensuales positivas (ver Gréfico 3.2.4). En términos interanuales, los préstamos para
la compra de vivienda registraron un incremento de 50,2% a precios constantes, explicado principalmente por
los créditos ajustables por UVA. Por su parte, los préstamos prendarios cayeron 0,8% real s.e. y acumularon
una disminucion de 4,3% real en los ultimos 12 meses.

Por Ultimo, los préstamos al consumo registraron un leve aumento en el mes (0,5% real s.e.), impulsados por
las financiaciones con tarjeta de crédito, que crecieron 1,4% real s.e. En tanto, los préstamos personales caye-
ron 0,4% real s.e.

Grafico 3.2.3 | Contribucion Préstamos Comerciales Grafico 3.2.4 | Préstamos Hipotecarios
A precios constantes y sin estacionalidad Var. mensual e interanu
%
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

4. Moneda extranjera

Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registraron aumentos
durante el séptimo mes del aiio. Los préstamos al sector privado crecieron USD 1.115 millones en julio, expli-
cados principalmente por los documentos a sola firma, linea destinada a financiar operaciones de comercio
exterior. De este modo, finalizaron el mes con un saldo de USD 24.826 millones, acumulando un crecimiento
de 45,4% en los ultimos 12 meses y manteniendo una trayectoria de expansién practicamente ininterrumpida
desde enero de 2024. Por su parte, los depositos del sector privado aumentaron USD 936 millones respecto
del mes anterior y cerraron julio con un saldo de USD 40.271 millones (ver Grafico 4.1). Sobre esta dindmica
incidio el pago de servicios de deuda soberana en délares realizado por el Tesoro Nacional.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el mes con un saldo de USD 47.599 millones, lo que im-
plicé un aumento de USD 2.729 millones respecto a fines de junio. Esta evolucion respondié principalmente
a la adquisicion en el mercado de USD 2.162 millones por parte del BCRA, que acumula USD 13.337 millones
en lo que va del afio (ver Gréafico 4.2). También incidid positivamente el aumento en las cuentas de efectivo
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minimo, mientras que el pago de obligaciones en moneda extranjera por parte del Tesoro Nacional operd en

sentido opuesto.

Finalmente, el tipo de cambio nominal mostré un leve aumento de 0,4% al cierre de julio con respecto a fines

de junio y se ubicd en 1.488 S$/USD.

Grafico 4.1 | Depésitos y Préstamos sector privado

miles de miles de
millones de USD millones de USD
42 26

—— Depbsitos 248

—— Préstamos (eje der.) 40,3
40 ie der. 24
38 22
36 20
34 18
32 16
30 14
ago-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul26
Fuente: BCRA.

Grafico 4.2 | Compra de divisas al sector privado
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5. Resumen normativo

Fecha de
emision

Descripcion

Se habilit6 la Cuenta Sueldo en délares estadounidenses y se establecio la obligatoriedad
24-jul-26 Com. “A” 8460 de atender depdsitos y extracciones de efectivo en las condiciones previstas. La gratuidad
de la cuenta alcanzara las acreditaciones salariales acumuladas sin limite de tiempo.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA m acumulado en 2026 m
Nominals.o. Reals.e. Nominals.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 45.619 43.272 41.399 40.921 37.605 54% 0,2% 11,5% -9,1% 21,3% -8,0% 39% 43%
Circulacién monetaria 28.600 26.728 25.403 25.437 23.700 7,0% 1,2% 12,4% -3,2% 20,7% -8,5% 25% 2,6%
Circulante en poder del publico 26.333 24.651 23.414 23.103 21.595 6,8% 0,4% 14,0% -3,0% 21,9% -7,6% 23% 2,4%
Efectivo en entidades financieras 2.267 2.077 1.990 2.334 2.105 9,2% 10,5% -2,9% -5,3% 7.7% -18,4% 0,2% 0,2%
Cuentacorriente en el BCRA 17.019 16.544 15.996 15.484 13.905 2,9% 1,3% 9,9% -6,3% 22,4% -72% 15% 1,6%
Reservas internacionales del BCRA en délares 48.662 47.468 46.437 42.211 40.286 2,5% = 15,3% = 20,8% = 6,5% 6,5%

Nominal Contribucién Nominal Contribucion Nominal Contribucién Nominal Contribucién

Factores de variacion promedio mensual

Base monetaria 2.346,4 54% 4.4533 10,8% 4.6973 11,5% 8.013,4 21,3%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Piblico) 848,5 2,0% 4.936,2 12,0% 7.668,1 18,7% 4.2044 11,2%
Sector Pablico 4.585,2 10,6% 5.745,2 14,0% 1.990,2 4,9% 11.247,9 29,9%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 6,6 0,0%
Otros -3.087,3 -71% -6.228,1 -15,1% -4.961,0 -12,1% -7.4455 -19,8%
Reservas Internacionales del BCRA (en millones) 1.194,8 2,5% 3.305,7 73% 6.451,7 153% 8.376,3 20,8%
Compradedivisas 1.606,7 3,4% 6.505,3 14,3% 12.245,8 29,0% 11.090,2 27,5%
Organismos intemacionales® -118,7 -0,3% -454,1 -1,0% -1.916,2 -4,5% -1.247,6 -3,1%
Otras operaciones del sector publico -411,8 -0,9% 756,6 1,7% -2.268,3 -5,4% -4.885,2 -12,1%
Efectivo minimo 558,1 1,2% -581,7 -1,3% -1.338,5 -3,2% 1.446,8 3,6%
Tipo depase -286,5 -0,6% -1.049,1 -2,3% 776,2 1,8% 2.782,0 6,9%
Otros -153,0 -0,3% -1.871,3 -4,1% -1.047,3 -2,5% -809,9 -2,0%

Nota: Elcampo "Contribucién” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esta realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) nial Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE).

Requerimiento e Integracién de Ef 0 Minimo jul-26 jun-26 may
Moneda Nacional % de depositos totales en pesos
Exigencianetade deducciones 29,9 29,9 29,5
Integracién en cuentas corrientes 11,1 11,0 10,9
Integracién con titulos publicos 34,1 34,2 33,7
Moneda Extranjera % de depdsitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacién de recursos) 36,3 35,8 37,0
Posicién " 12,3 11,8 13,0

(1) Posicién = Integracion - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suijetos a revision.

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Mensual Acumulado en 2026 Interanual m
may-26 dic-25
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal
gl > en moneda domé
Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 152.697 150.028 146.811 133.664 120.389 1,8% -1,0% 14,2% -1,8% 26,8% -3,9% 13,5% 13,8%
Depésitos del sector privado 121.684 117.309 114.931 104.511 92.672 3,7% 0,5% 16,4% 0,4% 31,3% -0,5% 10,7% 10,7%
Depésitos a la vista del sector privado 53.981 50.397 48.011 49.953 45.311 7.1% 1,8% 81% -5,8% 19,1% -9,7% 4,6% 4,9%
No Remunerados 40.574 37.431 35.600 34.975 32.484 8,4% 2,7% 16,0% -0,2% 24,9% -5,3% 3,5% 3,5%
Remunerados 13.407 12.966 12.410 14.978 12.827 34% 1,8% -10,5% -23,7% 4,5% -20,8% 1,2% 1,6%
Depésitos a plazo fijo y otros del sector privado 67.703 66.911 66.921 54.559 47.361 1,2% -0,4% 24,1% 57% 43,0% 8,4% 6,1% 5,8%
Plazo fijo 65.668 64.898 64.910 52.938 45.994 1,2% -0,4% 24,0% 57% 42,8% 8,2% 59% 5,6%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 64.280 63.375 63.477 52.112 45.485 1,4% -0,1% 23,4% 51% 41,3% 71% 58% 5,5%
Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.388 1.523 1.433 231 509 -8,8% -10,2% 500,1% 411,3% 172,7% 106,7% 0,1% 0,0%
Tradicionales 599 769 822 73 217 -22,1% -23.3% 717,2% 596,3% 176,3% 109,4% 0,1% 0,0%
Precancelables 789 753 611 158 292 4,7% 31% 399,4% 325,5% 170,0% 104,7% 0,1% 0,0%
Otros depésitos 2.035 2.013 2.011 1.620 1.367 1,1% -0,5% 25,6% 7.0% 48,8% 12,8% 0,2% 0,2%
Depésitos del sector publico? 31.013 32.719 31.880 29.153 27.718 -52% -6,7% 6,4% -9,4% 11,9% 15,2% 2,8% 31%
Agregados monetarios
M2 Total 90.469 86.886 83.390 84.556 77.131 41% -11% 7.0% -8,1% 17,3% -11,1% 78% 8,5%
M3 Total 179.688 175.430 170.828 157.366 142.425 24% -1,5% 14,2% -34% 26,2% -4,4% 15,8% 16,3%
Agregados monetarios privados
M2 privado 80.314 75.048 71.424 73.056 66.906 7.0% 1,3% 9,9% -5,3% 20,0% -9,0% 6,9% 73%
M2 privadotransac(:ional3 66.907 62.082 59.014 58.078 54.079 7.8% 1,8% 15,2% -1,4% 23,7% -6,2% 58% 5,8%
M3 privado 148.017 141.960 138.345 127.614 114.266 4,3% -0,1% 16,0% -2,0% 29,5% -1,8% 12,9% 13,2%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 102.664 99.386 97.675 88.935 76.660 3,3% 1,3% 15,4% 11% 33,9% 1,5% 93% 9,2%
Préstamos al sector privado no financiero 101.678 98.594 96.615 87.843 75.811 31% 1,2% 15,8% 1,4% 341% 1,7% 9,2% 9,1%
Adelantos 10.850 9.994 9.947 9.441 8.858 8,6% 6,9% 14,9% -2,1% 22,5% -71% 1,0% 1,0%
Documentos 24.656 23.610 22.630 20.332 18.431 4,4% -0,2% 21,3% 7.2% 33,8% 1,4% 22% 2,1%
Hipotecarios 8.056 777 7.533 6.322 4.066 3,7% 21% 27,4% 8,6% 98,1% 50,2% 0,7% 0,7%
Prendarios 6.244 6.200 6.107 5.690 4.945 0,7% -0,8% 9,7% -6,5% 26,3% -4,3% 0,6% 0,6%
Personales 21.155 21.058 20.910 18.989 16.642 0,5% -0,4% 11,4% -4,3% 27,1% -3,6% 19% 2,0%
Tarjetas de crédito 23.664 23.203 23.172 21.778 18.547 2,0% 1,4% 8,7% -0,3% 27,6% -3,3% 22% 2,2%
Otros 7.053 6.759 6.316 5.291 4.322 4,4% 2,8% 33,3% 13,6% 63,2% 23,7% 0,6% 0,6%
Préstamos al sector publico no financiero 986 792 1.060 1.093 849 24,5% 22,6% -9,8% -231% 16,1% -12,0% 0,1% 0,1%
Seg en " j al
Depésitos del sector no fi iero en délares 43,1 42,2 417 394 349 2.2% 2 9,5% a 23,5% 2 58% 6,0%
Depésitos del sector privado no financiero en délares 40,1 39,4 39,0 36,4 32,2 1,9% - 10,2% - 24,6% - 54% 5,6%
alavista 28,8 283 28,1 279 25,6 1,8% O 3,2% a 12,6% = 3,9% 4,3%
aplazo fijo y otros 113 111 10,9 8,5 6,6 2,4% - 33,4% - 713% - 1,5% 13%
Depésitos del sector publico no financiero en délares 3,0 28 2,8 3,0 27 59% - 0,6% - 10,2% - 0,4% 0,5%
Pré al sector no fi iero en délares 243 237 23,0 18,4 16,8 2,8% - 32,1% - 44,6% - 33% 2,8%
Préstamos al sector privado no financiero en ddlares 24,2 23,6 22,8 18,3 16,7 2,9% - 32,7% - 45,4% - 3,2% 2,8%
Documentos 18,0 174 16,7 13,1 12,5 3,4% - 37,3% - 44,3% - 2,4% 2,0%
Tarjetas de Crédito 0,7 0,6 0,6 06 0,6 7.5% = 15,5% - 9,1% = 0,1% 0,1%
Resto 56 55 55 4,6 3,6 0,6% - 21,6% - 55,3% - 0,7% 0,7%
Préstamos al sector publico no financiero en ddlares 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 -5,7% - -30,8% - -359% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a informacion estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depdsitos ala vistaremunerados.

4 Se calcula en base ala serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario jul-26 TEA jul-26 dic-25
Tasas de pases entre terceros ruedaREPO a 1 dia 21,0 233 20,9 20,3 26,3 36,8
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.807 1.567 1.139 1.605 725
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 20,7 23,0 20,6 19,9 238 42,8
Monto operado (promedio diario) 422 411 367 443 354

Tasas de Interés Pasivas jul-26 TEA jul-26 dic-25

Depésitos alaVista

Remunerados 12,8 13,6 12,6 13,0 12,6 243
Plazo Fijo

Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 1838 20,5 18,6 18,7 24,5 30,0

TM20 Total (mds de $20 millones, 30-35 dias) 21,2 234 20,8 21,4 26,6 32,7

TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 21,6 239 21,1 21,8 27,0 331

TAMAR Total (§1000 millones y més, 30-35 dias) 22,1 24,5 21,7 223 27,5 33,9

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y més, 30-35 dias) 22,6 25,1 22,2 22,8 28,0 343

Tasas de Interés Activas jul-26 TEA jul-26 jun-26 dic-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 39,5 48,5 40,7 41,2 46,9 51,5
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— mas de $10 millones 25,7 29,2 25,7 25,2 284 46,6
Documentos asolafima 29,9 343 294 30,2 37,0 40,1
Hipotecarios 30,6 35,2 30,7 30,1 39,7 38,7
Prendarios 243 272 26,4 26,8 34,6 32,6
Personales 65,8 89,8 66,7 67,3 71,0 70,1
Tarjetas de crédito 92,0 142,7 84,1 87,5 96,5 85,7
Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera TEA jul-26 dic-25
Depésitos aplazo fijo en délares (30 a 44 dias) 11 1,1 11 1,0 18 1.8
Documentos asolafirmaen délares 38 39 42 4,4 6,6 72
Tipo de Cambio Var. Mensual (%)
TCN peso/ délar
Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.487,6 2,6 1.450,1 1.395,8 1.447,4 1.266,4
Minorista' 1.484,0 2,6 1.4458 1.394,0 1.4454 1.264,2
TCN peso/ real 290,5 2,7 2829 2804 264,8 2294
TCN peso/ euro 1.698,0 1,8 1.668,4 1.632,6 1.695,3 1.481,8
ITCNM 9.867,8 23 9.648,2 9.407,7 9.395,2 8.164,9
ITCRM 85,9 0,8 85,3 84,6 95,0 92,1

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacién en el mercado minorista. (Comunicacion "B" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

e.a.: efectiva anual.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.
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PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depdsitos concertados a plazo fijo de
1.000 millones de pesos 0 mas, con vencimiento de 30 a 35 dias.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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