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Deuda externa privada — Cuarto trimestre de 2025

- Deuda externa del sector privado: Totalizd USD 112.991 millones al 31.12.25, registrando una caida trimestral de
USD 4.715 millones, explicada por cancelaciones de deuda comercial por USD 9.317 millones, parcialmente com-
pensado por aumentos en la deuda financiera por USD 4.602 millones (Ver Graficos 1y 2).

- Stock por tipo de operacién: Al 31.12.25 la deuda por importaciones de bienes fue la mas importante con un stock
de USD 37.163 millones, seguida por los préstamos financieros con USD 31.037 millones y los titulos de deuda en
manos de no residentes, que totalizaron USD 19.664 millones. Siguiendo en orden de magnitud, se ubicaron la deuda
por servicios con un stock de USD 13.219 millones, la deuda por exportaciones de bienes con USD 8.555 millones, y
la categoria “Otra deuda financiera” con una posicién de USD 3.351 millones a fin del trimestre (Ver Grafico 1).

- Variaciones por tipo de operacion: La caida de la deuda comercial estuvo explicada por la reduccion de la deuda por
exportaciones de bienes por USD 6.566 millones, seguido por las cancelaciones de la deuda de importaciones de
bienes y por la deuda de servicios por USD 2.409 millones y USD 342 millones, respectivamente. Por su parte, el
aumento trimestral de la deuda financiera estuvo explicado por el incremento de los Titulos de deuda por USD 3.532
millones, seguido por los préstamos financieros por USD 1.120 millones, parcialmente compensado por la “Otra
deuda financiera” con una caida por USD 50 millones (Ver Grafico 2).

- Deuda externa por importaciones de bienes: El financiamiento otorgado por empresas relacionadas alcanzo un
stock de USD 20.247 millones, mostrando una disminucion de USD 1.269 millones en el trimestre. El resto de los
acreedores totalizaron una posicién de USD 16.917 millones, con una caida trimestral de USD 1.139 millones. A nivel
sectorial, el sector “Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques” finalizé con un stock USD
8.109 millones (22% del total), mostrando una caida de USD 398 millones en el trimestre. Seguido en orden de im-
portancia se ubico “Comercio al por mayor y/o en comision o consignacion, excepto el comercio de vehiculos auto-
motores y motocicletas” con un stock de USD 7.677 millones (21% del total) y una caida trimestral de USD 428
millones (Ver Gréficos 3y 4).

- Deuda externa por exportaciones de bienes: La deuda con acreedores relacionados registré una posicion de USD
3.997 millones con una caida trimestral de USD 4.146 millones. La deuda con el resto de los acreedores totalizé USD
4.558 millones con una baja de USD 2.4271 millones respecto del trimestre anterior. La reduccion en este tipo de
deuda se debié mayormente a la cancelacion de los adelantos de cobros de exportaciones del sector agroexportador
ocurridos el mes de septiembre de 2025 en el marco de la reduccion temporaria de los derechos de exportacion
establecida a cero por ciento (0%), mediante el Decreto 682/2025. A nivel sectorial, el sector de “Elaboracion de
productos alimenticios”, principal sector exportador de oleaginosas y cereales alcanzé un stock de USD 5.678 millo-
nes (66% del total) con una caida de USD 5.904 millones en el trimestre, concentrando gran parte del impacto de la
citada medida. Le siguieron en orden de importancia el sector “Comercio al por mayor y/o en comision o consigna-
cion, excepto el comercio de vehiculos automotores y motocicletas” con una deuda de USD 1.095 millones, 13% del
total y con una baja trimestral de USD 687 millones (Ver Graficos 5y 6).

- Deuda externa por servicios: La deuda por servicios con acreedores relacionados totalizd una posicion al 31.12.25
de USD 9.516 millones y la del resto de los acreedores alcanzé los USD 3.703 millones. Los sectores con mayor
participacion fueron “Servicios de programacion y consultoria informatica y actividades conexas” representando un
10% de total, seguido por “Servicio de transporte aéreo” con el 8% del total y “Fabricacion de vehiculos automotores,
remolques y semirremolques” con 7% del total (Ver Graficos 7y 8).

- Deuda externa financiera: La deuda con acreedores relacionados registré una posicion al cierre del trimestre de USD
23.118 millones, seguida por los multiples tenedores de titulos de deuda por USD 19.664 millones, mientras que el
resto de los acreedores (bancos, fuentes oficiales y otras fuentes privadas) totalizaron USD 11.271 millones. A nivel
sectorial, el 36% de la deuda externa financiera se concentro en el sector “Extraccion de petréleo crudo y gas natural’,
con un stock de USD 19.247 millones y un aumento en el trimestre de USD 2.422 millones.” Suministro de electrici-
dad, gas, vapor y aire acondicionado” y “Sociedades captadoras de depdsitos, excepto el banco central” ambos re-
presentaron el 8% del total, con un stock de USD 4.098 millones y USD 4.072 millones, respectivamente (Ver Graficos
9y 10).
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Perfil de vencimientos de la deuda externa: Al 31.12.25, incluyendo la deuda exigible y la que se otorgd sin fecha de
vencimiento pactada, las empresas debian afrontar dentro del afio siguiente, vencimientos de capital de deuda co-
mercial por USD 56.487 millones (96% del total de deuda comercial al 31.12.25), y vencimientos de capital de deuda
financiera por USD 22.298 millones (un 41% del total de deuda financiera al 31.12.25)". Cabe destacar que el perfil
de la deuda financiera mostrd un alargamiento en los plazos comparado con el afio anterior, con un aumento del
peso de los vencimientos a 5 afios 0 mas (Ver Graficos 11y 12).

Deuda externa total por sector de actividad del deudor y tipo de acreedor o tipo de operacién: El monto de financia-
miento externo otorgado a los principales sectores de la economia por tipo de acreedor al 31.12.25 ubico en primer
lugar a la “Industria manufacturera”, con una posicion de deuda de USD 38.035 millones, que fue financiada en un
62% por empresas del mismo grupo (USD 23.482 millones), seguido por el financiamiento otorgado por exportado-
res del exterior y otras fuentes privadas (USD 9.895 millones). En segundo lugar, se ubico el sector “Explotacién de
minas y canteras” con un stock de deuda de USD 29.177 millones y en tercer lugar “Comercio al por mayor y al por
menor, reparacion de vehiculos automotores y motocicletas” con una posicion de deuda de USD 13.085 millones.
Estos tres sectores concentraban alrededor del 71% de la deuda externa privada. Cabe mencionar que alrededor del
50% del stock del financiamiento externo total fue otorgado por empresas del mismo grupo. Por su parte, el 57% de
la deuda del sector “Industria Manufacturera” correspondia a la deuda de importaciones de bienes, mientras que en
el sector “Explotacion de minas y canteras” el 47% correspondia a deuda por préstamos financieros y un 39% por
titulos de deuda (Ver Gréaficos 13y 14).

Deuda externa comercial por pais: Estados Unidos se ubicd como el principal origen de deuda comercial al 31.12.25,
con un stock de USD 12.106 millones, representando un 21% del total. En segundo lugar, se ubico Brasil, con USD
8.141 millones (14% del total), y en tercera posicion, China?, con USD 6.481 millones (11% del total) (Ver Grafico 15).

Deuda externa financiera por pais (excluyendo titulos de deuda): Estados Unidos se ubicé como el principal origen
de deuda financiera al 31.12.25, con un stock de USD 7.892 millones, representando un 15% del total. En segundo
lugar, se encontré Paises Bajos, con USD 4.6671 millones (9% del total), y en tercera posicion China, con USD 3.063
millones (6% del total) (Ver Grafico 16).

Este documento es acompafiado con un anexo que presenta las series estadisticas desde el 31.12.2017 y cuenta
con desagregaciones sectoriales y por tipo de operacion, de acreedor, moneda y pais, y perfil de vencimientos de
capital, que puede ser consultado aqui.

El presente informe es elaborado en base a la informacién obtenida del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos
dispuesto en la Comunicacion A6401 y sus complementarias. Para ampliar consultar aqui.

Para consultar las principales definiciones y la metodologia de recopilacién y elaboracién de las estadisticas de
Deuda Externa Privada publicadas por el Banco Central y consensuadas con el INDEC, consultar aqui.

1 El total de deuda exigible incluye cuotas vencidas pendientes de cancelacion, deuda que se tornd exigible por la aplicacion de cldusulas de acelera-
cién por incumplimientos. Por su parte, la deuda declarada como "sin fecha de vencimiento pactada" se considera como una categoria aparte, aunque
para el andlisis desde el punto de vista econémico se considera como deuda de corto plazo.

2 El total de la Deuda externa comercial y financiera de China, incluye los datos de Hong Kong y Macao.

Informe sobre Deuda Externa Privada al 31 de diciembre de 2025 | BCRA | 2



1. Deuda Externa del Sector Privado
Stock por tipo de operacién
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3. Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de importaciones de bienes por tipo de
relacién con el acreedor
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5. Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda de exportaciones de bienes por tipo de
relacién con el acreedor
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Fuente: BCRA.
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2. Deuda Externa del Sector Privado
Variacion anual 2018-2023 y trimestral I-24 en adelante
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4. Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda de importaciones de bienes por sector
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6. Deuda Externa del Sector Privado
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7. Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda de servicios por tipo de acreedor
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9. Deuda Externa del Sector Privado

8. Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de servicios por sector de actividad
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10. Deuda Externa del Sector Privado

Posicién de deuda financiera por tipo de relacion con el Posicion de deuda financiera por sector de actividad
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11. Deuda Externa del Sector Privado
Perfil de vencimientos de capital al 31.12.25.
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12. Deuda Externa del Sector Privado
Perfil de vencimientos acumulados de capital de deuda
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13. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda por principales sectores y tipo de acreedor al
31.12.25.
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14. Deuda Externa del Sector Privado

Deuda por principales deudores y tipo de operacién al

31.12.25.
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15. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda externa comercial: por sector de actividad del deu-
dory tipo de acreedor al 31.12.25

AR Fuentes oficiales Exportadares
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17. Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda externa comercial por pais
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*incluye los datos de Hong Kong y Macao.

16. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda externa financiera: por sector de actividad del deu-
dor y tipo de acreedor al 31.12.25
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Comercio al por mayor y &l por menor, repargitn de vehiculos ol s
automatores y motocicletas .
Otros intermediarios financieras 7 780
Agricultura, ganaderis, caza, silvicultura y pesca 467 770
a8
Senvicios inmabiliaios 327
Suministro de agua, cloacas, gestion e residuas, recuperacion de e
materiales y sansamiento poblico
Seguros 206
Senvicios de alojamienta y servicios de comida 188
Servicios artisticos, cufturales, deportivas y de esparcimiento 133

Ausiliares financiercs

Salud humana y senvicios suciales

Servicios de asaciaciones y servicios personales

Dtros bienes o servicios prestadas por personas juridicas n.c.p.
Ensefianza

Otras na dlasiticados.

Otras senvicios prestados par personas humanas n.c.p.

Participacién

18. Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda externa financiera por pais
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Fuente: BCRA.
“incluye los datos de Hong Kong y Macao.

30.06.25
30.09.25
31.12.25
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