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Resumen ejecutivo

La actividad de intermediacion financiera del conjunto de entidades con el sector privado aumento
en agosto tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. En el periodo, el sector mantuvo
elevados niveles de solidez, conservando amplios margenes de cobertura en materia de liquidez,
previsiones y capital.

En agosto el saldo total del crédito al sector privado en el balance agregado del sistema financiero au-
menté 0,7% en términos reales (3,6% real i.a.), con incrementos tanto en el segmento en pesos (0,5%
real) como en el de moneda extranjera (1,9% en moneda de origen). Las financiaciones a empresas
crecieron 1,3% real entre puntas de mes, mientras que el saldo real de crédito a las familias per-
manecio sin cambios de magnitud respecto a julio.

El saldo real de depdsitos totales del sector privado en el balance agregado del sistema financiero
se redujo 0,3% en agosto (+1,1% i.a.). El desempefio mensual fue explicado por la disminucion del
saldo de depdsitos en pesos (-0,9% real), principalmente de las cuentas a la vista. El saldo de de-
positos en moneda extranjera aumento 1,4% en moneda de origen en el mes.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado permanecié sin cambios significativos durante
los ultimos cuatro meses, situandose en 7,75% en agosto. El indicador de mora de las financiacio-
nes a las familias se redujo ligeramente en el mes, hasta 12,81%. El indicador de morosidad del
credito a las empresas se ubico en 3,80%, incrementandose levemente respecto a julio. La proba-
bilidad de default estimada (PDE) para el saldo de crédito total al sector privado se redujo por tercer
mes consecutivo, hasta ubicarse en 2,26% en el periodo.

La cobertura con previsiones del riesgo de crédito del sistema financiero se mantuvo en niveles ele-
vados. En agosto, las previsiones totales representaron 87% de la cartera en situacion irregulary 6,7%
del financiamiento total al sector privado. El crédito en situacion irregular neto de previsiones alcanzé
a2,2% de la integracion de capital (RPC), nivel relativamente bajo en una comparacion internacional,
reflejando la solidez del sistema frente a eventuales pérdidas vinculadas al riesgo de crédito.

En agosto el saldo de disponibilidades en moneda nacional aumento6 0,6 p.p. de los depdsitos en
pesos hasta 12,8% a nivel agregado. Al sumar los titulos publicos utilizados para la integracion de
efectivo minimo y las operaciones activas netas de corto plazo en pesos remuneradas con el
BCRA, los activos liquidos en moneda nacional totalizaron 31,7% de los depdsitos en igual deno-
minacion en el periodo (+0,4 p.p. mensual). La liquidez agregada en moneda extranjera ascendio
0,6 p.p. de los depdsitos en dicha denominacion hasta 49,9% en el mes.

El sistema financiero continué operando con elevados niveles de solvencia. En agosto la RPC del
conjunto de entidades financieras se increment6 0,2 p.p. de los activos ponderados por riesgo
(APR) hasta 30,7%. El exceso de integracion de capital (por sobre el requerimiento normativo) to-
talizd 279% de la exigencia regulatoria (+2,5 p.p. mensual) y 36,3% del crédito al sector privado
neto de previsiones (en linea con el registro del mes anterior).

La rentabilidad del sistema financiero continud en niveles positivos, totalizando en el acumulado de tres
meses a agosto un ROA de 1,2% anualizado (a.). En los Ultimos 12 meses el sector devengd un ROA de
1,6% (ROE de 6,9%).
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|. Actividad de intermediacion financiera

En agosto la actividad de intermediacion financiera de los bancos con el sector privado se incre-
mento tanto en las operaciones en moneda nacional como en aquellas denominadas en moneda
extranjera.

El saldo de las financiaciones al sector privado en el balance agregado del sistema financiero au-
mentd 0,7% en términos reales respecto a julio’ (ver Grafico 1; +3,6% real i.a.). El desempefio men-
sual fue explicado principalmente por los bancos publicos y, en menor medida, por las entidades
financieras no bancarias.

Al distinguir por deudor, el saldo de financiaciones a las empresas crecio 1,3% real entre puntas de
mes (+6,7% real i.a.). Todos los sectores de actividad incrementaron su financiamiento bancario
en agosto, destacandose la construccion, el comercio y los servicios como los rubros que regis-
traron las mayores variaciones mensuales relativas (ver Gréafico 2). Por su parte, el saldo real de
crédito total a las familias se mantuvo sin cambios de magnitud en el periodo (+0,4% real i.a.), con
desempenos heterogéneos entre las distintas asistencias. En particular, las lineas con garantia real
aumentaron respecto a julio (+1,8% real en los préstamos hipotecarios y +0,7% real en los prenda-
rios), mientras que las lineas al consumo se redujeron (-1% real en las tarjetas y -0,5% real en los
personales).

Diferenciando por moneda, en agosto el saldo real de financiamiento en pesos aumento 0,5% a
nivel sistémico (+0,4% real i.a., ver Grafico 1). Por su parte, el saldo de financiaciones en moneda
extranjera al sector privado crecio 1,9% respecto a julio —medido en moneda de origen— (+34,8%
ia.).?
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1 La variacion mensual estuvo influida, en parte, por el pasaje de cartera en situacion irregular a partidas fuera de balance que efectua-
ron un conjunto de entidades. Si no se hubiera producido este pasaje, el saldo real de crédito total al sector privado hubiera aumentado
1,1% respecto de julio.

2 A mediados de agosto el BCRA adecud el marco normativo prudencial para las financiaciones en moneda extranjera, permitiendo
ampliar el destino del crédito en moneda extranjera bajo limites y requisitos prudenciales especificos para preservar la liquidez y sol-
vencia del sector (ver mayor detalle en Nota de prensa y Anexo Normativo).
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En agosto la cantidad de nuevos créditos hipotecarios otorgados a personas humanas volvio a
aumentar por tercer mes consecutivo (ver Gréfico 3). En el periodo, se estima que se incorporaron
3.042 nuevos tomadores de préstamos hipotecarios (“altas” de personas humanas) al sistema fi-
nanciero, acumulando un total de 32.476 en los ultimos 12 meses.

Grafico 3| Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Gréfico 4| Saldo real de depdsitos del sector privado
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En relacion con el fondeo del sistema financiero agregado, en agosto el saldo real de depdsitos
totales (moneda nacional y extranjera) del sector privado disminuyé 0,3% respecto a julio (ver Gra-
fico 4; +1,1% i.a.). Al distinguir por moneda, el saldo real en pesos de las empresas y familias se
redujo 0,9% real en el mes (-1,9% i.a. real). Este desempefio estuvo explicado principalmente por la
caida de las cuentas a la vista (-0,8% real en las remuneradas y -3,4% real en las no remuneradas),
mientras que los depodsitos a plazo en pesos registraron un leve incremento (+0,4% real). Por su

parte, el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado aumento 1,4% en moneda de
origen en el mes (+26,4% i.a.).

Considerando los movimientos mas destacados del balance agregado del sistema financiero en
pesos —expresados en moneda homogénea—, en agosto las principales fuentes de recursos fue-
ron la disminucion de cauciones bursatiles colocadoras y el incremento del saldo de los depdsitos
del sector publico. Por su parte, las aplicaciones de fondos mas relevantes fueron el incremento
del saldo real del financiamiento al sector publico y privado y la disminucién del saldo de los depo-
sitos del sector privado. En el segmento en moneda extranjera, las variaciones mas significativas
en el periodo fueron el aumento de las financiaciones al sector privado y de los activos liquidos.

Como contrapartida, se redujeron las financiaciones al sector publico y se incrementaron los de-
positos del sector privado.

ll. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En agosto el activo total del conjunto de entidades financieras, medido a precios constantes, no
registré variaciones significativas respecto del mes previo ni en términos interanuales (-0,1% vy
+0,1%, respectivamente). En relacién con el PIB, se estima que el saldo del activo del sistema fi-

nanciero alcanzoé 31,2% en agosto, 1 p.p. por encima del nivel de un afno atrasy 1,9 p.p. mas que el
promedio de los Ultimos 10 afios (ver Grafico 5).
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La estructura de la hoja de balance del conjunto de ~ Grafico 5| Activo total del sistema financiero
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En términos de la composicion del fondeo a nivel agregado, el saldo de los depdsitos del sector
privado en moneda extranjera incremento su peso relativo en agosto, mientras que los depdsitos
del sector privado a la vista en pesos redujeron su participacion en dicho mes.

Grafico 6 | Composicién del activo y fondeo Grafico 7 | Diferencial entre activos y pasivos
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En agosto el diferencial entre los activos y pasivos en moneda extranjera represento 5,8% de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC), 1,1 p.p. por debajo del mes pasado (ver Grafico 7;
-0,1 p.p. i.a.). Por su parte, en el segmento de partidas ajustables por CER o denominadas en UVA,
el diferencial entre activos y pasivos se ubico en 89,2% de la RPC del sistema financiero, mante-
niéndose sin cambios de magnitud respecto a julio (+5,3 p.p.i.a.).

Ill. Calidad de cartera

En agosto se incrementd levemente la exposicion de las entidades financieras al sector privado. A
nivel sistémico, el crédito a empresas y familias totalizo 45,3% del activo total, aumentando 0,4 p.p.
respecto del mes previo (+1,6 p.p. i.a.). El desempefio mensual se verifico tanto en el segmento en
moneda nacional como en moneda extranjera. El financiamiento en pesos representd 34,3% del
activo y el denominado en moneda extranjera 11,1%, con subas de 0,2 p.p. en ambos casos en el
periodo. Al considerar el tipo de deudor, las financiaciones a empresas explicaron la mayor parte
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del aumento mensual, ponderando 25,5% del activo, en tanto que las destinadas a familias se man-
tuvieron en niveles similares a los de julio (19,9% del activo).

En agosto el ratio de morosidad del crédito total del sistema financiero al sector privado no pre-

sentd cambios significativos respecto del valor de julio, situandose en 7,75% frente a 7,73% en el
mes previo (ver Gréfico 8).

Gréfico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri- Grafico 9 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
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El indicador de mora de las financiaciones a las  Grafico 10 | Ratio de irregularidad del crédito al sector
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de los créditos hipotecarios permanecioé en niveles menores y practicamente sin variaciones de
magnitud respecto de julio.

En cuanto a las empresas, el ratio de irregularidad se ubico en 3,80% en el mes, incrementandose

0,18 p.p. respecto a julio. El desempefio mensual resultd generalizado en los créditos a todas las
actividades econémicas (ver Gréafico 10).

La probabilidad de default estimada (PDE)#, medida en términos de saldos, para el crédito total al
sector privado se redujo por tercer mes consecutivo en agosto, hasta ubicarse en 2,26% (-0,10 p.p.
en el mes, ver Gréfico 11). La PDE en familias totalizé 3,71% en el periodo (-0,24 p.p. respecto a

3 Por primera vez desde marzo de 2024. Este desempefio mensual estuvo en parte explicado por el destacado pasaje de cartera en situacion
irregular a partidas fuera de balance que efectuaron un conjunto de entidades.

4 |La PDE se define aqui como la proporcion del saldo de crédito que habiendo estado en categoria regular (categoria 1y 2) en el mes T-3 pasa
a una categoria irregular (categorias 3,4,y 5) enel mes T.
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julio), sumenor nivel desde agosto de 2025, mien-  Gréfico 11| Probabilidad de Default Estimada (PDE) para
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IV. Liquidez y solvencia

En agosto el saldo de disponibilidades en moneda nacional aumenté 0,6 p.p. de los depositos en
pesos hasta 12,8% a nivel agregado (-5,1 p.p. i.a., ver Grafico 12). Al sumar los titulos publicos utili-
zados para la integracion de efectivo minimo y las operaciones activas netas de corto plazo en pesos
remuneradas con el BCRA, los activos liquidos en moneda nacional totalizaron 31,7% de los depdsi-
tos en igual denominacién en el periodo (+0,4 p.p. mensual y -0,8 p.p. i.a.).° Entre puntas de mes la
liquidez agregada en moneda extranjera ascendio 0,6 p.p. de los depdsitos en dicha moneda hasta
499% (-5,7 p.p.i.a.).

Grafico 12 | Indicadores de liquidez

. Grafico 13 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR)
Por grupo de bancos - Como % de los depdsitos

Entidades financieras del Grupo A - En $§
08 | LECAP con vito 3 meses
$ | Instr. BCRA/LEFI + Tit. Pub p/integ. 30
m $ | Disponibilidades
60 ® US$ | Liquidez

,2 &2 [ J
50 1556 o @ o © P

Tl ool O0= o

% depdsitos de
cada moneda

40

30

20

—Primer cuartil —Mediana
05 | —Tercer cuartil = Media ponderada
- - Media ponderada DSIBS

jul-26
jul-26
ago-25
sept-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26
feb-26
mar-26
abr-26
may-26
jun-26
jul-26
ago-26

O wn
o 5
[} o
=) [o)
@ @

ago-26
ago-25
ago-26
ago-25
ago-26

Fuente: BCRA

Total SF E
Fuente: BCRA.

i

B priv. nac. EFB priv.ext. EFB pub.

En agosto la mediana del ratio de cobertura de liquidez (LCR, encuadrado en las recomendaciones
del Comité de Basilea) para las partidas en pesos se redujo levemente hasta 1,3 para el conjunto de

entidades financieras que integran el Grupo A,y a 1,5 para el promedio ponderado de los DSIBs (ver
Grafico 13).

5 Al incorporar las tenencias de LECAP con vencimiento en los siguientes 3 meses, el ratio de liquidez en sentido amplio en moneda nacional
ascendiod a 40,4% de los depdsitos (+3,4 p.p. mensual y +1 p.p.i.a.).
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El sistema financiero continud operando con ele-
vados niveles de solvencia. En agosto la integra-
cién de capital (RPC) del conjunto de entidades
financieras se incremento 0,2 p.p. de los activos
ponderados por riesgo (APR) hasta 30,7% (+3,9
p.p. i.a., ver Grafico 14). La dindmica en el mes
estuvo explicada por un leve incremento en los
APR —en linea con la evolucion mensual del cré-
dito total al sector privado—, superado relativa-
mente por el crecimiento de la RPC. En el periodo
el exceso de integracion de capital (por sobre el
requerimiento normativo) totalizé 279% de la

Grafico 14 | Integracion y exceso de capital
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exigencia regulatoria (+2,5 p.p. mensual y +49 p.p. i.a.) y 36,3% del crédito al sector privado neto de
previsiones (en linea con el registro del mes anterior y 3,8 p.p. por encima del de un afio atras).

La rentabilidad del sistema financiero continuo
en niveles positivos. En el acumulado de tres
meses a agosto los resultados agregados tota-
lizaron 1,2% anualizado (a.) del activo (ROA)®,
por debajo de los niveles de junio y julio (ver Gra-
fico 15). El descenso marginal respondié princi-
palmente a un menor margen financiero integral
real y mayores cargos por incobrabilidad, com-
pensado parcialmente por menores gastos de
administracion e impuestos. En el acumulado
de 12 meses el sector devengd un ROA de 1,6%
y un ROE de 6,9%, niveles superiores a los de un

Grafico 15 | ROA acumulado en 3 y 12 meses
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afo atrds (+0,9 p.p. y +4,0 p.p. i.a., respectivamente).

V. Sistema de pagos

En agosto las transferencias inmediatas (TI) no
presentaron cambios significativos en la canti-
dad de operaciones, en tanto que los montos
operados se redujeron levemente en términos
reales. Frente a agosto de 2025, las Tl crecieron
17% en cantidad de operaciones, con un avance
de 2,6% en los montos reales (ver Grafico 16). Al
desagregar por modalidad, las operaciones de
CBU a CVU Yy de CVU a CBU crecieron en montos
reales en el Ultimo afio (+158% i.a. y +52% i.a,
respectivamente), mientras que las operaciones

6 Resultados totales integrales en moneda homogénea.
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Grafico 16 | Transferencias inmediatas (TI)

$ ago-26
billones

120

100
80
60

o
"

40

20

0

Monto

% PIB

o

ago.-24

dic.-24 F
abr.-25 F
ago.-25 F
dic.-25 F
abr.-26 F
ago.-26 E

10

- 80

- 60

40

- 20

0

Cantidad

mill.

01000

800

600

400

200

0

VU a Cvy
CvU a CBU===

mm CBU a CVUF**
CBU-CBU**

[ Prom
Prom.

[t

ago.-24

nov.-24 F
feb.-25 |
may.-25 [
ago.-25 F
nov.-25 F
feb.-26 [
may.-26 [
ago.-26 F

*Promedic mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. **T| entre cuentas en EF (CBU a CBU). ***Transferencias donde intervienen cuentas en
un PSP. Nota: no se incluyen transferencias interas. Fuente: BCRA

Informe sobre Bancos / Agosto de 2026 | BCRA |9



entre CBU —excluyendo las intra-entidad— y entre CVU se redujeron (-1,1% i.a. y -10,4% i.a.).” 8 En
los Ultimos tres meses (anualizado), el volumen operado estimado de las Tl totalizd 97% del PIB,

aumentando 8,1 p.p. interanualmente.

Los pagos con transferencias via codigo QR (PCT QR) mostraron un desempefio dispar en agosto:
la cantidad de operaciones crecio, mientras que los montos reales se redujeron. En términos inter-
anuales los PCT QR se incrementaron 67,5% en cantidad de operacionesy 62,9% en montos reales.
Desde niveles aun acotados, estos pagos siguieron ganando terreno hasta representar 3% del PIB
—monto operado de los Ultimos tres meses, anualizado—, aumentando 1,3 p.p. respecto al registro

de igual periodo de 2025.°

En agosto la compensacion de cheques se re-
dujo 8,3% en cantidad de operaciones y 3,8% en
montos reales respecto de julio (ver Grafico 17).
En la comparacion interanual el resultado fue dis-
par: la cantidad de operaciones cayo6 1,4%, mien-
tras que los montos reales se incrementaron
14,2%. Los ECHEQs continuaron aumentando
(+22,7% i.a. en montos reales y +12% i.a. en can-
tidades), en tanto que los cheques fisicos sostu-
vieron su tendencia descendente (-22,5% i.a. en
montos reales y -19,7% i.a. en cantidades). De
esta manera, los ECHEQs explicaron 65,6% de
las operaciones compensadas y 87,2% de los

Grafico 17 | Compensacion de cheques
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montos. Medido sobre los ultimos 3 meses anualizados, el monto de cheques compensados tota-
iz6 29,4% del PIB, aumentando 3 p.p. en términos interanuales.'”

El rechazo de cheques por falta de fondos —me-
dido sobre el total compensado— se redujo nueva-
mente en agosto: cayd 0,16 p.p. en cantidades,
hasta 1,73%, y 0,12 p.p. en montos, hasta 1,03%
(ver Gréfico 18). Respecto de un afio atras, el ratio
aumentd levemente en cantidades (+0,24 p.p.),
mientras que en términos de montos se redujo (-

0,12 p.p.).

Grafico 18 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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7 En términos interanuales a agosto, la cantidad de Tl entre CBU aumento 23%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 29%. Las operaciones
de CBU a CVU también se incrementaron (+13,6% i.a.), en tanto que las de CVU a CBU se ubicaron en niveles similares a los de un afo atras.

8 En agosto el valor promedio de las Tl fue de $120.442.

9 En agosto el valor promedio de los PCT mediante cédigo QR fue de $25.093.
10 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $5,80 millones (formato fisico: $2,15 millones; ECHEQs: $7,71 millones).
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