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Resumen ejecutivo

Enjulio la intermediacion financiera del conjunto de bancos con el sector privado presentd un com-
portamiento diferenciado entre monedas: leve reduccion en el segmento en pesos, mientras con-
tinuaron creciendo las operaciones en moneda extranjera. El sistema financiero conservé una so6-
lida situacion patrimonial, manteniendo sus coberturas de liquidez, previsiones y capital.

El saldo real del financiamiento al sector privado en pesos se redujo 0,9% en julio, con desempefios men-
suales heterogéneos entre las distintas asistencias crediticias: los préstamos con garantia real se incre-
mentaron, las lineas comerciales no presentaron cambios significativos, mientras que los créditos desti-
nados al consumo se redujeron. El saldo de crédito al sector privado en moneda extranjera crecio 0,6%
entre puntas de mes —en moneda de origen—. El saldo real de crédito total (en moneda nacional y ex-
tranjera) al sector privado disminuyd 1% en julio (+4,7%i.a.).

El saldo real de depositos del sector privado en pesos se redujo 3,4% en el mes, principalmente por
el desemperio de las cuentas a la vista. El saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector
privado aumento 2,5% en julio —en moneda de origen—.

En julio el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubicé en 7,7% a nivel sistémico,
levemente por encima del registro de junio, si bien similar al valor observado en mayo 2026. Con-
tinud registrandose una desaceleracion mensual del crecimiento del saldo real de la cartera en
situacion irregular (numerador del ratio). Al distinguir por tipo de deudor, el indicador de mora co-
rrespondiente a las familias totalizé 12,9%, mientras que el de empresas alcanzo 3,6%. La proba-
bilidad de default estimada (PDE) para el saldo de crédito total al sector privado se redujo en el
periodo, hasta 2,4%.

El conjunto de entidades financieras conservo elevados niveles de cobertura con previsiones en
julio. El saldo de previsiones totales representd 87,6% de la cartera en situacion irregular a nivel
sistémicoy 6,7% del crédito total al sector privado. Al contemplar de forma conjunta la morosidad,
las previsiones constituidas y el capital disponible, en julio el saldo de crédito en situacion irregular
neto de previsiones se ubicé en 2,1% de la RPC a nivel agregado (-0,1 p.p. mensual), dando cuenta
del amplio grado de resiliencia del sistema financiero frente a potenciales pérdidas crediticias aso-
ciadas al riesgo de crédito.

En julio el ratio de liquidez que considera unicamente las disponibilidades en pesos se situo en
12,2% de los depdsitos en igual denominacion, levemente por debajo del mes pasado. El indicador
sistémico que también incluye los titulos publicos destinados a la integracion de efectivo minimo
y las operaciones activas netas de corto plazo en pesos remuneradas con el BCRA represento
31,3% de los depdsitos en pesos (-2,7 p.p. mensual). La liquidez agregada en moneda extranjera
aumento en el mes, hasta 49,2% de estos depdsitos en esa denominacion (+0,6 p.p. mensual).

Los indicadores de solvencia del sistema financiero continuaron ubicandose en niveles elevados.
En julio la integracion de capital (RPC) alcanzoé 30,5% de los activos ponderados por riesgo (+0,6
p.p. mensual). El exceso de integracion de capital respecto del requerimiento normativo se ubico
en 276,7% de la exigencia regulatoria (+7,1 p.p. mensual) y en 36,2% del crédito al sector privado
neto de previsiones (+0,8 p.p. mensual).

La rentabilidad del sistema financiero se mantuvo en niveles positivos en julio, registrandose un ROA de
2% anualizado para el acumulado de los ultimos tres meses. El ROA correspondiente a los ultimos 12
meses fue 1,3% a nivel agregado (ROE de 5,7%), siendo levemente superior al verificado en julio de 2025.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En julio la actividad de intermediacion financiera de los bancos con el sector privado mostro com-
portamientos diferenciados por moneda, con una leve reduccion en el segmento en pesos y un
aumento en el denominado en moneda extranjera.

De acuerdo con las variaciones de las principales partidas en pesos —medidas en moneda homo-
génea— del balance bancario agregado, en julio los origenes de fondos mas relevantes fueron el
aumento del saldo de los depdsitos del sector publico, la disminucion del saldo de activos liquidos
y la disminucion del saldo de crédito al sector privado. Como contrapartida en el segmento en
pesos, en el mes se redujo el saldo de los depdsitos del sector privado. Con relacion a las partidas
en moneda extranjera, en el mes se incremento el saldo de financiamiento al sector publico’y al

sector privado, recursos que se fondearon mayormente por medio del aumento de los depdsitos
en esta denominacion.

En julio el saldo real de crédito al sector privado en pesos disminuy6 0,9% respecto del mes ante-
rior, variacion explicada mayormente por el desempefio de los bancos privados. La dinamica men-
sual resultd heterogénea entre las distintas asistencias crediticias: los préstamos con garantia real
se incrementaron (+0,5% real, ver Grafico 1), las lineas comerciales no presentaron cambios signi-
ficativos (-0,1% real), mientras que los créditos destinados al consumo se redujeron (-2,3% real).

En cuanto al segmento en moneda extranjera, el saldo de financiaciones al sector privado continud
creciendo en julio (0,6%; ver Grafico 2), impulsado principalmente por los bancos privados extran-

jeros 2. El desempefio en el mes fue explicado mayormente por las prefinanciaciones a la exporta-
ciony los documentos.

Gréfico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Gréfico 2 | Intermediacién financiera en moneda extran-
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El saldo real de crédito total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado se redujo 1% en
julio (+4,7% i.a.). Las financiaciones a las empresas se incrementaron 0,5% real respecto de junio,

1 Explicado principalmente por la suscripcion de un nuevo bono dual dollar-linked/TAMAR y, en menor medida, por instrumentos hard-
dollar.

2 Las variaciones de los saldos en moneda extranjera se consideran en moneda de origen.
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dinamica explicada principalmente por el aumento de los créditos a la industria. Los préstamos a

las familias se redujeron 1,1% real en el mes, con una mayor caida relativa en las tarjetas de cré-
dito.®

Gréfico 3 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Gréfico 4 | Saldo real de depésitos del sector privado en pesos*
nas) - Sistema financiero Depdsitos A la vista sin Alavista A plazo
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El nimero de nuevos créditos hipotecarios a personas humanas continuo creciendo en julio. En el
mes se estima que se incorporaron 2.527 nuevos deudores de crédito hipotecario al sistema fi-
nanciero, aumentando 28,4% con respecto a junio (ver Grafico 3) En el acumulado de los dltimos
12 meses, el total de nuevos deudores hipotecarios alcanzo casi los 33.700.

En julio el saldo real de depdsitos del sector privado en pesos se redujo 3,4% (-1,9% i.a.). Esta dina-
mica mensual se verificé mayormente en las cuentas a la vista (-7,7% real en las remuneradas y -
5,9% real en las no remuneradas) y, en menor medida, en los depdsitos a plazo (-0,5% real; ver
Gréfico 4). Con relacién al segmento en moneda extranjera, el saldo de depdsitos del sector privado
aumentd 2,5% en moneda de origen ente puntas de mes (23,9% i.a.; ver Grafico 2). Al considerar

todas las monedas y sectores, en julio el saldo real de los depdsitos totales crecié 0,4% (-1,7% i.a.
real).

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

Enjulio el activo total del sistema financiero, medido en moneda homogénea, se mantuvo sin cam-
bios de magnitud tanto en una comparacién mensual como interanual (-0,1% real y +0,2% real,
respectivamente). Al distinguir por grupo de entidades financieras, los bancos publicos verificaron
un incremento real mensual de sus activos, mientras que en los restantes grupos se observaron
reducciones. Se estima que el saldo de activo total del sector representd 30,5% del PIB en julio,

superando en 0,9 p.p. al nivel observado un afio atras y en 1,2 p.p. al promedio de los ultimos 10
anos.

3 Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado

a personas humanas. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a personas humanas, excepto que tengan
destino comercial.
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En cuanto a la composicion del activo del sistema financiero, en el mes se incremento ligeramente
la participacion de los activos liquidos en moneda extranjeray del crédito al sector publico, mientas
que disminuyo levemente la relevancia del financiamiento al sector privado y de las disponibilida-
des y cuentas corrientes en el BCRA en pesos (ver Grafico 5).

Grafico 5 | Composicion del activo y fondeo
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Por el lado del fondeo agregado, entre puntas de mes se destaco el aumento en la participacion
de los depositos del sector publico en moneda nacional, compensado principalmente por un me-
nor peso relativo de los depositos del sector privado a la vista en pesos.

En términos del descalce de moneda, el diferencial estimado entre los activos y pasivos en moneda
extranjera se ubico en 6,9% de la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC) a nivel agregado
en julio (ver Gréfico 6), aumentando 2,7 p.p. en el mes (+1,2 p.p. i.a.). El diferencial entre activos y
pasivos ajustables por CER o denominadas en UVA se estima que alcanzo 89,3% de la RPC del
sistema financiero, 0,8 p.p. Mas que en junio (+3 p.p.i.a.).

IIl. Calidad de cartera

La exposicion del sistema financiero al sector privado se redujo levemente en julio. El saldo de
crédito al sector privado representé 44,9% del activo total a nivel agregado, 0,4 p.p. menos que en
junio (+1,9 p.p. i.a.). Por moneda, las financiaciones en pesos totalizaron 34,1% del activo (-0,3 p.p.
mensual), en tanto que el crédito en moneda extranjera se ubicé en 10,9% del activo (-0,1 p.p. res-
pecto de junio). Distinguiendo por tipo de deudor, el crédito a las empresas alcanzé 25,1% del activo
total, sin cambios significativos en el mes, mientras que el financiamiento a las familias representé
19,8% del activo (-0,4 p.p. mensual).

En julio el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 7,7% a nivel sistémico,
levemente por encima del registro de junio (ver Gréfico 7). El indicador de mora de las financiacio-
nes a las familias totalizd 12,9% en el mes, mientras que el coeficiente de irregularidad del crédito
a las empresas alcanzo 3,6%. Este desempefio mensual, tanto a nivel agregado como en el seg-
mento de familias, estuvo explicado por una disminucion del saldo real de financiamiento total
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(denominador del ratio) y un aumento real (que viene desacelerdandose) de la cartera en situacion
irregular (numerador; ver Grafico 8).

Gréfico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado ~ Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado
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La probabilidad de default estimada (PDE)*, indicador complementario al ratio de irregularidad para el
crédito total al sector privado se redujo 0,2 p.p. en julio, hasta 2,4% (ver Gréfico 9). Al distinguir por tipo
de deudor, la PDE de las familias se ubicé en 3,9% (-0,5 p.p. mensual), en tanto que la correspondiente
a las empresas se mantuvo practicamente sin cambios en 1,1%.

El sistema financiero conservé elevados niveles de  Gréfico 9| Probabilidad de Default Estimada (PDE) para el
cobertura frente al riesgo de crédito. En julio el saldo ‘f:édim ol sector privado
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IV. Liquidez y solvencia

En julio el indicador de liquidez sistémica que considera Unicamente las disponibilidades en pesos
se redujo 0,5 p.p. de los depdsitos en esta denominacién hasta 12,2% (-2,7 p.p. i.a., ver Gréfico 10).
Al incluir también los titulos publicos utilizados para la integracion de efectivo minimo y las opera-
ciones activas netas de corto plazo en pesos remuneradas con el BCRA, el indicador alcanzé 31,3%

4 La PDE se define aqui como la proporcion del saldo de crédito que habiendo estado en situacion regular (categoria 1y 2) en el mes T-3 pasa
a una situacion irregular (categorias 3, 4,y 5) en el mes T.
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de los depdsitos en moneda nacional (-2,7 p.p. mensual y +2,8 p.p. i.a.).° En cuanto al segmento en
moneda extranjera, los activos liquidos representaron 49,2% de los depdsitos en esa denominacion
en julio (+0,6 p.p. mensual y-9,9 p.p.i.a.).

La mediana del ratio de cobertura de liquidez (LCR) en pesos se situd en 1,5 para el Grupo A en julio

(1,6 la media ponderada para los D-SIBs), aumentando levemente respecto al mes anterior y al nivel
de un afio atrds (ver Grafico 11).°

Gréfico 10 | Indicadores de liquidez Grafico 11 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR)
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Los indicadores de solvencia del sistema finan-  Grafico 12 | Integracién y exceso de capital
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La rentabilidad del sistema financiero se mantuvo en niveles positivos en julio. En el acumulado de
tres meses a julio los resultados agregados totalizaron 2% del activo (ROA),'evemente por debajo
de los registros de mayo y junio (ver Grafico 13). El descenso marginal respondié principalmente a

5 Al agregar el saldo de LECAP que vence en los siguientes 3 meses, el indicador de liquidez amplia en moneda nacional se ubicé en torno a 37%
de los dep0sitos, 2,5 p.p. por debajo del mes anterior y-4,9 p.p. i.a.

6 Cabe recordar que a partir de junio, las disposiciones establecidas en los textos ordenados sobre Ratio de Cobertura de Liquidez y del Ratio de
Fondeo Neto Estable) quedaron circunscriptas a las entidades financieras de importancia sistémica local (D-SIB) y a las sucursales o subsidiarias
de bancos del exterior calificados como de importancia sistémica global (G-SIB). Las entidades financieras que comiencen a estar alcanzadas

por la norma deben aplicar ese tratamiento a partir de octubre 2026 y las del grupo A que no queden alcanzadas deben continuar suministrando
al BCRA la informacion. Para mayor detalle ver Comunicacion “A” 8445.
7 Resultados totales integrales en moneda homogénea.
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un menor margen financiero integral, compen-
sado parcialmente por una disminucion de los
cargos por incobrabilidad y de los gastos de ad-
ministracion. En el acumulado de 12 meses el
sector devengd un ROA de 1,3% y un ROE de 5,7%,
niveles levemente superiores a los de un afo
atras (+0,7 p.p. y +1 p.p. i.a., respectivamente).

V. Sistema de pagos

En julio las transferencias inmediatas (TI) se in-
crementaron respecto del mes previo, desem-
pefo influido en parte por factores estacionales.
En términos interanuales, las Tl aumentaron
19,1% en cantidad de operacionesy 4,4% en mon-
tos reales (ver Grafico 14). Al distinguir por moda-
lidad, en el Ultimo afio continuaron destacandose
las operaciones de CVU a CBU y de CBU a CVU,
con crecimientos de los montos reales de 21,3%
y 20,0% i.a., respectivamente.® ? El volumen ope-
rado estimado de las Tl en los ultimos tres meses
(anualizado) represent6 96% del PIB, 8,8 p.p. por
encima del nivel de un afio atras.

Grafico 15 | Compensacion de cheques
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* Promedio movil de tres meses anualizado en téminos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. Fuente: BCRA

Grafico 13 | ROA acumulado en 3y 12 meses
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Grafico 14 | Transferencias inmediatas (TI)
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*Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. **T1 entre cuentas en EF (CBU a CBU). ***Transferencias donde intervienen cuentas en
un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas. Fuente: BCRA

Los pagos con transferencias via coédigo QR
(PCT QR) también crecieron en el mes, en linea
con la estacionalidad del periodo. En una com-
paracion interanual los PCT QR se incrementa-
ron 72,4% en cantidad de operaciones y 68,8%
en montos reales. Desde niveles reducidos
dentro de los instrumentos de pago minorista,
los PCT QR siguieron incrementando su parti-
cipacion, hasta representar 2,9% del PIB —me-
dido como el monto operado anualizado de los
ultimos tres meses—, 1,2 p.p. mas respecto de
igual periodo del afio anterior.!°

En julio la compensacion de cheques mostroé un comportamiento mixto: los montos operados se
incrementaron (+2,7% real mensual), mientras que la cantidad se redujo levemente (-1,3% mensual;

8 En términos interanuales a julio, la cantidad de Tl entre CBU aumentd 19%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 35%. Las operaciones
de CBU a CVU y de CVU a CBU también registraron incrementos (16,1% i.a. y 14,1% i.a., respectivamente).

9 En julio el valor promedio de las Tl fue de $124.405.

10 En julio el valor promedio de los PCT mediante cédigo QR fue de $25.551.
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ver Grafico 15). En una comparacion interanual se observé una dindmica similar: la compensacion
aumento 3,2% en montos reales y cayo 6% en cantidad de operaciones. Al distinguir por formato,
los ECHEQs se incrementaron 10,3% i.a. en montos reales y 7% i.a. en cantidades. Por su parte, los
cheques fisicos se redujeron 26,5% i.a. y 23,2% i.a. en montos reales y cantidades, respectiva-
mente. En este escenario, en julio los ECHEQs explicaron 64,6% del total compensado en cantida-
des y 86,3% en montos. El monto de cheques compensados anualizado de los ultimos 3 meses
alcanzé 28,2% del PIB, 1,3 p.p. por encima del nivel de un afio atras.’

El rechazo de cheques por falta de fondos sobre
el total compensado se redujo en julio. El indica-
dor se situd en 1,89% en cantidades y en 1,15%
en montos, con caidas mensuales de 0,11 p.p.y
0,12 p.p., respectivamente (ver Grafico 16). En
una comparacion interanual, el ratio aumento
levemente en cantidades (+0,48 p.p.), mientras
gue en montos permanecio practicamente sin
cambios (+0,04 p.p.). Desde marzo ambos ra-
tios vienen cediendo, con reducciones acumula-
das de 0,33 p.p. en cantidades y de 0,44 p.p. en
montos.

Grafico 16 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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11 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $5,43 millones (formato fisico: $2,11 millones; ECHEQs: $7,26 millo-

nes).

Informe sobre Bancos / Julio de 2026 | BCRA | 10



	Informe sobre Bancos
	Contenidos
	Resumen ejecutivo
	I. Actividad de intermediación financiera
	II. Evolución y composición agregada de la hoja de balance
	III. Calidad de cartera
	IV. Liquidez y solvencia
	V. Sistema de pagos

