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Resumen ejecutivo

La intermediacion del sistema financiero con el sector privado se incremento en junio,
tanto en moneda nacional como extranjera. Este desempefo se desarrollé en un marco
de adecuados margenes de cobertura con liquidez, previsiones y capital a nivel agregado.

En junio el saldo real del crédito total al sector privado en pesos otorgado por el sistema finan-
ciero crecio 1,7% (2,6% real i.a.). El aumento resulté generalizado entre las distintas asistencias
crediticias, destacandose el comportamiento de las lineas comerciales. El saldo de financia-
miento al sector privado en moneda extranjera aumentoé 4,6% en el mes —en moneda de ori-
gen— (532% i.a.). Al considerar todas las monedas, el saldo real de crédito al sector privado del
conjunto de entidades se incremento 3,1% respecto a mayo a nivel sistémico (10,1% i.a.).

En el marco de factores estacionales, el saldo real de depdsitos del sector privado en pe-
sos en el sistema financiero se incrementd 3,9% en junio (-1,2% i.a.), explicado principal-
mente por el desempefo de las cuentas a la vista. El saldo de depdsitos en moneda ex-
tranjera del sector privado se increment6 1,1% entre puntas de mes —en moneda de ori-
gen— (27,4%i.a).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado disminuyo en junio, hasta ubicarse en
7,6% a nivel agregado (-0,1 p.p. mensual). El indicador de mora de las financiaciones a las
familias se situd en 12,8%, mientras que el de las empresas alcanzé 3,5%. El desempefo
del ratio de morosidad del financiamiento al sector privado (y a las familias) estuvo expli-
cado por una desaceleracion en el ritmo de crecimiento real de la cartera en situacion irre-
gular y un aumento real del crédito total. La probabilidad de default estimada (PDE) para
el saldo de credito total al sector privado se redujo en el periodo, hasta 2,6%. El sistema
financiero continud exhibiendo elevados niveles de cobertura frente al riesgo de crédito. El
saldo de previsiones totales represento 86,6% de la cartera irregular y 6,5% del total de las
financiaciones.

En junio el saldo de disponibilidades en pesos representd 12,7% de los depositos en esta deno-
minacion a nivel agregado (+0,8 p.p. respecto a mayo). El indicador que también incluye los titu-
los publicos destinados a la integracion de efectivo minimo y las operaciones activas netas de
corto plazo en pesos remuneradas con el BCRA alcanzé 34% de los depdsitos en pesos (+1,4
p.p. mensual). La liquidez agregada en moneda extranjera se ubico en 48,6% de estos depdsitos
(-2,3 p.p. mensual).

El sistema financiero cerro el primer semestre del afio con elevados niveles de solvencia. La
integracion de capital (RPC) totalizd 29,8% de los activos ponderados por riesgo en junio (-0,9
p.p. mensual). El exceso de integracion de capital representd 269% de la exigencia regulatoria (-
12,3 p.p. mensual) y 354% del crédito al sector privado neto de previsiones (-1,6 p.p. mensual).

La rentabilidad del sistema financiero se incrementé en el segundo trimestre de 2026, con re-
sultados agregados equivalentes a 2,5% anualizado (a.) del activo (ROA), por encima de los pe-
riodos anteriores. Para los Ultimos 12 meses el ROA alcanzdé 1,2%, un nivel levemente inferior
en una comparacion interanual.
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|. Actividad de intermediacion financiera

La intermediacion financiera con el sector privado presentd un desempefio positivo en junio, con
un crecimiento de los saldos reales de los créditos y depdsitos, tanto en pesos como en moneda
extranjera.

Considerando las principales variaciones del balance del sistema financiero en pesos, medidas en
moneda homogénea, las fuentes de fondeo mas relevantes en el mes fueron el aumento del saldo
real de los depositos del sector privado y la disminucion del financiamiento al sector publico. Como
contrapartida, se incremento el saldo real del crédito al sector privado y se redujo el saldo real de
los depositos del sector publico. En el segmento en moneda extranjera, aumento el saldo de los
depositos tanto del sector publico como del privado, mientras que la liquidez se redujo, canalizan-
dose dichos recursos principalmente hacia el crecimiento del financiamiento al sector privado.

En junio el saldo real del financiamiento al sector privado en pesos se incrementé 1,7% entre pun-
tas de mes (2,6% real i.a.). El aumento resulté generalizado entre las distintas asistencias crediti-
cias (ver Grafico 1), destacandose el crecimiento de las lineas comerciales (3,6% real mensual). Al
distinguir por grupo de entidades financieras, en junio el saldo real de crédito al sector privado
aumento en los bancos privados, se mantuvo practicamente sin cambios en la banca publica y
disminuy¢ levemente en las entidades financieras no bancarias.

Gréfico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Grafico 2 | Intermediacion financiera en moneda extran-
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Con relacion al segmento en moneda extranjera, en junio el saldo de financiamiento al sector pri-
vado aumento 4,6% (53,2% i.a.; ver Grafico 2)', impulsado principalmente por las prefinanciaciones
a la exportacion y los documentos. La dinamica mensual fue explicada por los bancos privados
nacionales y, en menor medida, por los bancos publicos.

Al considerar todas las monedas (nacional y extranjera), el saldo real de crédito al sector privado
seincrementd 3,1% a nivel sistémico (10,1% i.a.). La dinéamica mensual estuvo impulsada tanto por

1 Las variaciones de los saldos en moneda extranjera se consideran en moneda de origen.
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el financiamiento a las empresas (con mayores incrementos relativos en los sectores de la cons-
truccion y de servicios) como por el de las familias (principalmente en tarjetas de crédito).?

Se estima que el nimero de “altas” de deudores hipotecarios registrado en junio fue superior al de
los dos meses previos. En el mes se estima que el sistema financiero incorpord 1.968 nuevos
tomadores de préstamos hipotecarios (“altas” de personas humanas), principalmente como resul-
tado del desempefio de los bancos publicos y de los bancos privados extranjeros (ver Grafico 3).

En el acumulado de los ultimos 12 meses la cantidad de nuevos deudores hipotecarios UVA al-
canzo los 35.400.

Grafico 3 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Grafico 4 | Saldo real de depésitos del sector privado en pesos*
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Con relacion al fondeo del conjunto de entidades financieras, en junio el saldo real de depodsitos
del sector privado en pesos aumenté 3,9% entre puntas de mes (-1,2% i.a.), recogiendo el efecto
estacional del cobro del medio aguinaldo (ver Grafico 4). Las cuentas a la vista sin remunerar au-
mentaron 10,7% real; mientras que las remuneradas remunerado crecieron 9,4% real. Por su parte,
los depositos a plazo se redujeron 1,2% real en el mes.

En junio el saldo de depositos en moneda extranjera del sector privado se incremento 1,1% con
respecto a mayo (27,4% i.a.; ver Grafico 2). En este contexto, el saldo real de los depdsitos totales

(incluyendo todas las monedas y sectores) crecio 1,9% en el mes y 0,7% en una comparacion in-
teranual.

ll. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del sistema financiero crecio 2,7% en términos reales en junio, dinamica que se veri-

ficd de manera generalizada en todos los grupos de entidades. En términos interanuales, el activo
del sector acumuld un incremento de 2,3% real.

2 Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado

a personas humanas. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a personas humanas, excepto que tengan
destino comercial.
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Con respecto a la composicion el activo del sistema financiero, en el mes aumento la participacion
del saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado y de las cuentas corrientes en pesos
en el BCRA. Como contrapartida, el financiamiento al sector publico, el crédito al sector privado en
moneda nacional y los activos liquidos en moneda extranjera redujeron su importancia relativa.

Por el lado de la a estructura de fondeo agregado de las entidades, en junio aumento la pondera-
cion de los depdsitos a la vista del sector privado en pesos y de los depositos en moneda extran-
jera, mientras que las colocaciones a plazo del sector privado y los depdsitos del sector publico en
pesos redujeron su participacion en el total (ver Grafico 5).

Gréfico 5 | Composicion del activo y fondeo Grafico 6 | Diferencial entre activos y pasivos
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El diferencial entre las partidas activas y pasivas en moneda extranjera a nivel agregado represento
4,4% del capital regulatorio (RPC), permaneciendo sin cambios de magnitud en el mes (-0,1 p.p.
respecto a mayo y -0,8 p.p. i.a.; ver Gréfico 6). Por su parte, el diferencial estimado entre activos y
pasivos asociados a partidas ajustables por CER o denominadas en UVA se ubico en 88,5% de la
RPC del sistema financiero, aumentando tanto en una comparacion mensual como interanual (4,4
p.p.y 3,5 p.p., respectivamente).

IIl. Calidad de cartera

En junio, el saldo de financiamiento al sector pri-  Gréfico7 | Saldo de crédito al sector privado en térmi-
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crédito a las empresas se ubico en 25,1% del activo total (+0,5 p.p. mensual), mientras que el des-
tinado a las familias representd 20,2% (-0,3 p.p. respecto del mes anterior).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo levemente en junio, hasta ubicarse
en 7,6% a nivel agregado (-0,1 p.p. mensual; ver Gréafico 8). Al distinguir por segmento, el indicador
de mora de las financiaciones a las familias se situd en 12,8%, con desempefos heterogéneos
entre las asistencias crediticias. En particular, el ratio de irregularidad disminuyo durante el mes en
las tarjetas, mientras que aumento en los préstamos personales y prendarios, manteniéndose sin
cambios significativos en los hipotecarios.

Gréfico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado  Gréfico 9 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado

% Por grupo de entidades financieras Por segmento

Sector privado Familias
15 % Var. % mensual del saldo real total %
~—EFB priv.nac. Familias 20 —=Var. % mensual del saldo real irregular 14
—EFB priv. ext. —Ratio de Irregularidad (eje der. 148
——Empresas g
—EFB pub. ) {12
10 | =g Familias - Personales + TC

[

0

~ ©

n-19
20
21

n-22

n-23 -
24
25

n-26

n-16
17

n-18
19

c & c £ c < < < <
2222222222222 222222222 0 9ueaaTaeq s
cS5oag2oba S5 cS5oagzoba

. N . o " X . S20o0805ce 82 T3 S250805c@

Nota: El drea gris corresponde al periodo de alivio de medidas financieras (COVID-19). =T E00cPeEECES TT 00T o
Fuente: BCRA

El desempefio verificado en junio por el ratio de irregularidad del financiamiento al sector privado
(y a las familias) estuvo explicado por una desaceleracion en el ritmo de crecimiento real de la
cartera irregular (numerador del ratio; en parte derivado del envio a irrecuperables fuera de balance
de deudores que hasta mayo estaban en situacion irregular) y un aumento real del financiamiento
total (denominador del ratio; ver Grafico 9).

Con relacion al financiamiento a las empresas,  Gréfico 10 | Probabilidad de Default Estimada (PDE) para
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3 La PDE se define aqui como la proporcion del saldo de crédito que habiendo estado en situacién regular (categoria 1y 2) en el mes T-3 pasa
a una situacion irregular (categorias 3, 4,y 5) en el mes T.
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2,6% (ver Grafico 10). En el segmento de las familias, el indicador se ubico en 4,4% (-0,2 p.p. mensual),
mientras que para las empresas alcanzé 1,2% (-0,1 p.p. mensual).

Sobre el cierre del primer semestre, el sistema financiero continu¢ exhibiendo elevados niveles de co-
bertura frente al riesgo de crédito. En junio, las previsiones constituidas a nivel agregado representaron
86,6% de la cartera en situacion irregular (+0,3 p.p.) y 6,5% del total de las financiaciones (0,1 p.p. por
debajo de mayo). Al considerar en forma conjunta la irregularidad de la cartera, las previsiones consti-
tuidas y el capital regulatorio, el saldo de créditos en situacion irregular neto de previsiones totalizd
apenas 2,2% de la RPC, reflejando la amplia capacidad patrimonial que mantiene el sistema financiero
para afrontar eventuales pérdidas asociadas a la materializacion del riesgo de crédito.

IV. Liquidez y solvencia

A junio el saldo de disponibilidades en moneda  Grafico 11 | Indicadores de liquidez
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Grafico 12 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR) En el cierre del semestre la mediana del ratio de
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4 Alincorporar las tenencias de LECAP con vencimiento en los siguientes 3 meses, el ratio de liquidez en sentido amplio en moneda nacional se
ubico en torno a 39,6% de los depdsitos (+2,7 p.p. mensual y -7 p.p. i.a.).
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La dinamica en el mes estuvo explicada por un incremento real de los APR —en linea con el dina-
mismo mensual del crédito al sector privado—, en un marco en que la RPC se mantuvo relativamente
estable. En el periodo el exceso de integracion de capital (por sobre el requerimiento normativo) to-
talizd 269% de la exigencia regulatoria (-12,3 p.p. mensual y +21,1 p.p. i.a.) y 35,4% del crédito al
sector privado neto de previsiones (-1,6 p.p. mensual y en linea con el registro del mismo mes del
afio anterior).

Grafico 13 | Integracién y exceso de capital Grafico 14 | Ratio de apalancamiento
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En junio el ratio de apalancamiento del sistema fi-  Grafico 15 | ROA acumulado en 3 y 12 meses
nanciero agregado —calculado segun lineamientos 5 sisema EFBprv.  EFBpriv.  EFBpub

del Comité de Basilea— alcanzé 20,9% (ver Grafico
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La rentabilidad del sistema financiero mostré un in-
cremento en el ultimo trimestre. En el segundo tri-
mestre de 2026 los resultados agregados fueron o
positivos y equivalentes a 2,5% anualizado (a.) del
activo (ROA), superando el registro de los periodos
anteriores (ver Gréafico 15).° Esta mejora fue impul-
sada por la banca publica y estd asociada a un mayor margen financiero integral real (menores pér-
didas por exposicion a partidas monetarias y menores egresos por intereses) ademas de menores
cargos por incobrabilidad. En el acumulado de 12 meses el sector devengd un ROA de 1,2% y un ROE
de 5,4%, niveles levemente inferiores en una comparacion interanual.
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V. Sistema de pagos

En junio las transferencias inmediatas (TI) se incrementaron respecto del mes previo. En una com-
paracion interanual, las Tl aumentaron 26,4% en cantidad de operaciones 'y 12,8% en montos reales
(ver Grafico 16). Al desagregar por modalidad, en los Ultimos 12 meses las Tl de CBU a CVU y de

5 Resultados totales integrales en moneda homogénea.
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CVU a CBU registraron los mayores crecimientos
relativos en términos de montos reales, alcanzando
subas de 22,5% y 22,2% i.a., respectivamente.® 7 Se
estima que el volumen operado de las Tl en los ul-
timos tres meses (anualizado) representd 94% del
PIB, aumentando 10,2 p.p. respecto al nivel de un
ano atras.

Los pagos con transferencias via codigo QR (PCT
QR) también presentaron un desempefio positivo
en el periodo. En una comparacion interanual, los
PCT QR se incrementaron 75,4% en cantidad de

Grafico 16 | Transferencias inmediatas (TI)

$jun26 Monto Cantidad
billones % PIB mill.
120 | 1001000 - G2 S
° - CBU a CVU***
100 L 80 800 - . pram
I [T Prom.
80 . NN R ||I | H
Y ) I, I||| |' 60 600 II II”“ Il”
. I
“ |||||||||||| I 20 200 ”H”l””l””“ ||||
20 | 20 200
O n fn n L O 0 IANBENEENEENEENERNNANEAN]
s 3888 8 8 333888888
S¥ss%ss  Spissgeis

*Promedio mavil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. **TI entre cuentas en EF (CBU a CBU). **Transferencias donde intervienen cuentas en
un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas. Fuente: BCRA

operaciones y 67,4% en montos reales. Desde niveles aun bajos, los PCT QR continuaron ganando
relevancia dentro de los instrumentos de pago minorista. Estos pagos —medidos como el volumen
anualizado operado en los ultimos tres meses— representaron 2,7% del PIB, 1,1 p.p. por encima

del registro de igual periodo del afio anterior.®

Grafico 17 | Compensacion de cheques
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* Promedio movil de tres meses anualizado en téminos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. Fuente: BCRA

compensados en los ultimos 3 meses alcanzo 26
interanuales.®

En junio la compensacion de cheques se incre-
mentd. En una comparacion interanual, la
compensacion aumento 6,5% en cantidades y
9,6% en montos reales (ver Grafico 17). Distin-
guiendo por formato, en junio los ECHEQs con-
tinuaron ganando dinamismo, con incremen-
tos de 21,8% i.a. en cantidades y 151% i.a. en
montos reales. Por su parte, los cheques fisi-
cos se redujeron 13,2% i.a. en cantidades y
14,0% i.a. en montos reales. De esta manera,
en el mes los ECHEQs explicaron 64,4% del to-
tal compensado en cantidades y 85,1% en
montos. EI monto anualizado de cheques

,/% del PIB, aumentando 0,9 p.p. en términos

El rechazo de cheques por falta de fondos sobre el total compensado se redujo en junio. En canti-

dades, el indicador cay6 0,11 p.p. hasta 2,01%, y en

montos disminuy6 0,16 p.p. hasta 1,27%. Am-

bos indicadores resultan superiores a los verificados un afio atras (0,65 p.p. en cantidades y 0,22

p.p. en montos).

6 En términos interanuales a junio, la cantidad de Tl entre CBU aumentd 31%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 45%. Las
operaciones de CBU a CVU y de CVU a CBU también registraron incrementos (20,4% i.a. y 14,5% i.a., respectivamente).

7 Enjunio el valor promedio de las Tl fue de $118.611.

8 En junio el valor promedio de los PCT mediante codigo QR fue de $24.248.
9 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $5,11 millones (formato fisico: $2,14 millones; ECHEQs: $6,75

millones).
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