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1. Resumen ejecutivo 
 

 
 
En abril, el agregado monetario amplio (M3 privado) registró un leve incremento en términos reales 
y sin estacionalidad, con un comportamiento heterogéneo entre sus componentes. Los depósitos 
remunerados se expandieron, impulsados por las colocaciones a plazo fijo de los Fondos Comunes 
de Inversión de Money Market (FCI MM). Esta evolución contrarresta lo observado en los medios de 
pago tradicionales (M2 privado transaccional), que continuaron experimentando una retracción. En 
términos del PIB; el M3 privado se mantuvo estable en el orden del 13%.  
 
La Base Monetaria se contrajo 3% en términos reales y ajustada por estacionalidad, acumulando ocho 
meses consecutivos de contracción. No obstante, al comparar los saldos de fin de mes creció $0,9 
billones. El único factor de expansión fue la compra de divisas por parte del Banco Central en el mer-
cado de cambios, que alcanzaron USD2.770 millones en el cuarto mes del año. Este efecto expansivo 
fue parcialmente compensado por la contracción asociada a las operaciones del Tesoro Nacional y, 
en menor medida, del BCRA.  
 
Luego de dos meses consecutivos de contracción, el crédito en pesos al sector privado mostró una 
expansión real de 0,6% sin estacionalidad. El aumento se extendió a la mayoría de las líneas de cré-
dito. En términos del Producto, el crédito en pesos se mantuvo sin cambios en 9,3%. Incluyendo los 
préstamos en moneda extranjera, que en abril acumularon un aumento de unos USD 1.400 millones, 
el ratio a PIB se ubica en 12,3%.  

millones de USD; fin de mes

44.516

Reservas Internacionales

Referencia - fin de mes

1.381,1

var. mens. real s.e.

0,6%
     Compras netas de divisas del BCRA 

Préstamos al S. Priv.

TCN $/USD

TAMAR
bancos privados

n.a, promedio mensual

23,6%

-3,0% -1,1% 4,1% 1,1% 0,5%

Base Monetaria M2 Priv. Transaccional Plazo Fijo S. Privado M3 Total M3 Privado
var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

Fuente: BCRA. 
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2. Evolución de la cantidad real de dinero 
 
En abril, los medios de pago tradicionales —medidos a través del M2 privado transaccional— se contraje-
ron 1,1% en términos reales y sin estacionalidad. Esta dinámica se explicó tanto por el comportamiento de 
los depósitos a la vista no remunerados como del circulante en poder del público, que registraron una caída 
de 0,6% y 1,9%, respectivamente.  
 
Los depósitos bancarios de Prestadoras de Servicios Financieros (PSF), relacionados con los Fondos Co-
munes de Inversión Money Market (FCI MM) y las billeteras virtuales, crecieron en el mes 5,2% en términos 
reales y sin estacionalidad. Esta evolución contrarresta en parte lo observado en los medios de pago tra-
dicionales. Dichos agentes redujeron sus colocaciones a la vista remunerada y cauciones e incrementaron 
sus tenencias de depósitos a plazo fijo, en un contexto en que la CNV elevó el límite de inversión individual 
en depósitos a plazo fijo tradicionales y precancelables del 50% al 60% del patrimonio. En tanto, se mantuvo 
el límite máximo conjunto del 70% de inversión en ambas modalidades de colocaciones a plazo1.  
 
La rotación de cartera a favor de colocaciones a plazo fijo respondió al diferencial de tasas de interés a favor 
de estos instrumentos respecto de los instrumentos de mayor liquidez, en un contexto de estabilidad del 
patrimonio administrado que permitió reducir la proporción de activos de alta liquidez en cartera sin com-
prometer la gestión de flujos (ver Gráficos 2.1y 2.2).  
 
El resto de los depósitos remunerados, mayormente plazos fijos a personas humanas y jurídicas (excluyendo 
las PSF), registraron una caída de 1,0% s.e. a precios constantes. Así, el total de depósitos a plazo fijo del 
sector privado presentó un crecimiento de 4,1% s.e. en términos reales.  
 
En términos generales, las tasas de interés pasivas ajustaron a la baja de manera progresiva durante el 
mes de abril, sin registrar episodios de volatilidad, reflejando las condiciones de liquidez del mercado. En 
particular, las correspondientes a los depósitos a plazo fijo exhibieron una tendencia descendente en la ma-
yor parte del mes, aunque con una leve suba en los últimos días. En ese sentido, la tasa de interés pagada 
en el segmento mayorista (TAMAR) se ubicó en 23,1% n.a. al cierre del mes, lo que representa una disminu-
ción de 3,2 p.p. respecto de fines de marzo. Por su parte, las tasas correspondientes a los depósitos a la 
vista remunerados de Prestadoras de Servicios Financieros se mantuvieron prácticamente sin cambios, ce-
rrando el mes en 14,3% n.a. 
 

 
1 Resolución General 1126/2026, publicada en https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/340504/20260409 
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Gráfico 2.1 | Instrumentos remunerados y Cauciones   

Fuente: BCRA.

Gráfico 2.2 | Tasas de interés  

           Fuente: BCRA. 

Como consecuencia de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)2 exhibió un incre-
mento de 0,5% s.e. a precios constantes. En términos del PIB, el agregado se ubicó en 13,2%, 2,1 p.p. por 
encima del mínimo observado en abril de 2024. 

3. Creación de dinero

3.1. Creación primaria 

La Base Monetaria disminuyó en abril 3,0% a precios constantes y ajustada por estacionalidad, acumulando 
ocho meses consecutivos de contracción (ver Gráfico 3.1.1). En términos del PIB se ubicó en 4,1%, 0,3 p.p. por 
debajo del registro del mismo mes de 2025. En un contexto en el que el BCRA monitorea la cantidad de dinero, la 
sustitución por parte del público de activos no remunerados por remunerados, incluso para ser utilizados con 
fines transaccionales, contribuyó a esta dinámica de la base monetaria, dado el menor requisito de efectivo mí-
nimo de estos últimos. 

Entre saldos a fin de mes, la Base Monetaria aumentó $0,9 billones, expansión explicada fundamentalmente por 
la compra neta de divisas al sector privado (la entidad adquirió USD2.770 millones durante abril, ver Sección 4. 
Moneda Extranjera). Estas compras fueron parcialmente compensadas por el efecto monetario contractivo de 
las operaciones del Tesoro Nacional. En particular, las colocaciones de deuda pública en pesos en las licitaciones 
del Tesoro en el mercado local que tuvieron lugar durante el mes superaron a los vencimientos. Estos fondos 
fueron depositados en el BCRA (ver Gráfico 3.1.2). 

2 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros). 
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3.2. Creación secundaria 
 
En abril, los préstamos en pesos al sector privado registraron una expansión en términos reales y ajustado 
por estacionalidad, luego de dos meses consecutivos de caídas. El aumento del mes fue de 0,6% y estuvo 
impulsado por los créditos con garantía real y por créditos al consumo (ver Gráfico 3.2.1). En términos inter-
anuales, los préstamos crecieron 9,5% a precios constantes, y su participación en el PIB se ubicó en 9,3%. Al 
incluir también los préstamos en dólares, el ratio de crédito a PIB asciende a 12,3% (ver Gráfico 3.2.2). 
 

 
Los préstamos comerciales presentaron una contracción mensual de 1,0% s.e. a precios constantes, con un 
comportamiento heterogéneo entre documentos y adelantos. En efecto, los primeros registraron una contrac-
ción mensual de 2% s.e. en términos reales. La misma se explicó tanto por el comportamiento de los docu-
mentos descontados como de los documentos a sola firma. En tanto, los adelantos registraron un aumento 
de 2,4%, luego de tres meses consecutivos de caídas.  
 
En lo que respecta a préstamos con garantía real, los créditos hipotecarios continuaron con la tendencia alcista 
de los últimos meses, con una expansión mensual de 0,7% s.e. a precios constantes. En términos interanuales, 

Gráfico 3.1.1 | Base Monetaria  
A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.  

 
   Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.1.2 | Base Monetaria  
  Variación entre saldos a fines de mes 
 

     Fuente: BCRA. 
 

 
 
 
 

Gráfico 3.2.1 | Contribución a la variación mensual             
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   

 
 Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos 
del Producto    

 

 
 *Calculado utilizando PIB s.e. prom. móv. 3 meses. 
  Fuente: BCRA. 
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los préstamos para la compra de vivienda acumulan un incremento del 100%, impulsados por los créditos ajus-
tables por UVA. Por su parte, los créditos prendarios registraron también un aumento del 3% s.e. en términos 
reales, y en términos interanuales acumulan un incremento de 13%. En conjunto, los préstamos con garantía real 
crecieron 1,7% real s.e. en abril y se ubican 48,4% por encima del nivel de un año atrás en términos reales. 

Por último, los préstamos al consumo revirtieron la tendencia bajista de los últimos meses, mostrando un in-
cremento para el mes de abril del 1,6% a precios constantes y sin estacionalidad. Este aumento se explicó por 
el financiamiento con tarjetas de crédito (3,1% s.e. a precios constantes). Los préstamos personales no mos-
traron cambios significativos para el mes. En términos interanuales estas líneas acumularon un aumento real 
de 9,5% en el caso de los préstamos personales y de 1,6% para las financiaciones con tarjetas.  

4. Moneda extranjera

Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registraron aumentos 
en el cuarto mes del año. Los depósitos del sector privado crecieron USD592 millones en el mes, traccionados 
principalmente por un aumento en las colocaciones a plazo fijo y, en menor medida, de las cajas de ahorro. Así, 
los depósitos en moneda extranjera alcanzaron un nuevo máximo al cierre del mes, con un saldo de USD39.047 
millones, lo que implicó un aumento de 30,9% promedio interanual. Por su parte, los préstamos al sector pri-
vado crecieron USD1.398 millones en abril, impulsados por los documentos a sola firma (ver Gráfico 4.1). De 
este modo, cerraron el mes con un saldo de USD22.732 millones, acumulando una suba promedio del orden 
del 53,8% en los últimos 12 meses.  

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el cuarto mes del año con un saldo de USD44.516 millo-
nes, lo que implicó un aumento de USD2.464 millones respecto a fines de marzo. Sobre esta dinámica incidió 
principalmente la adquisición en el mercado de USD2.770 millones por parte del BCRA, que lleva acumulados 
USD7.155 millones en lo que va del año. También contribuyó al aumento de las reservas la colocación de deuda 
en moneda extranjera en las licitaciones realizadas durante el mes de abril (BONAR 2027 y 2028). Por su parte, 
los pagos de obligaciones con organismos internacionales incidieron en el sentido opuesto.  

Finalmente, el tipo de cambio nominal mostró una leve disminución con respecto a finales de marzo y se ubicó 
a fin de mes en 1.381 $/USD. De este modo, continuó alejándose del límite superior de la banda de flotación 
cambiaria (ver Gráfico 4.2). 

Gráfico 3.2.3 | Prendarios en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   

Fuente: BCRA.

Gráfico 3.2.4 | Contribución al crecimiento real s.e. 
de los préstamos al consumo. 

Fuente: BCRA.
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Gráfico 4.1 | Documentos a sola firma en pesos 
y en moneda extranjera al sector privado 

     Fuente: BCRA.

         Gráfico 4.2 | Evolución del Tipo de Cambio Nominal 

  Fuente: BCRA.
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5. Resumen normativo 
 

Fecha de 
emisión Norma Descripción 

9-abr-26 Com. “A” 8417 

Se dispusieron una serie de modificaciones al T.O. de Exterior y Cambios. A saber: 
- Exportaciones de bienes por parte de personas humanas: quedan exceptuadas de la obli-
gación de liquidación, siempre que ingresen las divisas por el mercado de cambios en pla-
zos previstos. Se equipara el tratamiento al de exportaciones de servicios. No aplica 
cuando operen por cuenta y orden de personas jurídicas. 
- Exportaciones de servicios de personas humanas: se extiende la excepción de liquidación 
a todos los conceptos de servicios. 
- Exportaciones a sociedad controlada por exportador argentina: se amplía el plazo de in-
greso y liquidación cuando el importador es una empresa vinculada. Aplica sólo para ex-
portadores con exportaciones menores a USD 200 millones anuales. 
- Plazos de liquidación para bienes específicos: se extiende a 365 días el plazo para ciertos 
sectores (capítulos 42, 61, 62, 64 y 65 y posición arancelaria 8401.40.00 de la Nomencla-
tura Común del Mercosur). 
- Títulos valores: se habilita acceso al mercado de cambios para pago de capital e intereses 
hasta 3 días hábiles antes del vencimiento para los conceptos que van del punto 3.6.1.3. 
al 3.6.1.5. del T.O. de Exterior y Cambios. 
- Tarjetas en el exterior: se eliminan los límites para adelantos en efectivo a tarjetahabien-
tes. 
- Transferencias al exterior de personas humanas a cuentas propias: requerirán registro 
en nuevo sistema online del BCRA, declaración jurada de no operar títulos con liquidación 
en moneda extranjera por 90 días (excepciones: suscripciones primarias de deuda de resi-
dentes que se mantengan mínimo 15 días hábiles en cartera; reinversión de cobros de ca-
pital/intereses de títulos del Tesoro o BCRA dentro de 15 días hábiles) 
- Deuda con vinculadas: se elimina la necesidad de conformidad previa en ciertos casos 
como nuevos financiamientos con plazos largos (mayor o igual a 4 años y 3 años de gracia 
para el pago de capital) y refinanciaciones bajo condiciones similares. 
- Coberturas en moneda extranjera: se permite acceso al mercado de cambios para cobertu-
ras cambiarias con la condición de no cubrir montos superiores a los pasivos externos. Se 
exige liquidar eventuales resultados a favor en un plazo de 5 días. 

9-abr-26 Com. “A” 8418 
Se dejó sin efecto las disposiciones del punto 11.5 del T.O. de Capitales Mínimos de las Enti-
dades Financieras que refiere a la mayor exigencia de capital mínimo por riesgo de crédito 
sobre las financiaciones a clientes con actividad agrícola no MiPyMEs. 

16-abr-26 Com. “A” 8423 
Se redujo del 75% al 65% la integración mínima diaria en pesos dispuesta por el punto 2.3.1 
del T.O. de Efectivo Mínimo. Asimismo, se eliminaron los plazos mínimos y máximos de 
los títulos públicos del punto 1.3.17 del mencionado T.O. susceptibles de ser integrados 
para la exigencia en pesos adquiridos en licitaciones primarias. 
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6. Indicadores monetarios y financieros

 

 
 
 
 

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 41.165 41.026 41.785 40.921 33.330 0,3% -3,0% 0,6% -5,9% 23,5% -6,6% 4,1% 4,3%

Circulación monetaria 25.286 25.511 25.758 25.437 21.612 -0,9% -1,9% -0,6% -6,9% 17,0% -11,5% 2,5% 2,6%

Circulante en poder del público 23.012 23.263 23.428 23.089 19.186 -1,1% -1,9% -0,3% -6,5% 19,9% -9,3% 2,3% 2,4%

Efectivo en entidades financieras 2.274 2.248 2.330 2.348 2.426 1,2% -2,2% -3,2% -10,1% -6,2% -29,1% 0,2% 0,2%

Cuenta corriente en el BCRA 15.879 15.516 16.027 15.484 11.718 2,3% 0,2% 2,6% -8,0% 35,5% 2,5% 1,5% 1,7%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 45.357 44.817 45.476 42.211 32.301 1,2% - 7,5% - 40,4% - 6,1% 6,5%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria 139,2 0,3% -2.160,5 -5,0% 244,0 0,6% 7.835,7 23,5%

Sector Externo (incluye compras netas al S. Público) 3.007,4 7,3% 4.955,4 11,4% 2.731,9 6,7% -1.023,5 -3,1%

Sector Público -2.360,0 -5,8% -3.979,1 -9,2% -3.755,0 -9,2% 7.305,4 21,9%

Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -793,0 -2,4%

Otros -508,2 -1,2% -3.136,8 -7,2% 1.267,1 3,1% 2.346,8 7,0%

Reservas Internacionales del BCRA (en millones) 539,6 1,2% 754,8 1,7% 3.146,0 7,5% 13.055,6 40,4%

Compra de divisas 2.284,0 5,1% 5.176,0 11,6% 5.740,5 13,6% 4.314,3 13,4%

Organismos internacionales5 -458,4 -1,0% -1.788,8 -4,0% -1.462,0 -3,5% 5.326,4 16,5%

Otras operaciones del sector público 539,3 1,2% -15,3 0,0% -3.024,9 -7,2% -18.681,0 -57,8%
Efectivo mínimo -1.278,4 -2,9% -1.839,6 -4,1% -756,9 -1,8% 3.512,7 10,9%
Tipo de pase -44,0 -0,1% 518,9 1,2% 1.825,3 4,3% 4.462,1 13,8%
Otros -502,9 -1,1% -1.296,4 -2,9% 824,0 2,0% 14.121,0 43,7%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral Acumulado 2026

dic-25

Interanual

mensual acumulado en 2026 interanual
abr-26 dic-25

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de abr-26 % del PIB

abr-26 mar-26 feb-26 abr-25

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo abr-25 mar-25 feb-25

Moneda Nacional
Exigencia neta de deducciones 25,4 23,6 23,8

Integración en cuentas corrientes 10,9 9,1 9,8

Integración BOTE 2027 3,2 3,4 3,4

Integración Resto Títulos Públicos 16,5 12,9 14,3

Moneda Extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 39,6 37,4 39,2

Posición (1) 15,6 13,4 15,2

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 141.600 136.460 133.222 133.629 106.642 3,8% 1,9% 6,0% -1,6% 32,8% 0,4% 13,9% 14,0%

Depósitos del sector privado 111.684 108.237 106.120 104.453 83.412 3,2% 1,4% 6,9% 0,3% 33,9% 1,3% 11,0% 10,8%

Depósitos a la vista del sector privado 45.963 46.525 46.165 49.980 40.828 -1,2% -2,4% -8,0% -9,0% 12,6% -14,8% 4,6% 5,0%
No Remunerados 33.721 33.433 33.509 35.002 28.682 0,9% -0,6% -3,7% -5,9% 17,6% -11,1% 3,3% 3,5%

Remunerados 12.243 13.092 12.656 14.978 12.146 -6,5% -8,5% -18,3% -26,7% 0,8% -23,8% 1,2% 1,6%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 65.721 61.712 59.955 54.473 42.584 6,5% 4,3% 20,6% 8,2% 54,3% 16,7% 6,4% 5,8%

Plazo fijo 63.819 60.016 58.105 52.853 41.341 6,3% 4,1% 20,7% 8,3% 54,4% 16,8% 6,2% 5,7%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 62.806 59.460 57.730 52.024 40.831 5,6% 3,4% 20,7% 8,3% 53,8% 16,3% 6,1% 5,6%

Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.013 555 375 233 511 82,5% 78,7% 334,4% 289,6% 98,4% 50,1% 0,1% 0,0%

Tradicionales 616 309 154 73 176 99,0% 94,9% 740,3% 653,6% 250,1% 164,8% 0,1% 0,0%

Precancelables 397 246 221 160 335 61,7% 58,3% 148,4% 122,7% 18,7% -10,2% 0,0% 0,0%

Otros depósitos 1.902 1.696 1.850 1.620 1.243 12,1% 9,8% 17,4% 5,3% 53,0% 15,8% 0,2% 0,2%

Depósitos del sector público 2 29.916 28.223 27.102 29.176 23.230 6,0% 3,8% 2,5% -8,0% 28,8% -2,6% 2,9% 3,1%

Agregados monetarios

M2 Total 80.569 81.236 80.245 84.589 69.256 -0,8% -2,4% -4,8% -8,0% 16,3% -12,0% 8,0% 8,6%

    M3 Total 165.210 160.296 157.247 157.332 126.253 3,1% 1,1% 5,0% -3,4% 30,9% -1,0% 16,1% 16,5%

Agregados monetarios privados

M2 privado 68.975 69.788 69.593 73.069 60.014 -1,2% -2,7% -5,6% -7,7% 14,9% -13,1% 6,9% 7,4%

M2 privado transaccional3 56.733 56.696 56.937 58.091 47.868 0,1% -1,1% -2,3% -6,1% 18,5% -10,4% 5,6% 5,9%

    M3 privado 134.696 131.500 129.548 127.542 102.598 2,4% 0,5% 5,6% -2,3% 31,3% -0,7% 13,2% 13,3%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 95.776 93.536 92.396 88.892 66.076 2,4% 0,4% 7,7% 0,7% 44,9% 9,6% 9,4% 9,3%

Préstamos al sector privado no financiero 94.604 92.198 91.038 87.762 65.330 2,6% 0,6% 7,8% 0,8% 44,8% 9,5% 9,3% 9,2%

Adelantos 9.771 9.337 9.443 9.426 6.879 4,6% 2,4% 3,7% -7,0% 42,0% 7,4% 0,9% 1,0%

Documentos 21.764 21.466 21.223 20.348 17.177 1,4% -2,0% 7,0% 3,8% 26,7% -4,2% 2,2% 2,1%

Hipotecarios 7.362 7.155 6.903 6.317 2.785 2,9% 0,7% 16,5% 4,5% 164,4% 100,0% 0,7% 0,7%

Prendarios 6.052 5.754 5.696 5.690 4.051 5,2% 3,0% 6,4% -4,6% 49,4% 13,0% 0,6% 0,6%

Personales 20.727 20.221 19.811 18.934 14.311 2,5% 0,0% 9,5% -0,3% 44,8% 9,5% 2,0% 2,0%

Tarjetas de crédito 22.763 22.054 21.914 21.750 16.948 3,2% 3,1% 4,7% 1,9% 34,3% 1,6% 2,3% 2,2%

Otros 6.166 6.210 6.047 5.298 3.179 -0,7% -2,8% 16,4% 4,4% 94,0% 46,7% 0,6% 0,6%

Préstamos al sector público no financiero 1.172 1.338 1.358 1.130 747 -12,4% -14,2% 3,7% -7,0% 57,0% 18,7% 0,1% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 42,1 42,0 41,4 39,5 32,3 0,1% - 6,5% - 30,3% - 5,6% 6,1%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 38,8 38,7 38,1 36,4 29,7 0,5% - 6,7% - 30,9% - 5,2% 5,6%

a la vista 28,2 28,2 27,7 27,9 25,1 -0,1% - 1,0% - 12,3% - 3,8% 4,3%

a plazo fijo y otros 10,7 10,4 10,4 8,5 4,6 2,1% - 25,3% - 133,2% - 1,4% 1,3%
Depósitos del sector público no financiero en dólares 3,2 3,4 3,3 3,1 2,6 -4,5% - 4,1% - 24,3% - 0,4% 0,5%

Préstamos al sector no financiero en dólares 22,1 20,7 20,0 18,4 14,5 6,7% - 20,0% - 52,8% - 3,0% 2,9%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 22,0 20,6 19,9 18,3 14,3 6,8% - 20,4% - 53,8% - 2,9% 2,8%

Documentos 16,1 14,9 14,2 13,1 10,8 8,2% - 23,2% - 49,5% - 2,2% 2,0%

Tarjetas de Crédito 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6 8,8% - 11,8% - 9,1% - 0,1% 0,1%

Resto 5,2 5,1 5,0 4,6 2,9 2,4% - 13,2% - 78,8% - 0,7% 0,7%
Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 -4,7% - -17,3% - -24,3% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilización de fondos unificados.
3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.
4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.
Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

Acumulado en 2026 Interanual
abr-26 dic-25

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de abr-26 % del PIB4

abr-26 mar-26 feb-26 dic-25 abr-25
Mensual
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario abr-26 TEA abr-26 mar-26 feb-26 dic-25 abr-25

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 20,9 23,3 20,8 32,5 26,3 35,6

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.168 1.373 1.970 1.605 311

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 20,6 22,8 20,8 30,6 23,8 35,1

   Monto operado (promedio diario) 345 409 511 443 157

Tasas de Interés Pasivas abr-26 TEA abr-26 mar-26 feb-26 dic-25 abr-25

Depósitos a la Vista

Remunerados 12,7 13,5 12,8 17,1 12,6 24,4

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 21,1 23,2 25,0 26,2 24,5 30,5

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 22,8 25,4 27,2 30,6 26,6 34,3

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 23,0 25,5 27,7 31,5 27,0 34,3

TAMAR Total ($1000 millones y más, 30-35 días) 23,4 26,1 28,0 32,2 27,5 35,4

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y más, 30-35 días) 23,6 26,3 28,6 33,1 28,0 35,5

Tasas de Interés Activas abr-26 TEA abr-26 mar-26 feb-26 dic-25 abr-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 43,8 55,0 47,5 52,2 46,9 46,3

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 25,9 29,5 27,9 38,2 28,4 41,3

Documentos a sola firma 31,2 36,1 37,6 40,0 37,0 37,5

Hipotecarios 31,8 36,8 37,2 39,2 39,7 31,9

Prendarios 25,7 28,9 29,7 30,0 34,6 28,9

Personales 67,8 93,4 69,5 69,7 71,0 70,8

Tarjetas de crédito 87,8 133,4 88,4 88,9 96,5 84,1

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera abr-26 TEA abr-26 mar-26 feb-26 dic-25 abr-25

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 1,0 1,0 1,3 1,6 1,8 1,2

Documentos a sola firma en dólares 4,9 5,0 5,3 6,1 6,6 6,3

Tipo de Cambio abr-26 Var. Mensual (%) mar-26 feb-26 dic-25 abr-25

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.381,4 -1,0 1.396,0 1.408,6 1.447,4 1.124,4

Minorista1 1.382,1 -0,8 1.392,9 1.405,2 1.445,4 1.118,3
TCN peso/ real 274,7 3,2 266,2 270,5 264,8 193,6
TCN peso/ euro 1.618,3 0,3 1.613,6 1.664,8 1.695,3 1.258,7
ITCNM 9.269,0 0,8 9.194,6 9.372,2 9.395,2 7.009,6
ITCRM 84,7 -1,9 86,3 90,1 94,7 82,3

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades 
adheridas, ponderados por su participación en el mercado minorista. (Comunicación �"B�" 9791)
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Glosario 
 
ANSES: Administración Nacional de Seguridad Social. 
AFIP: Administración Federal de Ingresos Públicos. 
BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
BCRA: Banco Central de la República Argentina. 
BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés. 
BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 
BOPREAL: Bonos para la Reconstrucción de una Argentina Libre. 
CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 
CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 
CNV: Comisión Nacional de Valores. 
DEG: Derechos Especiales de Giro. 
e.a.: efectiva anual. 
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias. 
EM: Efectivo Mínimo. 
FCI: Fondo Común de Inversión. 
FMI: Fondo Monetario Internacional. 
i.a.: interanual. 
IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
IPC: Índice de Precios al Consumidor. 
ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral. 
ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral. 
LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos. 
M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en pesos 
y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero. 
M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero. 
M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero. 
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero. 
M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero. 
MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas. 
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires. 
MM: Money Market. 
MLC: Mercado Libre de Cambios. 
n.a.: nominal annual. 
NOCOM: Notas de Compensación de efectivo. 
ON: Obligación Negociable. 
PIB: Producto Interno Bruto. 
P.B.: Puntos Básicos. 
PSP: Proveedor de Servicios de Pago. 
p.p.: Puntos porcentuales. 
ROFEX: Mercado a término de Rosario. 
s.e.: sin estacionalidad. 
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SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA. 
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios. 
TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depósitos concertados a plazo fijo de 
1.000 millones de pesos o más, con vencimiento de 30 a 35 días. 
TCN: Tipo de Cambio Nominal. 
TIR: Tasa Interna de Retorno. 
TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
TNA: Tasa Nominal Anual. 
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo. 

 
 

 




