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Resumen ejecutivo

La actividad de intermediacion financiera con el sector privado en pesos aumento en no-
viembre. El saldo real de crédito al sector privado en moneda nacional se incremento 0,9%
real entre puntas de mes (33,8% i.a. real), explicado principalmente por el segmento co-
mercial. Por su parte, el saldo de financiamiento al sector privado en moneda extranjera
disminuyd 0,5% en el periodo—en moneda de origen— (94,3% i.a.).

En noviembre el saldo real de los depdsitos del sector privado en pesos aumento 2,7%
(8,1% real i.a. real), explicado por las cuentas a la vista (principalmente remuneradas). Res-
pecto al segmento en moneda extranjera, en el mes el saldo de los depdsitos del sector
privado aumento 1,8% —en moneda de origen— (9,8% i.a.), alcanzando uno de los niveles
mas altos de los ultimos 15 afios.

En noviembre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 5,2%, lo que
implicd un aumento mensual de 0,7 p.p. La mora de las financiaciones a los hogares as-
cendio a 8,8% de la cartera destinada a este tipo de deudores, mientras que el indicador
correspondiente al segmento de las empresas se situd en 2,3%. Las previsiones totales
del sistema financiero representaron 97% del saldo de crédito en situacion irregular y al-
canzaron 5,1% del total de las financiaciones al sector privado.

Los ratios de liquidez en moneda nacional del sistema financiero se redujeron entre puntas
de mes. El cociente entre disponibilidades y depdsitos -ambos en pesos- se ubico en 14,2%
en noviembre, (-1,3 p.p. mensual y +4,7 p.p.i.a.). En el mismo sentido, la liquidez amplia en
moneda nacional del sistema financiero totalizé 35,9% de los depdsitos en moneda nacio-
nal en el mes (-4,4 p.p. mensual y-8 p.p. i.a.), al tiempo que el ratio de liquidez tomando las
partidas denominadas en moneda extranjera aumenté a 61,9% de los depositos en igual
denominacion (+2,3 p.p. mensual y-15,5 p.p.i.a.).

El sistema financiero exhibe un nivel importante de solvencia, cumpliendo con holgura los
minimos requeridos por la normativa prudencial. La integracion de capital (RPC) del sis-
tema financiero en su conjunto se ubico en 28,6% de los activos ponderados por riesgo
(APR) (-0,1 p.p. mensual y -4,4 p.p. i.a.) y en 47,2% del saldo de financiamiento al sector
privado neto de previsiones. La posicidon de capital (integracion neta de la exigencia) del
sistema financiero en su conjunto totalizé 253% de la exigencia (-1 p.p. mensual y -61,3

p.p.i.a.).

En noviembre la rentabilidad del conjunto de entidades fue practicamente neutra en térmi-
nos del activo (0,1%a.), acumulando en los ultimos 12 meses un ROA de 1,1% (ROE de
4,7%), siendo inferior al registro de un afio atras.
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|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion financiera con el sector privado en pesos crecid en noviembre. Te-
niendo en cuenta las variaciones de las partidas mas importantes del balance en moneda nacional
del conjunto de entidades —en moneda homogénea—, en noviembre los principales origenes de
fondos fueron el aumento del saldo de los depdsitos tanto del sector privado como del publico y
la disminucion de los activos liquidos. Estos recursos se canalizaron principalmente a incrementar
los saldos de crédito destinados a ambos sectores. Con respecto a las partidas en moneda extran-
jera, en noviembre crecio el saldo de los depdsitos y se redujo el financiamiento al sector privado
y publico, verificandose como contrapartida un aumento de los activos liquidos.

En noviembre el saldo de crédito al sector privado en moneda nacional se incremento 0,9% real
entre puntas de mes (33,8% i.a. real), explicado principalmente por el desempefio de los bancos
privados extranjeros y publicos. El aumento en el periodo fue impulsado por el segmento comercial
(1,6% real; ver Grafico 1) y, en menor magnitud, por las lineas con garantia real y de consumo (0,2%
real).

Gréfico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Grafico 2 | Intermediacién financiera en moneda extran-
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El saldo de financiamiento al sector privado en moneda extranjera disminuyo 0,5% en noviembre
—en moneda de origen—, explicado mayormente por el desempefio de las prefinanciaciones a la
exportacion (ver Grafico 2; 94,3% i.a.). La dindmica mensual resultd heterogénea entre los grupos
de entidades financieras: se registré un aumento en los bancos privados extranjerosy en las EFNB
y caidas en los bancos publicos y en los privados nacionales.

Al considerar de forma conjunta las partidas en moneda nacional y extranjera, el saldo real de cré-
dito al sector privado se mantuvo practicamente sin cambios de magnitud en noviembre (0,17%
mensual y 45,5% real i.a.).

En noviembre se redujo la incorporacion de nuevos deudores hipotecarios (altas de personas hu-

manas) al sistema financiero. En el mes se registraron 2.486 altas, casi la mitad de lo registrado
en octubre (ver Grafico 3). En el acumulado de los ultimos doce meses el total de nuevos deudores
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hipotecarios alcanzo 44.000. Actualmente se estima que la cantidad total de deudores hipoteca-

rios en el sistema financiero asciende a casi 177.600, incrementandose 20,9% en términos inter-
anuales.

En este marco, de acuerdo con los ultimos resultados de la Encuesta de Condiciones Crediticias
(ECC) correspondiente al cuarto trimestre de 2025, el desempefio de los préstamos hipotecarios
se dio en un escenario de condiciones ligeramente mas restrictivas en la oferta crediticia a las

familias, acompafado por una disminucién en la demanda percibida por las entidades participan-
tes en este segmento.

Gréfico 3 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Grafico 4| Saldo real de depésitos del sector privado en pesos*
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En cuanto al fondeo del sistema financiero agregado, en noviembre el saldo real de los depdsitos
del sector privado en pesos se incremento 2,7% (8,1% real i.a. real), explicado por las cuentas a la
vista (principalmente remuneradas; ver Gréafico 4). Al distinguir por segmento, la dindmica en el

periodo fue impulsada mayormente por las personas juridicas prestadoras de servicios financieros
(6,9% real mensual).

Con relacion al segmento en moneda extranjera, en el mes el saldo de los depdsitos del sector
privado aumentd 1,8% —en moneda de origen— (9,8% i.a.; ver Grafico 2), alcanzando uno de los
niveles mas altos de los Ultimos 15 afios. Considerando todos los sectores y monedas el saldo real
de depdsitos totales crecio 2,2% en noviembre (10% i.a.).

ll. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del sistema financiero registré un incremento de 1,3% real en noviembre, impulsado
principalmente por el desempefio de las entidades publicas. En una comparacion interanual, el
activo del conjunto de entidades financieras acumulé una expansioén en términos reales de 10,1%,
dinamica generalizada entre los distintos grupos de entidades.
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Fuente: BCRA

Gréfico 6 | Diferencial entre activos y pasivos en mo- En noviembre, el diferencial estimado entre activos
neda extranjera - En % de la RPC - Sistema financiero y pasivos denominados en moneda extranjera —in-
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IIl. Calidad de cartera

En noviembre la exposicion bruta del sistema financiero al sector privado, considerando moneda
nacional y extranjera, mostré una leve reduccion, ubicandose en 43,4% del activo (ver Gréfico 7).
Al focalizar en el segmento en moneda nacional, este indicador se situd en 33,9%, mientras que la
relacion entre el crédito en moneda extranjera y el activo total alcanzo 9,4%. En el ultimo afio, el
crédito total al sector privado acumulé un incremento de 10,5 p.p. del activo (6 p.p. para las finan-
ciaciones en pesos y 4,5 p.p. para aquellas denominadas en moneda extranjera). Considerando el
tipo de deudor, en el mes los préstamos a las empresas representaron 23,6% del activo total del

1 En un contexto de crecimiento de los depdsitos en délares (ver seccidn anterior).

2 En los ultimos dias de noviembre (y comienzos de diciembre) se observé un crecimiento real de los depdsitos a la vista remunerados, cuyos
principales tenedores corresponden a las “Prestadoras de Servicios Financieros”. Esta dindmica estuvo en parte asociada a una resolucién de la
CNV que establecio un tope maximo equivalente al 20% del patrimonio de los Fondos Comunes de Inversion Money Market para las colocaciones
en cauciones.
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sistema financiero, en tanto que el crédito destinado a las familias fue equivalente a 19,7% del

activo (ver Gréfico 7).

En noviembre, el ratio de irregularidad del cré-
dito al sector privado se increment6 0,7 p.p., al-
canzando 5,2% a nivel sistémico. Al analizar
por tipo de deudor, en el periodo la mora de los
préstamos a los hogares ascendié a 8,8%, in-
cremento explicado principalmente por el
desempeno mensual de las asistencias desti-
nadas al consumo (ver Grafico 8). En el seg-
mento de las empresas, el indicador de irregu-
laridad se increment6 hasta 2,3%, verificando
aumentos en todos los sectores econdmicos
(ver Gréfico 8).

En este escenario, y de acuerdo con las respuestas
de la Encuesta de Condiciones Crediticias, a nivel
agregado se registré en los dos ultimos trimestres
de 2025 un endurecimiento de los estandares de
originacion crediticia (principalmente en el seg-
mento de las familias y de las pequefias y media-
nas empresas). Esta evolucion resulta consistente
con una respuesta prudencial de las entidades fi-
nancieras ante el contexto de aumento en el grado
de materializacion del riesgo de crédito.

El nivel de previsiones totales constituidas por el
agregado del sector representd 97% de la cartera

en situacion irregular en noviembre (-3,2 p.p. respecto a octubre).

Grafico 7 | Saldo de crédito al sector privado en términos del

activo
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Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
vado
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En términos de la cartera total de

crédito al sector privado, las previsiones alcanzaron 5,1% en el periodo (0,5 p.p. mas que en el mes

pasado).

IV. Liquidez y solvencia

Los ratios de liquidez en moneda nacional del sistema financiero se redujeron entre puntas de mes.
El cociente entre disponibilidades y depositos -ambos en pesos- se ubico en 14,2% en noviembre, -
1,3 p.p. mensual (+4,7 p.p. i.a.). En el mismo sentido, la liquidez amplia® en moneda nacional del sis-
tema financiero totalizd 35,9% de los depdsitos en pesos en el mes, con un descenso mensual de

3 Considera disponibilidades (efectivo y cuenta corriente en el BCRA), operaciones activas netas con el BCRA, el saldo de las especies de titulos
publicos que las entidades computan como integracion de Efectivo Minimo y las tenencias de LECAP con vencimiento en los proximos 3 meses

(hasta junio de 2025 consideraba las letras fiscales de liquidez -LEFI-).

Informe sobre Bancos / Noviembre de 2025 | BCRA | 7


https://www.bcra.gob.ar/encuesta-condiciones-crediticias-ecc/

4,4p.p. (-8 p.p.i.a., ver Grafico 9). Los activos liquidos en moneda extranjera representaron 61,9% de
los depdsitos en igual denominacion, aumentando 2,3 p.p. en el mes (15,5 p.p.i.a.).

Grafico 9 | Indicadores de liquidez Grafico 10 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR)
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Respecto al ratio de cobertura de liquidez (el denominado LCR de Basilea ) para el segmento en
pesos, en noviembre se observéd que la mediana (Grupo A) se mantuvo sin cambios relevantes res-
pecto al mes previo, ubicandose en torno a 1,5 (ver Grafico 10).
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por intereses por depdsitos) y aumento de cargos por incobrabilidad, compensado parcialmente por
menores egresos en los rubros impositivos.

V. Sistema de pagos

En noviembre las transferencias inmediatas (T1) se  Grafico 13 | Transferencias inmediatas (T)
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*Promedio moévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,

cias entre CVU crecieron 50,7% i.a., las de CBU @ et ni vamiaendss memas roe sca -0 e rerienencuenas n
CVU 22,9% i.a. y las de CVU a CBU 8,6% i.a. Por el

contrario, el monto de transferencias realizadas exclusivamente entre cuentas CBU —excluyendo
las intra-entidad— registraron una caida interanual del orden de 7% real).>® El monto total operado
mediante TI —medido como el promedio de los ultimos tres meses y anualizado— represento
95,2% del PIB, es decir 9,9 p.p. mas respecto de igual periodo del afio anterior.

En noviembre los Pagos con Transferencias (PCT) interoperables a través de cédigo QR evidencia-
ron una leve contraccién mensual (-2,2% en las cantidades -0,1% en los montos reales). No obs-
tante, en la comparacion interanual estas operaciones mantuvieron un crecimiento significativo,
con tasas de 35,9% en las cantidades y de 45,8% en los montos reales.” Partiendo de un peso
relativamente acotado dentro del sistema de pagos, los PCT continuaron ganando relevancia. El
monto operado en los Ultimos tres meses (anualizado) se estimd en 2% del PIB, aumentando de
0,8 p.p. en relacion con un ano atras.

En noviembre la compensacion de cheques se redujo respecto del mes previo, con caidas de 14,7%
en las cantidades y de 16,3% en los montos reales, en parte asociado a motivos estacionales (ver
Gréafico 14).2 En la comparacion interanual, se observé un comportamiento dispar, con suba de
1,2% real en los montos operados y contraccion de 4,4% en las cantidades. Al desagregar por tipo
de instrumento, las operaciones con cheques fisicos continuaron mostrando un patrén descen-
diente, ubicandose 21% por debajo de los niveles de un afio atras (tanto en montos reales como
cantidades). En sentido opuesto, los ECHEQs mantuvieron una trayectoria expansiva, con aumen-
tos interanuales de 11,1% en las cantidades y de 7,8% en los montos reales. Como resultado, la
modalidad electronica reforzé su predominio dentro del sistema de compensacion, explicando

5 En términos interanuales a noviembre, la cantidad de Tl entre CVU aumenté 43%, mientras que aquellas entre CBU crecieron 24,7%. Por su
parte, las operaciones de CBU a CVU registraron una caida de 2,8% i.a., en tanto que las de CVU a CBU aumentaron 4,9% i.a.

6 En noviembre, el valor promedio de las Tl fue de $102.244.

7 En noviembre el valor promedio de los PCT mediante cédigo QR fue de $20.500.

8 En noviembre el importe promedio de los cheques compensados fue $3,99 millones (formato fisico: $1,74 millones; ECHEQs: $5,49 millones).
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Grafico 14 | Compensacion de cheques
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60,1% de las cantidades y 82,5% de los montos
operados en el mes. En conjunto, el valor total
compensado —considerando cheques fisicos 'y
electrénicos— en los Ultimos tres meses (anua-
lizado) represent6 27,3% del PIB, con un incre-
mento de 2,8 p.p. en términos interanuales.

El ratio de cheques rechazados por falta de fon-
dos sobre el total compensado aumento en el
mes. En cantidades, el indicador se ubicd en
2,16% (+0,16 p.p. mensual), mientras que en
montos reales alcanzoé 1,74% (+0,26 p.p. men-
sual). En la comparacién interanual, ambos in-

dicadores se situaron por encima de los niveles del afio previo: el ratio en cantidades aumento 1,45
p.p., y el correspondiente a montos reales avanzo 1,25 p.p.
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