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Resumen ejecutivo

En mayo el sistema financiero mostro una leve recuperacion del crédito total al sector pri-
vado en un contexto operativo caracterizado por la conservacion de adecuados niveles de
cobertura en términos de liquidez y solvencia frente a los riesgos asumidos.

El saldo real de crédito al sector privado en pesos aumento 0,3% en mayo (+5,1%i.a.), luego
de 4 meses de caidas. El desempefio en el periodo estuvo dinamizado principalmente por
las lineas comerciales y aquellas con garantia real. El saldo de crédito al sector privado en
moneda extranjera se incrementd 2,6% entre puntas de mes —en moneda de origen—
(+52,17% i.a.). En este contexto, el saldo de crédito total al sector privado (en moneda na-
cional y extranjera) aumenté 0,8% real (10,8% i.a. real).

El saldo real de depdsitos del sector privado en pesos se redujo 0,9% en mayo (-1,3% i.a.),
principalmente por el desempefio de los depositos a plazo. Los depdsitos a la vista mos-
traron comportamientos diferenciados en el periodo: aumento en las cuentas remunera-
das y disminucion en aquellas sin remunerar. El saldo de depdsitos en moneda extranjera
del sector privado se mantuvo sin cambios significativos respecto a abril (-0,2% mensual
y +27,8% i.a. —en moneda de origen—).

El ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado ascendio a 7,7% en mayo,
0,4 p.p. mas que el mes previo. El coeficiente de mora de las financiaciones a las familias
fue 12,8% en mayo, mostrando en los ultimos meses una moderacion en su ritmo de au-
mento mensual, dinamica explicada por una menor tasa de variacion del saldo real en si-
tuacion irregular. El indicador de irregularidad del crédito a las empresas totalizo 3,5% en
mayo. En materia de cobertura, en el periodo el saldo de previsiones totalizé 86,3% de la car-
terairregular y 6,6% de la cartera total del sistema financiero. Evidenciando la elevada capaci-
dad del sistema financiero para absorber potenciales pérdidas asociadas al riesgo de crédito
(al considera conjuntamente la morosidad, el previsionamiento y el capital regulatorio), en
mayo el crédito en situacion irregular neto de previsiones represento solo 2,2% de la RPC.

En mayo el indicador de liquidez sistémica que considera unicamente las disponibilidades
en pesos se ubicd en 11,9% de los depdsitos en igual denominacién (-0,9 p.p. mensual). Si
se incluyen los titulos publicos destinados a la integracion de efectivo minimo y las opera-
ciones activas netas de corto plazo en pesos remuneradas con el BCRA, en el mes el indi-
cador de liquidez alcanzo 32,7% de los depdsitos en moneda nacional (+1,2 p.p. mensual).
Por su parte, los activos liquidos en moneda extranjera representaron 50,9% de los depo-
sitos en igual denominacion en el mes (-0,9 p.p. respecto a abril).

El sistema financiero presenta elevados niveles de solvencia. En mayo, la integracion de
capital (RPC) se ubico en 30,7% de los activos ponderados por riesgo (APR), mientras que
el exceso de integracion de capital —posicion de capital-represent6 280,3% de la exigencia
regulatoria. A su vez, en mayo la posicion de capital resultd equivalente a 37% del crédito
al sector privado neto de previsiones.

Considerando el acumulado de tres meses a mayo, la rentabilidad del sistema financiero
en términos del activo (ROA) alcanzé 2,2% anualizado. En tanto, el ROA acumulado de los
ultimos 12 meses se ubico en 1,1%.

Informe sobre Bancos / Mayo de 2026 | BCRA | 3



|. Actividad de intermediacioén financiera

En mayo la actividad de intermediacion financiera con el sector privado presentd desempefios di-
ferenciados entre sus principales componentes. El crédito mostré un leve crecimiento, tanto en

moneda nacional como en moneda extranjera, mientras que los depositos se redujeron ligera-
mente.

De acuerdo con las variaciones —medidas en moneda homogénea— de las principales partidas del
balance en pesos del conjunto de entidades financieras, en mayo el incremento del saldo de los
depdsitos del sector publico’, y en menor medida, la disminucion de las disponibilidades y cuenta
corriente en el BCRA fueron los origenes de fondos mas relevantes. Como contrapartida, las prin-
cipales aplicaciones de fondos fueron el incremento del financiamiento al sector publico y privado,
y de las operaciones de corto plazo con el BCRA. Con relacion al segmento en moneda extranjera,
en mayo el movimiento mas significativo fue el crecimiento del crédito (tanto al sector publico
como al privado), fondeado principalmente por una reduccion de los activos liquidos.

El saldo real de crédito al sector privado en pesos aumento 0,3% en mayo, luego de 4 meses con-
secutivos de caida (ver Gréfico 1). El incremento mensual estuvo dinamizado principalmente por
las lineas comerciales (1,4% real) y aquellas con garantia real (1% real). Por su parte, los préstamos
al consumo se redujeron en el mes (-1,1%real). La variacion mensual positiva del crédito en pesos
estuvo explicada mayormente por los bancos publicos y los bancos privados extranjeros. En una

comparacion interanual, el saldo real de crédito en pesos al sector privado aumenté 5,1% a nivel
sistémico.

Gréfico 1 | Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Gréfico 2 | Intermediacion financiera en moneda extran-
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En cuanto al segmento en moneda extranjera, en mayo el saldo de crédito al sector privado se
incremento 2,6% entre puntas de mes —en moneda de origen— (ver Grafico 2). El desempefio men-
sual fue explicado mayormente por las prefinanciaciones a la exportacion, canalizadas por los ban-
cos privados extranjeros y publicos. En términos interanuales el saldo de financiaciones en mo-
neda extranjera al sector privado acumulo un crecimiento de 52,1%.

1 Desempefio que se dio en el marco del cobro del impuesto a las ganancias a las empresas.
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El saldo de crédito total al sector privado, agre-  Gréfico 3| Participacion de EF segiin variacion mensual del
gando partidas en moneda nacional y extranjera, saldoreal de créditoal sector privado
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Fuente: BCRA

En mayo se estima que ingresaron al sistema financiero 1.477 nuevos deudores de préstamos
hipotecarios (“altas” de personas humanas), desempefio explicado principalmente por los bancos
publicos (ver Grafico 4). En el acumulado de los Ultimos 12 meses la cantidad de nuevos deudores
hipotecarios UVA supero los 37.600.
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El saldo real de depdsitos del sector privado en pesos se redujo 0,9% en mayo (ver Grafico 5),
principalmente por el desempefio de los depdsitos a plazo (-2,1% real en el mes). Los depdsitos a
la vista mostraron comportamientos diferenciados en el periodo. Mientras las cuentas remunera-
das crecieron 4,1% real entre puntas de mes, las cuentas no remuneradas disminuyeron 0,9% real.
En una comparacion interanual el saldo real de los depdsitos del sector privado en pesos dismi-
nuyo 1,3%.

En mayo el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado ser mantuvo sin variacio-
nes significativas entre puntas de mes (-0,2% en moneda de origen), acumulando un incremento
interanual de 27,8% (ver Grafico 2). El saldo real de los depdsitos totales (considerando todas las
monedas y sectores) aumentd 0,9% tanto en términos mensuales como interanuales.
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Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En mayo el activo agregado del sistema financiero crecido mensualmente 0,7% en términos reales,
observandose un comportamiento dispar en los distintos grupos de entidades. En la comparacion
con igual mes del afo anterior, el activo del sector acumulé un incremento real de 1,5%.

La participacion de los principales activos y pasivos en la hoja de balance del sector presentd cam-
bios acotados entre puntas de mes. Dentro del activo, las principales variaciones mensuales res-
pondieron a una menor participacion de las disponibilidades y de las cuentas corrientes en el BCRA
—tanto en pesos como en moneda extranjera—, y un aumento de las financiaciones al sector pu-
blico y al crédito al sector privado en moneda extranjera. Por el lado del fondeo, se destaco el
aumento de depdsitos del sector publico en moneda nacional,? el cual fue compensado con leves
disminuciones en casi todos los demas conceptos (ver Grafico 6).

Grafico 6 | Composicion del activo y fondeo Grafico 7 | Diferencial entre activos y pasivos
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El descalce estimado entre activos y pasivos en moneda extranjera se mantuvo en niveles acota-
dos para el sistema financiero en su conjunto. En mayo este indicador se ubicé en torno a 4,5% de
la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC), +1 p.p. mensual y - 1,5 p.p. i.a. (ver Gréfico 7).
Por su parte, el diferencial entre activos y pasivos asociados a partidas ajustables por CER o deno-
minadas en UVA se estima que alcanzo 84,1% de la RPC del sistema financiero, presentado varia-
ciones moderadas, tanto mensualmente (-0,6 p.p.) como en una comparacion interanual (-0,2 p.p.).
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8). Al distinguir por moneda, las financiaciones en pesos se ubicaron en 34,6% del activo total, 0,1
p.p. por debajo del mes previo, mientras que las otorgadas en moneda extranjera alcanzaron 10,4%
del activo, 0,2 p.p. por encima de abril. Segun el tipo de deudor, las financiaciones a empresas
representaron 24,6% del activo total (+0,2 p.p. mensual), en tanto que las destinadas a las familias
se ubicaron en 20,4% (-0,2 p.p. respecto del mes anterior).

En mayo, el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 7,7% a nivel agregado,
registrando un aumento de 0,4 p.p. respecto del mes previo (+5,1 p.p. interanual; ver Gréfico 9). El
incremento de la mora del sector estuvo explicado principalmente por las financiaciones a las fa-
milias, cuyo indicador alcanzé 12,8%, 0,7 p.p. por encima del registro de abril (+8,3 p.p. i.a.). No
obstante, en los Ultimos meses el ritmo de deterioro de este segmento de las financiaciones exhi-
bio cierta moderacion, en el marco de una desaceleracion gradual del crecimiento real de la cartera
irregular (ver Grafico 10). En tanto, en mayo el coeficiente de irregularidad de las financiaciones a
empresas ascendio a 3,5%, 0,1 p.p. por encima del nivel del mes previo (+2,5 p.p. i.a.).

Grafico 9 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado Grafico 10 | Crédito a las familias — Sistema financiero
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Fuente: BCRA

El sistema financiero conserva una holgada cobertura con previsiones. A mayo, las previsiones consti-
tuidas cubrian 86,3% de la cartera en situacion irregular (-1,3 p.p. y -43 p.p. respecto del mes anterior y
frente al mismo mes de 2025, respectivamente) y 6,6% de la cartera de créditos (0,2 p.p. por encima
de abril y 3,3 p.p. superior al observado un afio antes). Asimismo, al considerar conjuntamente la mo-
rosidad, el nivel de previsiones y el capital regulatorio, el crédito en situacion irregular neto de previsio-
nes representd sélo 2,2% de la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC), evidenciando la ele-
vada capacidad con la que cuenta el sistema financiero para absorber potenciales pérdidas derivadas
de la materializacion del riesgo de crédito.

IV. Liquidez y solvencia

En mayo el indicador de liquidez sistémica que considera Unicamente las disponibilidades en pesos
se ubicé en 11,9% de los depdsitos en esta denominacion (0,9 p.p. y 1,2 p.p. menos respecto del mes
anterior y en términos interanuales respectivamente, ver Grafico 11). Al incluir también los titulos
publicos utilizados para la integracion de efectivo minimo y las operaciones activas netas de corto
plazo en pesos remuneradas con el BCRA, este indicador alcanzé 32,7% de los depdsitos en moneda
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nacional (+1,2 p.p. mensual y -39 p.p. i.a.).® Por su  Grafico 11 | Indicadores de liquidez
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La rentabilidad del sistema financiero mostré una mejora en los ultimos meses. En el acumulado de
tres meses a mayo, los resultados agregados del sector representaron 2,2%a. del activo (ROA; ver
Grafico 13)* La mejora de la rentabilidad trimestral estuvo asociada principalmente al aumento del
margen financiero integral real —impulsado por mayores resultados por titulos valores y menores
egresos por intereses—, junto con una leve moderacion de los cargos por incobrabilidad. En tanto, el

ROA acumulado de los ultimos 12 meses se ubico en 1,1%, 0,7 p.p. por debajo del registro de un afio
atras.

V. Sistema de pagos

En mayo las transferencias inmediatas (T1) continuaron expandiéndose. En términos interanuales,
las cantidades operadas crecieron 24,3%, mientras que los montos reales aumentaron 10,4% (ver

3 Al agregar el saldo de LECAP que vence en los siguientes 3 meses, el indicador de liquidez amplia en moneda nacional se ubico en
torno a 36,8% de los depdsitos, sin cambios en el mesy -7,5p.p. i.a.
4 Resultados totales integrales en moneda homogénea.
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Grafico 14). Por modalidad, se destaco el desem-  Grafico 14 | Transferencias inmediatas (TI)
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crementos de 15,8% i.a. en los montos reales) y de 1 | 1001000 | G CW

las operaciones de CVU a CBU (+11,9% real i.a.).°® 100 | e, le sl -cu:cnu

En este contexto, se estima que el volumen anuali- s o el o it

zado de Tl de los ultimos tres meses resultd equiva- ||‘ il I| | |”” o il ’ ||H

lente a 91% del PIB, 8,8 p.p. por encima del registro il “'” I “ H|‘HHHHH‘”M “

de un afio antes. 21 °o
3388888 333888883

Los pagos con transferencia mediante codigo QR FEiEFE L2 #9388z

*Promedio mévil de tres meses anualizado en Wérminos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,

(PCT QR) también continuaron mostrando un ele- et e oo 80 b yersie S i
vado dinamismo. En la comparacion interanual, las

cantidades de operaciones aumentaron 66,1% y los montos reales, 60,8%. Aunque aun representan
una fraccion reducida de los pagos minoristas, siguieron ganando participacion: el volumen anua-
lizado operado en los ultimos tres meses alcanzo a representar 2,6% del PIB, 1 p.p. mas que en
una comparacion interanual. /

Grafico 15 | Compensacién de cheques Por su parte, en mayo la compensacion de che-
Smay-26 Monto mensual Cantidad mensual gues permanecio relativamente estable res-
b:ﬂ s mil e pecto del mes previo (ver Grafico 15). En térmi-
27 . P fmn".h,d; nos interanuales, se observé una disminucion
il MiEm . . 1l de 56% en cantidades y de 2,7% en montos
= L ol reales. Al distinguir por formato, las operacio-
12 nes con ECHEQs mantuvieron su trayectoria
; m H|| _ : T | expansiva, con aumentos de 8,5% i.a. en canti-
3 dadesy de 4,6% i.a. en montos reales, mientras
"saizesnsnees. aszzeesses queaquelasinstrumentadas con cheques fisi-
Feeireeit E8EEEEEEE Cos continuaron reduciéndose (caidas de

* Promedio mdvil de tres meses lizado en témi de PIB nominal estimadao para el mismo pericda,

sin estacionalidad. Fuenie: BCRA 22,9% i.a. en cantidades y 27,9% i.a. real en

montos). Como consecuencia, a mayo los
ECHEQs representaron 63,5% de los cheques compensados en cantidades (84,9% en montos). En
este marco, el monto anualizado compensado en los ultimos tres meses se ubico en torno a 25,3%
del PIB, 0,3 p.p. por encima del nivel registrado un afio atras.

En este contexto, el rechazo de cheques por falta de fondos (medido sobre el total compensado)
mostré un comportamiento dispar durante mayo. Mientras que el indicador en cantidades descen-
di6 0,07 p.p., hasta 2,12%, el correspondiente a montos aumento6 0,03 p.p., hasta 1,43%. En térmi-
nos interanuales, ambos indicadores se incrementaron, con subas de 0,72 p.p. en cantidades y de
0,19 p.p. en montos.

5 En términos interanuales a mayo, la cantidad de Tl entre CBU aumentd 36%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 42%. Las
operaciones de CBU a CVU y de CVU a CBU también se incrementaron (14,9% i.a. y 4,1% i.a., respectivamente).

6 En mayo el valor promedio de las Tl fue de $111.930.

7 En mayo el valor promedio de los PCT mediante cédigo QR fue de $23.327.

8 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $4,87 millones (formato fisico: $2,02 millones; ECHEQs: $6,51
millones).
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