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Resumen ejecutivo

En abril el sistema financiero proveyo el servicio de intermediacion de fondos manteniendo
holgadas coberturas de liquidez, previsiones y capital. El saldo total de crédito bancario
provisto al sector privado no presentd cambios significativos respecto del mes previo al
expresarlo en términos reales, manteniendo un desempefo heterogéneo entre monedas:
mientras el segmento en pesos se redujo, si bien a un ritmo menor que en los meses pre-
vios, se mantuvo el aumento del saldo de financiamiento denominado en moneda extran-
jera.

En abril el saldo real de crédito al sector privado en pesos se redujo 0,9% (+8,5% i.a.), con
aumento en el segmento con garantia real y disminucion en comerciales y en consumo.
La reduccion mensual del saldo de crédito en pesos resulto relativamente menor que la
verificada en promedio durante los primeros tres meses del afio. En abril el saldo de crédito
al sector privado en moneda extranjera aumentoé 5% —en moneda de origen— (+59,9% i.a.).
El saldo real de financiaciones totales al sector privado (en moneda nacional y extranjera)
se mantuvo sin variaciones de magnitud respecto a marzo (-0,2% y +14,7% i.a.).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 7,3% en abril, 0,3 p.p. mas
que en marzo. El indicador de mora de las financiaciones a las familias totalizé 12,1% en
el mes, desacelerando su ritmo de aumento mensual en gran medida debido a la disminu-
cién en la tasa de crecimiento del saldo real en situacion irregular (numerador del indica-
dor). El coeficiente de morosidad del crédito a las empresas alcanzé 3,3% en abril. La pro-
babilidad de default estimada (PDE) —aproximada en base a la dindmica de la transicion
de los deudores de regulares a irregulares— para el sector privado se redujo por tercer mes
consecutivo en abril, hasta ubicarse en 2,6%. Este comportamiento de la PDE se observo
tanto en el crédito a familias como a empresas. En términos de cobertura, el saldo de previ-
siones totales del conjunto de entidades financieras se ubico en 87,6% de la cartera en situa-
cion irregular y 6,4% del saldo de crédito total al sector privado.

El saldo real de depdsitos del sector privado en pesos aumenté 1,7% en abril (+0,6% i.a.).
Los depdsitos a la vista presentaron un desempeno dispar en el mes: aumento en las cuen-
tas no remuneradas y caida en las remuneradas; mientras que los depdsitos a plazo se
incrementaron en el periodo. En abril el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector
privado crecié 1% —en moneda de origen— (+28,2% i.a).

La liquidez sistémica en moneda nacional, considerando solamente disponibilidades, se
mantuvo en torno a 12,8% de los depodsitos en esta denominacion en abril. Al incorporar
los titulos publicos usados para la integracion de efectivo minimo y las operaciones acti-
vas netas de corto plazo en pesos remuneradas con el BCRA, este indicador alcanzd 31,5%
de los depdsitos en moneda nacional (-3 p.p. respecto a marzo). Por su parte, la liquidez
agregada en moneda extranjera disminuyo 5,7 p.p. de los depdsitos en esta denominacion
en el mes, hasta alcanzar un nivel de 51,8%.

El sistema financiero registré elevados y crecientes niveles para sus indicadores de sol-
vencia. En abril la integracién de capital (RPC) del sistema financiero se incrementé 0,7
p.p. de los activos ponderados por riesgo (APR) hasta 31,1%. El exceso de integracion de
capital (por sobre lo requerido normativamente) totalizé 286,1% de la exigencia (+9,3 p.p.
mensual) y 37,2% del crédito al sector privado neto de previsiones (+0,3 p.p. mensual).

Considerando el acumulado de tres meses a abril, la rentabilidad del sistema financiero
fue equivalente a 1,3% anualizado (a.) del activo (ROA), aumentando respecto a los meses
previos.
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|. Actividad de intermediacioén financiera

En abril el saldo total de crédito bancario al sector privado no presenté cambios significativos res-
pecto del mes previo al expresarlo en términos reales, con un desempefo heterogéneo entre mo-
nedas: leve reduccion en pesos y aumento en el segmento en moneda extranjera.

Al analizar los principales movimientos —en moneda homogénea— del balance bancario agregado
en pesos, en abril los principales origenes de fondos fueron el incremento del saldo real de los
depdsitos del sector privado y la disminucion del saldo real del crédito destinado a dicho sector.
Estos recursos se canalizaron principalmente a incrementar el saldo real del financiamiento al sec-
tor publico. En cuanto a las partidas denominadas en moneda extranjera, durante el mes se regis-
tré un incremento del saldo de crédito al sector privado, el cual fue fondeado principalmente me-
diante una reduccion de los activos liquidos y, en menor medida, con el aumento de los depositos.

En abril el saldo real de financiamiento al sector privado en pesos disminuy6 0,9% entre puntas de
mes, con desempenos heterogéneos entre las asistencias crediticias y grupos de entidades finan-
cieras (ver Grafico 1). La reduccién mensual del saldo resulté relativamente menor que la verificada
en promedio durante los primeros tres meses del afio. Al diferenciar por segmento, en el mes las
lineas con garantia real se incrementaron 0,3% real respecto a marzo, en tanto que los préstamos
al consumo y los comerciales se redujeron 0,9% real y 0,3% real, respectivamente. En términos
interanuales, el saldo real de crédito en pesos al sector privado acumuld un crecimiento de 8,5%.

Grafico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Grafico 2 | Intermediacion financiera en moneda extran-
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Con relacion al segmento en moneda extranjera, en abril el saldo de crédito al sector privado au-
menté 5% —en moneda de origen— (ver Grafico 2), impulsado principalmente por las prefinancia-
ciones a la exportacion. En una comparacion interanual, el saldo de financiaciones en moneda
extranjera al sector privado se increment6 59,9%.
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El saldo real de crédito total al sector privado (en moneda nacional y extranjera) no presentd cam-
bios significativos respecto a fines de marzo (-0,2% en abril). En términos interanuales el saldo real
de financiamiento al sector privado acumulé un incremento de 14,7%.

Al contemplar la evolucion del saldo real de crédito al sector privado a nivel de entidades, en abril
continué aumentando la cantidad de bancos que muestran un crecimiento mensual del crédito (en
marzo ya se habia verificado un aumento). También se registré en abril menos entidades con re-
ducciones mensuales relativamente significativas en el saldo real de crédito al sector privado.

En abril se estima que se incorporaron 1.534 nuevos deudores de préstamos hipotecarios al sis-
tema financiero (“altas” de personas humanas), de los cuales mas del 95% fueron concertados en
UVA. El desempefio mensual fue explicado mayormente por los bancos publicos y, en menor me-
dida, por los bancos privados extranjeros (ver Grafico 3). En el acumulado de los ultimos 12 meses
el nimero de nuevos deudores hipotecarios UVA alcanzé casi 39.800.

Gréfico 3| Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma- Grafico 4| Saldo real de depésitos del sector privado en pesos*
nas) - Sistema financiero

Depésitos A la vista sin Alavista A plazo
% totales remunerar remunerada %

Unidades

6.000 .
= EFB pub.

5000 | m EFB priv.nac.

m EFB priv.ext.

4.000

3.000

2.000

1.000

30

20

-20

-30

mVar. mensual

| —Var. i.a. (eje der.)

e ok gy 4

|
r . Part. % en el
1 saldo a abr-26

1 60

1 40

20

0

-20

1 -40

< < W WwWWWLWLWLWLW LW O O O O 0w 1n wnw O O n w wmn O O
SEQA Qg qgaggagggagq AP g agagaga Q888 88888
33 6583224555535 888L2285s5 53 6 @5 5355 045 sfoyps T2IUGE
BB BT STESESTIFORTSEES T 235% 823858 52858 828548
@ *sin ajustar por estacionalidad. Fuente: BCRA

Fuente: BCRA

En relacion con el fondeo del sistema financiero agregado, en abril el saldo real de depdsitos del
sector privado en moneda nacional se incrementd 1,7% (ver Gréfico 4). Al distinguir por segmento,
los depdsitos a la vista presentaron un desempeno dispar en el periodo: las cuentas no remunera-
das aumentaron 1,5% real, mientras que las remuneradas se redujeron 5,8% real. Por su parte, €l
saldo real de los depdsitos a plazo aumento 3,5% respecto a marzo.! En términos interanuales el

saldo real de los depdsitos del sector privado en pesos no presentd cambios significativos (+0,6%
ia.).

El saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado se incremento 1% —en moneda de
origen (+28,2% i.a., ver Grafico 2). El saldo real de los depdsitos totales (contemplando todas las
monedas y sectores) no verificé modificaciones de magnitud en el mes (+0,2%), acumulado un
incremento interanual de 2,5% a nivel agregado.

1 El crecimiento de los depdsitos a plazo fijo estuvo impulsado, en gran medida, por una rotacion de cartera de los Fondos Comunes de Inversién
Money Market y billeteras virtuales, favorecida tanto por el diferencial de tasas como por la modificacién normativa de la CNV que elevo el limite
de inversion en plazos fijos tradicionales y precancelables del 50% al 60% del patrimonio administrado (Resolucion General 1126/2026).

Informe sobre Bancos / Abril de 2026 | BCRA | 5


https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/340504/20260409

Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En abril el activo agregado del sistema financiero registré una disminucion mensual de 0,5% en
términos reales. Esta dinamica se observo de manera generalizada en los distintos grupos de en-
tidades. En la comparacion con igual mes del afio anterior, el activo del sector acumulo un incre-

mento real de 3%.

La estructura de la hoja de balance presento
modificaciones acotadas durante el mes. Den-
tro del activo se observé una reduccion de la
participacion de los activos liquidos en moneda
extranjera, mientras que se incremento la rele-
vancia del crédito al sector publico (ver Gréafico
5). Por el lado del fondeo, disminuyd levemente
la participacion de los depdsitos en moneda ex-
tranjera del sector privado, mientras que au-
mento la relevancia de las colocaciones a plazo
en pesos de dicho sector y del patrimonio neto.

Gréfico 6 | Diferencial entre activos y pasivos en moneda ex-
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Grafico 5 | Composicion del activo y fondeo
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El diferencial estimado entre activos y pasivos
en moneda extranjera continud ubicandose en
niveles reducidos para el sistema financiero
agregado. En abril este indicador se situd en
3,5% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable (RPC), 0,7 p.p. por debajo del re-
gistro del mes anterior y 1,9 p.p. inferior al de
un afio atras (ver Grafico 6). Por su parte, el di-
ferencial asociado a las partidas ajustables por
CER o denominadas en UVA se ubic6 en 84,8%
de la RPC del sistema financiero, 2,5 p.p. mas
respecto de marzo, aunque 3,3 p.p. por debajo
del valor observado en abril de 2025. La suba

mensual respondio principalmente al aumento de la participacion de los titulos publicos ajustables
por CER y, en menor medida, de las financiaciones hipotecarias en UVA.

Ill. Calidad de cartera

La exposicion del sistema financiero al sector privado no registro variaciones significativas en abril.
La participacion del saldo de préstamos al sector privado representé 45% del activo total a nivel
agregado (+0,2 p.p. respecto a marzo y +4,6 p.p. i.a.). Al desagregar por monedas, el saldo de cré-
dito en pesos totalizé 34,8% del activo (-0,17 p.p. mensual), en tanto que el cociente entre financia-
ciones en moneda extranjera y el activo total se ubicd en 10,2% en el periodo (0,3 p.p. mas que en
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marzo). Distinguiendo por deudor, las financiaciones a empresas explicaron 24,4% del activo total

del sistema financiero (+0,3 p.p. mensual), mientras que el crédito a las familias alcanzo 20,6% (-
0,2 p.p. en el mes).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado alcanzé 7,3% en abril a nivel agregado, aumen-
tando 0,3 p.p. con respecto a marzo (+5,1 p.p. i.a., ver Grafico 7). El ratio de irregularidad de las
financiaciones a las familias se ubicé en 12,1% en el mes, 0,5 p.p. Mas que en marzo (+8,4 p.p. i.a.).
En los Ultimos meses viene registrandose una desaceleracion en el ritmo de aumento del ratio de
irregularidad del crédito los hogares. Este desempefio recoge principalmente el efecto de la evolu-
cién de la cartera en situacion irregular (numerador), cuyo crecimiento real viene atemperandose
gradualmente (ver Grafico 8). Por su parte, el coeficiente de mora del crédito a las empresas se
incrementd 0,2 p.p. en el mes, hasta totalizar 3,3% en abril (+2,4 p.p. i.a.).

Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado Grafico 8 | Crédito a las familias — Sistema financiero
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abril, hasta ubicarse en 2,6% (-0,1 p.p. en el mes,
ver Grafico 9). Por tipo de deudor, la PDE en fami- o
lias totalizd 4,4% en el periodo (-0,2 p.p. respecto a
marzo); mientras que en el segmento de las em- "%
presas se mantuvo en 1,2%.
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2 La PDE se define aqui como la proporcion del saldo de crédito que habiendo estado en situacién regular (categoria 1y 2) en el mes
T-3 pasa a una situacion irregular (categorias 3,4,y 5) en el mes T.
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El sistema financiero conserva una cobertura con previsiones relativamente elevada. El saldo de previ-
siones totales del conjunto de entidades financieras se ubicé en 87,6% de la cartera en situacion irre-
gular (-1,8 p.p. mensual y -53,5 p.p. i.a.) y 6,4% del saldo de crédito total al sector privado (+0,1 p.p.
respectoamarzoy+3,3 p.p.i.a.). Al considerar de forma conjunta los niveles de morosidad, previsiones
y capital disponible, en abril el saldo de crédito en situacion irregular neto de las previsiones represento
1,9% de la RPC a nivel agregado, nivel que ubica por debajo de una muestra de paises emergentes y
desarrollados (con medianas en torno a 6% y 6,4%, respectivamente).

IV. Liquidez y solvencia

La liquidez sistémica en moneda nacional, con-  grafico 10 | Indicadores de liquidez
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3 Al incorporar las tenencias de LECAP con vencimiento en los préximos 3 meses, el ratio de liqguidez amplia en moneda nacional se ubico en
torno a 36,8% de los depdsitos (-1,6 p.p. mensual y-52 p.p. i.a.).
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Desde niveles moderados, la rentabilidad del sis-  Grafico 12 | ROA acumulado en 3 y 12 meses
tema financiero registré un incremento en los ul-

timos meses. Considerando el acumulado de  «.

tres meses a abril, los resultados agregados fue-
ron positivos y equivalentes a 1,3% anualizado
(a.) del activo (ROA), superando los registros de
los tres meses previos (ver Grafico 12)* Estame- 1 |
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trimestral estuvo explicada por un aumento del
margen financiero integral real (principalmente
por mayores resultados por titulos valores y me-
nores egresos por intereses), sumado a una dis- am 12
minucion incipiente de los cargos por incobrabilidad. Por su parte, el ROA del conjunto de entidades
en los ultimos 12 meses alcanz6 1,2%, reduciéndose 0,8 p.p. en una comparacion interanual.
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V. Sistema de pagos

En abril los montos operados de transferencias in-  Grafico 13 | Transferencias inmediatas (T1)

mediatas (TI) se mantuvieron en niveles similares a Sabr2s Monto ., Cantidad
. , ) . illones % PIB mill.
los del mes previo en términos reales, mientras que 140 - 1001000 (! cwacwe
. . s . —CBU a CVU*E*
la cantidad de Tl se redujo levemente en el periodo. | ety oy s0 soo | RO
L . Lol o
En una comparacion interanual, las Tl se incremen- !l ’

600 | ||.=-'

il e
i ||||||H| (I
Il '\HHHH\HH\HIH

taron 23,5% en cantidades y 11,6% en montos
reales (ver Grafico 13). Al desagregar por modali-

L B , . . 20 | 20 200
dad, en el ultimo afio se destaco el dinamismo —en 4

, . . 0 .......................... 0 U n
términos de montos reales— de las operaciones de I3 38888 33 g G g 85
CBUaCVU (16,8%i.a.) y entre CBU (12,1% i.a. —ex- 8§58 §s 48 828582853

*Promedio mavil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,

cluyendo las intra-entidad—).° © Se estima que el e e e 0380 s b i s
volumen operado de las Tl en los ultimos tres me-
ses (anualizado) representd 90% del PIB, aumentando 9,7 p.p. respecto al nivel de un afio atras.

En el mes los pagos con transferencias via codigo QR (PCT QR) no presentaron cambios significa-
tivos. En una comparacion interanual, el dinamismo de los PCT QR se mantuvo elevado, con un
incremento de 65,6% en cantidad de operaciones y de 73,3% en montos reales. Desde niveles aun
bajos, los PCT QR continuaron ganando relevancia dentro de los instrumentos de pago minorista,
hasta representar 2,6% del PIB (medido como el monto operado de los ultimos tres meses anuali-
zado), 1,0 p.p. mas respecto de igual periodo del afio anterior.’

4 Resultados totales integrales en moneda homogénea.

5 En términos interanuales a abril, la cantidad de Tl entre CBU aumento 44%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 40%. Las operaciones
de CBU a CVU también se incrementaron (8,5% i.a.), mientras que las de CVU a CBU se redujeron (0,7% i.a.).

6 En abril el valor promedio de las Tl fue de $114.563.

7 En abril el valor promedio de los PCT mediante cédigo QR fue de $22.876.
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Grafico 14 | Compensacién de cheques En abril la compensacion de cheques se redujo

§ abr-26 Monto mensual Gantidad mensual respecto del mes previo (ver Grafico 14). En
.,3”0 B e una comparacion interanual, la compensacion
z ) R T LIRS mostré un comportamiento mixto: respecto a
2 Ll 20 o abril de 2025 las cantidades se redujeron 4,7%,
ol s sl mientras que los montos reales se mantuvie-
12 o s ron en niveles similares (+0,2%). Al distinguir
; HHHH ‘| . por formato, los ECHEQs continuaron aumen-
1| _ _ tando (9,4% i.a. en cantidades y 6,1% i.a. en
"yzssssess za3asgsss  montos reales), mientras que los cheques fisi-
BREsRREER 828882858 (o5 sostuvieron su tendencia descendente

* Promedio mavil de tres meses lizado en téminos de PIB nominal estimado para el mismao periodo,

sin estacionaidad. Fuente: BCRA (-21,5%i.a. en cantidades y -22,5% i.a. en mon-

tos reales). En abril, los ECHEQs explicaron
62,5% del total compensado en cantidades y 83,9% en montos. El monto de cheques compensa-
dos anualizado de los ultimos 3 meses alcanzé 24,9% del PIB, aumentando 0,8 p.p. en términos
interanuales.®

El rechazo de cheques por falta de fondos (medido sobre el total compensado) se redujo en abril.
En cantidades, el indicador cay6 0,03 p.p. hasta 2,19%, mientras que en montos cayo 0,19 p.p.
hasta 1,41%. Ambos indicadores resultaron superiores en una comparacion interanual: 0,89 p.p.
en cantidades y 0,56 p.p. en montos.

8 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $4,71 millones (formato fisico: $2,02 millones; ECHEQs: $6,32 millones).
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