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Resumen ejecutivo

En febrero la intermediacion financiera del conjunto de bancos con el sector privado dis-
minuyo en el segmento en pesos y aumento en las operaciones en moneda extranjera. En
el mes el conjunto de entidades financieras sigui¢ presentando elevados indicadores de
solidez en términos de cobertura con liquidez, previsiones y capital.

En febrero el saldo real de financiamiento en pesos al sector privado se redujo 1,5%
(+17,6% i.a.), con una dinamica mensual heterogénea entre las asistencias crediticias: los
préstamos con garantia real crecieron, mientras que los comerciales y al consumo se re-
dujeron. Por su parte, el saldo de crédito al sector privado en moneda extranjera aumento
2,9% en el periodo —en moneda de origen— (+48,4% i.a.).

El saldo real de depdsitos en pesos del sector privado disminuyo 1,4% en febrero (+1,1%
i.a.). En el mes las cuentas a la vista y los depdsitos a plazo se redujeron 0,4% real y 2,4%
real, respectivamente. En cuanto al segmento en moneda extranjera, el saldo de depositos
del sector privado se incrementé 0,9% en febrero —en moneda de origen— (+26,2% i.a.).

El indicador de liquidez en moneda nacional para el sistema financiero que considera so-
lamente disponibilidades se redujo 1,4 p.p. de los depdsitos en pesos en febrero, hasta
alcanzar 12,7%. Al incorporar los titulos publicos usados para la integracion de efectivo
minimo y las operaciones activas netas de corto plazo remuneradas con el BCRA, este
indicador ascendio a 35,2% de los depdsitos en moneda nacional, 1,5 p.p. mas que en
enero. Por su parte, la liquidez a nivel sistémico en moneda extranjera disminuyo 0,7 p.p.
de los depdsitos en esta denominacion en el periodo, hasta 60%.

En febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubicé en 6,7% (0,3 p.p.
por encima del registro de enero). Al distinguir por tipo de deudor, el indicador correspon-
diente a las familias alcanzo 11,2%, mientras que el de empresas se situé en 2,9%.

En el mes el sistema financiero continud exhibiendo elevados niveles de cobertura con previ-
siones. El saldo de previsiones totales representé 90% de la cartera en situacion irregular (+0,9
p.p. respecto a enero) y 6% del financiamiento total al sector privado (+0,4 p.p. mensual). Ade-
mas, en febrero el conjunto de entidades preservo elevada cobertura frente al riesgo de crédito
asumido. En particular, el saldo de crédito en situacion irregular neto de las previsiones en
términos del capital regulatorio (RPC) se ubicd en 1,4% en el mes, ligeramente por debajo del
registro de enero.

En el mes los indicadores de solvencia se elevaron levemente. En febrero la integracion de
capital (RPC) del sistema financiero se incremento 1,2 p.p. de los activos ponderados por
riesgo (APR), hasta ubicarse en 30,3%. El exceso de integracion de capital (por sobre lo
requerido normativamente) totalizd 274% de la exigencia regulatoria (+15,7 p.p. mensual)
y 36,7% del crédito al sector privado neto de previsiones (+2,2 p.p. mensual).

El conjunto de entidades financieras acumul6 utilidades —totales integrales en moneda
homogénea— equivalentes a 0,8% del activo (ROA) para los Ultimos 12 meses, reducién-
dose en una comparacion interanual.
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|. Actividad de intermediacioén financiera

En febrero la actividad de intermediacion del conjunto de entidades financieras con el sector pri-
vado mantuvo un desempeno dispar entre monedas: disminucion en los saldos reales de créditos
y depositos en pesos e incremento en el segmento denominado en moneda extranjera.

Al considerar la evolucion del balance bancario agregado para las partidas en pesos, medido en
moneda homogénea, en el mes los principales origenes de recursos provinieron de la disminucion
del saldo de las financiaciones al sector privado y del aumento del saldo de los depdsitos del sector
publico. Por su parte, las aplicaciones mas destacadas de fondos reales en el periodo fueron el
incremento de la liquidez en sentido amplio y la disminucion de los depdsitos del sector privado.
En cuanto a las partidas en moneda extranjera, entre puntas de mes se destaco el incremento del
financiamiento al sector privado, movimiento fondeado principalmente por el aumento de los de-
positos del sector privado y, en menor medida, de las obligaciones negociables.

En febrero el saldo real de financiamiento al sector privado en moneda nacional se redujo 1,5% (ver
Grafico 1), principalmente por la dindmica de los bancos privados. El desempefio en el periodo
resultd heterogéneo entre las distintas asistencias crediticias: los préstamos con garantia real se
incrementaron (1,1% real), mientras que los préstamos comerciales y aquellos destinados al con-
sumo se redujeron (2% y -1,8% real, respectivamente). En términos interanuales, el saldo real de
financiamiento al sector privado en pesos crecio 17,6%.

Gréfico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Grafico 2 | Intermediacion financiera en moneda extran-
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El saldo de crédito al sector privado en moneda extranjera aumenté 2,9% en febrero —medido en
moneda de origen—, con incrementos generalizados en todos los grupos de bancos (ver Grafico
2). Las prefinanciaciones a la exportacion y los documentos explicaron mas de tres cuartas partes
del desempefio mensual. En una comparacion interanual el saldo de financiamiento al sector pri-
vado se incremento 48,4% —en moneda de origen—.

Al considerar de forma conjunta las partidas en moneda nacional y extranjera, el saldo real del
financiamiento total al sector privado se redujo 1,8% entre puntas de mes. La caida mensual se
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reflejé tanto en las familias (con una mayor caida relativa en las tarjetas) como en las empresas
(explicado principalmente por los préstamos a la industria, a la produccion primaria y a las firmas
prestadoras de servicios). En términos interanuales, el saldo de crédito total al sector privado au-
mento 23,1% real, con variaciones similares en los préstamos a familias y a empresas.

Se estima que el numero de nuevos deudores hipotecarios (“altas” de créditos hipotecarios a per-
sonas humanas) incorporados en el sistema financiero en febrero alcanzé 1.885 (ver Grafico 3),
acumulando mas de 42.700 nuevos deudores hipotecarios en los ultimos doce meses. Se estima
que el numero de deudores hipotecarios (personas humanas) en el conjunto de entidades finan-
cieras ascendié a 181.800 en febrero (82% del total con créditos en UVA).

Grafico 3 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma-

Grafico 4 | Saldo real de depésitos del sector privado en pesos*
nas) — Sistema financiero !
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Con relacion al fondeo del conjunto de entidades financieras, en febrero el saldo real de depdsitos
en pesos del sector privado se redujo 1,4% (ver Grafico 4). Las cuentas a la vista disminuyeron
0,4% real en el periodo, con aumento en el segmento remunerado y caida en aquel sin remunerar.
Por su parte, los depdsitos a plazo se redujeron 2,4% real en febrero. El desempefio mensual de
los depdsitos del sector privado en pesos fue explicado mayormente por las personas humanas 'y
por las personas juridicas no financieras.

El saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado se incrementoé 0,9% en febrero (en
moneda de origen, ver Gréfico 2), acumulando un crecimiento de 26,2% en una comparacion inter-
anual. De esta manera, el saldo real de los depdsitos totales (incluyendo todos los sectores y mo-

nedas) disminuyo 1,9% respecto a enero, mientras que acumuld un aumento de 5,9% en una com-
paracion interanual.

|. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En febrero el activo total del sistema financiero se redujo 2,2% en términos reales, no obstante, en
los ultimos 12 meses se acumuld un incremento de 5,6% real. Tanto el desempefio mensual como
interanual resulté generalizado entre los distintos grupos de entidades financieras.
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Respecto a la composicion de la hoja agregada
del balance del sistema financiero, en febrero
se redujo la relevancia de las disponibilidades y
de las cuentas corrientes en el BCRA —tanto en
moneda nacional como en moneda extran-
jera—, mientras que aumento la participacion
del financiamiento al sector publico (ver Grafico
5). En cuanto a la estructura de fondeo del con-
junto de las entidades, en el mes los depdsitos
en moneda extranjera del sector privado redu-
jeron su participacion en el total, mientras que
el patrimonio neto y las colocaciones a la vista
en pesos del sector privado aumentaron su re-
levancia.

En febrero, en el marco de la normativa pruden-
cial vigente, el diferencial estimado entre activos
y pasivos en moneda extranjera’ del sistema fi-
nanciero se mantuvo en niveles reducidos (4,5%
del capital regulatorio), disminuyendo 0,4 p.p.
respecto a enero y en términos interanuales (ver
Gréfico 6). En el segmento de partidas ajusta-
bles por CER o pactadas en UVA, en febrero el
diferencial estimado entre los activos y pasivos
se ubico en 85,3% del capital regulatorio del sis-
tema financiero, aumentando 3,5 p.p. en el mes,
si bien en la comparacion interanual evidencio
una leve reduccién (-1,7 p.p.).

Il|. Calidad de cartera

En febrero la exposicion del sistema financiero
al sector privado —medida a través del saldo de
crédito al sector privado en términos del activo
total— registrd un leve incremento (0,2 p.p.),
hasta ubicarse en 44,4% (+6,3 p.p. i.a., ver Gra-
fico 7). Este desempefio respondio a una reduc-
cion en términos reales del activo relativamente
mayor que la observada en el crédito al sector
privado. La dinamica mensual estuvo explicada
por el segmento en pesos (con un aporte de 0,2

Grafico 5 | Composicion del activo y fondeo
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Grafico 6 | Diferencial entre activos y pasivos en moneda ex-
tranjera — En % de la RPC - Sistema financiero
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Grafico 7 | Saldo de crédito al sector privado en términos del
activo total del sistema financiero
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1 Diferencial entre las partidas activas y pasivas en moneda extranjera, incluyendo operaciones de compra y venta de moneda extranjera a

término sin entrega de subyacente registradas fuera de balance.
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p.p. del activo, hasta alcanzar 34,7%), que compenso la leve disminucion de la participacion del
crédito en moneda extranjera en el activo total (-0,1 p.p., hasta totalizar 9,7%). Al distinguir por tipo
de deudor, los préstamos a las empresas representaron 23,9% del activo total en el periodo, mien-
tras que el crédito a las familias totalizd 20,4% del activo.

El ratio de irreqularidad del crédito al sector pri- Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector privado
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nera generalizada entre los distintos grupos de
entidades financieras (ver Grafico 8). Al distin-
guir por tipo de deudor, en el mes el ratio de
irregularidad del crédito a las familias se ubico
en 11,2%, mientras que el correspondiente al fi- :
nanciamiento a las empresas totaliz6 2,9%. Fuente: BCRA

En el mes el sistema financiero mantuvo elevados ratios de cobertura con previsiones. En febrero las
previsiones totales contabilizadas por el agregado del sector fueron equivalentes a 90% de la cartera
irregular, aumentando 0,9 p.p. respecto a enero (-63,8 p.p. i.a.) y a 6% de la cartera total destinada al
sector privado, incrementandose 0,4 p.p. mensual (+3,3 p.p. i.a.). Ademas, cabe considerar que en fe-
brero el conjunto de entidades preservo elevada cobertura frente al riesgo de crédito asumido, teniendo
en cuenta los niveles de exposicion, morosidad, previsiones y capital disponible. En particular, el saldo
de crédito en situacion irregular neto de las previsiones en términos de la RPC se ubico en 1,4% en el
mes, ligeramente por debajo del registro de enero.

IV. Liquidez y solvencia

Gréfico 9 | Indicadores de liquidez El indicador de liquidez en moneda nacional que
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2 Alincorporar las tenencias de LECAP con vencimiento en los proximos 3 meses, el ratio de liquidez amplia en moneda nacional se ubicaria en
torno a 39,5% de los depdsitos (+2,4 p.p. mensual y -3,9 p.p. i.a.).
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Grafico 10 | Ratio de cobertura de liquidez (LCR)
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En el mes el sistema financiero mantuvo eleva-  Grafico 11 | Integracién y exceso de capital
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Grafico 12 | ROA acumulado en 3y 12 meses acumulado de tres meses a febrero fue positiva
6 1 Toeo e o e (0,4% anualizado -a.- en términos del activo)?. El
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V. Sistema de pagos

En el marco de factores estacionales, en febrero las transferencias inmediatas (T1) se redujeron.
No obstante, en una comparacion interanual, las Tl se incrementaron 23,8% en cantidadesy 12,17%

3 Resultados totales integrales en moneda homogénea.

Informe sobre Bancos / Febrero de 2026 | BCRA | 8



en montos reales (ver Grafico 13). Al desagregar por
modalidad, en el ultimo afio se destaco el dina-
mismo—en términos de montos reales— de las ope-
raciones de CBU a CVU (+14,8% i.a.) y entre CBU
(+13,9% i.a. -excluyendo las operaciones en una
misma entidad—).* ® Se estima que el volumen ope-
rado de las Tl en los Ultimos tres meses (anualizado)
representd 94% del PIB, aumentando 10,9 p.p. res-
pecto al nivel de un afio atras.

En el mes los pagos con transferencias via codigo
QR (PCT QR) se redujeron, influido por factores esta-

Gréfico 13 | Transferencias inmediatas (TT)
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*Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,
sin estacionalidad. **T| entre cuentas en EF (CBU a CBU). ***Transferencias donde intervienen cuentas en
un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas. Fuente: BCRA

cionales.® En una comparacion interanual el dinamismo de los PCT QR se mantuvo elevado, con
subas de 46,4% en cantidad de operaciones y de 54,2% en montos reales. Desde niveles aun bajos,
los PCT QR continuaron ganando relevancia dentro de los instrumentos de pago, hasta representar
2,6% del PIB (medido como el flujo de los Ultimos tres meses anualizado), 0,9 p.p. mas respecto

de igual periodo del afo anterior.

En febrero la compensacion de cheques también disminuyd, respondiendo en parte a factores es-
tacionales (ver Grafico 14).” En una comparacion interanual la compensacion mostré un leve in-
cremento: 2,17% en cantidades y 1,9% en montos reales. Al distinguir por formato, los ECHEQs con-
tinuaron traccionando la actividad (+16,5% i.a. en cantidades y +6,8% i.a. en montos reales), mien-
tras que los cheques fisicos sostuvieron su tendencia descendente (-14,6% i.a. en cantidades y

Grafico 14 | Compensacion de cheques

-16,5% i.a. en montos reales). En el mes, los
ECHEQs explicaron 61,4% del total compen-
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gue en montos reales aumento 0,07 p.p. hasta
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15 [z s su parte, el rechazo de cheques por falta de fon-
12 i TZ ‘3‘ I dos (medido sobre el total compensado) exhi-
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0 ———— 0 0

feb.-24
go.
nov.-24
feb.-25
may.-25

©

may.

ago.-25

nov.-25 f=

feb.-26 =

feb.-24

may.-24

ago.-24

nov.-24
feb.-25

may.-25

ago.-25

nov.-25

feb.-26

* Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo,

sin estacionalidad. Fuente: BCRA

1,50%. En una comparacion interanual, ambos
indicadores acumularon incrementos de 1,05
p.p. en cantidades y de 0,84 p.p. en montos.

4 En términos interanuales a febrero, la cantidad de Tl entre CBU aumentd 41,9%, mientras que aquellas entre CVU crecieron 40,3%. Por su
parte, las operaciones de CBU a CVU y viceversa también registraron incrementos (8,8% i.a. para el primer caso y 8,0% i.a. para el segundo).

5 En febrero el valor promedio de las Tl fue de $112.676.

6 En febrero el valor promedio de los PCT mediante codigo QR fue de $23.235.
7 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $4,36 millones (formato fisico: $1,94 millones; ECHEQs: $5,88 millones).
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