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1. Resumen ejecutivo
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Nota: incluye la cuenta en délares y en pesos. Fuente: BCRA

La demanda de dinero, medida a través del M3 privado, registrd un aumento de 1,0% en términos
reales y sin estacionalidad, similar al del mes previo e inferior al observado entre mayo y julio. Al
igual que el mes pasado, los depdsitos a plazo fijo y, en menor medida, el circulante en poder del
publico, fue ron los que explicaron la suba.

La Base Monetaria, a precios constantes y sin estacionalidad, presentd una dinamica similar a la
demanda de dinero, con un crecimiento de 1,6% en el mes. En el acumulado del mes, la Base Mo-
netaria crecio $0,4 billones. La expansion estuvo asociada a la Ultima licitacion del Tesoro Nacional,
dado que parte de los vencimientos se afrontaron con fondos de la cuenta en pesos del Tesoro en
el BCRA. Esto ocurrié en un contexto en el que las entidades financieras esperan que se sostenga
la demanda de crédito, por lo que decidieron posicionarse en instrumentos de menor plazo, como
las LEFI. De este modo se esterilizd parte del efecto expansivo recién mencionado.

Los préstamos en pesos al sector privado crecieron por sexto mes consecutivo en términos reales y
ajustados por estacionalidad (7,7%). Aligual que en julio, el crecimiento se extendi¢ a todas las lineas
de crédito. Para encontrar un periodo con una dinamica similar hay que remontarse a fines de 2017.
En particular, se destaco el desempefo de los préstamos personales e hipotecarios, con tasas de
expansion mensuales de dos digitos.
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Desde que se reglamento el “Régimen de Regularizacion de Activos” los depdsitos en moneda ex-
tranjera del sector privado presentaron un fuerte aumento. El saldo de la “Cuenta Especial de Re-
gularizacion de Activos” (CERA) se ubicé a fin de mes en USD 11.900 millones. De este modo, ya
se superd el saldo que habia alcanzado en el blanqueo de capitales de 2016 (USD7.700 millones).
Debido al éxito de la medida el Gobierno Nacional decidio prorrogar hasta el 31 de octubre el plazo
para la manifestacion de adhesion a la etapa 1 del régimen. En la misma direccion, también se
extendio un mes mas el plazo de adhesion de las siguientes etapas.
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2. Demanda de dinero

El agregado monetario amplio, M3 privado’ registré un aumento de 1,0% mensual a precios constantes y
ajustado por estacionalidad, similar al del mes previo, aunque algo menos intenso que el observado entre
mayo y julio. Asi, la demanda de dinero continué mostrando sefnales de recuperacion desde niveles mini-
mos histéricos, en un contexto de consolidacién del descenso de la inflacién por debajo de los niveles del
primer cuatrimestre y cierta mejoria de los indicadores adelantados de actividad. Asi, volvio a situarse en
11,5% del PIB, aunque todavia exhibe un descenso de 22,0% en la comparacion interanual.

A nivel de los componentes de la demanda de dinero, el crecimiento se vio impulsado principalmente por
los depésitos a plazo fijo (ver Gréfico 2.1). En particular, estas colocaciones crecieron a una tasa promedio
mensual de 4,6% s.e. a precios constantes. Por tipo de titular, el crecimiento se concentré en las colocaciones
de personas humanas vy juridicas (excluyendo las Prestadoras de Servicios Financieros). La tasa de interés
pagada por las colocaciones a plazo fijo se ubicé a lo largo del mes en torno a la tasa de politica monetaria (ver
Grafico 2.2). Por su parte, los depdsitos a la vista remunerados experimentaron una contraccion mensual en
términos reales de 5,8% s.e., lo cual se explicé fundamentalmente por la caida observada en la posicion en
cuenta corriente de los Fondos Comunes de Inversion de Money Market (FCI MM). Por su parte, en el segmento
no remunerado, se observaron variaciones de menor magnitud, con una caida en términos reales de los depo-
sitos a la vista no remunerados de 0,2% s.e. y una suba de 2,2% s.e. del circulante en poder del publico.

Grafico 2.1 | Contribucién a la var. mens. del M3 privado Grafico 2.2 | Tasas de interés de referencia y depésitos
A precios constantes y sin estacionalidad a plazo fijo en pesos del sector privado
Datos diarios
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3. Creacion de dinero
3.1. Creacién primaria

La Base Monetaria registré en septiembre un aumento entre saldos a fin de mes de $443,1 mil millones (ver
Gréfico 3.1.1). La expansion estuvo asociada a la licitacion del Tesoro Nacional realizada hacia el final del
mes. En efecto, parte de los vencimientos se afrontaron con fondos de la cuenta en pesos del Tesoro en el
BCRA. Esto ocurrio en un contexto en el que las entidades financieras esperan que se sostenga la demanda

T El M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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de crédito, por lo que tendieron a posicionarse en instrumentos de menor plazo, como las LEFI. Esto esterilizd
parte de la expansién monetaria.

Por ultimo, cabe mencionar que se efectud una venta de doélares al Tesoro Nacional con fondos de la cuenta
del Tesoro en pesos en el BCRA, por lo que el efecto monetario de esta operacién fue neutro.

Asi, la Base Monetaria registré un aumento promedio mensual de 1,6% a precios constantes y sin estacio-
nalidad. Al igual que en agosto, se traté de un crecimiento marcadamente inferior al observado en el periodo
abril-julio (ver Gréafico 3.1.2). La menor demanda de Base Monetaria estd en linea con la evolucién del M3
privado, que mostré una moderacion en su ritmo de crecimiento de los Ultimos meses (a lo que se sumd un
cambio de composicion a favor de depdsitos a plazo fijo, cuyo encaje es integrable con titulos publicos).

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria y factores de variacion Grafico 3.1.2 | Base Monetaria
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3.2. Creacion secundaria

En septiembre los préstamos en pesos al sector privado registraron un aumento cercano a $4 billones, con-
sistente con un crecimiento mensual de 7,7% a precios constantes y sin estacionalidad. Asi, acumulan 6
meses consecutivos de crecimiento y se encuentran en términos reales casi un 60% por encima del minimo
registrado en enero de 2024. El crecimiento de los préstamos se extendid a todas las lineas de crédito, al
igual que en julio. Para encontrar un periodo con estas caracteristicas hay que remontarse a fines de 2017.
En particular, en septiembre se destacd la performance de los créditos personales e hipotecarios que crecie-
ron a tasas mensuales de dos digitos (ver Grafico 3.2.1). En términos del PIB, el crédito al sector privado
alcanzé un ratio de 5,9%, acumulando un aumento de 1,5 p.p. en los Ultimos 5 meses (ver Grafico 3.2.2).
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Grafico 3.2.1 | Contribucion a la var. mensual Graéfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos
de los préstamos en pesos al sector privado del Producto
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El crecimiento en el mes fue impulsado en buena medida por los préstamos comerciales, que en conjunto
exhibieron un incremento de 7,3% real s.e. y explicaron aproximadamente la mitad del crecimiento del mes.
Dentro de los préstamos comerciales se destacaron los créditos instrumentados a través de documentos, que
crecieron 8,8% mensual s.e. en términos reales y se encuentran 13,1% por encima del nivel registrado un afio
atras. Tanto los documentos a sola firma como los documentos descontados mostraron una evolucion favo-
rable en el mes. Por su parte, los adelantos registraron en septiembre un aumento mensual de 4,3% s.e. en
términos reales (+17,3% i.a.).

Asimismo, el crédito al consumo continud expandiéndose en septiembre y mostré una mejora de 7,6% mensual
a precios constantes (12% i.a.). Los préstamos personales aumentaron 13,8% s.e. en términos reales frente a
agosto, resultando la linea mas dinamica en el mes, con un crecimiento interanual de 38,1% (ver Grafico 3.2.3).
Por su parte, las financiaciones en tarjetas de crédito moderaron su ritmo de expansion, exhibiendo un incre-
mento mensual de 4,1% a precios constantes. De este modo, se ubican en un nivel similar al de septiembre de
2023, previo a la caida iniciada a fin de ese afio.

Gréfico 3.2.3 | Préstamos personales Gréfico 3.2.4 | Préstamos hipotecarios
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Los préstamos con garantia real también mostraron un buen desempefio, impulsados por los préstamos hipo-
tecarios, que exhibieron una suba mensual de 14,2% real s.e., la mayor expansion en los ultimos 22 afios. Aun-
que el stock de préstamos hipotecarios se mantiene 39,4% por debajo de su nivel de un afio atras, la evolucion
en los Ultimos meses esta siendo impulsada por el otorgamiento de créditos ajustables por UVA, que exhiben
un peso creciente en el monto total de préstamos hipotecarios otorgados. En particular, durante septiembre el
otorgamiento de nuevos créditos para la vivienda practicamente se duplico y dicho crecimiento fue explicado
casi en su totalidad por el otorgamiento de préstamos en UVA (ver Grafico 3.2.4). Por su parte, los prendarios
crecieron en el mes 8,8% real s.e. (-3,3% i.a.), en linea con el aumento de los patentamientos de automoviles.

4. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras registra-
ron aumentos. Influenciados por el “Régimen de Regularizacion de Activos”?, los depésitos del sector privado
exhibieron un crecimiento de unos USD12.226 millones en septiembre y de USD12.780 millones desde me-
diados de agosto. Cabe destacar que el Gobierno Nacional decidié prorrogar hasta el 31 de octubre el plazo
para la manifestacion de adhesion a la etapa 1 del régimen (inicialmente tenia como fecha limite el 30 de sep-
tiembre).® En la misma direccidn, también se extendié un mes mas el plazo de adhesion y pago adelantado
obligatorio de las siguientes etapas. La medida se tomo con la finalidad de permitir que una mayor cantidad de
sujetos interesados puedan adherir al Régimen. El alto grado de interés se reflejo en los volimenes de depdsitos
en dolares, que hacia el final del mes superaron incluso los USD 1.000 millones diarios. Al 30 de septiembre, el
saldo de la Cuenta Especial de Regularizacion de Activos (CERA) fue de aproximadamente USD11.900 millones.*

Asi, el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado se ubico en USD 31.445 millones, un nivel
similar al maximo alcanzado en 2019 (ver Gréfico 4.1). Por su parte, los préstamos al sector privado presentaron
un aumento de alrededor de USD400 millones, cerrando el mes en USD 7.511 millones.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron septiembre con un saldo de USD27.172 millones, con un
aumento de USD454 millones respecto a fines de agosto. Entre los factores de variacion se destaco el au-
mento de la cuenta corriente de las entidades financieras en el BCRA, en un contexto de fuerte crecimiento de
los depodsitos en moneda extranjera del sector privado (ver Gréfico 4.2).

2 Comunicacion “A” 8090.
3 Decreto 864/2024. Ver https://www.boletinoficial.gov.ar/detalleAviso/primera/314801/20240930
4 Incluye saldo en pesos y dolares. Este Ultimo representa el 97% del total.
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Grafico 4.1 | Depdsitos en moneda extranjera Grafico 4.2 | Factores de variacion de las reservas brutas

del sector privado (variacion entre saldos a fin de mes)
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El BCRA siguié manteniendo una suba mensual del 2% del tipo de cambio nominal (TCN) bilateral respecto del
délar estadounidense, finalizando el mes en $970,92/USD. Esta politica, tal como fue implementada, sigue
siendo un ancla complementaria en el frente fiscal, contribuyendo a la reduccion de la inflacién.
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5. Resumen normativo

Fecha
de emision

19-sep-24

19-sep-24

30-sep-24

Norma

Com. “A” 8106

Com. "A” 8108

Com. “A” 8110

Descripcion

Se incorpora al texto ordenado sobre Depdsitos de Ahorro, Cuenta Sueldo y Especiales (apertura
y titulares) que los titulares podran vincular las cuentas a una tarjeta de débito y/o a otros medios
electrénicos de pago para las operaciones autorizadas. Dichas operaciones se realizaran en la
misma moneda de la cuenta. Asimismo, se sustituye que, se podran efectuar movimientos de fon-
dos hacia otras Cuentas Especiales de Regularizacion de Activos o cuentas aprobadas por AFIP,
asi como compras documentadas, hasta un monto regularizado de USD100.000 y para la adquisi-
cion de bienes muebles para inversion productiva.

1) Se establecié el acceso al mercado de cambios para pagar importaciones oficializadas a partir
del 20 de septiembre del 2024 relacionadas con bienes especificos, 60 dias después del registro
de ingreso aduanero. 2) Se establecié que las entidades podran permitir el acceso al mercado de
cambios para repatriar inversiones de no residentes, siempre que se cumplan los requisitos nor-
mativos aplicables. 3) Se establece un plazo de 90 dias para la confeccion de declaraciones jura-
das relacionadas con titulos valores, sin importar si estan emitidos bajo legislacién argentina o
extranjera. 4) Se dispuso que las transferencias de titulos valores a entidades del exterior, con el
fin de participar en operaciones de recompra de deuda, no deberan considerarse en las declara-
ciones juradas vinculadas.

Se sustituyo en el texto sobre sobre Depdsitos de Ahorro, Cuenta Sueldo y Especiales (Movimien-
tos de Fondos): “Los fondos depositados deberan permanecer indisponibles hasta el 30/09/24 o
31/10/24 inclusive. En el caso de que el importe total regularizado sea de hasta USD100.000 y el
titular decida transferir el importe depositado en esta cuenta hacia otra cuenta propia antes de las
fechas limites previstas para la manifestacion de adhesion de la Etapa 1, la entidad financiera de-
bera requerir que este Ultimo manifieste con caracter de declaracion jurada.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA mensual acumulado en 2024
dic-23 dic-23
Nominals.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 22.7874 22.520,8 21.504,7 9.209,6 6.533,0 1.2% 1,6% 147,4% 38,4% 248,8% 16,9% 3,6% 3,2%
Circulacién monetaria 14.584,9 14.1771 13.482,5 6.836,4 5.267,6 2,9% 3,0% 113,3% 18,0% 176,9% -7.2% 2,3% 2,4%
Circulante en poder del piblico 13.077,9 12.749,0 12.183,7 6.031,4 4.737,6 2,6% 2,2% 116,8% 18,2% 176,0% -7,5% 2,0% 2,1%
Efectivo en entidades financieras 1.507,0 1.428,1 1.298,8 805,0 530,0 5,5% 9,4% 87,2% 159% 184,4% -4,7% 0,2% 0,3%
Cuentacorriente en el BCRA 8.202,5 8.343,7 8.022,1 2.373,2 1.2654 -1,7% -4,8% 245,6% 83,4% 548,2% 117,3% 1,3% 0,8%
Pasivos Remunerados del BCRA (VN $) 10.501,7 10.341,6 17.7283 26.862,6 21.346,1 1,5% -1.7% -60,9% -79.3% -50,8% -83,5% 1,6% 9,5%
Pases Pasivos 0,0 0,0 7.583,0 20.468,6 5.778,1 = = -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 7.2%
BOPREAL 9.601,4 9.410,5 9.219,8 - - 2,0% -1,2% N - - N 1,5% -
LEDIV 7351 759,4 758,5 2.544,0 676,7 -3,2% -6,3% 711% -84,7% 8,6% -63,6% 0,1% 0,9%
LEGAR 1653 171,6 167,0 165,4 81,8 -3,7% -6,8% -0,1% -47,0% 102,0% -32,3% 0,0% 0,1%
Otros 0,0 0,0 0,0 3.684,6 14.809,5 = = = = = = 0,0% 13%
LEFI en BCRA (valor técnico) 13.403,8 11.702,0 5.565,7 - - 14,5% 10,9% - - - - 21% -
Reservas internacionales del BCRA en délares 27,6 27,5 28,1 21,9 27,5 0,2% - 25,9% - 0,3% - 41% 49%

Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucién

Factores de variacion promedio mensual

Base monetaria (en billones $) 266,7 12% 4.601,6 253% 13.577,8 147,4% 16.254,4 248,8%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Pablico) -844,6 -3,8% -4.391,3 -24,1% 5.187,6 56,3% 5.525,3 84,6%
Sector Piblico 7.8 0,0% -3.321,8 -18,3% -23.375,1 -253,8% -24.949,5 -381,9%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 39,6 0,2% 90,3 0,5% -5.510,9 -59,8% -5.955,2 -91,2%
Saldo Pasivos remunerados en pesos 36,5 0,2% 17.833,0 98,1% 23.859,1 259,1% 19.413,9 297,2%
Intereses de Pasivos Remunerados -0,6 0,0% 591,8 3,3% 12.150,4 131,9% 18.976,0 290,5%
LEFI 1.282,2 57% -7.416,4 -40,8% -7.416,4 -80,5% -7.416,4 -113,5%
Otros -254,2 -1,1% 1.216,0 6,7% 8.683,1 94,3% 10.660,2 163,2%
Reservas Internacionales del BCRA 43,2 0,2% -1.819,.3 -6,2% 5.677,7 25,9% 90,9 03%
Compradedivisas 90,6 0,3% 52,6 0.2% 16.292,0 74,4% 16.979,9 61,8%
Organismos internacionales5 -349,3 -1,3% -843,7 -29% -3.455,3 -15,8% -7.962,1 -29,0%
Otras operaciones del sector publico -150,4 -0,5% -3.307,0 -11,2% -5.059,5 -231% -5.257,9 -19,1%
Efectivo minimo 389,5 1,4% 2.2428 7,6% 1.646,3 7.5% 1.401,7 51%
Tipo depase 4274 1,6% 803,6 2,7% 1.132,6 52% 1.7553 6,4%
Otros -364,6 -1,3% -767,6 -2,6% -4.878,3 -22,3% -6.826,0 -24,8%

Nota: El campo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se estd realizando la variacion.
5No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE).

Moneda Nacional

Exigencia neta de deducciones
Integracion en cuentas corrientes
Integracion BOTE 2027
Integracion Resto Titulos Publicos
Moneda Extranjera
Exigencia
Integracién (incluye defecto de aplicacion de recursos)
Posicién

(1) Posicion = Integracion - Exigencia

% de depositos totales en pesos

229 233 234
10,1 10,8 108
36 37 39
17,3 19,4 19,9
% de depdsitos totales en moneda extranjera
24,0 24,0 24,0
42,7 49,2 473
18,7 25,2 233
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

s et i

Principales variables monetarias y del sistema financiero Acumulado en 2024 Interanual
dic-23 dic-23
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e.
Segmento en moneda doméstica
Depésitos Totales del sector no financiero en pesos' 80.728,5 77.198,6 74.182,0 39.811,0 33.361,0 4,6% 1,0% 102,8% 10,7% 142,0% -189% 12,4% 13,7%
Depésitos del sector privado 61.566,2 59.329,5 57.3489 32.826,7 27.2811 38% 02% 87,5% 31% 1257% -24,3% 9,5% 11,3%
Depésitos a la vista del sector privado 32.1041 31.997,9 31.936,5 19.2244 13.024,2 0,3% -3,3% 67,0% -5,8% 146,5% -17,4% 5,0% 6,4%
No Remunerados 21.559,8 21.159,9 21.4943 12.676,1 8.576,2 1,9% 03% 70,1% 11% 151,4% -157% 3,4% 41%
Remunerados 10.544.4 10.838,0 10.4422 6.5483 4.4481 -2,7% -58% 61,0% -14,6% 137,1% -20,5% 1,6% 2,3%
Depésitos a plazo fijo y otros del sector privado 29.462,0 27.331,7 254124 13.602,3 14.256,8 7.8% 43% 116,6% 14,9% 106,7% -30,7% 4,5% 4,8%
Plazo fijo 28.6229 26.4734 24.6324 13.1558 13.921,3 81% 4,6% 117,6% 154% 105,6% -31,1% 4,4% 47%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 27.5229 25.4036 23.5763 12.7453 13.592,1 83% 49% 1159% 14,6% 102,5% -321% 4,2% 4,5%
Ajustables por CER/UVA 1.100,0 1.069,8 1.056,1 3743 26838 28% -0,5% 193,9% 55,9% 309,3% 37.2% 0,2% 0,1%
Tradicionales 2603 1594 1093 146,7 1304 63,3% 58,1% 774% -59% 99,5% -331% 0,0% 0,1%
Precancelables 8397 9104 946,8 2276 1383 -7,8% -10,7% 269,0% 95,8% 507,0% 103,5% 0,1% 0,1%
Otros depdsitos 8391 8582 780,0 446,5 3355 -2,2% -54% 87,9% -0,3% 150,1% -16,1% 0,1% 0,2%
Depsitos del sector puiblico® 19.162,4 17.869,0 16.833,1 6.984,3 6.080,0 7.2% 38% 174,4% 456% 2152% 57% 2,9% 2,5%
Agregados monetarios
M2 Total 53.081,0 51.9344 50.915,6 28.769,4 19.989,0 22% -0,4% 84,5% 28% 165,6% -11,0% 8,2% 9,8%
M3 Total 94.157,5 90.281,5 86.7157 46.1634 383189 43% 1,5% 104,0% 10,6% 1457% -17,6% 14,5% 16,0%
Agregados monetarios privados
M2 privado 45.1821 447469 441202 25.2557 17.761,8 1,0% -1,0% 789% 1,5% 154,4% -147% 71% 8,5%
M2 privado no remunerado® 34.637,7 33.9089 33.678,0 18.707,5 13.3138 21% 1,0% 852% 6,9% 160,2% -12,8% 5,4% 6,2%
M3 privado 74.644,1 72.0786 69.532,6 38.858,1 320187 36% 1,0% 92,1% 24% 1331% -21,8% 11,5% 13,7%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 30.009,1 34.9335 30.4052 15.601,3 11.885,0 1,7% 7.7% 150,0% 359% 2282% 10,0% 5,9% 53%
Préstamos al sector privado no financiero 38.617,6 34.612,5 30.116,9 15.4135 11.736,9 11,6% 77% 150,5% 36,3% 229,0% 10,3% 5,9% 53%
Adelantos 4.3404 4.261,5 4.2735 1.626,3 1.240,2 1,9% 43% 166,9% 47,5% 250,0% 17.3% 0,7% 0,6%
Documentos 12.182,0 10.654,8 9.1983 47418 3.611,1 14,3% 8,8% 156,9% 37,0% 237,3% 131% 1,8% 1,6%
Hipotecarios 8736 7348 647,7 5944 4836 189% 142% 47,0% -20,3% 80,6% -39,4% 0,1% 0,2%
Prendarios 22284 1.9526 1.561,2 9424 7724 141% 88% 136,5% 259% 188,5% -3,3% 0,3% 0,3%
Personales 6.573,7 5.5382 4.519,2 1.927,1 1.595,8 187% 13,8% 241,1% 754% 311,9% 381% 1,0% 0,7%
Tarjetas de crédito 10.4856 9.698,0 8.3839 4.857,9 3.509,4 81% 41% 115,8% 22,8% 198,8% 02% 1,6% 1,6%
Otros 1.9339 1.7727 1.5331 7236 5244 91% 57% 167,2% 46,8% 268,8% 23,6% 0,3% 0,2%
Préstamos al sector ptiblico no financiero 3915 3209 288,2 187,8 1481 22,0% 181% 108,5% 10,6% 164,4% -11,4% 0,1% 0,1%
gmento en d jera'
Depésitos del sector no financi délares 257 21,1 20,4 16,9 17,1 21,4% - 52,1% : 499% - 3,8% 3,9%
Depdsitos del sector privado no financiero en délares 236 188 182 145 150 255% = 62,4% = 57,2% - 3,5% 33%
alavista 19,8 151 148 11,6 11,7 30,8% - 70,5% - 69,1% - 2,9% 2,6%
aplazo fijoy otros 38 36 35 29 33 3,6% ° 29,7% e 14,6% ° 0,6% 0,7%
Depésitos del sector piblico no financiero en ddlares 21 24 22 24 21 -11,5% - -11,4% - -1,5% - 0,3% 0,6%
al sector no i délares 74 6,9 6,7 37 41 7.3% - 101,7% - 82,8% - 1,1% 0,8%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 72 6,7 6,5 35 39 7,5% - 107,9% - 87,6% - 1,1% 0,8%
Documentos 51 48 47 22 25 71% = 130,3% = 101,6% = 0,8% 0,5%
Tarjetas de Crédito 04 04 04 03 03 -1,6% - 37,5% - 40,8% - 0,1% 0,1%
Resto 17 15 14 1,0 1,0 11,6% o 782% > 66,5% o 0,3% 0,2%
Préstamos al sector publico no financiero en dolares 02 02 0,2 0,2 02 -2,6% - -9,0% - -11,1% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden a informacién estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depdsitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos de regulacion monetaria sep-24 TEA sep-24 ago-24 dic-23
Tasas de pases BCRA
Tasa de Politica Monetaria 40,00 49,15 40,00 40,00 110,06 111,00
Activos 1 dia 45,50 57,57 48,00 54,58 160,00 140,00
Tasas de Interés del Mercado Interbancario sep-24 TEA sep-24 ago-24 jul-24 dic-23 sep-23
Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 dia 42,34 52,67 41,05 35,52 84,61 90,47
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 180,0 96,5 91,1 31,6 27,0
Call en pesos (a1 dia habil)
Tasa 43,68 54,73 41,99 37,73 98,07 105,52
Monto operado (promedio diario) 115,6 107,6 87,6 38,0 21,1
Tasas de Interés Pasivas sep-24 TEA sep-24 ago-24 jul-24 dic-23 sep-23
Depésitos ala Vista
Remunerados 32,78 38,77 31,59 30,09 85,05 93,33
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 35,66 42,11 3525 32,90 124,45 117,55
TM20 Total (mas de $20 millones, 30-35 dias) 40,66 49,18 39,86 37,50 117,06 109,37
TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 41,25 50,03 40,56 38,69 120,56 111,19
BADLAR Total (mas de $1 millon, 30-35 dias) 39,20 47,08 38,50 36,17 119,95 112,43
BADLAR Bancos Privados (més de $1 millén, 30-35 dias) 39,44 47,42 38,75 37,00 122,44 114,19
Tasas de Interés Activas sep-24 TEA sep-24 ago-24 jul-24 dic-23 sep-23
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 53,22 70,20 51,91 50,90 126,03 117,01
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— mas de $10 millones 48,07 61,37 46,79 45,61 111,53 113,52
Documentos a sola firma 37,65 44,89 37,66 34,83 114,74 104,70
Hipotecarios 33,21 38,77 27,89 32,76 113,17 91,62
Prendarios 39,32 47,25 33,23 32,52 76,72 78,82
Personales 68,75 95,19 68,15 63,43 139,73 97,67
Tarjetas de crédito 82,12 121,37 82,06 86,82 120,47 92,47
Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera TEA sep-24
Depésitos a plazo fijo en délares (30 a 44 dias) 0,44 0,45 0,47 0,39 0,31 0,33
Documentos asolafirmaen délares 4,28 4,36 5,08 4,96 3,80 6,94

Tipo de Cambio sep-24 Var. Mensual (%)

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A"3.500) 962,06 2,03 942,93 923,82 633,76 350,00

Minorista’ 967,55 1,57 952,62 932,90 649,57 357,25
TCN peso/ real 173,76 2,35 169,77 166,69 130,24 70,85
TCN peso/ euro 1.068,75 2,86 1.039,04 1.002,26 696,97 373,72
ITCNM 6.137,05 2,44 5.991,02 5.836,09 4.22491 2.291,32
ITCRM 86,20 -1,08 87,15 87,84 124,87 100,66

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacién en el mercado minorista. (Comunicacién I"BE" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depdsitos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.; interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
MiPyMEs: Micro, Pequefas y Medianas Empresas.

cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.
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s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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