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1. Resumen ejecutivo
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En noviembre, el agregado monetario amplio (M3 privado) registré una ligera contraccion en térmi-
nos reales y sin estacionalidad (-0,1%), que se concentré en el segmento transaccional. En efecto, los
medios de pagos (M2 privado transaccional) registraron una caida de 3,0% s.e. a precios constantes,
explicada por el comportamiento de la vista no remunerada y, en menor medida, por el circulante en
poder del publico.

En tanto, los depdsitos a plazo fijo presentaron un leve aumento a precios constantes (0,3% s.e.),
incluso en un contexto de baja de las tasas de interés pagadas por estas colocaciones, tras disiparse
la incertidumbre electoral. Por su parte, la vista remunerada, cuyos principales tenedores son las
“Prestadoras de Servicios Financieros”, crecieron en el mes 0,4% s.e. real, concentrandose el au-
mento en los ultimos dias de noviembre, tendencia que continud a principios de diciembre. Sobre
esta dinamica incidio una resolucion de la CNV, a través de la cual se fijo un limite maximo de 20%
del patrimonio de los FCI de Money Market para invertir en cauciones.

En cuanto a la creacion primaria, la Base Monetaria cayo 1,3% real s.e. en noviembre, situandose en
4,6% del PIB. De cara al ultimo mes del afio, en el que presenta una marcada estacionalidad positiva,
el BCRA avanzo en la normalizacion de los requerimientos de encaje, disminuyendo la exigencia in-
tegrable en pesos a partir de diciembre. Complementariamente, dispuso que la integracion minima
diaria sea del 75% de la exigencia de efectivo minimo total en pesos del periodo.

Por ultimo, los préstamos en pesos al sector privado registraron una contraccion mensual de 1,6%

s.e. a precios constantes, con caidas en la mayoria de las lineas. La excepcion fue el crédito hipote-
carioy el financiamiento a través de adelantos. No obstante, en términos interanuales crecieron 35%.
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2. Evolucion de la cantidad real de dinero

En noviembre, el agregado monetario amplio (M3 privado)’ registré un aumento promedio mensual de
$1,5 billones, lo que implicé una ligera contraccién en términos reales y sin estacionalidad (-0,1%). Como
porcentaje del PIB el M3 privado se ubicé en 13,3%, en torno al registro de los primeros diez meses del afio
y marcadamente por debajo del promedio histérico (17,6% en el periodo 2004-2025).

A nivel de sus componentes, los medios de pago, medidos a través del M2 privado transaccional, regis-
traron una contraccion del 3,0% s.e. a precios constantes (ver Grafico 2.1). La misma fue difundida a nivel
de sus elementos, con una caida a precios constantes del circulante en poder del publico y los depdsitos a
la vista transaccionales de 0,9% s.e. y 4,4% s.e., respectivamente.

En cambio, los depdsitos remunerados presentaron un aumento a precios constantes y sin estacionali-
dad. Luego de la caida del mes previo, las colocaciones a plazo fijo registraron una leve expansion (0,3%;
ver Grafico 2.2). Este aumento se explicd por las mayores tenencias de las personas juridicas, fundamen-
talmente Prestadoras de Servicios Financieros, y fue parcialmente compensado por una contraccién en las
tenencias de personas humanas. Las tasas de interés de estos instrumentos descendieron a lo largo del
mes, disipada la incertidumbre tras las elecciones legislativas. Por su parte, las colocaciones a la vista re-
munerada registraron un aumento de 0,4% s.e. en términos reales. El crecimiento se concentro en los
ultimos dias del mes y estuvo explicado por un rebalanceo de cartera de los FCI de Money Market a favor
de este tipo de colocaciones y en detrimento de cauciones, dado que la CNV fij6 un limite maximo de 20%
de su patrimonio para la tenencia de estas ultimas. Si bien esta norma entro en vigencia el 1 de diciembre,
los dias previos a su anuncio comenzé a observarse un cambio en la composicion de los activos en cartera
de FCI de Money Market?.

Grafico 2.1 | Tasa de variacién mensual Grafico 2.2 | Plazo fijo en pesos del sector privado
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" ElI M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depositos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
2Ver RG N°1092 de la Comisién Nacional de Valores (CNV).
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3. Creacion de dinero
3.1. Creacion primaria

La Base Monetaria, a precios constantes y ajustada por estacionalidad, registré en noviembre una contraccién
de 1,3% promedio mensual (ver Grafico 3.1.1). En términos del PIB se ubico en 4,6%, acercandose nuevamente
a valores de mediados de este afio (ver Gréafico 3.1.2). Cabe destacar que hacia el final de mes el BCRA avanzé
en la normalizacion de los requerimientos de encaje, disminuyendo la exigencia integrable en pesos a partir de
diciembre. Complementariamente, dispuso que la integracion minima diaria sea del 75% de la exigencia de
efectivo minimo total en pesos del periodo®. La medida se tomd, ya superada la volatilidad del proceso electoral,
de cara al Ultimo mes del afio, en el que la Base Monetaria presenta tipicamente una marcada estacionalidad
positiva.

Entre saldos a fin de mes, la Base Monetaria se contrajo $0,4 billones dadas las operaciones del BCRA en el mer-
cado secundario (operaciones de mercado abierto) y su participacion en la rueda de operaciones simultéaneas.
Respecto de las operaciones del fisco, que resultaron practicamente neutras, cabe mencionar que se efectuaron
ventas de divisas al Tesoro Nacional en tres oportunidades a lo largo del mes. Las mismas fueron realizadas con
fondos de su cuenta en pesos en el BCRA, por lo que su efecto monetario fue nulo.

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria Grafico 3.1.2 | Base Monetaria
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Fuente: BCRA.

3.2. Creacion secundaria

En noviembre, los préstamos en pesos al sector privado registraron una caida de 1,6% en términos reales y
ajustado por estacionalidad. La mayoria de las lineas de crédito mostraron una disminucién en el mes, con
excepcion de los adelantos y los créditos hipotecarios (ver Grafico 3.2.1). Esta variacion es consistente con una
expansion secundaria de $1,6 billones. En términos interanuales, los préstamos crecieron 34,8% a precios cons-
tantes y en términos del PIB se ubicaron en 9%, duplicando el registro de inicios de 2024. Incluyendo también los
préstamos en ddlares, el ratio de crédito a PIB ascendié a 11,9% (ver Grafico 3.2.2).

3 Ver Comunicacioén 8335.
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Grafico 3.2.1 | Contribucion a la variacion mensual Grafico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos
de los préstamos en pesos al sector privado del Producto
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

Dentro de los préstamos con garantia real, se destac6 una vez mas el crédito hipotecario, que registré 17
meses de crecimiento ininterrumpido, con una expansion mensual de 5,3% s.e. a precios constantes (ver
Grafico 3.2.3). Los préstamos para la compra de vivienda acumulan un incremento de 232,4% en los Ultimos
12 meses. Practicamente la totalidad del crecimiento de esta linea fue explicado por los créditos hipotecarios
ajustables por UVA. Por su parte, los préstamos prendarios registraron una caida de 1,7% s.e. a precios cons-
tantes, tratandose de la primera contraccion desde mayo del afio pasado. No obstante, resultaron 54,4% ma-
yores al nivel de un afio atrds en términos reales.

Los préstamos comerciales presentaron una caida en el mes de 0,9% s.e. a precios constantes, revirtiendo la
suba registrada en octubre. La contraccion se concentrd en los documentos a sola firma (-3,3% s.e.), que tienen
un plazo promedio (ponderado por monto) de 16 meses y medio. Entanto, las lineas de menor plazo registraron
aumentos. En efecto, los documentos descontados se expandieron 2,2% s.e. en el mes, y los adelantos crecie-
ron en noviembre 2,0% s.e. en términos reales respecto a octubre (ver Grafico 3.2.4).

Por ultimo, los préstamos al consumo exhibieron una contraccion en el mes de 3,2% s.e. en términos reales, la
mayor desde principios de 2024. La caida fue explicada en gran medida por las financiaciones con tarjetas de
crédito, que se redujeron 5,0% s.e. en términos reales frente a octubre. Sin embargo, en los Ultimos 12 meses
acumulan un aumento de 19,9% real. Por ultimo, los préstamos personales registraron una caida a precios
constantes de 1,1% s.e. y acumularon un aumento interanual de 61,7% medido a precios constantes.
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Grafico 3.2.3 | Préstamos con garantia real Grafico 3.2.4 | Adelantos
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4. Moneda extranjera

Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras presentaron comporta-
mientos disimiles en noviembre. Por un lado, los depdsitos del sector privado aumentaron en USD615 millo-
nes en noviembre, distribuidos en partes similares entre depdsitos en cajas de ahorro y colocaciones a plazo
fijo. Asi, el saldo a fin de mes se ubicé en USD35.725 millones, alcanzando un nuevo maximo histérico (ver
Grafico 4.1). Cabe destacar que al cierre de noviembre tuvo lugar el vencimiento del BOPREAL (serie 3) por
un monto total entre capital e intereses de USD1.012,5 millones. Dado que el mes finalizé un domingo, el
pago se efectud el primer dia habil siguiente, lo que implicé un aumento de los depdsitos en délares el 1 de
diciembre. Por otro lado, los préstamos al sector privado registraron una caida en el mes de USD150 millones,
para finalizar el mes con un saldo de USD18.299 millones. Parte de esta caida se explica por la cancelacion de
préstamos con el producido de la colocacion de Obligaciones Negociables por parte de empresas en el mer-
cado internacional.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron noviembre con un saldo de USD40.335 millones, lo que
implicé una suba de USD954 millones respecto a fines de octubre. Esta dindmica se explicé fundamental-
mente por el aumento de la cuenta corriente en moneda extranjera de las entidades financieras en el BCRA, en
un contexto de crecimiento de los depdsitos en dolares. Amortigué dicha suba el pago de vencimientos con
Organismos Internacionales, mas precisamente el pago de intereses con el FMI por USD793,6 millones (ver
Gréfico 4.2).
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Grafico 4.1 | Depdsitos y Préstamos del sector
privado en moneda extranjera

Saldo diario

millones de USD
40.000

35.000
30.000

25.000 —— Depositos

—— Préstamos (eje der.)

millones de USD
30.000
35.725
25.000

20.000
18.299

20.000 15.000
15.000

10.000
10.000

5.000

5.000
0 0
ene-07 oct-10 jul-14 may-18 feb-22 nov-25

Fuente: BCRA.

Gréfico 4.2 | Reservas internacionales brutas
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5. Resumen normativo

Fecha de

Descripcion
emision

A partir del 01/12/2025:

- Queda sin efecto la exigencia adicional de 3,5 p.p. dispuesta por la Com. "A"8306
para depésitos a la vista, imposiciones e inversiones con opcion de cancelacién an-
ticipada que integren FCI Money Market, y pases pasivos y cauciones bursatiles to-
madoras en pesos.

- Se amplia en 3,5 p.p. la posibilidad de integrar la exigencia con los titulos publicos
contemplados en el punto 1.3.17. del T.0. de Efectivo Minimo, adquiridos por sus-
cripcion primaria desde el 25/08/2025 y con un plazo original no menor a 60 dias.

- Se reduce la integracion minima diaria dispuesta por la Com. "A"8350 del 95% al
75% de la exigencia correspondiente.

- Se amplia el conjunto de instrumentos habilitados para la integracién con titulos
publicos previsto en la Comunicacién "A"8302, permitiéndose utilizar los instrumen-
tos comprendidos en el punto 1.3.17. antes mencionado, adquiridos por suscripcién
primaria y con iguales condiciones de plazo.

20-nov-25 Com. “A” 8355

Asimismo, se extiende hasta el 31/03/2026 la vigencia de la exigencia adicional de
5 p.p. prevista en el punto 4 de la Comunicacion "A"8302. Esta exigencia podra inte-
grarse con los instrumentos habilitados por la mencionada norma y con los titulos
del punto 1.3.17. adquiridos bajo las condiciones sefaladas. Esta extensiéon no mo-
difica el cdlculo de las exigencias promedio y minima diaria correspondientes a no-
viembre.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de nov-25 %del PIB
mensual acumulado en 2025 interanual
dic-24

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

oct-25 dic-24
Base monetaria 40.938,0 40.454,4 41.4173 27.574,6 24.807,9 1.2% -1.3% 48,5% 21,0% 65,0% 24,0% 4,6% 3,8%
Circulaciéon monetaria 23.540,9 23.634,7 23.592,7 18.136,0 15.923,5 -0,4% -1,0% 29,8% 79% 47,8% 11,1% 2,7% 2,5%
Circulante en poder del publico 21.420,5 21.535,0 21.599,5 16.136,2 14.164,8 -0,5% -0,9% 32,7% 9,5% 51,2% 13,6% 2,5% 2,2%
Efectivo en entidades financieras 2.120,4 2.099,6 1.993,2 1.999,7 1.758,6 1,0% -2,0% 6,0% -6,4% 20,6% -9,4% 0,2% 0,3%
Cuenta corriente en el BCRA 17.397,1 16.819,7 17.824,6 9.438,6 8.884,4 3,4% 0,9% 84,3% 42,9% 95,8% 47,1% 1,9% 13%
LEFI en BCRA (valor técnico) 0,0 0,0 0,0 11.108,8 - - - -100,0% -100,0% - - 0,0% 0,0%
Reservas internacionales del BCRA en délares 40.653,3 41.563,3 40.158,4 31.753,6 30.272,5 -2,2% - 28,0% - 34,3% - 6,4% 4,6%
Mensual Trimestral Acumulado 2025 Interanual
Factores de variacion promedio mensual
Base monetaria 4837 12% -2.440,1 -5,6% 13.363,4 48,5% 16.130,1 65,0%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Publico) -1.391,0 -3,4% -3.149,6 -7,3% -4.217,5 -15,3% -5.629,6 -22,7%
Sector Pablico 7.251,4 17,9% 7.725,9 17.8% 12.554,9 45,5% 15.606,9 62,9%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 1,3 0,0% -793,0 -2,9% -637,8 -2,6%
LEFI 0,0 0,0% 0,0 0,0% 14.163,0 51,4% 15.224,1 61,4%
Otros -5.376,7 -13,3% -7.017,7 -16,2% -8.344,0 -30,3% -8.433,4 -34,0%
Reservas Internacionales del BCRA (en millones) -910,0 -2,2% -916,4 -2,2% 8.899,7 28,0% 10.380,8 34,3%
Compradedivisas -29,4 -0,1% -1.1585,7 -2,8% 183,2 0,6% 1.715,5 57%
Organismos internacionales® -912,8 -2,2% -1.570,2 -3,8% 12.995,3 40,9% 13.720,8 45,3%
Otras operaciones del sector publico -201,9 -0,5% -1.504,8 -3,6% -20.751,2 -65,4% -20.835,6 -68,8%
Efectivo minimo 71,4 0,2% 1.939,2 4,7% 1.527,6 4,8% 1.380,0 4,6%
Tipo depase 389,3 0,9% 1.280,5 31% 3.022,4 9,5% 2.7943 9,2%
Otros -226,7 -0,5% 94,7 0,2% 11.922,4 37,5% 11.605,7 38,3%

Nota: El campo "Contribucion" se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esté realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE).

Moneda Nacional % de depdsitos totales en pesos
Exigencianeta de deducciones 32,8 32,8 329
Integracion en cuentas corrientes 13,6 13,4 14,4
Integracion con titulos publicos 31,5 30,0 29,9

Moneda Extranjera % de depdsitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacion de recursos) 11,8 422 373
Posicion 17,8 18,2 133

(1) Posicién = Integracion - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de oriaen. Cifras provisorias v suietos a revision.

Variaciones porcentuales promedio de nov-25 del PIB*

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2025 [EELTE]]
oct-25 sep-25 dic-24
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Segmento en moneda doméstica

Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 127.571,0 125.107,5 123.577,5 96.702,8 91.160,6 2,0% -0,4% 31,9% 57% 39,9% 51% 14,1% 13,3%
Depositos del sector privado 96.734,2 95.169,4 94.083,0 74.790,6 68.365,2 1,6% -0,7% 29,3% 4,6% 41,5% 6,3% 10,7% 10,2%
Depésitos a la vista del sector privado 43.333,2 43.332,3 42.062,6 37.291,4 33.275,0 0,0% -2,1% 16,2% -1,6% 30,2% -2,2% 4,8% 4,9%
No Remunerados 30.731,7 31.090,3 30.154,6 27.370,5 23.693,8 -1,2% -4,4% 12,3% -4,6% 29,7% -2,5% 3,4% 3,6%
Remunerados 12.601,4 12.242,0 11.907,9 9.921,0 9.581,2 2,9% 0,4% 27,0% -1,5% 31,5% -1,2% 1,4% 14%
Depésitos aplazo fijo y otros del sector privado 53.401,1 51.837,1 52.020,4 37.499,1 35.090,2 3,0% 0,5% 42,4% 10,4% 52,2% 14,3% 59% 53%
Plazo fijo 51.777,2 50.354,4 50.490,9 36.408,1 34.151,6 2,8% 0,3% 42,2% 10,3% 51,6% 13,9% 5,7% 5.2%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 50.679,4 49.387,0 50.119,0 35.567,6 33.188,6 2,6% 0,1% 42,5% 10,5% 52,7% 14,7% 5,6% 5,0%
Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 1.097,9 2186 286,7 840,6 963,0 402,2% -16,7% 30,6% -82,8% 14,0% -14,3% 0,0% 0,1%
Tradicionales 60,7 68,9 94,8 2235 293,38 -12,0% -14,1% -72,8% -78,9% -79,3% -84,5% 0,0% 0,0%
Precancelables 1259 149,7 192,0 617,1 669,2 -159% -17,9% -79,6% -84,2% -81,2% -85,9% 0,0% 0,1%
Otros depésitos 1.623,8 1.482,7 1.529,5 1.091,0 938,6 9,5% 6,9% 48,8% 15,4% 73,0% 30,0% 0,2% 0,2%
Depésitos del sector piblico? 30.836,8 29.938,1 29.494,5 21.9123 22.7954 3,0% 0,5% 40,7% 9,1% 35,3% 1,6% 3,4% 3,1%
Agregados monetarios
M2 Total 77.292,0 76.356,8 74.9379 63.693,9 57.375,1 1,2% -1,1% 21,3% 0.2% 34,7% 1,2% 8,6% 8,6%
M3 Total 149.467,4 147.072,0 145.645,9 113.229,7 105.731,2 1,6% 0,1% 32,0% 4,9% 41,4% 6,2% 16,7% 16,0%
Agregados monetarios privados
M2 privado 64.753,7 64.867,3 63.662,1 53.427,7 47.439,9 -0,2% -2,5% 21,2% 1,3% 36,5% 2,6% 73% 7.2%
M2 privado transaccional® 52.152,3 52.625,3 51.754,1 43.506,7 37.858,7 -0,9% -3,0% 19,9% 0,8% 37,8% 3,5% 5,9% 58%
M3 privado 118.154,7 116.704,4 115.682,5 90.926,8 82.530,1 1,2% -0,1% 29,9% 4,0% 43,2% 7,6% 13,3% 12,8%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 85.254,4 83.616,8 80.372,1 51.427,6 47.3749 2,0% -1,6% 65,8% 29,1% 80,0% 352% 9,1% 71%
Préstamos al sector privado no financiero 84.158,1 82.548,5 79.2889 50.936,2 46.923,5 1,9% -1,6% 65,2% 28,7% 79,4% 34,8% 9,0% 7,0%
Adelantos 8.954,5 8.563,6 7.7573 4.824,6 4.687,7 4,6% 2,0% 85,6% 439% 91,0% 43,5% 1,0% 0,7%
Documentos 19.388,2 19.187,6 18.833,1 15.330,1 14.306,5 1,0% -21% 26,5% -2,3% 35,5% 1.8% 2,0% 2,1%
Hipotecarios 5.9934 5.5652,2 5.022,2 1.660,1 1.354,7 7.9% 53% 261,0% 179,9% 342,4% 232,4% 0,7% 0,2%
Prendarios 5.664,9 5.620,7 5.447,1 3.052,6 2.757,0 0,8% -1,7% 85,6% 43,9% 105,5% 54,4% 0,6% 0,4%
Personales 18.644,2 18.334,3 17.940,5 9.678,5 8.661,8 1,7% -1,1% 92,6% 48,3% 115,2% 61,7% 2,0% 1,4%
Tarjetas de crédito 20.943,0 20.750,5 19.776,3 14.119,0 13.120,7 0,9% -5,0% 48,3% 16,3% 59,6% 19,9% 2,2% 1,9%
Otros 4.569,8 4.539,5 4.512,4 2.2713 2.035,1 0,7% -1,8% 101,2% 56,0% 124,6% 68,7% 0,5% 0,3%
Préstamos al sector publico no financiero 1.096,3 1.068,4 1.083,2 491,4 451,4 2,6% 0,1% 123,1% 73,0% 142,9% 82,5% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 378 373 35,1 34,0 357 1,4% - 11,2% - 5,9% - 6,0% 5,0%
Depdsitos del sector privado no financiero en délares 35,3 34,8 32,6 31,7 33,6 1,3% - 11,2% - 51% - 55% 4,6%
alavista 271 27,2 253 27,5 29,3 -0,3% - -1,4% - -7,6% - 43% 4,0%
aplazo fijo y otros 82 77 73 43 4,2 6,7% - 92,3% - 92,8% - 13% 0,6%
Depdsitos del sector publico no financiero en délares 2,5 24 2,5 2,3 2,1 4,0% - 11,8% - 18,0% - 0,4% 0,4%
Préstamos al sector no financiero en délares 183 18,5 18,5 10,2 9,0 -1,0% - 79,5% - 104,4% - 29% 1,5%
Préstamos al sector privado no financiero en ddlares 18,1 18,3 18,3 10,0 8,8 -1,0% - 81,1% - 106,6% - 2,8% 1,5%
Documentos 132 13,4 13,6 7.5 6,4 -2,0% - 757% - 105,3% - 21% 1,1%
Tarjetas de Crédito 0,5 0,6 0,6 0,5 0,5 -11,1% - 8,5% - 6,8% - 0,1% 0,1%
Resto 4,5 43 4,1 2,1 19 3,4% - 116,3% - 135,4% - 0,7% 0,3%
Préstamos al sector publico no financiero en ddlares 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 -1,1% - -8,8% - -5,9% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden ainformacion estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto dela utilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depésitos a la vistaremunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario nov-25 TEA nov-25 oct-25 sep-25 dic-24 nov-24
Tasas de pases entre terceros ruedaREPO a 1 dia 24,38 27,60 64,37 39,36 35,96 3717
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 2.286,5 2.430,9 1.737,6 194,6 206,3
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 26,93 30,90 68,66 46,28 37,16 39,48
Monto operado (promedio diario) 326,1 412,8 410,1 141,8 2294
Tasas de Interés Pasivas nov-25 TEA nov-25 oct-25 sep-25 dic-24 nov-24
Depésitos alaVista
Remunerados 16,21 17,60 33,29 24,38 25,40 27,24
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 30,38 35,00 40,07 43,40 29,96 33,15
TM20 Total (més de $20 millones, 30-35 dias) 32,24 3747 46,90 49,08 33,95 37,38
TM20 Bancos Privados (méas de $20 millones, 30-35 dias) 32,63 37,98 47,25 49,63 33,88 37,50
TAMAR Total (§1000 millones y mas, 30-35 dias) 33,36 38,97 49,48 50,97 35,28 -
TAMAR Bancos Privados (81000 millones y més, 30-35 dias) 33,78 39,54 49,57 51,28 35,22 =
Tasas de Interés Activas nov-25 TEA nov-25 oct-25 sep-25 dic-24 nov-24
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 57,19 77,09 80,43 70,98 48,50 52,67
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— méas de $10 millones 38,60 46,91 80,97 56,85 39,60 43,97
Documentos a sola firma 46,99 58,58 58,95 60,95 36,00 38,24
Hipotecarios 45,55 56,38 60,46 58,81 3295 3375
Prendarios 34,95 41,13 34,94 3592 37,53 40,23
Personales 78,10 113,18 83,75 82,07 70,62 71,03
Tarjetas de crédito 91,93 142,60 91,05 91,65 84,97 83,97
Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera nov-25 TEA nov-25
Depésitos a plazo fijo en d6lares (30 a 44 dias) 3,14 3,18 2,92 2,89 0,42 0,44
Documentos a solafirmaen délares 7,51 7,77 8,92 8,33 4,43 4,55

Tipo de Cambio Var. Mensual (%)

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A"3.500) 1.428,81 -0,60 1.437,42 1.401,21 1.021,87 1.001,44

Minorista’ 1.431,33 -0,74 1.441,98 1.401,38 1.021,80 1.000,99
TCN peso/ real 268,11 0,33 267,22 261,37 167,47 172,12
TCN peso/ euro 1.651,94 -1,25 1.672,84 1.642,27 1.070,38 1.064,21
ITCNM 9.302,34 -0,42 9.341,79 9.131,88 6.185,30 6.191,23
ITCRM 96,07 -2,85 98,89 99,10 79,79 81,74

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacion en el mercado minorista. (Comunicacion B"BE" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

e.a.: efectiva anual.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.
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SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depdsitos concertados a plazo fijo de
1.000 millones de pesos 0 mas, con vencimiento de 30 a 35 dias.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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