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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. No remunerado Plazo Fijo S. Priv. M3 Total M3 Privado
var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

9 0,59 6,47 1,39 1,49
-0,8% 9% A% 3% A%
Contribucién a la var. mensual del M3 Privado Préstamos al S. Priv.
A precios constantes y sin estacionalidad var. mens. real s.e.

var. % mens. s.e.
4,6%
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Fuente: BCRA. 28 . 1 1 7

El agregado monetario amplio (M3 privado) registré un aumento de 1,4% en términos reales y sin
estacionalidad. Asi, la demanda de dinero continud recuperandose desde niveles minimos histori-
cos. El componente mas vinculado a los medios de pago (M2 privado transaccional) crecié de
manera mas moderada, 0,5% s.e. en términos reales. La mayor contribucion a su crecimiento pro-
vino de los depositos a plazo fijo, con aumentos en las tenencias de personas juridicas y, en menor
medida, de personas humanas.

Desde el lado de los factores que explican esta creacion de dinero, continu6 destacandose el cré-
dito al sector privado, que presentd un crecimiento mensual de 4,6% a precios contantes y sin
estacionalidad. Si bien el aumento fue difundido entre las distintas lineas de crédito, aquellos des-
tinados al consumo realizaron un mayor aporte al crecimiento de los préstamos. Respecto a la
variacion primaria de dinero, la Base Monetaria se contrajo, a precios constantes y sin estacionali-
dad (-0,8%), por efecto del desplazamiento de depdsitos a la vista a plazo fijo, siendo que estos
ultimos tienen menores requisitos de efectivo minimo y pueden integrarse con titulos publicos.

En el segmento en moneda extranjera, los depdsitos del sector privado mostraron un descenso,
aungue permanecen en torno a niveles maximos, mientras que los préstamos en moneda extran-
jera presentaron un sostenido crecimiento. Cabe sefalar que el BCRA decidio flexibilizar las condi-
ciones para otorgar préstamos en moneda extranjera, eliminandose la prohibicion a entidades fi-
nancieras de prestar a clientes que no sean exportadores en la medida en que los fondos proven-
gan de Obligaciones Negociables o lineas de financiamiento del exterior.
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2. Demanda de dinero

En febrero el agregado monetario amplio (M3 privado) registré una suba de 1,4% mensual a precios cons-
tantes y ajustado por estacionalidad. Asi, la demanda de dinero continué en un sendero de recuperacién
desde minimos histéricos. En términos interanuales, el M3 privado presentd un crecimiento real de 30,8% y
como porcentaje del PIB se habria ubicado en 12,6%, 0,6 p.p. por encima del registro de febrero de 2024.

A nivel de los componentes, los medios de pago (M2 privado transaccional) moderaron su ritmo de expan-
sion, al registrar un aumento de 0,5% s.e. en términos reales. Mientras que el circulante en poder del publico
se expandid por onceavo mes consecutivo (2,7% s.e.), los depdsitos a la vista transaccionales se contrajeron
levemente (-0,8% s.e.). En el segmento remunerado, se destacaron las colocaciones a plazo fijo con un cre-
cimiento promedio mensual de 6,4% s.e. a precios constantes. El aumento se extendié a todos los tipos de
depositante, aunque el mayor impulso provino de las personas juridicas (ver Grafico 2.1). Dentro de las "Pres-
tadoras de Servicios Financieros”, los principales actores son los Fondos Comunes de Inversion de Money Mar-
ket, cuyo patrimonio aumento 1,8% s.e. real. La mayor disponibilidad de fondos se canalizé hacia colocaciones
a plazo fijo. En tanto, los depdsitos a la vista remunerados experimentaron una contraccion mensual en térmi-
nos reales de 8,1% s.e. La tasa de interés pagada por las colocaciones a plazo fijo en el segmento mayorista
(TAMAR), en el que operan fundamentalmente las personas juridicas, se ubico en promedio en el mes en 30,1%
n.a. 7,2 p.p por encima de la tasa a la que se remuneran los depdsitos a la vista (ver Grafico 2.2).

Grafico 2.1 | Plazo fijo del sector privado Grafico 2.2 | Tasas de interés pasivas
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3. Creacioén de dinero

3.1. Creacion primaria

La Base Monetaria registr6 en febrero una caida promedio mensual de $90,4 mil millones, lo que implicé
una disminucién de 0,8% a precios constantes y ajustada por estacionalidad (ver Grafico 3.1.1).

En cuanto a los factores de variacion de la Base Monetaria, la compra neta de divisas al sector privado y las
operaciones del sector publico resultaron expansivas. Dentro de estas Ultimas, incidio el arrastre estadistico que
dejo la dltima licitacion del Tesoro Nacional del mes de enero, en la que renovo parcialmente los vencimientos de

1 EI M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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deuda en pesos. La expansion monetaria de operaciones mencionadas anteriormente fue mas que compensada
por la mayor tenencia de LEFI de las entidades financieras (ver Gréfico 3.1.2). Cabe mencionar que hacia finales
de mes se efectud una venta de ddlares al Tesoro Nacional, los que seran destinados al pago de obligaciones en
moneda extranjera. La operacion fue realizada con fondos de la cuenta del Tesoro en pesos en el BCRA, por lo
gue su efecto monetario fue neutro.

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria
A precios constantes y sin estacionalidad

Grafico 3.1.2 | Base Monetaria y factores
de variacion desde el lado de la oferta
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3.2. Creacion secundaria

Los préstamos en pesos al sector privado registraron un aumento cercano a $2,8 billones durante febrero,
consistente con un crecimiento mensual de 4,6% s.e. a precios constantes. Asi, el crédito al sector privado
acumula ya 11 meses consecutivos de crecimiento y un aumento de 108,0% s.e. respecto a los minimos de
enero de 2024 en términos reales. En un contexto de incipiente reintermediacion, el crédito al sector privado
habria alcanzado 7,5% del PIB, con un incremento de 3,1 p.p. respecto al minimo registrado en 2024 y con
un margen muy elevado para continuar en esta senda de recuperacion (ver Grafico 3.2.1y 3.2.2).

Grafico 3.2.1 | Contribucion a la var. mensual
de los préstamos en pesos al sector privado
A precios constantes y sin estacionalidad

Grafico 3.2.2 | Préstamos al sector privado
en términos del Producto
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El crecimiento del mes fue generalizado a nivel de las distintas lineas de crédito, aunque la mayor contribu-
cion provino de los préstamos al consumo. Los préstamos personales crecieron, en términos reales, a un
ritmo similar al de los meses previos (7,8% s.e.) y en los Ultimos 12 meses acumularon un crecimiento de
240,9% (ver Gréfico 3.2.3). Por su parte, las financiaciones en tarjetas de crédito crecieron a precios constantes
3,5% mensual s.e. y acumulan un aumento interanual de 71,6%.

Los préstamos comerciales crecieron en términos reales 3,1% s.e. frente a enero y ya llevan 13 meses con-
secutivos de crecimiento, ubicandose 87,3% por encima de su nivel de un afio atras. Aquellos instrumentados
a través de documentos crecieron 3,0% mensual s.e., con un aumento similar de los documentos a sola firma
y los descontados, que tienen un menor plazo promedio. Los adelantos, por su parte, crecieron 1,6% mensual
s.e. en términos reales y se encuentran 39,1% por encima del nivel registrado en febrero de 2024. Al analizar la
evolucion del crédito comercial segun el tipo de deudor se observa que tanto el crédito destinado a PyMEs
como el dirigido a grandes empresas crecieron en términos reales nuevamente en febrero. El crédito comercial
a PyMEs habria crecido 0,5% s.e. y se habria mantenido en un nivel en torno a 1,9% del PIB, el mayor nivel de
los ultimos 7 afios. Por su parte, los préstamos a grandes empresas habrian crecido 6,7% s.e.y 70,3% i.a., para
ubicarse en 1,4% del PIB (ver Grafico 3.2.4).

Por ultimo, los préstamos con garantia real mostraron un gran dinamismo, al igual que en los ultimos meses.
Si bien su contribucién al crecimiento resulta acotada, fueron los que mostraron una mayor tasa de expan-
sion mensual a precios constantes. En efecto, los hipotecarios registraron un aumento de 9,3% s.e. mensual
(124,0% i.a.) y los prendarios una expansion mensual de 6,5% real s.e. (122,0% i.a.).

Grafico 3.2.3 | Préstamos Personales Gréfico 3.2.4 | Préstamos comerciales por deudor
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

4. Moneda extranjera

Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras presentaron comporta-
mientos disimiles en enero. Por un lado, los depdsitos del sector privado continuaron disminuyendo, anotando
una caida de USD840 millones en febrero. No obstante, el saldo se ubica en niveles histéricamente altos
(USD30.348 millones; ver Grafico 4.1). Por otro lado, los préstamos al sector privado continuaron mostrando un
gran dinamismo, impulsados por el crédito comercial. El aumento registrado en febrero fue de USD1.230 millo-
nes, alcanzando el saldo a USD13.965 millones, el mayor registro desde octubre de 2019.
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Cabe destacar que el BCRA decidié flexibilizar las condiciones para otorgar préstamos en moneda extranjera.
Se eliminé la prohibicién a entidades financieras de prestar a clientes que no generen ingresos en divisas en
la medida en que los fondos provengan de Obligaciones Negociables o lineas de financiamiento del exterior?.

A partir de febrero comenzo a regir el nuevo sendero de desplazamiento de 1% mensual para el tipo de cambio.
Este ajuste continda cumpliendo el rol de un ancla complementaria a la fiscal en el comportamiento de las
expectativas de inflacion. Asi, el tipo de cambio finalizé el mes en 1.064,38 $/USD.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron febrero con un saldo de USD28.117 millones, lo que im-
plicé una caida de USD192 millones respecto al mes previo. El efecto de la compra neta de divisas al sector
privado, que dej6 un saldo de USD1.948 millones, fue compensado por el resto de los factores de variacion de
las reservas internacionales. En particular, se destacaron pagos a organismos internacionales, incluyendo el
pago de intereses y cargos al FMI por USD648 millones (ver Grafico 4.2).

Grafico 4.1 | Préstamos y depdsitos en moneda Grafico 4.2 | Var. de las reservas internacionales
extranjera al sector privado Variacion entre saldos a fin de mes
millones de USD millones de USD millones de USD
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5. Resumen normativo

Fecha de
emision

Descripcion

13-feb-25

13-feb-25

20-feb-25

27-feb-25

Com

."A” 8198

Com

Com

Com

."A” 8199

."A” 8202

."A” 8205

Se dispuso que las entidades financieras puedan ser titulares de cuotapartes de FCI cerrados,
con oferta publica autorizada por la CNV y con objeto inversién en créditos originados por enti-
dades financieras u otros sujetos obligados a la observancia del T.0. sobre Clasificacién de
Deudores.

Las entidades financieras del grupo A deberan aplicar un aforo del 10% (en lugar del 20% previo)
para los titulos publicos nacionales y los instrumentos de regulacién monetaria del BCRA al
calcular el Fondo de Activos Liquidos de Alta Calidad (FALAC) dentro del Ratio de Cobertura de
Liquidez (LCR).

Se flexibilizaron las condiciones para otorgar préstamos en moneda extranjera elimindndose la
prohibicién a entidades financieras de prestar a clientes que no generen ingresos en divisas. De
esta forma, las entidades podran prestar fondos en moneda extranjera a un universo mas amplio
de clientes, en la medida en que consigan fondeo en el mercado financiero o de capitales.

Se prorrogaron hasta el 31/12/2025 las disposiciones del BCRA sobre recepcién de depdsitos
de billetes délares estadounidenses, que permite a clientes intercambiar délares de emisiones
antiguas o levemente dafiados sin costo asociado a través de sus entidades financieras.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Promedios mensuales

ene-25 dic-24 dic-24

%del PIB

Variaciones porcentuales promedio de feb-25

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA mensual acumulado en 2025

feb-25
Nominal Real

dic-24

Nominals.o. Reals.e. Nominals.o. Reals.e.

Base monetaria 30.219,4 30.309,8 27.574,6 27.574,6 10.492,3 -0,3% -0,8% 9,6% 2,1% 188,0% 79,6% 3,8% 3,8%
Circulacién monetaria 20.216,3 19.964,1 18.136,0 18.136,0 7.633,3 1,3% 2,0% 11,5% 6,5% 164,8% 65,1% 2,6% 2,5%
Circulante en poder del publico 18.100,8 17.870,7 16.137,0 16.137,0 6.779,5 1,3% 2,7% 12,2% 6,7% 167,0% 66,5% 2,3% 2,2%
Efectivo en entidades financieras 2.1155 2.093,4 1.999,0 1.999,0 853,8 1,1% -3,6% 58% 4,9% 147,8% 54,5% 0,3% 0,3%
Cuentacorriente en el BCRA 10.003,1 10.345,7 9.438,6 9.438,6 2.859,0 -3,3% -6,0% 6,0% 0,6% 249,9% 118,2% 13% 13%
Pasivos Remunerados Netos del BCRA (VN $) 12.651,9 11.985,5 10.562,3 10.562,3 34.168,2 5,6% 2,6% 19,8% 13,7% -63,0% -76,9% 1,7% 1,5%
Pases Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 28.204,1 = = = = -100,0% -100,0% 0,0% 0,0%
Pases Activos 97,7 581,6 1393 139,3 0,0 -83,2% -83,7% -29,8% -33,4% - - 0,0% 0,1%
BOPREAL 12.578,8 12.410,2 10.547,6 10.547,6 4.399,6 1,4% -1,5% 19% 13,2% = © 1,6% 1,5%
LEGAR 1709 157,0 154,0 154,0 157,7 8,9% 58% 11,0% 53% 8,4% -32,4% 0,0% 0,0%
Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 38 = > = = = = 0,0% 0,0%
LEFI en BCRA (valor técnico) 12.107,9 13.4184 11.108,8 11.108,8 - -9,8% -12,3% 9,0% 9,0% - - 1,6% 1,9%
Reservas internacionales del BCRA en délares 28.736,0 30.734,7 31.753,6 31.753,6 26.929,6 -6,5% - -9,5% - 6,7% - 4,0% 4,6%

Factores de variacion promedio mensual

Nominal Contribucion Nominal Contribucién Nominal Contribucion Nominal Contribucién

Base monetaria -90,4 -0,3% 5.4115 21,8% 2.644,8 9,6% 19.727,1 188,0%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Piblico) 1.135,1 3,7% -664,6 -2,7% 747,5 2,7% 459,0 4,4%
Sector Publico 1.301,6 4,3% 5.604,8 22,6% 2.552,9 9,3% -7.752,0 -73,9%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 1552 0,6% 0,0 0,0% -2.492,1 -23,8%
Saldo Pasivos remunerados en pesos -483,9 -1,6% 9,3 0,0% -41,6 -0,2% 28.305,7 269,8%
Intereses de Pasivos Remunerados -13,8 0,0% -25,8 -0,1% -21,6 -0,1% 7.358,8 70,1%
LEFI -1.631,5 -5,4% 1.400,1 5,6% 339,0 1,2% -10.410,9 -99,2%
Otros -397,9 -1,3% -1.049,0 -4,2% -9314 -3,4% 4.258,6 40,6%
Reservas Internacionales del BCRA (en millones) -1.998,7 -6,5% -1.536,5 -5,1% -3.017,6 -9,5% 1.806,4 6,7%
Compradedivisas 1.564,4 51% 4.089,5 13,5% 2.557,1 8,1% 16.776,8 62,3%
Organismos intemacionales® -710,2 -2,3% 4333 1,4% -292,2 -0,9% -5.740,3 -21,3%
Otras operaciones del sector publico -1.066,2 -3,5% -3.768,3 -12,4% -3.683,9 -11,6% -9.316,8 -34,6%
Efectivo minimo -1.347,3 -4,4% -1.367,9 -4,5% -1.220,3 -3,8% 3.176,3 11,8%
Tipo depase 418,6 1.4% 260,8 0,9% 488,9 1.5% 1.341,8 5,0%
Otros -857,9 -2,8% -1.183,9 -3,9% -867,2 -2,7% -4.431,5 -16,5%

Nota: El campo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esta realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE).

Requerimiento e Integracién de Efectivo Minim ene-25

Moneda Nacional % de depdsitos totales en pesos

Exigencianeta de deducciones 24,0 24,3 23,2
Integracién en cuentas corrientes 9,8 10,4 9,7
Integracion BOTE 2027 34 34 3,5
Integracién Resto Titulos Piblicos 14,3 14,2 13,7
Moneda Extranjera % de depositos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacion de recursos) 39,2 42,0 419
Posicién ™ 152 18,0 17,9

(1) Posicion = Integracion - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

o e o 2

Principales variables monetarias y del sistema financiero Acumulado en 2025 Interanual

o <

en X
Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 101.691,3 98.809,9 96.707,1 96.707,1 50.902,6 29% 1,3% 52% 19% 99,8% 24,5% 13,3% 13,3%
Depdsitos del sector privado 78.587,9 76.002,2 74.8021 74.802,1 39.308,7 34% 21% 51% 2,5% 99,9% 24,6% 10,3% 10,2%
Depdsitos a la vista del sector privado 36.3436 37.3873 37.3102 37.3102 22.870,8 -2,8% -2,3% -2,6% -2,3% 58,9% -0,9% 4,7% 4,9%
No Remunerados 27.3186 27.8386 27.459,2 27.4592 13.1851 -1,9% -0,8% -0,5% 1,4% 107,2% 29,2% 3,6% 3,6%
Remunerados 9.0250 9.5487 9.851,0 9.851,0 9.685,7 -55% -82% -84% -131% -6,8% -41,9% 1,2% 1,4%
Depdsitos a plazo fijo y otros del sector privado 422443 38.6149 37.4919 37.491,9 16.437,9 9,4% 6,3% 127% 69% 157,0% 60,2% 5,5% 5,3%
Plazo fijo 41.136,2 37.559,9 36.397,3 36.397,3 15.963,3 9,5% 6,4% 13,0% 7,3% 157,7% 60,6% 5,4% 51%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 40.555,0 36.873,7 35.562,1 35.562,1 15.080,9 10,0% 6,9% 14,0% 82% 168,9% 67,6% 5,3% 5,0%
Ajustables por CER/UVA 581,2 686,2 8352 8352 8824 -153% -17,7% -30,4% -34,0% -341% -58,9% 0,1% 0,1%
Tradicionales 151,4 176,6 2198 2198 1708 -14.2% -16,7% -31,1% -34,6% -11,4% -44,7% 0,0% 0,0%
Precancelables 4298 509,7 6154 6154 711,6 -157% -181% -30,2% -337% -39,6% -62,3% 0,1% 0,1%
Otros depdsitos 1.108,1 1.055,0 1.094,6 1.094,6 4746 5,0% 21% 1,2% -39% 133,5% 45,6% 0,1% 0,2%
Depsitos del sector publico” 23.1034 22.807,6 21.9050 21.9050 11.5939 1,3% -1,6% 55% 01% 99,3% 24,2% 3,0% 31%
Agregados monetarios
M2 Total 63.221,6 64.751,8 63.7143 63.7143 34.569,6 -2,4% -2,3% -0,8% -33% 829% 14,0% 8,2% 8,6%
M3 Total 120.2138 117.090,5 113.2353 113.2353 58.0358 27% 1,3% 6,2% 21% 107,1% 29,1% 15,6% 15,6%
Agregados monetarios privados
M2 privado 54.4457 55.258,0 53.447,2 53.447,2 29.650,3 -1,5% -1,9% 1,9% -09% 83,6% 14,5% 6,9% 71%
M2 privado no remunerado® 45.420,7 45.709,3 43.596,2 43.596,2 19.964,6 -0,6% 0,5% 4,2% 34% 127,5% 41,8% 5,9% 5,8%
M3 privado 96.690,0 93.8729 90.939,1 90.939,1 46.088,2 30% 1,4% 6,3% 1,0% 109,8% 30,8% 12,6% 12,7%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 57.7557 54.844,5 51.4140 51.4140 17.558,0 53% 4,6% 12,3% 11,1% 228,9% 105,1% 7,6% 7,0%
Préstamos al sector privado no financiero 57.123,6 54.289,4 50.922,6 50.922,6 17.395,8 52% 4,6% 12,2% 11,0% 2284% 104,7% 7,5% 6,9%
Adelantos 5.4779 5.237,8 4.8246 4.8246 24558 4,6% 1,6% 13,5% 9,8% 1231% 39,1% 0,7% 0,7%
Documentos 15.6883 15.5352 15.330,2 15.330,2 47527 1,0% 3,0% 23% 6,2% 230,1% 105,8% 2,2% 2,1%
Hipotecarios 2.150,7 1.920,9 1.660,1 1.660,1 598,6 12,0% 10.2% 29,6% 19,2% 259,3% 124,0% 0,3% 0,2%
Prendarios 3.5081 3.291,7 3.0529 3.0529 985,3 6,6% 6,5% 14,9% 141% 256,0% 122,0% 0,5% 0,4%
Personales 11.9744 10.707,9 9.6787 9.678,7 2.190,1 11,8% 7.8% 237% 18,0% 446,8% 240,9% 1,6% 1,3%
Tarjetas de crédito 15.5489 15.002,7 14.107,6 14.107,6 5.651,6 36% 3,5% 10,2% 82% 1751% 71,5% 2,0% 1,9%
Otros 27752 2.5932 2.268,7 2.268,7 761,6 7,0% 6,7% 22,3% 21,5% 264,4% 127,2% 0,4% 0,3%
Préstamos al sector ptiblico no financiero 632,1 555,1 491,4 491,4 162,2 139% 10,7% 287% 221% 289,7% 142,9% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 333 343 34,0 34,0 18,5 -29% & -23% o 79,5% = 4,6% 4,9%
Depdsitos del sector privado no financiero en délares 30,7 31,6 31,8 31,8 16,0 -30% - -3,5% - 91,3% - 4,2% 4,6%
alavista 26,1 272 275 275 130 -38% = -50% = 101,2% = 3,6% 3,9%
aplazo fijoy otros 45 44 43 43 30 21% - 6,0% - 491% - 0,6% 0,6%
Depdsitos del sector publico no financiero en délares 26 27 23 23 25 -1,9% - 15,8% - 42% - 0,4% 0,4%
Préstamos al sector no financiero en délares 134 11,8 102 10,2 41 12,8% - 309% - 227,5% - 1,8% 1,5%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 132 11,6 10,0 10,0 39 131% - 31,4% - 238,6% - 1,8% 1,4%
Documentos 100 88 75 75 26 14,1% - 33,5% - 282,2% = 1,4% 1,1%
Tarjetas de Crédito 07 06 05 05 03 6,1% = 50,5% = 123,4% = 0,1% 0,1%
Resto 25 22 21 21 1,0 11,1% - 19,5% - 156,7% - 0,3% 0,3%
Préstamos al sector publico no financiero en délares 02 02 02 02 02 -3,5% - 4,4% - 1,4% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden a informacion estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilizacion de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depdsitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mdvil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos de regulacion monetaria feb-25 TEA feb-25
Tasas de pases BCRA
Tasade Politica Monetaria 29,00 33,63 31,90 32,48 32,48 100,00
Activos 1 dia 35,73 42,92 35,86 36,65 36,65 160,00
Tasas de Interés del Mercado Interbancario TEA feb-25
Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 dia 30,94 36,24 35,94 35,96 35,96 83,53
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 175,8 216,0 194,6 194,6 49,2
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 31,99 37,69 35,80 37,16 37,16 93,85
Monto operado (promedio diario) 137,6 204,6 141,8 141,8 78,9

Tasas de Interés Pasivas TEA feb-25

Depésitos ala Vista

Remunerados 22,95 25,79 2532 25,40 25,40 86,24
Plazo Fijo

Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 25,54 28,76 28,75 29,96 29,96 109,56

TM20 Total (mas de $20 millones, 30-35 dias) 28,99 33,18 32,26 33,95 33,95 103,74

TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 29,31 33,60 32,44 33,88 33,88 109,63

BADLAR Total (mas de $1 millén, 30-35 dias) 28,25 32,21 31,31 32,87 32,87 106,51

BADLAR Bancos Privados (mas de $1 millén, 30-35 dias) 28,56 32,62 31,44 32,75 32,75 109,75

Tasas de Interés Activas TEA feb-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 43,79 54,91 46,10 48,49 48,49 114,95

1 a7 dias —con acuerdo a empresas— mas de $10 millones 36,23 43,48 39,04 39,89 39,89 103,58

Documentos a sola firma 34,28 40,22 36,49 36,00 36,00 101,58
Hipotecarios 33,52 39,19 33,63 32,95 32,95 87,81
Prendarios 37,43 44,58 36,95 37,53 37,53 71,09

Personales 69,19 95,99 7134 70,38 70,38 126,96

Tarjetas de crédito 84,20 125,72 83,33 84,97 84,97 122,08

Tasas deinterés del ssgmento en moneda extranjera TEA feb-25

Depésitos a plazo fijo en délares (30 a 44 dias) 0,50 0,50 0,46 0,42 0,42 0,35
Documentos asolafirmaen délares 4,68 4,78 4,34 4,43 4,43 4,27

Tipo de Cambio feb-25 Var. Mensual (%)

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.058,10 1,46 1.042,84 1.021,87 1.021,87 834,17
Minorista’ 1.057,84 1,61 1.041,10 1.021,80 1.021,80 850,73
TCN peso/ real 183,68 6,19 172,98 167,47 167,47 168,03
TCN peso/ euro 1.102,54 2,12 1.079,63 1.070,38 1.070,38 900,41
ITCNM 6.515,86 3,39 6.302,32 6.181,62 6.181,62 5.466,21
ITCRM 81,21 1,90 79,70 79,79 79,79 11576

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacion en el mercado minorista. (Comunicacion §"BR" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.
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s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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