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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. No remunerado Plazo Fijo S. Priv. Plazo Fijo UVA S. Priv. M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.
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En agosto, la demanda de dinero continud creciendo, en un contexto de consolidacion de la inflacion
por debajo de los niveles del primer cuatrimestre y cierta mejoria de los indicadores adelantados de
actividad. El M3 privado crecié 1,3% mensual a precios constantes y sin estacionalidad, destacandose
entre sus componentes el crecimiento de los depdsitos a plazo fijo. Dentro de este segmento, los de-
positos en UVA tradicionales mostraron un incipiente crecimiento, aunque los denominados en pesos
fueron los que explicaron el aumento del mes. Por su parte, los depositos a la vista remunerados y los
medios de pagos se mantuvieron sin grandes cambios.

En linea con el comportamiento de la demanda de dinero, la Base Monetaria presenté un leve aumento
en el mes. Uno de los factores de expansion fue la compraventa de dolares al sector privado. Por otro
lado, las entidades financieras redujeron sus tenencias de LEFI, aunque estos fondos se dirigieron en
gran parte a las licitaciones primarias del Tesoro Nacional, que deposito lo obtenido por encima de los
vencimientos en una cuenta en el BCRA compensando, de esta forma, parte de la expansion generada
previamente.

Los préstamos en pesos al sector privado crecieron por quinto mes consecutivo en términos reales y
ajustados por estacionalidad (9,3%). El crecimiento fue generalizado a nivel de las distintas lineas de cré-
dito, a excepcion de los adelantos. Asi, los préstamos comerciales suavizaron su ritmo de expansion,
siendo los destinados al consumo los que realizaron el mayor aporte al crecimiento del mes.

Los depdsitos en moneda extranjera presentaron un aumento cercano USD750 millones durante

agosto, explicado en gran parte por el nuevo blanqueo de capitales que se reglamento a través del
“Régimen de Regularizacion de Activos".
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2. Demanda de dinero

El agregado monetario amplio, M3 privado’ registré un aumento de 1,3% mensual a precios constantes y
ajustado por estacionalidad, moderando su ritmo de expansién. Asi, la demanda de dinero continué mos-
trando seiiales de recuperacion desde niveles minimos histéricos, en un contexto de consolidacion del des-
censo de la inflaciéon por debajo de los niveles del primer cuatrimestre y cierta mejoria de los indicadores
adelantados de actividad. En la comparacion interanual, este agregado registré un descenso de 26,8% y como
porcentaje del PIB se habria ubicado en 11,9%, 0,4 p.p. por encima del piso registrado en el mes de abril.

A nivel de los componentes de la demanda de dinero, el crecimiento se concentré en los instrumentos
remunerados?. En particular, los depdsitos a plazo del sector privado crecieron en el mes 3,6% s.e. a precios
constantes, con un aumento en las colocaciones de personas humanas y juridicas (excluyendo las Presta-
doras de Servicios Financieros; ver Grafico 2.1). Dentro de las colocaciones a plazo, cabe sefialar que las
denominadas en UVA del segmento tradicional mostraron un incipiente crecimiento, tratandose de la pri-
mera suba del afio (ver Gréfico 2.2). En cambio, los depdsitos a la vista remunerados se mantuvieron sin
grandes cambios en agosto, en linea con el patrimonio de los Fondos Comunes de Inversion de Money Mar-
ket (FCI MM). En el segmento no remunerado, se observaron variaciones poco significativas en términos
reales, con una caida de los depdsitos a la vista no remunerados de 0,8% s.e. y una suba de 1,9% s.e. del
circulante en poder del publico.

Grafico 2.1 | Depésitos a plazo fijo en pesos Grafico 2.2 | Depésitos en UVA
del sector privado A precios constantes y sin estacionalidad
A precios constantes y sin estacionalidad
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3. Creacion de dinero

3.1. Creacion primaria

La Base Monetaria registré en agosto un leve aumento ($130 mil millones), en linea con el comportamiento
de la demanda de dinero (ver grafico 3.1.1). Entre los factores de oferta, la compraventa de divisas al sector
privado fue un factor de expansion junto con la reduccion de las tenencias de LEFI por parte de las entidades
financieras. En este Ultimo caso, los fondos se dirigieron en gran parte a las licitaciones primarias del Tesoro

" EI M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depésitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
2 Incluye depdsitos a la vista remunerados y colocaciones a plazo.
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Nacional, que deposité lo obtenido por encima de los vencimientos en una cuenta en el BCRA, compensando,
de esta forma, parte de la expansion originada previamente. También se efectud una recompra de titulos en
cartera del BCRA.

Asi, la Base Monetaria registré un aumento promedio mensual de 0,9% a precios constantes y sin estacio-
nalidad. De esta manera, se ubicé en 3,7% del PIB (ver Grafico 3.1.2)

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria y factores de variacion Grafico 3.1.2 | Base Monetaria
desde el lado de la oferta A precios constantes y en términos del PIB
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3.2. Creacion secundaria

Los préstamos en pesos al sector privado crecieron en términos reales y sin estacionalidad por quinto mes
consecutivo. El crecimiento de agosto fue de 9,3% y se ubican 47,4% por encima del minimo registrado en
enero de 2023. Esta dinamica se evidencio practicamente en todas las lineas de crédito, con excepcién de
los adelantos, que cayeron en el mes (ver Grafico 3.2.1). En términos del Producto, el crédito alcanzé un ratio
de 5,7% del PIB, acumulando un aumento de 1,3 p.p. en los Ultimos 5 meses (ver Gréfico 3.2.2).

Grafico 3.2.1 | Contribucion a la var. mensual Grafico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en % del PIB
de los préstamos en pesos al sector privado
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En el octavo mes del afo se destaco la evolucién de los préstamos al consumo, que aumentaron 12,0% real
s.e. y explicaron mas de la mitad del crecimiento del mes. Los préstamos personales aumentaron 17,0% s.e.
en términos reales y ya se encuentran 13,4% por encima de un afio atras (ver Gréfico 3.2.3). Por su parte, las
financiaciones en tarjetas de crédito exhibieron un incremento mensual de 9,4% a precios constantes. Los
préstamos con garantia real también mostraron un comportamiento positivo creciendo 15,5% real s.e. en
agosto de la mano de los préstamos prendarios, que aumentaron 18,1% real s.e., resultando la linea mas dina-
mica en el mes. Los préstamos hipotecarios, por su parte, volvieron a crecer por segundo mes consecutivo y
anotaron un incremento mensual de 9,0% real s.e. Asimismo, contemplando la evolucién de los montos otor-
gados (nuevos préstamos) se advierte un marcado aumento en los Ultimos meses (ver Grafico 3.2.4).

Grafico 3.2.3 | Préstamos personales Grafico 3.2.4 | Préstamos hipotecarios
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Fuente: BCRA Fuente: BCRA.

El crédito comercial, por su parte, crecio 6,0% real sin estacionalidad en agosto, con una leve desaceleracion
respecto a las tasas de crecimiento registradas en el bimestre junio-julio. El crecimiento de los préstamos
comerciales fue impulsado por los préstamos instrumentados a través de documentos, que aumentaron 8,2%
s.e. en el mes. Dentro de estas financiaciones, tanto los documentos a sola firma como los documentos
descontados experimentaron un incremento real sin estacionalidad durante el mes. Por su parte, los adelan-
tos en cuenta corriente fueron la Unica linea de crédito con una caida real durante agosto, al reducirse 1,2%
s.e respecto al stock registrado en julio.

4. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras registra-
ron incrementos. Los préstamos al sector privado registraron un incremento de USD 488 millones, que se con-
centrd en los Ultimos dias del mes (ver grafico 4.1). Asi, desde el 10 de diciembre, practicamente duplicaron su
saldo, que alcanzd a USD 7.138 millones al cierre de agosto. Por su parte, los depdsitos del sector privado pre-
sentaron un aumento de USD 748 millones durante agosto, explicado en gran parte por el nuevo blanqueo de
capitales que se reglamentd a través del “Régimen de Regularizacion de Activos™. De este modo, los depdsitos
en dolares alcanzaron un saldo de USD 19.335 millones.

3 Ley 27.743.
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El BCRA ha flexibilizado las restricciones para las transferencias entre cuentas en el marco del plan de "Re-
gularizacion de Activos'. Para adherirse a este régimen, es obligatorio abrir una Cuenta Especial de Regulari-
zacion de Activos (CERA), donde se deben depositar los fondos a regularizar, ya sea en pesos o en moneda
extranjera, independientemente de si estaban originalmente depositados en el pais o en el exterior. Segun lo
establecido por la Ley 27.743 y su reglamentacion, es posible realizar transferencias desde las cuentas banca-
rias especiales de los clientes, sin restriccion de monto, desde la fecha de acreditacion de los fondos regulariza-
dos hacia las cuentas bancarias especiales de regularizacion de los Agentes de Liquidacion y Compensacion
(ALyC), para la aplicacién de dichos fondos a inversiones elegibles a través de estos Agentes. Los fondos regu-
larizados podrén invertirse en la suscripcion y/o adquisicion, segun corresponda, de titulos publicos (incluidos
los BOPREAL), acciones, obligaciones negociables, cuotapartes de FCI abiertos o cerrados, valores fiduciarios,
pagarés bursatiles y cheques de pago diferido.

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron agosto con un saldo de USD26.719 millones, represen-
tando un aumento de USD317 millones en comparacion a fines de julio. Entre los factores que explicaron este
incremento se encuentra la compra neta de divisas y el efecto de valuacion sobre los activos externos. En
sentido opuesto operaron los pagos de deuda en moneda extranjera del Gobierno Nacional, entre los que se
destaca el pago de intereses al FMI por USD 785 millones.

El BCRA siguié manteniendo el crawling peg del 2% mensual del tipo de cambio nominal (TCN) bilateral res-
pecto del délar estadounidense, finalizando el mes en $952,83/USD. Esta politica, tal como fue implementada,
sigue siendo un ancla complementaria en el frente fiscal, contribuyendo a la reduccion de la inflacion.

Grafico 4.1 | Depésitos y préstamos en moneda Grafico 4.2 | Factores de variacion de las reservas brutas
extranjera del sector privado Variacion de saldos a fin de mes
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4 Comunicacion “A” 8090.

Informe Monetario Mensual | Agosto de 2024 | BCRA | 6



5. Resumen normativo

Fecha L
e nan Norma Descripcion
Se dispuso, con vigencia a partir del 12 de agosto del 2024, que las entidades podrén vender
05-ago-24 Com. “A” 8083  —total o parcialmente—- sus tenencias de Letras Fiscales de Liquidez al BCRA a través del sis-
tema ECO (Gestion de Operacion)

Se establecié que, a partir del 14 de agosto del presente afo, el monto diario a partir del cual
sera necesario haber cumplimentado el régimen informativo de “Anticipo de operaciones cam-
biarias” previsto en el punto 3.16.1.(régimen informativo de "anticipo de operaciones cambia-
rio) de las normas sobre “Exterior y cambios” como requisito de acceso al mercado de cam-

08-ago-24 Com. "A” 8085  bios, se incrementara al equivalente a USD 100.000. También, a partir del 9 de agosto, se dejo
sin efecto el Registro de informacién cambiaria de exportadores e importadores de bienes”
previsto en el punto 3.16.5. (Inscripcidn en el registro de informacién cambiaria de exportado-
res e importadores de bienes) en el registro de informacién cambiaria de exportadores e im-
portadores de bienes de las normas sobre “Exterior y Cambios”.

Se sustituyd el tercer parrafo del punto 3.16.3 (Movimientos de fondos) del Texto Ordenado
sobre “Depdsitos de Ahorro, Cuenta Sueldo y Especiales” por el siguiente: Los débitos en estas

15-ago-24 Com. “A” 8090  cuentas podran realizarse mediante transferencias hacia otras Cuentas Especiales de Regu-
larizacién de Activos —comitentes o bancarias—, o hacia otras cuentas, siempre que la AFIP
haya establecido un registro de seguimiento de dichas inversiones.

Se establecié una prérroga con vigencia hasta el 31 de diciembre del corriente afio, que las
entidades financieras deberan computar las operaciones a 1 dia de plazo (t+1) para la deter-
minacion de la “Posicién de contado diaria de moneda extranjera” —prevista en el punto 2.2.2.
de las normas sobre “Posicion global neta de moneda extranjera.

22-ago-24 Com. "A” 8093

Se incorpora como punto 10.10.2.11 de las normas sobre "Exterior y cambios" la posibilidad
de cancelar anticipadamente pagos de importaciones o efectuar pagos de bienes con registro
aduanero pendiente, siempre que estos correspondan a importaciones realizadas a partir del

22-ago-24 Com. “A” 8094 13 dejunio de 2024 y estén contemplados en el plan de accion de la Secretaria de Transporte,
en el marco de la emergencia ferroviaria nacional. Las entidades deberan contar con la docu-
mentacién emitida por dicha Secretaria, que certifique la inclusion de los bienes en el mencio-
nado plan.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Variaciones porc edio de ago-24 %del PIB

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA acumulado en 2024
ago-24 dic-23

ago-24 jul-24 jun-24
Nominals.o. Reals.e. Nominals.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 22.520,8 21.504,7 18.185,8 9.209,6 6.422,7 4,7% 0,9% 144,5% 36,8% 250,6% 7.5% 3,7% 3,2%
Circulacion monetaria 14.177,1 13.482,5 11.364,7 6.836,4 5.188,7 52% 1,8% 107,4% 15,0% 173,2% -16,3% 2,3% 2,4%
Circulante en poderdel piblico 12.748,6 12.183,7 10.104,7 6.031,4 4.634,6 4,6% 1,9% 111,4% 16,1% 175,1% -15,7% 21% 21%
Efectivo en entidades financieras 1.431,6 1.298,8 1.260,0 805,0 554,1 10,2% 1,2% 77.8% 6,6% 158,4% -20,8% 0,2% 0,3%
Cuenta corriente en el BCRA 8.343,7 8.022,1 6.821,1 2.3732 1.234,0 4,0% 0,3% 251,6% 93,4% 576,1% 107,2% 1,4% 0,8%
Pasivos Remunerados del BCRA (VN $) 9.407,2 17.369,3 27.736,7 26.862,6 19.479,2 -45,8% -47,8% -65,0% -80,7% -51,7% -85,2% 1,6% 9,5%
Pases Pasivos 0,0 7.583,0 17.788,1 20.468,6 5.148,6 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 7.2%
BOPREAL 9.407,2 9.219,8 9.018,1 - = 2,0% -1,6% B . - - 1,6% -
LEDIV 0,0 465,6 7775 2.544,0 8215 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 0,9%
LEGAR 0,0 100,9 153,0 165,4 82,2 -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 0,1%
Otros 0,0 0,0 0,0 3.684,6 13.427,0 = > = = > = 0,0% 13%
LEFI en BCRAS 34 - - - - - - - - - - 0,0% -
Reservas internacionales del BCRA en délares 27,5 28,1 29,4 21,9 25,1 -2,2% - 25,7% - 9,6% - 4,3% 49%

LEFI aValor Tecnico

Factores de variacién promedio mensual
Nominal Contribucién Nominal Contribucién Nominal Contribucién Nominal Contribucién

Base monetaria 1.016,1 4,7% 7.709,9 52,1% 13.311,2 144,5% 16.098,1 250,6%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Publico) -330,8 -1,5% -2.878,4 -19,4% 6.032,2 65,5% 6.694,5 104,2%
Sector Publico -1.533,6 -71% -12.952,0 -87,4% -23.382,9 -253,9% -25.630,8 -399,1%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 14,6 0,1% -736,9 -5,0% -5.550,5 -60,3% -5.760,6 -89,7%
Saldo Pasivos remunerados en pesos 8.291,6 38,6% 30.162,2 203,6% 23.822,7 258,7% 17.615,9 2743%
Intereses de Pasivos Remunerados 1001 0,5% 1.3939 9,4% 12.151,0 131,9% 20.579,3 320,4%
LEFI -5.178,5 -24,1% -8.698,6 -58,7% -8.698,6 -94,5% -8.698,6 -135,4%
Otros -347,5 -1,6% 1.419,5 9,6% 8.937,3 97,0% 11.298,2 1759%
Reservas Internacionales del BCRA -0,6 -2,2% -1,0 -3,7% 56 257% 24 9,6%
Compradedivisas 0,0 0,0% 11 3,8% 16,2 74,0% 179 711%
Organismos internacionales® -0,5 -1,7% -0,5 -1,9% -3,1 -14,2% -4,2 -16,7%
Otras operaciones del sector publico -09 -3.3% -3,1 -11,0% -4,9 -22,4% -5,7 -22,6%
Efectivo minimo 0,7 2,6% 18 6,2% 13 57% 0,5 2,0%
Tipo de pase 04 1,5% 03 1,0% 0,7 3.2% 12 4,8%
Otros -04 -1,3% -0,5 -1,7% -4,5 -20,6% -73 -29,0%

Nota: Elcampo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esté realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integraciéon Econémica (BCIE).

Requerimiento e Integracion de Efectivo

Moneda Nacional % de depésitos totales en pesos
Exigencia netade deducciones 24,1 23,2 22,3
Integracion en cuentas corrientes 10,8 10,8 9,6
Integracion BOTE 2027 3,7 39 41
Integracion Resto Titulos Pablicos 19,4 19,9 16,8

Moneda Extranjera % de depésitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacion de recursos) 49,2 47,3 43,6
Posicién 252 233 19,6

(1) Posicién = Integracion - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suietos a revision.

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de ago-24 % del PIB*

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2024 Interanual

dic-23
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Segmento en moneda doméstica

Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 77.191,7 74.181,6 70.985,9 39.811,0 31.0033 4,1% 1,6% 93,9% 10,0% 149,0% -23,7% 12,9% 13,7%
Depésitos del sector privado 59.327,3 57.348,4 52.934,4 32.826,7 25.561,5 3,5% 1,4% 80,7% 3,3% 132,1% -28,9% 9,9% 11,3%
Depdsitos ala vista del sector privado 31.996,6 31.9353 29.019,9 19.224,4 11.948,5 0.2% -0,4% 66,4% -2.2% 167,8% -17,9% 54% 6,4%
No Remunerados 21.163,3 21.493,0 20.051,3 12.676,1 8.005,2 -1,5% -0,8% 67,0% 1,2% 164,4% -19,0% 3,6% 41%
Remunerados 10.833,4 10.442,2 8.968,6 6.548,3 3.943.3 37% 0,0% 65,4% -9,0% 174,7% -15,8% 18% 2,3%
Depésitos aplazo fijo y otros del sector privado 27.330,6 25.413,1 23.914,5 13.602,3 13.613,0 7,5% 3,7% 100,9% 10,5% 100,8% -38,5% 45% 4,.8%
Plazo fijo 26.469,8 24.632,6 23.177,4 13.155,8 13.290,8 7.5% 3,6% 101,2% 10,7% 99,2% -39,0% 4,4% 4,7%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 25.4041 23.576,5 22.110,2 12.781,5 12.950,9 7.8% 3,9% 98,8% 9,4% 96,2% -39,9% 4,2% 4,5%
Ajustables por CER/UVA 1.065,6 1.056,1 1.067,2 3743 280,9 0,9% -2,7% 184,7% 56,7% 279,4% 16,3% 0,2% 0,1%
Tradicionales 157,0 109,3 103,6 146,7 1329 43,6% 38,4% 7,0% -41,1% 18,1% -63,8% 0,0% 0,1%
Precancelables 908,6 946,8 963,6 2276 1479 -4,0% -7,5% 299,3% 119,7% 514,3% 88,3% 0,2% 0,1%
DIVA 0,0 0,0 0,0 36,2 59,1 - - - - - - 0,0% 0,0%
Otros depdsitos 860,9 780,44 7371 446,5 3222 10,3% 6,3% 92,8% 6,1% 167,2% -18,1% 0,1% 0,2%
Depésitos del sector publico? 17.864,4 16.833,2 18.051,5 6.984,3 5.441,8 6,1% 2,3% 155,8% 40,7% 228,3% 0,6% 3,0% 2,5%
Agregados monetarios
M2 Total 51.928,2 50.914,4 46.884,4 28.769,4 18.586,9 2,0% 0,5% 80,5% 3,6% 179,4% -14,4% 8,7% 9,8%
M3 Total 90.272,1 86.715,5 81.398,4 46.163,4 35.823,8 41% 1,3% 95,5% 9,3% 152,0% -22,8% 15,0% 16,0%
Agregados monetarios privados
M2 privado 447453 441189 39.124,6 25.255,7 16.583,1 1,4% 0,2% 77,2% 2,9% 169,8% -17,3% 7,5% 8,5%
M2 privado no remunerado® 33.911,9 33.676,7 30.156,0 18.707,5 12.639,8 0,7% 0,2% 81,3% 6,2% 168,3% -17,8% 5,6% 6,2%
M3 privado 72.0759 69.532,0 63.039,1 38.858,1 30.196,1 3,7% 1,3% 85,5% 1,8% 138,7% -26,8% 11,9% 13,7%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 34.930,8 30.404,4 25.999,8 15.601,3 11.103,8 14,9% 9,3% 123,9% 26,5% 214,6% -3,6% 5,8% 5,3%
Préstamos al sector privado no financiero 34.609,8 30.115,8 25.712,6 15.4135 10.978,1 14,9% 9,3% 124,5% 26,9% 215,3% -3,4% 57% 53%
Adelantos 4.259,8 4.273,6 3.836,4 1.626,3 1.2244 -0,3% -1,2% 161,9% 41,6% 247,9% 6,6% 0,7% 0,6%
Documentos 10.654,5 9.198,3 7.292,6 47418 3.366,0 15,8% 8,2% 124,7% 25,8% 216,5% -3,0% 1,7% 1,6%
Hipotecarios 7348 647,7 603,2 5944 458,2 13,4% 9,0% 23,6% -29,9% 60,4% -50,8% 0,1% 0,2%
Prendarios 1.953,0 1.561,2 1.312,8 942,4 7251 251% 18,1% 107,2% 17,3% 169,3% -17,5% 0,3% 0,3%
Personales 5.538,1 4.519,4 3.797,5 1.927,1 1.496,3 22,5% 17,0% 187,4% 551% 270,1% 13,4% 0,9% 0,7%
Tarjetas de crédito 9.699,4 8.382,3 7.572,2 4.857,9 3.222,0 15,7% 9,4% 99,7% 18,0% 201,0% -7.7% 1,6% 1,6%
Otros 1.770,4 1.633,2 1.297,9 723,6 486,0 15,5% 11,7% 144,6% 39,9% 264,3% 11,7% 0,3% 0,2%
Préstamos al sector publico no financiero 320,9 288,6 287,22 187,8 1258 11,2% 7.2% 70,9% -6,0% 155,2% -21,8% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 21,1 20,4 19,6 16,9 17,6 3,6% - 25,3% - 20,3% - 33% 39%
Depositos del sector privado no financiero en ddlares 18,8 18,2 17,7 14,5 15,2 3,0% - 29,4% - 23,3% - 29% 33%
alavista 15,1 14,8 14,4 11,6 11,9 2,6% > 30,4% = 27,5% = 2,4% 2,6%
aplazo fijo y otros 36 3,5 33 29 34 4,4% - 25,3% - 8,5% - 0,6% 0,7%
Depdsitos del sector publico no financiero en ddlares 2,4 2,2 1,9 2,4 2,3 9,1% - 0,1% - 0,5% - 0,4% 0,6%
Préstamos al sector no financiero en délares 6,9 6,7 6,6 3,7 39 31% - 88,1% - 75,7% - 1,1% 0,8%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 6,7 6,5 6,4 35 3,7 3,1% - 93,4% - 80,0% - 1,1% 0,8%
Documentos 4.8 4,7 4,6 2,2 2,6 2,4% - 115.2% - 86,7% - 0,8% 0,5%
Tarjetas de Crédito 04 04 04 03 0,2 -2,8% o 40,0% ° 89,5% © 0,1% 0,1%
Resto 1,5 14 14 1,0 1,0 7.4% - 59,8% - 59,8% - 0,2% 0,2%
Préstamos al sector publico no financiero en délares 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4% - -6,5% - -7,0% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden ainformacion estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de lautilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depésitos a la vistaremunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad delmesy al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos deregulacion monetaria ago-24 TEA ago-24 jun-24
Tasas de pases BCRA
Tasa de Politica Monetaria 40,00 49,15 40,00 40,00 110,06 102,61
Activos 1 dia 48,00 61,56 54,58 60,00 160,00 129,94
Tasas de Interés del Mercado Interbancario TEA ago-24 dic-23
Tasas de pases entre terceros rueda REPO a1 dia 41,05 50,72 35,52 33,19 84,61 87,77
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 96,5 91,1 56,5 31,6 13,1
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 42,00 52,17 37,73 37,28 98,07 99,12
Monto operado (promedio diario) 107,3 87,6 92,7 38,0 20,3

Tasas de Interés Pasivas TEA ago-24 dic-23

Depdsitos alaVista

Remunerados 31,60 37,14 30,09 28,44 85,05 86,14
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 35,25 41,55 32,90 31,08 124,45 107,06
TM20 Total (mas de $20 millones, 30-35 dias) 39,86 48,02 37,50 3374 117,06 101,68
TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 40,56 49,03 38,69 34,56 120,56 103,19
BADLAR Total (mas de $1 millén, 30-35 dias) 38,50 46,09 36,17 32,85 119,95 103,72
BADLAR Bancos Privados (méas de $1 millon, 30-35 dias) 38,75 46,44 37,00 33,50 122,44 105,06
Tasas de Interés Activas ago-24 TEA ago-24 jul-24 jun-24 dic-23 ago-23
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 51,92 68,01 50,90 53,01 126,03 104,67
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— mas de $10 millones 46,79 59,33 45,61 44,35 111,53 102,06
Documentos asola firma 37,66 44,90 34,83 33,27 114,74 92,78
Hipotecarios 27,89 31,76 32,76 27,94 113,17 78,57
Prendarios 3324 38,81 32,52 32,78 76,72 69,74
Personales 68,15 94,07 63,43 64,19 139,73 109,05
Tarjetas de crédito 82,09 121,31 88,34 101,50 120,47 88,67
Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera ago-24 TEA ago-24 jun-24 dic-23
Depésitos aplazo fijo en délares (30 a 44 dias) 0,46 0,47 0,39 0,31 0,31 0,32
Documentos asolafirmaen délares 5,08 5,20 4,96 3,78 3,80 4,75

Tipo de Cambio Var. Mensual (%) dic-23

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 942,93 2,07 923,82 903,61 633,76 321,62

Minoristal 952,31 2,08 932,90 913,69 649,57 328,13
TCN peso/ real 169,77 1,85 166,69 167,67 130,24 65,58
TCN peso/ euro 1.039,04 3,67 1.002,26 973,31 696,97 350,66
ITCNM 5.990,98 2,65 5.836,09 5.754,42 4.22491 2.127,16
ITCRM 87,50 -0,38 87,83 89,96 124,87 104,83

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacion en el mercado minorista. (Comunicacion {"Bi" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracién Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.
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s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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