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Informe Mensual

de Pagos Minoristas
Marzo de 2025’

Envios de dinero (transferencias inmediatas “push”?): reportaron un crecimiento en
cantidades del 28 % i.a.

- En pesos: se registraron 582,6 millones de transacciones por $ 53,6 billones, que
implican incrementos interanuales del 28 % y del 40,1 %, en cantidades y en montos®
respectivamente. El 75,9 % tuvo como origen y/o destino una CVU*.

- En moneda extranjera: se registraron 1,7 millones de operaciones (90,8 % i.a.) por USD
2.579,2 millones (88,5 % i.a.).

Ingresos de dinero (transferencias inmediatas “pull”): alcanzaron 37,9 millones operaciones®.

- Se realizaron 37,9 millones de transferencias por $ 2,7 billones, aumentaron 5,2 % en
cantidades y 0,9 % en montos, respecto a febrero.

Pagos con transferencia (PCT®) interoperables: el QR alcanzé los 72,3 millones de
operaciones.

- Se efectuaron 74,6 millones de operaciones (75,2 % i.a.) por un total de $ 1.346,2 mil
millones (98,1 % i.a.).

o QR:el 96,9 % seinicié con cédigos QR, que representa 72,3 millones de pagos (98,4
% i.a.) por $ 1.295,3 mil millones (136,4 % i.a.). El 55,8 % fue realizado por clientes
que utilizaron sus cuentas a la vistay en un 44,2 % sus cuentas de pago. Asimismo,
el 37,4 % de los comercios acreditaron en cuentas a la vistay un 62,6 % en cuentas
de pago.

Actualmente se encuentran registradas ante el BCRA 76 billeteras digitales
interoperables’ y 42 aceptadores de PCT.

o Con claves aleatorias: el 3,1 % utilizé un token para su inicio; se trata de 2,3

1 El mes de andlisis es marzo de 2025, excepto extracciones, tarjetas de crédito, tarjetas de débito y tarjetas de transporte que la
informacién corresponde a febrero de 2025 y tarjetas prepagas que se incluyen los datos disponibles a diciembre de 2024.

2 Contempla solo las transferencias inmediatas “push” entre personas humanas y juridicas dentro y entre los esquemas
administrados por Red Link, Newpay y COELSA. No se incluyen las transferencias intra-entidad financiera, intra PSPCP ni los pagos
con transferencia.

3 Las variaciones porcentuales y los graficos (a excepcién del gréafico 1) han sido realizados con importes deflactados a pesos de
diciembre de 2016, a partir de lo informado por el INDEC en el reporte sobre el “indice de precios al consumidor con cobertura
nacional”.

4 Se incluyen solo las transferencias inmediatas entre dos CVU, desde una CVU hacia una CBU y desde una CBU hacia una CVU.

5 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito y tacito.

6 La serie de pagos con transferencia interoperable consolida la informacién presentada anteriormente como “Pago Electrénico
Inmediato”, correspondiente a pagos iniciados con credenciales de tarjetas de débito administrados por Red Link y Newpay. A esta
se le adiciona a partir del 7 de diciembre de 2020 la informacién sobre pagos iniciados utilizando cédigos QR abiertos entre cuentas
de pago y cuentas bancarias, administrados por COELSA, Red Link y Newpay.

7 https://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Proveedores-servicios-de-billeteras-digitales-Interoperables.asp
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millones de operaciones (-62 % i.a.) por $ 50,9 mil millones (-61,3 % i.a.).
Cuentas de pago y fondos invertidos a través de los PSPCP:

En febrero sobre un total de 54 millones de cuentas, se registraron 13,9 millones de cuentas
de pago con saldo que suman 497,1 mil millones de pesos, mientras que los saldos invertidos
en FCI de dinero alcanzaron los 4,7 billones de pesos. Ambos conceptos, considerados en
forma conjunta, representan el 6,3 % del total de los depdsitos en pesos del sector privado, que
fue de $ 82,5 billones en el mes mencionado. En la actualidad se encuentran incorporados en
el registro 179 PSPCP2.

Débito directo:

Se realizaron 12,1 millones de débitos (3,4 % i.a.) por $ 1,4 billones (20,4 % i.a.), con una tasa
de efectividad® que alcanzé el 50,5 %.

Cheques: el 78,8 % de los montos compensados corresponde al ECHEQ.

- Se compensaron 4,7 millones de cheques (fisicos y electrénicos) por un total de $ 15,4
billones. La participacion del ECHEQ sobre el total de compensados alcanzé el 54,4 % en
cantidades (2,6 millones de cheques electrénicos) y 78,8 % en montos ($ 12,1 billones).

- Rechazos por motivo “sin fondos suficientes”: la relacién con el total de compensados
alcanzo el 1,2 % en cantidades y 0,8 % en montos.

Tarjetas: el uso de las tarjetas de débito se mantiene por sobre las de crédito.

- Débito: se efectuaron 209,7 millones de transacciones por $ 5 billones, con variaciones
del-11,9 % i.a. en cantidades y del -3 % i.a. en montos.

- Crédito: se observan variaciones interanuales del 10,2 % en cantidades y del 21,7 % en
montos, realizandose 162,1 millones de pagos por $ 7,7 billones. Los canales utilizados
son POSy QR con un 43 %, e-commerce con el 31 %, seguido por débito automatico con
un 16 %.

- Tarjeta prepaga: se realizaron 37,5 millones de pagos por $ 674,6 mil millones, lo que
representa incrementos del 75 %y 67,1 % i.a., en cantidades y montos respectivamente.

Tarjetas prepagas de transporte:

Se realizaron 283 millones de viajes (-4,6 % i.a.) mediante la tarjeta SUBE, que totalizaron $
105,5 mil millones (31,6 % i.a.).

8 https://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Proveedores-servicios-de-pago-ofrecen-cuentas-de-pago.asp
9 El indicador de efectividad del débito directo mide la relacion de las operaciones presentadas a la compensacion contra las
acreditadas en cuentas de las empresas.
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Factura electrénica MiPyME (FCEM):

En el mes de andlisis el 89,8 % de las operaciones se efectuaron en pesos, ingresando al
sistema de circulacion abierta (SCA) 127,6 miles de facturas por $ 1,2 billones.

Extracciones:

El 90 % de las extracciones se realiza desde cajeros automaticos.

- Cajeros automaticos: se realizaron 64,7 millones de extracciones de los 17.189 ATM por
un total de $ 3,4 billones, siendo la cantidad promedio de extracciones en cada ATM de
3.764. El monto de extraccion promedio alcanzé $ 52,2 miles.

- Extrabancarias con tarjeta de débito'": 4,2 millones por $ 214,2 mil millones, con un
monto promedio de $ 51,1 miles.

- Extrabancarias desde cuentas de pago intra PSPCP (“closed loop”): 2,8 millones por $
132,9 mil millones, siendo el monto promedio de $ 47,8 miles.

10 Extracciones de efectivo realizadas luego de una compra con tarjeta de débito (Visa, Mastercard y Cabal) en un comercio adherido
al servicio o extracciones de efectivo en empresas de cobranzas extrabancarias.
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Principales instrumentos

Grafico 1. Participacion de los principales instrumentos de pago (monto nominal)
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Transferencias

Grafico 2. Descomposicion de las transferencias electrénicas por tipo
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Grafico 3. Participaciéon de CVU sobre el total de transferencias inmediatas “push” administradas por
las redes
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Grafico 4. Composicion de transferencias inmediatas “push” administradas por las redes de
transferencias (cantidad)
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Grafico 5. Transferencias inmediatas “pull” (pedidos de dinero)
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Grafico 6. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (cantidad)™
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Grafico 7. Transferencias inmediatas “pull” por tipo de cuenta debitada y acreditada (monto)'2
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11 Corresponde a operaciones con consentimiento explicito.
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Pagos con transferencia

Grafico 8. PCT interoperable por método de iniciacion (cantidad)
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Grafico 9. Distribucion porcentual de los PCT iniciados con QR interoperable - billetera digital/aceptador
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Grafico 10. Acreditaciones mensuales de PCT iniciados con QR interoperable (cantidad)
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Grafico 11. Proporcion de tipo de cuentas debitadas (clientes) y acreditadas (comercios) en los PCT
iniciados con QR interoperable (cantidad)
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Proveedores de servicios de pago que ofrecen cuentas de

pago

Grafico 12. Distribucién de saldos en PSPCP por monto'?
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12 La informacién corresponde a datos al cierre del presente informe.
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Débito directo

Grafico 13. Débitos directos, débitos presentados versus débitos compensados
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Cheques

Grafico 14. Cheques compensados (fisicos y electrénicos)
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Grafico 15. Cheques rechazados por falta de fondos suficientes
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heques fisicos y electrénicos sobre total de compensados (cantidad)
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Grafico 16. Part

mECHEQ mFisicos

millones

Gz-lew
G¢-g34
Gz-9ud
¥¢-01p
yZ-AOou
¥2-100
yg-1des
yz-obe
vz-nl
yz-unf
yz-Akew
ve-qe
yZ-lew
¥2-93}
Y Z-9ud
€2-oIp
£Z-Aou
£7-100
gg-1des
gz-obe
ge-Inl
gz-unf
ez-Aew
€¢-qe
gz-lew

lectrénicos sobre total de compensados (monto)

ISICOS y e

e

.z

ion cheques f

.

icipac

Grafico 17. Part|

miles de millones

DECHEQ mFisicos

$250

o
o
N
>

Gz-lew
GZ-99)
GZ-oud
vg-olp
yZ-AOU
¥Z-100
yz-1des
pz-obe
174l
yz-unf
yz-few
vz-1qe
yz-lew
¥2-gs}
yZ-oud
€z-oIp
€Z-Nou
€210
gg-1des
gz-obe
ralll
ge-unl
ez-Aew
€Z-iqe
gz-lew

Informe Mensual de Pagos Minoristas | marzo de 2025 | BCRA | 17



Tarjetas

Grafico 18. Tarjetas de crédito®. Apertura por canal

Cantidad Monto

Grafico 19. Tarjeta prepaga de transporte
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13 Comprende operaciones efectuadas con tarjetas de crédito American Express, Cabal, Mastercard, Naranja y Visa. Informacion
suministrada por los adquirentes de tarjetas de crédito.
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Factura de crédito electrénica MiPyME (FCEM)

Grafico 20. Evolucion mensual FCEM ingresadas al Sistema de Circulacion Abierta (cantidad)
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Grafico 21. Evolucion mensual FCEM ingresadas al Sistema de Circulacion Abierta (monto)
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Extracciones

Grafico 22. Extracciones de cajeros automaticos™
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14 Extracciones en cajeros automaticos de entidades financieras.
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Grafico 23. Extracciones de efectivo por canal de acceso (cantidad)

mmmm Cajeros automaticos (Red Link y Newpay) - eje izquierdo
mmm Extrabancarias - eje derecho

millones " .
mmm Extrabancarias (tarjeta de débito) - eje derecho millones
140 —e— Cantidad total de extracciones - eje izquierdo o
120
12
100
10
80 8
60 6
40 4
20 2
_ N N N N N N o oo oo oo oo O 5§ 3§ 9 9 < w1 _
g d g g d g g g oaq g g d o g
2552838855285 8%528=s33
Grafico 24. Extracciones de efectivo por canal de acceso (monto)
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Tablero de control

SISTEMA NACIONAL DE PAGOS

Variacion mensual Variacion interanual
instaumentos Operscines Vermenswel  Varmersnual | MOERIEHIO T e nomml ceflanace @

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("push") Pesos 582.628.789 L) 124% L) 28,0% 53.564.566,0 L 8,0% A 41% L) 118,4% L 40,1%
TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("push") Délares (9 1.741.254 Wb -12,8% » 90,8% 2.757.242,7 ) d -12,5% [ 88,5%

TRANSFERENCIAS INMEDIATAS ("pull”) 37.981.470 [ 52% b -1.3% 2.729.961,2 Ly 47% A 0,9% [ 97,3% Ly 26,6%
PAGOS CON TRANSFERENCIA (interoperables) ®) 74.615.490 [ 7.2% » 752% 1.346.150,4 » 7.2% [ 33% [ 208,9% » 98,1%

TOTAL 696.967.003 60.397.920,2

TRANSFERENCIAS DE ALTO VALOR ENTRE EMPRESAS Pesos 11.252.227 7 -1,1% [ -21% 140.562.778,1 L 2,6% b -1,1% [\ 30,4% b -16,4%
TRANSFERENCIAS DE ALTO VALOR ENTRE EMPRESAS Dolares (4) 53.727 b -7,7% L 21% 1.857,2 dy -32% L 350%

TRANSFERENCIAS EN LOTE Pesos 4.811.809 [ 9,0% [ 1,0% 2.708.504,7 hH 8,0% [ 41% [ 454% b -6,7%
TRANSFERENCIAS EN LOTE Délar (4) 2.198 b -17,8% L) 29,7% 67,2 b -3,2% [ 52,2%

CHEQUES COMPENSADOS (fisicos y electrénicos) 4.689.159 [\ 6,2% L) 15,3% 15.356.604,7 L 6,0% A 21% [\ 103,0% L 30,2%
ECHEQ EMITIDOS 3.003.297 [ 29% » 231% 17.914.779,5 » 20,7% [ 16,4% [ 119,0% » 40,5%
CHEQUES RECHAZADOS 107.176 16,2% 66,7% 245.938,9 153% 11,2% 199,0% 91,7%
CHEQUES RECHAZADOS SIN FONDOS 55.253 32,3% 156,9% 119.806,6 24,7% 20,2% 401,9% 221,9%

DEBITOS

12.131.358 1.372.762,2 'y 17% A 878% M 20,4%

L)

DEBITOS DIRECTOS

TARJETAS
TARJETAS DE CREDITO @ 162.085.832 A\ 34% A 102% 7.700.9381 A 68% A 43% A 1030% A 217%
TARJETAS DE DEBITO @) 209.725.301 W 90% W 11,9% 49959494 W 60% W 82% A 619% W -3,0%
TARJETAS PREPAGAS ® 37.451.022 A 127% A 75.0% 6745996 M 477% A 438% A 2638% M 67,1%
TARJETAS TRANSPORTE @ 283.054.292 W 39% W -4,6% 1055196 W 39% W 61% A 1197% A4 31,6%
OTROS INSTRUMENTOS
EXTRACCIONES ATM @ 64.703.076 W 82% W -26,5% 33755948 W -19% W -42% A 815% M 8,8%
PLAZOS FIJOS COMPENSADOS 52 A 106% ¥ -44.7% 7016 W 248% W 276% W 112% W -431%
FACTURAS ELECTRONICAS MIPYME (ingresadas al SCA) 127.614 L 20,9% b -24,6% 1.225.971,5 i 24,8% S 20,3% L 48,8% b -4,6%

() Los montos se encuentran expresados en valores corrientes.

@ Las variaciones con montos deflactados han sido realizadas aplicandose el IPC.
() Datos correspondientes a febrero 2025

@ El monto nominal se encuentra expresado en délares estadounidenses.

() PCT administrados por COELSA, Red Link y Newpay.

() Datos correspondientes a diciembre 2024

7 Tipo de cambio promedio marzo 2025 ($ 1069,03), monto reexpresado en pesos.
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