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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Seiior Presidente v Seiiores Directores del

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Domicilio Legal: Reconquista 266

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-50001138-2

Informe sobre los estados contables

En ejercicio de las facultades conferidas por el Articulo 118, inciso f) de la Ley
24.156, la AUDITORIA GENERAL DE LA NACION ha procedido a examinar los estados
contables del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (B.CR.A.), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultados, el estado
de evolucion del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio
econdémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluidas en las notas 1 a 7 y los anexos [ a V.
Dichos estados contables han sido firmado por nosotros al solo efecto de su identificacion con

este informe.

Las cifras y otra informacioén correspondientes al ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2014, son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en

relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio econémico actual.
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Responsabilidad de la Direccién en relacién con los estados contables

El Directorio del B.C.R.A., en ejercicio de sus facultades exclusivas, es responsable
por la preparacién y presentacion razonable de los estados contables de la Entidad de acuerdo
con normas generalmente aceptadas, teniendo en cuenta su condicién de autoridad monctaria,
segin lo establecido en el articulo 34 de su Carta Orgénica (CO) Considerando lo sefialado y
tal como se menciona cn nota 3.1., el Dircctorio de la Entidad aprobé el “Manual de Politicas
Contables” mediante Resolucion N° 86/13, que define y establece:

a) las politicas contables relacionadas con la preparacion de la estructura principal de
los estados contables del Banco; asi como las consideraciones adicionales
requeridas para su adecuada presentacion;

b) las politicas contables aplicables en los casos de reconocimiento y medicion de una
partida contable, y de la informacion a revelar sobre las partidas de importancia
relativa;

¢) las politicas contables relacionadas con divulgaciones adicionales sobre aspectos
cualitativos de la informacion financiera:

d) el plan y manual de cuentas del Banco.

En notas 3 a 5 a los estados contables identificados en el primer parrafo del presente se
describen las bases de presentacion y los criterios generales y particulares de valuacion y
exposicion y de reconocimiento de resultados empleados para su preparacion, en el marco de

la norma mencionada v sus modificatorias.

El Directorio, asimismo, es responsable de mantener un sistema de control interno
| adecuado para la preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas

1 debidas a errores o irregularidades.

(2%
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables
identificados en el primer pérrafo del presente informe basada en nuestra auditoria. [lemos
llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria aprobadas por la
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION mediante Resoluciones 26/15 y 145/93, las
establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Conscjos
Profesionales de Ciencias Econdmicas, y en la medida que se consideraron aplicables de
acuerdo a las caracteristicas de la Entidad, con las “Normas minimas sobre auditorias externas
para entidades financieras” emitidas por el B.C.R.A. en calidad de supervisor del sistema
financiero. Dichas normas requieren que cumplamos con los requerimientos €ticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que

los estados contables no contienen errores significativos.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y la informacién presentadas en los estados contables. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorrecciones significativas cn los estados contables. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccibén de la entidad, asi como la cvaluacién de la presentacion de los estados

contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una

base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados contables mencionados en el primer pérrafo de cste
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA al 31 de diciembre
de 2015, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y ¢l flujo de su efectivo
correspondientes al cjercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables vigentes segiin lo descripto en el apartado “Responsabilidad de la Direccion

cn relacién con los estados contables™.

Parrafo de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién queremos enfatizar la siguiente informacion contenida

en notas a los estados contables:

a) Tal como se indica en nota 1. a los estados contables, el B.C.R.A. es una entidad
autarquica del Estado Nacional regida por las disposiciones de su CO y demds normas
legales concordantes. Actua como agenie financicro del Estado Nacional y depositario ¥
agente del pais ante las instituciones monetarias, bancarias y financieras internacionales
a las cuales la Nacién se haya adherido. De acuerdo al articulo 3 de la CO, la Entidad
tiene por finalidad promover, en la medida de sus facultades y en el marco de las
politicas establecidas por el gobiemo nacional, la estabilidad monetaria, la estabilidad
financiera. el empleo v el desarrollo econdémico con equidad social. En ese orden
normativo la Entidad desarrolla un conjunto de operaciones distintivas atento las
funciones y facultades propias de una banca central. Sus obligaciones son garantizadas
por el Estado Nacional, realizando con ¢l una importante cantidad de operaciones, que

‘{ incluyen, entre otras, las asistencias mencionadas en la nota 4.3. a los estados contables

v las desarrolladas por su cuenta y orden.



8

Auditoria General de la Nacién

b)

El Directorio de la Entidad se encuentra facultado, de acuerdo a lo descripto en nota 6.1
a los estados contables, a determinar el nivel de reservas de oro, divisas y otros activos
externos necesarios para la ejecucion de la politica cambiaria, tomando en consideracion
la evolucion de las cuentas externas. Asimismo, de acuerdo a las disposiciones vigentes
de la Ley de Convertibilidad, segin se expone en nota 4.1 a los estados contables, el
excedente a dicho nivel de reservas. que se denomina de libre disponibilidad, puede ser
aplicado al pago de obligaciones contraidas con organismos financieros internacionales
o de deuda externa oficial bilateral, siempre que resulte de efecto monetario neutro.
Adicionalmente, segin se indica en nota 4.2.1.2.2.2. la Ley 27.008 de Presupuesto de la
Administracion Pablica Nacional autorizé, para el ejercicio fiscal 2015, la integracion
del Fondo del Desendeudamiento Argentino (creado por decreto 2098/10) destinada a la
cancelacién de servicios de la deuda publica con tenedores privados. En ese orden se
autorizd las colocaciones de letras en dolares al B.C.R.A.. a ser integradas
exclusivamente con reservas de libre disponibilidad. En nota 4.2.1.2.2. se exponen las
operaciones que dieron lugar a la aplicacion de las reservas de libre disponibilidad en el
marco de lo indicado para el ejercicio 2015, y el saldo de las letras ingresadas en
contrapartida, como asi tambi¢n los saldos de las letras ingresadas por operaciones
similares efectuadas en ejercicios anteriores. Dichas letras se encuentran registradas a su
valor de incorporacién més el rendimiento devengado, con la intencién de mantenerlas a

vencimiento.

Fn notas 2 v 7. a los estados contables se mencionan medidas que la Entidad aplico
durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha del presente informe, en materia monetaria y
cambiaria, en el marco de los cambios ocurridos en algunas variables significativas para
el contexto econdmico. Al respecto es dable destacar:

i.  en nota 2.2, se exponen disposiciones especificas de la Entidad relativas a lo
establecido en la Ley 26.984 (“Pago Soberano — Reestructuracion de Deuda™),
atento a que al cierre de ejercicio se mantenia pendiente la definicion de ciertas
cuestiones vinculadas a la deuda soberana no ingresada a las reestructuraciones

que tuvieron lugar en 2005 y 2010. Por su parte en notas 7.5. ¥ 7.6. s¢

5
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iv.

describen aspectos de la resolucion de las cuestiones mencionadas, ocurrida
con posterioridad al cierre. Entre otros se incluye la fijacion de la utilizacion de
excedentes de los pagos acordados en el marco de la ley 27.249 (si los hubiere)
para la precancelacion a la par de la Letra Intransferible 2025, en cartera del
B.CR.A.

por nota 2.4. se hace referencia a los canjes de Letras Intransferibles 2016 y
2020 en cartera del B.C.R.A. por emisiones de titulos publicos nacionales
BONAR 2022, 2025 y 2027. Con posterioridad al cierre de ejercicio dichos
titulos, tal lo sefialado en nota 7.2., fueron utilizados en operaciones de pase
pasivo con bancos internacionales, el cual no podrd ser considerado como
reservas excedentes.

en notas 2.5. y 2.7. se mencionan medidas dispuestas por el B.C.RA. en
diciembre de 2015 con relacién al funcionamiento del mercado de cambios y a
las posiciones de moneda extranjera de entidades financieras y cambiarias.
mediante nota 2.3. se exponen condiciones del acuerdo bilateral de pases de
monedas locales con el Banco Popular de China celebrado en julio de 2014 y
su acuerdo suplementario de conversion de moneda de diciembre de 2015.

en nota 2.6. se hace referencia a cuestiones vinculadas con la operatoria de
futuros de dolar llevadas adelante por el B.C.RA y a la declaracion de
emergencia declarada por Rofex, aprobada por la Comision Nacional de
Valores, incluyendo la existencia de reclamos y cuestionamientos a la fecha de
los estados contables. En dicha nota se sefala que el B.C.R.A. no cuenta con
clementos suficientes para determinar eventuales impactos sobre los estados
contables, entre otros los de naturaleza legal, que pudieran afectarlos como
derivacion de la operatoria de futuros referida. En nota 5 se incluyen los

detalles de las posiciones mantenidas por la Entidad.

En nota 6 a los estados contables la Entidad expone, de manera general, una sintesis de

su politica de administracion de riesgos que contempla algunos de los factores que
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pueden llegar a afectar sus operaciones y patrimonio, y, por consiguiente, limitar la

capacidad de cumplir con sus objetivos y funciones.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a. Los estados contables que se indican en el apartado 1., surgen de registros
contables que, por la naturaleza juridica de la Entidad, no se hallan rubricados en

¢l Regisiro Piblico de Comercio.

b. Al 31 de diciembre de 2015 las deudas devengadas a favor del Régimen Nacional
de Seguridad Social que surgen de la registracion en el sistema contable de la

Entidad, ascienden a $ 85.278.601.-, no resultando exigibles a esa fecha.

¢. En el marco de lo fijado por la Resolucién 285/09 de la UIF para el B.C.RA..
hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacién del terrorismo, previstos en las normas profesionales vigentes

conforme lo establecido en la Resolucién 49/12-AGN y modificatorias.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de mayo de 2016.
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