Informacion Monetaria y Financiera Mensual
Comunicado N° 35382

Situacion monetaria (agosto de 1999)

El stock promedio de depésitos en agosto registrd un leve aumento respecto al de julio ($130
millones). El incremento fue impulsado por los depédsitos en moneda extranjera -las colocacio-
nes en pesos evidenciaron una caida como consecuencia de la reduccién de los depdsitos en
cuenta corriente del sector publico. Se verificé asimismo una leve caida de la demanda de cir-
culante por parte del publico, asociada a motivos estacionales. La menor demanda de circulan-
te junto a una disminucién en la integracion de requisitos minimos de liquidez se reflejaron en
una reduccion de las reservas internacionales del sistema financiero. Por otra parte, los présta-
mos evidenciaron una caida de $260 millones.

Las tasas de interés, en general, presentaron niveles promedio similares a los observados en julio.
Bancos privados (junio de 1999)

El fuerte aumento en la captacién de depésitos por parte de los bancos privados durante los
altimos dias de junio fue empleado, en principio, para incrementar moderadamente sus tenen-
cias de activos liquidos, aumentar el saldo de préstamos al sector no financiero y realizar colo-
caciones de corto plazo en bancos del exterior. Asimismo, se registré un importante aumento
de las obligaciones subordinadas y se verificé una fuerte, aunque transitoria, caida de las lineas
de préstamos del exterior.

La rentabilidad de los bancos privados en junio (4,9%, anualizado, en términos del patrimonio
neto) fue algo mayor a la promedio del afo. Este mejor desempeiio se explica en mayores in-
gresos por tenencia de activos financieros y mayores utilidades de participaciones permanentes
en otras sociedades. Asimismo, como es comun en junio por el cierre de balance de algunas en-
tidades, los cargos por incobrabilidad registraron un incremento significativo.

La morosidad de la cartera crediticia de los bancos privados registré una leve caida en junio. La
cartera irregular en términos de las financiaciones pasé de 7,3% en mayo a 7,2%. La mejora en
los indicadores de irregularidad se debié exclusivamente al aumento de las financiaciones, ya que
la cartera irregular se mantuvo constante.

El exceso de integracion de capital por riesgo de crédito para los bancos privados registré un
leve aumento en términos de la exigencia, alcanzando 30,3% en junio. Por su parte, la integra-
cion de capital por riesgo de crédito en términos de los activos de riesgo (calculados segun el
criterio de Basilea) se mantuvo en 17,8%, es decir, mas del doble de lo recomendado interna-
cionalmente.

Se adjuntan cuadros con la evolucién de las principales variables.
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Principales Variables Monetarias
- Promedio mensual de saldos diarios -

Agosto Julio Junio Variacién Variacién
g afio 1999 12 meses
en millones de pesos en porcentaje
Sistema Financiero ()
Reservas internacionales del sistema financiero (*) 33.145 33.695 32.084 0,5 -1,7
Liquidez internacional total (°) 37.675 38.293 36.560 -0,8 -2,7
Liquidez internacional total / M3* 40,1% 40,8% 39,9%
M3* (%) 93.980 93.959 91.698 43 4,7
Ml () 21.695 22.230 21.325 -3,1 -5,7
Banco Central
Reservas internacionales netas (¢) 25.949 26.564 25313 -2,7 4,1
En oro, divisas y colocaciones a plazo netas (') 24.380 25.061 23.689 -2,4 5,0
Pasivos financieros 24.406 25.122 23.928 -2,0 6,3
Circulacion monetaria 14.754 14911 14.303 -4,9 -5,1
En poder del publico 12.743 12.851 12.262 -2,9 -3,8
En entidades financieras 2.011 2.060 2.041 -l6,l -12,4
Depsitos en cuenta corriente 72 107 100 129,4 226,5
Posicion neta de pases 9.578 10.104 9.524 2,5 29,4
Pases pasivos 9.705 10.180 9.807 -2,3 30,8
Pases activos 127 76 283 -78,3 580,8
Respaldo de los pasivos financieros con reservas
en oro y divisas 99,9% 99,8% 99,0%
Entidades Financieras
Integracién de requisitos de liquidez en el exterior 7.195 7.132 6.771 14,0 -18,3
Efectivo en moneda extranjera 764 788 830 -24,4 -6,5
Préstamos (°) 75.714 75.974 75.876 1,4 34
Al sector privado no financiero 65.501 66.015 66.127 -1,3 0,3
En moneda nacional 24.550 24.757 24.657 0,9 -0,7
En moneda extranjera 40.951 41.258 41.471 -2,5 0,9
Al sector publico 10.213 9.959 9.749 22,7 29,1
Préstamos mas fideicomisos de bancos reestructurados 79.122 79.382 79.284 3,6 6,5
Depésitos (°) 81.236 81.109 79.436 56 6,1
En moneda nacional 34.478 34.866 33.792 0,2 -4,6
Cuenta corriente 8.952 9.379 9.063 -3,4 -8,2
Caja de ahorros 8.447 8214 7.936 2,9 -1,2
Plazo fijo 13.710 13.818 13.400 1,0 -6,6
Otros 3.369 3.454 3.392 -0,3 73
En moneda extranjera 46.758 46.243 45.644 9,9 15,7
Cuenta corriente 627 654 654 -8,3 11,8
Caja de ahorros 5.866 5.348 5230 10,6 11,3
Plazo fijo 38.487 38.433 37.962 11,8 16,6
Otros 1.778 1.809 1.799 -16,1 12,5
Integracion de requisitos de liquidez total (') 16.900 17.312 16.578 4,0 4,2
Integracion de requisitos de liquidez / Depésitos 20,8% 21,3% 20,9%

Nota: Los datos de préstamos, depositos y efectivo surgen de la informacion poblacional diaria. La Gltima cifra disponible para la serie de préstamos co-
rresponde al 30 de agosto de 1999.

(") Comprende el Banco Central y las entidades financieras.

() Reservas internacionales netas del Banco Central mas integracion de requisitos de liquidez de las entidades financieras en el exterior.

(°) Reservas internacionales del sistema financiero menos el saldo de titulos publicos en délares en poder del Banco Central mas el programa contingen-
te de pases. No incluye el refuerzo de $1.000 millones aprobado por el BID y el Banco Mundial.

() Circulante en poder del publico mas depésitos totales bimonetarios.

(°) Circulante en poder del publico mas depdsitos en cuenta corriente en pesos.

(°) Neto de las divisas mantenidas como contrapartida de los depdsitos del Gobierno. Incluye el saldo de titulos publicos denominados en ddlares y de
activos externos afectados a operaciones de pase pasivo con las entidades financieras.

(’) Reservas internacionales netas menos el saldo de titulos publicos en délares.

(®) No incluyen recursos devengados, operaciones con titulos publicos, préstamos a residentes en el exterior ni aquéllos que fueron transferidos a fidei-
comisos financieros.

(°) No incluyen recursos devengados ni operaciones con titulos publicos.

('°) Pases pasivos para el Banco Central més integracién de requisitos de liquidez en el exterior.

Tipo de cambio: | peso = | délar estadounidense.



Tasas de Interés
- En % nominal anual -

Promedio mensual
s 3 meses Diciembre Un aro
. m iciembr h af
Agosto QESL ol atrds 1998 atrds

Mercado Local
Préstamos entre entidades financieras

En moneda nacional 5,72 5,87 5,84 6,26 7,09 7,28

En moneda extranjera 5,13 5,39 5,68 511 6,74 6,22
BAIBOR a 90 dias

En moneda nacional 11,19 11,35 11,43 9,07 11,38 9,73

En moneda extranjera 8,50 8,57 8,67 7,65 9,54 8,34
Préstamos a empresas de primera linea (')

En moneda nacional 9,82 10,03 10,31 8,26 10,82 9,57

En moneda extranjera 8,18 8,46 8,61 7,42 9,33 8,37
Depositos en caja de ahorros

En moneda nacional 2,82 2,84 2,72 2,82 2,93 2,97

En moneda extranjera 2,57 2,61 2,35 2,33 2,39 2,41
Depésitos a plazo fijo ()

En moneda nacional 7,97 8,10 8,1 6,34 8,66 sfi

En moneda extranjera 6,72 6,98 6,99 5,94 7,74 sfi
Mercado Internacional

LIBOR US$ 3 meses 5,52 5,45 5,31 5,02 523 5,68

US Treasury | afo 5,29 5,18 5,00 4,84 4,52 5,18

US Treasury 30 afios 6,07 6,07 5,98 5,80 5,06 5,53

Indicadores del Mercado de Capitales

- Fin de mes -
Agost Un mes 3 meses 31 Dic. Un afio

gosto atras atras 1998 atras
Indice Merval 507 476 524 430 358
Indice Burcap 930 904 978 784 639
Indice de Bancos (°) 632 569 695 699 489

Precio Bonos Brady
Par 62,0 60,0 63,4 72,2 60,7
FRB 85,3 82,8 83,6 85,5 63,8
Discount 678 65,3 68,38 74,1 61,2
Riesgo soberano - en puntos basicos - () 838 929 847 689 1458
Riesgo cambiario - en puntos basicos - (°) 267 518 224 382 435

s/i: sin informacion.

(') A 30 dias.

() Corresponde a plazos fijos por montos de un millén de pesos o mas. Entre septiembre y diciembre de 1998, la tasa de interés corresponde a de-
positos pactados entre 30 y 59 dias; a partir de enero de 1999, por depdsitos entre 30 y 35 dias.

() El indice de Bancos es un indice de capitalizacion construido con la misma metodologia que el Burcap. Incluye las acciones de los bancos: Galicia,
Francés, Bansud, Supervielle, Suquia, Hipotecario y Rio de la Plata.

() La prima de riesgo soberano estd medida como la diferencia entre los rendimientos del FRB y un bono del gobierno americano de igual duration.

(°) El riesgo cambiario esta medido como la diferencia entre el rendimento de los Bonos de Consolidacion (BOCONES) Prol en pesos y Pro 2 en dé-
lares, los cuales permiten separar la exposicion de la moneda local al tener similar duration y riesgo de tasa de interés, e idéntico riesgo soberano.
Fuente: Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos.



Bancos Privados (')

q . May 99 / Dic 97/ Dic 98 /
Dic 97 Dic 98 May 99 Jun 99 Jun 99 Jun 98 Jun 99
I. Situacién Patrimonial en millones de pesos en %
ACTIVO 90.384 100.092 105.559 106.212 0,6 27,0 6,1
Disponibilidades (%) 7377 5.767 6.154 6.427 4,4 -714 11,4
Titulos Publicos 9.282 9.393 11.367 11.816 39 10,8 25,8
Préstamos 48.032 53.741 51.944 52.488 1,0 8,0 23
Al sector publico 3.083 4.131 4.330 4511 42 27,8 9.2
Al sector financiero 3.074 2.443 2.594 2.501 -3,6 -14,1 2,4
Al sector privado no financiero 41.875 47.167 45.020 45.476 1,0 8,1 -3,6
Adelantos 10.089 10.606 10.395 10.246 -1,4 6,9 -34
Documentos 11.994 12.122 11.421 11.412 -0,1 0,1 -5,9
Hipotecarios 5.573 6.864 6.673 6.759 1,3 12,5 -1,5
Prendarios 2397 3217 2.980 3.045 22 328 -5,3
Personales 5.490 6.805 6.395 6.438 0,7 8,6 -5,4
Previsiones sobre préstamos -2.39%4 -2.480 -2.557 -2.551 -0,2 2,9 29
Otros créditos por intermediacion financiera 20.462 25.806 30.896 30.342 -1,8 98,7 17,6
Otros activos 7.625 7.864 7.755 7.691 -0,8 -1,7 22
PASIVO 81.307 90.178 95.807 96.395 0,6 298 6,9
Depositos 46.246 51.840 52.845 54.020 22 9,2 42
Cuenta corriente 5.694 6.043 5.831 5.938 1,8 1,4 -1,7
Caja de ahorros 9.005 9.927 9.242 9.362 1,3 10,1 -5,7
Plazo fijo e inversiones a plazo 29.337 33.621 35434 36.171 2,1 10,3 7,6
Otras obligaciones por intermediacion financiera 33.018 35.871 40.462 39.737 -1,8 59,9 10,8
Obligaciones interfinancieras 2712 2.075 2.176 2.098 -3,6 -88 N
Obligaciones con el BCRA 315 359 312 298 -44 -148 -16,9
Obligaciones negociables 3.697 4.061 3.403 3.408 0,2 29,7 -16,1
Lineas de préstamos con el exterior 6.035 6.478 7.058 6.228 -11.,8 7.9 -39
Obligaciones subordinadas 1.058 1.318 1.446 1.581 9.3 88 19,9
Otros pasivos 984 1.148 1.053 1.057 0,4 9,4 -7.9
PATRIMONIO NETO 9.077 9914 9.751 9.817 0,7 1,8 -1,0
Il. Rentabilidad en millones de pesos
Resultado por intereses 2.626 3.567 322 295 - 1.710 1.882
Resultado por servicios 2384 2498 202 204 - 1.221 1.246
Resultado por activos 864 592 -24 8l - 299 375
Gastos de administracion -4.555 -5.035 -428 -428 - -2451 -2.560
Cargos por incobrabilidad -1.246 -1.373 -136 -167 - -678 -837
Cargas impositivas -309 -314 -28 -29 - -150 -173
Impuesto a las ganancias -242 -269 -2 -52 - -128 -166
Diversos y otros 1.010 729 77 135 - 326 442
RESULTADO TOTAL 532 396 -16 40 - 148 210
1ll. Financiaciones y Calidad de la Cartera Crediticia (°) en millones de pesos en %
Financiaciones 50.414 56.540 54.405 55.150 1,4 8,4 2,5
Cartera irregular 3.723 3.827 3.984 3.995 0,3 -29 44
Cartera irrecuperable 1.109 1.081 1.135 .17 -1,6 9,7 34
Previsiones sobre financiaciones 2428 2522 2636 2631 -0,2 -2,5 43
IV. Capitales Minimos en millones de pesos en %
Activos brutos 96.826 113.877 106.016 108.230 2,1 17,0 -5,0
Activos de riesgo 60.528 68.356 66.574 66.452 -0,2 72 28
Exigencia de capital por riesgo de crédito 7.108 7.983 7.754 7736 -0,2 6,9 -3,1
Exigencia de capital por riesgo de crédito seglin Basilea 4220 4.734 4.637 4.643 0,1 85 -1,9
Exigencia de capital por riesgo de mercado 110 65 72 85 17,7 16,1 30,3
Exigencia de capital final 7219 8.048 7.827 7.821 -0,1 7,0 28
Integracion de capital 9.400 10.034 10.047 10.113 0,7 0,7 08
Patrimonio neto basico y complementario 10.427 11.415 11.344 11.464 1,1 3,1 0,4
Cuentas deducibles y otros factores de descuento -1.095 -1.374 -1.272 -1.388 9,1 16,8 1,0
Variacién del precio de los activos financieros 68 -8 -26 37 -242,8 -109,9 -563,8
Exceso de integracion final 2.181 1.986 2220 2292 32 -20,1 15,4
V. Datos Fisicos en miles en %
Personal ocupado 60,7 65,5 61,9 61,7 -0,2 3,7 -58
Cuentas corrientes 1.512 2.137 2177 2.207 1,4 24,0 33
Cajas de ahorros 6.141 9.078 9.261 9.353 1,0 30,6 3,0
Depésitos a plazo fijo 1.049 1.215 1.217 1.230 N 94 1,3

(') Datos del Régimen Informativo Mensual, sujetos a revision.

(%) El rubro “Disponibilidades” no incluye el monto correspondiente a los certificados de depésitos a plazo adquiridos al Banco Central y admitidos pa-
ra la integracion de los requisitos minimos de liquidez (Comunicacién “A” 2694, con vigencia desde el 1/5/98).

(°) Todas las cifras de este item no incluyen las financiaciones irrecuperables que se deducen del activo y se contabilizan en cuentas de orden (Com.
“A” 2357). Las cifras de la cartera irregular incluyen las de la cartera irrecuperable.

Notas:

I) Las cifras de los items |, Il IV y V presentadas en las tres ltimas columnas corresponden a la variacion porcentual del nivel de las variables para el
periodo correspondiente.

2) Las cifras del item Il presentadas en las dos primeras columnas corresponden al flujo acumulado en los afios 1997 y 1998, para las dos columnas si-
guientes al flujo mensual y para las dos tltimas columnas al flujo acumulado en el periodo correspondiente.
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