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INTRODUCCION

El reporte Series.xlsm presenta una seleccidn de variables a partir del extenso conjunto
de datos que conforman las estadisticas monetarias que se publican diariamente?.
Incluye, desde 2003, los valores diarios de base monetaria, reservas internacionales del
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), depdsitos, préstamos, tasas de interés
e instrumentos del BCRA.

Asimismo, contiene el detalle de los factores de variacién de la base monetaria y las
reservas internacionales del pais y diversos calculos que facilitan el tratamiento de la
informacién: promedios mensuales, variaciones acumuladas y tasas de interés efectivas.
Las cifras son provisorias y sujetas a revision al momento de su publicacion.

El presente documento tiene por objeto dar a conocer los aspectos metodoldgicos en la
confeccion del reporte Series.xIsm para facilitar su uso adecuado como herramienta de
analisis. Para ello, cuando es posible, detalla las equivalencias entre los datos publicados
en el reporte con el resto de la informacién actualizada diariamente en distintas
ubicaciones de la pagina web de la Institucion.

El archivo se estructura en 6 hojas con el siguiente contenido:

e BASE MONETARIA: se muestran, de forma estilizada, los principales factores que
dan origen a la variacion de la base monetaria. Las variaciones acumuladas se
calculan con datos hasta el ultimo dia incluido en la serie diaria.

e RESERVAS: se muestran, de forma estilizada, los principales factores que dan
origen a la variacién de las reservas internacionales del BCRA. Las variaciones
acumuladas se calculan con datos hasta el ultimo dia incluido en la serie diaria.

e DEPOSITOS: se exponen los saldos de depdsitos de los sectores publico y privado
no financieros, agrupados en categorias que agregan el universo de depdsitos en
efectivo en las entidades financieras.

e PRESTAMOS: se detallan los saldos de los principales tipos de préstamos
otorgados por las entidades financieras a titulares residentes en el pais del sector
privado no financiero.

e TASAS DE MERCADO: contiene una seleccién de tasas de interés pagadas por
depdsitos, aplicadas sobre préstamos al sector privado no financiero y pactadas
por operaciones entre entidades financieras.

e INSTRUMENTOS DEL BCRA: incluye las principales tasas de interés y saldos de los
instrumentos de regulacion monetaria utilizados por el BCRA.

La principal fuente de datos del reporte es la informacién recibida de parte de las
entidades financieras en el marco del Sistema Centralizado de requerimientos
informativos (SISCEN)3. Adicionalmente, algunos de los cuadros se alimentan de datos

2 Seglin lo definido en el Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras (FMI), “Las estadisticas
monetarias incluyen datos de todas las unidades institucionales del sector de las sociedades financieras”.
3 para mas informacion consultar
https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/siscen.pdf
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elaborados por el BCRA en base al registro de las operaciones que realiza. A
continuacion, se describe el contenido de cada serie de datos incluida en Series.xIsm.

BASE MONETARIA

Esta tabla muestra el saldo de la base monetaria y sus componentes y una desagregacion
conceptual de las operaciones que dan origen a su variacién. Los saldos son los
publicados diariamente mediante Comunicacién “C”, referida a “Pasivos Monetarios del
BCRA”.

Factores de explicacion de la variacidn de la base monetaria:

Compra neta de divisas al sector privado y otros: efecto monetario de las compras y
ventas de divisas del BCRA en el mercado de cambios, con excepcidn de las realizadas
directamente al Tesoro Nacional.

Compra neta de divisas al Tesoro Nacional: efecto monetario de las compras y ventas
de divisas del BCRA al Tesoro Nacional.

Adelantos Transitorios: variacion del stock de adelantos transitorios otorgados por el
BCRA al Gobierno Nacional segun lo contemplado en el articulo 20 de la Carta Organica
del BCRA*,

Transferencia de Utilidades: transferencia de utilidades que realiza el BCRA al Gobierno
Nacional en el marco de lo dispuesto en el articulo 38 de la Carta Organica del BCRA.
Resto (de otras operaciones con el Tesoro Nacional): variacion de la cuenta en moneda
nacional del Gobierno Nacional en el BCRA y aportes del BCRA al Tesoro Nacional.
También incluye movimientos de la cuenta ANSES Obligaciones de Pago Previsional y el
efecto monetario de los cobros de servicios de titulos publicos en cartera del BCRA.
Pases: efecto monetario de las operaciones de pases que realiza el BCRA, figurando con
signo negativo el efecto contractivo por el aumento del saldo de pases pasivos para el
BCRA y la caida del saldo de pases activos para la esta institucién.

LELIQ y NOTALIQ: incluye el efecto monetario asociado a las operaciones con Letras de
Liquidez® y Notas de Liquidez a tasa variable® (NOTALIQ) del BCRA. Se muestra con signo
negativo la contraccion asociada al aumento del saldo de LELIQ y/o NOTALIQy con signo
positivo la disminucion de los stocks de estos titulos. Excluye la expansién vinculada al
pago de intereses.

Redescuentos y Adelantos: efecto monetario de la variacién del stock del
financiamiento otorgado por el BCRA a entidades financieras mediante redescuentos o
adelantos.

Intereses, primas y remuneracion de cuentas corrientes: efecto monetario del cobro
de intereses por parte del BCRA asociados a las operaciones de redescuentos y
adelantos, del pago neto de primas de operaciones de pases que realiza el BCRA, del
pago de intereses de LELIQ y NOTALIQ, y del pago de remuneracion de las cuentas
corrientes de las entidades financieras en el BCRA (incluye los reintegros realizados por
la conversion a pesos de las cuentas corrientes en moneda extranjera en el marco de la

4 https://www.bcra.gob.ar/carta-organica/

5> Comunicaciones “A” 6426 y 6476. Historial de subastas en a la web del BCRA
https://www.bcra.gob.ar/operaciones-pases-subastas-letras/

& Comunicacién “A” 7460. Historial de subastas en la web del BCRA https://www.bcra.gob.ar/operaciones-
pases-subastas-letras/
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Comunicacién A 4043 y complementarias). Los cobros del BCRA implican contraccion
monetaria y los pagos que realiza se traducen en expansién monetaria.

LEBAC y NOBAC: efecto monetario de la compra (expansion) y venta (contraccion) de
Letras del BCRA (LEBAC) y Notas del BCRA (NOBAC), tanto en el mercado primario como
en el secundario. Incluye el efecto monetario expansivo de los pagos de cupones de
NOBAC.

Rescate de cuasimonedas: variacion de la base monetaria asociada al Programa de
Unificacion Monetaria (Decreto 743 /2003), cuyo objeto fue retirar los titulos
provinciales conocidos como "cuasimonedas" y reemplazarlos por moneda nacional de
curso legal (corresponde a cambio del valor residual del stock de cuasimonedas).
Vigencia en los afios 2003 y 2004.

Operaciones con LEFI: variacién de la base monetaria asociada a operaciones con Letras
Fiscales de Liquidez. Las entidades financieras mantuvieron saldos de Letras Fiscales de
Liquidez hasta el 08/07/25.

Otros: variacion de la base monetaria asociada a cualquier otro factor no incluido en los
rubros anteriores. Entre ellos, se incluyen las operaciones de compra y venta de titulos
publicos, las operaciones del Sistema de pago en Monedas Locales’, efecto monetario
de las operaciones de BOPREAL, los gastos generales y el efecto monetario de las
operaciones de futuros de divisas realizadas por el BCRA.

Saldos y variaciones de Base Monetaria

Billetes y monedas en poder del publico: circulacion monetaria que no esta en poder
de las entidades financieras. Se obtiene calculando la diferencia entre la circulaciéon
monetaria total difundida diariamente por el BCRA mediante Comunicacién “C” y el
efectivo en pesos en poder de las entidades financieras.

Billetes y monedas en entidades: efectivo en pesos en poder de las entidades
financieras.

Esta informacion es obtenida mediante el requerimiento informativo diario SISCEN-
00078. El saldo del efectivo en entidades financieras también puede ser consultado en
el archivo finxxxx.xls (donde xxxx indica el afio al que corresponden los datos, por
ejemplo, fin2022.xls). Dicho archivo esta disponible en la pagina web del BCRA, dentro
de Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Préstamos y otros activos de las entidades
financieras (series diarias)- Adicionalmente, se puede consultar la serie histérica en el
archivo diar_fin

Cheques cancelatorios: cheques cancelatorios en pesos (medio de pago segun lo
establecido en la Comunicacién A 5130). El sado de esta variable es difundido
diariamente por el BCRA mediante Comunicacion “C”°.

Cuenta corriente en el BCRA: depdsitos en cuenta corriente en pesos en el BCRA que
forman parte de la base monetaria, difundido diariamente mediante Comunicacién “C”.
Cuasimonedas: valor nominal estimado de las "cuasimonedas" (Vigencia en afios 2003
y 2004).

7 Para mas informacién sobre el sistema de pagos en moneda local consultar

https://www.bcra.gob.ar/sistema-de-pagos-en-moneda-local-sml/

8 La descripcion de lo solicitado mediante SISCEN T-007, “Principales activos” se puede consultar en el
manual SISCEN

% https://www.bcra.gob.ar/buscador-de-comunicaciones/
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RESERVAS

La hoja de reservas contiene la evolucién del saldo diario de las reservas internacionales
del BCRAy su variacion diaria, mensual y acumulada anual'. A su vez, muestra, de forma
estilizada, los principales factores que dan origen a la variacién de las reservas
internacionales. La informacién se obtiene de los registros contables del BCRA. La
desagregacion incluida es la siguiente:

Stock de Reservas Internacionales (excluidas asignaciones DEGs 2009)

Stock total de Reservas Internacionales: el cuadro se integra con la informacién diaria
del saldo de reservas internacionales que se publica mediante Comunicacién “C” (Ref.
Reservas Internacionales). Esta serie también se compila en el archivo basxxxx.xls (por
ejemplo bas2022.xls), disponible en la pagina web del BCRA, dentro de Secciones-->
Estadisticas e indicadores -> Reservas internacionales y base monetaria

(series diarias). Adicionalmente, se puede consultar la serie histdrica en el archivo
diar_bas

El saldo de las Reservas Internacionales del ultimo dia habil de cada afio calendario
incorpora los ajustes que se efectlan al cierre del Balance General, con informacién
hasta el dia 31 de diciembre. Por esta razon puede diferir del dato publicado en el
comunicado diario correspondiente al ultimo dia habil del afio. Excluye las asignaciones
de Derechos Especiales de Giro del afio 2009.

Oro, divisas, colocaciones a plazo y otros: es el saldo informado bajo el mismo concepto
diariamente mediante Comunicacién “C” (Ref. Reservas Internacionales). En la serie se
excluyen las divisas correspondientes al pase pasivo en ddlares estadounidenses con el
exterior realizado en el transcurso del afio 2016, informado separadamente. En 2025,
Incluye operacién de REPO concertada con bancos internacionales y garantizada con
BOPREAL

Divisas - Pase Pasivo en USD con el Exterior concertado en 2016: incluye las divisas
correspondientes al pase pasivo en délares estadounidenses con el exterior realizado en
el transcurso del afio 2016. De acuerdo con los establecido en el punto 10 de la
Resolucién de Directorio N°296 del 22/07/2016, el monto de la linea " Divisas - Pase
Pasivo en ddlares con el Exterior”, no podra ser considerado como Reservas Excedentes
segln normado en el articulo 6 de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias.

Variaciones vy factores de explicacion de las Reservas Internacionales diarias

Variacion diaria de Reservas Internacionales: variacion diaria del stock total de reservas
internacionales del BCRA.

Compra de divisas: compras y ventas de divisas del BCRA en el mercado de cambios, con
excepcion de las realizadas directamente al Tesoro Nacional.

Organismos internacionales: incluye los ingresos y pagos asociados a operaciones del
Tesoro Nacional con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Interamericano
de Reconstruccién y Fomento (BIRF) y Fondo Monetario International (FMI).

10 |as variaciones se calculan con datos hasta el Gltimo dia incluido en la serie diaria
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Otras operaciones del sector publico: muestra otros ingresos y pagos que se cursan a
través de las cuentas en moneda extranjera del Tesoro Nacional en el BCRA y que no
estdn incluidos en "organismos internacionales".

Efectivo minimo: Movimientos de las cuentas corrientes en moneda extranjera de las
entidades financieras en el Banco Central.

Otros (incl. pases pasivos en USD con el exterior): incluye el resto de los factores que
implican variacion del saldo de las reservas internacionales del BCRA y que no se
muestran en ninguno de los demdas conceptos. Entre ellos, se encuentran: el resultado
por la variacién de la cotizacién del délar estadounidense respecto a otras divisas que
componen las reservas internacionales, los intereses ganados por el uso de las reservas
internacionales, las operaciones del BCRA con titulos publicos concertadas en moneda
extranjera, las operaciones en el marco del Sistema de Pago en Monedas Locales (SML),
la caida de reservas internacionales del BCRA asociada a la suscripcion de Letras
Intransferibles al Gobierno Nacional.

Asignaciones DEGs 2009 (Stock): corresponde al saldo de las asignaciones de Derechos
Especiales de Giro recibida en 2009.

Tipo de cambio (1 u$s=..$): corresponde al tipo de cambio peso por ddlar
estadounidense utilizado en la conversion de las partidas pertinentes de este cuadro.
Entre el 2/2/2003 y 26/03/2004 es el tipo de cambio de referencia del dia habil anterior.
A partir del 29/3/2004, corresponde al tipo de cambio de referencia del dia en cuestion
(el cual es calculado por el BCRA a partir de las cotizaciones solicitadas a un conjunto de
entidades, segin Com. "A" 3500 y 8359. Esta variable se publica mediante Comunicacién
“C” sobre “Tipo de Cambio de Referencia”).

DEPOSITOS

El cuadro presenta una seleccion de datos de saldos diarios de depdsitos de residentes
en el pais (sectores publico y privado no financieros), tanto en moneda local como
extranjera'l. La informacién se releva mediante el requerimiento SISCEN T0006-
“Principales pasivos” y se publica diariamente, con mayor apertura, en el archivo
depxxxx.xls (donde “xxxx” indica el afio al que corresponden los datos; por ejemplo,
dep2022.xls), disponible en pagina web del BCRA (https://www.bcra.gob.ar/) en
Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Depdsitos y otros pasivos de las entidades
financieras (series diarias)-. Adicionalmente, se puede consultar la serie histdrica en el

archivo diar_dep.

Asimismo, se presentan los saldos de los agregados monetarios M2 y M2 privado
transaccional. Para su cdlculo se emplea informacién de la circulacion monetaria total,
del efectivo en entidades financieras en moneda nacional y de los depdsitos a la vista.
La circulacidn monetaria se publica diariamente en el archivo basxxxx.xls, donde “xxxx”

11 para convertir de ddlares al equivalente en pesos se utiliza el tipo de cambio de referencia, el cual es
calculado por el BCRA (Com. "A" 3500 y 8359). Para conocer el detalle de cada cuenta SISCEN y su
correspondencia con el manual de cuentas (disponible en tabla 10), consultar el documento
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/siscen.pdf
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indica el afio al que corresponden los datos; por ejemplo, bas2022.xls, disponible en
pagina web del BCRA, en Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Reservas
internacionales y base monetaria (series diarias). Adicionalmente, se puede consultar la
serie histdrica en el archivo diar_bas

Por otra parte, el efectivo en entidades financieras se difunde diariamente en el archivo
finxxxx.xls ,donde “xxxx” indica el ano al que corresponden los datos; por ejemplo,
fin2022.xls,, disponible en pdagina web del BCRA en Secciones--> Estadisticas e
indicadores -> Préstamos y otros activos de las entidades financieras (series diarias)-
Adicionalmente, se puede consultar la serie histdrica en el archivo diar_fin

Adicionalmente, se presentan calculos que agilizan el analisis de las series: el promedio
mensual de saldos diarios, variaciones de los promedios mensuales y variaciones
comparando los saldos a fin de cada mes. Los saldos promedio mensuales se calculan
sobre los stocks del total de dias calendario de cada mes, repitiendo el dato del ultimo
dia habil para los fines de semana o feriados.

En la tabla adjunta a continuacion se detalla la forma de calculo de cada serie incluida
en la hoja DEPOSITOS del reporte series.xlsm en base a la informacion contenida en los
cuadros estandarizados de series estadisticas'?. Por ejemplo, las personas usuarias
pueden calcular el saldo de los depdsitos en cajas de ahorro totales (de los sectores
publico y privado) incluido en series.xlsm para el aflo 2022 a partir de la informacién
contenida en el archivo dep2022.xls, consultando en las hojas de Excel indicadas en cada
caso, los conceptos detallados en la columna “descripcidn”, situados en los cédigos de
columnas que se puntualizan bajo el titulo “ubicacion”. Asi, el saldo de las cajas de
ahorro totales de series.xIsm serd igual a la suma del saldo de la columna BF de la hoja
“sector publico” del archivo dep2022.xlIs y el de la columna BF de la hoja “sector privado”
del mismo archivo. A su vez, para facilitar la busqueda de mayores detalles conceptuales
o equivalencias con el plan de cuentas de las entidades financieras a partir del
documento que describe la metodologia de compilacidon del SISCEN, bajo el titulo
“cuenta SISCEN” se indican los cddigos de cuentas correspondientes del requerimiento
informativo mediante el que se compila la variable en cuestién (SISCEN TO006 en el
ejemplo)t3.

12 para optimizar la comparacién entre archivos, los nimeros entre paréntesis que se muestran en la
columna “concepto” corresponden a las observaciones disponibles en el archivo Series.xIsm

13 La Tabla 10 del Manual SISCEN describe la metodologia de compilacién del SISCEN establece las
equivalencias entre las cuentas SISCEN y las correspondientes al plan de cuentas de las entidades
financieras.
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Archivo Columnas

Concepto depxxxx.xls

(GE)]

Pasivos Totales | Cuenta Corriente (2) Sector publico Cuenta corriente total del sector publico - Utilizacion
en Pesos (1) de Fondos Unificados 140(1)-417(1)

Sector privado BB Cuenta corriente total del sector privado

Sector publico BF + Caja de ahorro total del sector publico +

Sector privado BF Caja de ahorro total del sector privado

Cuenta siscen (atributo)

142(1)

Plazo Fijo no ajustable
por CER/UVAs

_ BH + BT + BU + BV - BP; Plazo fijo totales + Inversiones a plazo constante +
Sector publico

- CEDROS - BQ Inv. con opcién de cancelacion anticipada + Inv. con
renovacion por plazo determinado -Depositos
N BH + BT + BU + BV - BP CEDROS- Plazo fijo con clausula Cer (UVA) 147(1)‘*_154(1)”57(1)”60(1)’
Sector privado - CEDROS - BQ Depositos CEDROS-147(31)
-157(31)
- Inv. UVA con opcién de cancelacién anticipada UVA
Uvas -1-L sector publico - Inv.UVA con opcién de canc
anticipada Sector privado
Plazo Fijo ajustable NSO RS AT BQ + Plazo fijo con clausula CER/UVI sector publico +
IO VN/ NN C)I Sector privado BQ + Plazo fijo con clausula CER/UVI sector privado
Inversiones UVA con opcion anticipada del sector 147(31)+157(31)
Uvas I+L publico + Inv. UVA con opcién de canc anticipada
Sector privado
Otros (4) Saldos inmobilizados+Cuentas a la vista+Ordenes de
- BW+BD+BX+BY+BZ+C pago+ Dep. en garantia+Dep. vinculados con op.
Sector pblico A-CC Cambiarias+Total de otros depésitos - Dep.

reprogramados a canjearse por tit publicos
163(1)+141(1)+164(1)+165(1)

Saldos inmobilizados+Cuentas a la vista+Ordenes de +166(1)+167(1)-167(35)
Sector privado BW+BD+BX+BY+BZ+C pago+Dep. en garantia+Dep. vinculados con op.
P A-CC Cambiarias+Total de otros depésitos - Dep.

reprogramados a canjearse por tit publicos

CEDROS con CER Certificados de depésitos reprogramados (Segun
regimen de reprogramacion de depdsitos
implementado en el afio 2002. Ver Com A 3426 y
modificatorias)

Total Depésitos SUMATORIA Suma de total depo.snos.de sectores publico y privado .
no financieros en pesos

BODEN contabilizado ||— o Informacién de Bonos del Gob. Nacional canjeados
por depdsitos en el afio 2002.

el SUMATORIA Suma de total depdsitos de sectores publico y privado .
no financieros en pesos y BODEN contabilizado
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Archivo
depxxxx.xls
(GEE)]
Sector Privado

Caja de Ahorros Sector Privado

Concepto

Pasivos Sector
Privado en Pesos

Columnas en origen

Cuenta siscen (atributo)

Ubicacion Descripcion
BB Cuenta corriente total 140(1)
BF Caja de ahorro total 142(1)

Plazo Fijo no ajustable

e CERAYAS (@) Sector Privado

BH+BT+BU+BV-BP- BQ

Plazo fijo totales + Inversiones a plazo constante +
Inv. con opcién de cancelacién anticipada + Inv. con

147(1)+154(1)+157(1)+160(1)

Plazo Fijo ajustable
por CER/UVAs (3)

privado

renovacién por plazo determinado -Depositos -154(31)
CEDROS- Plazo fijo con clausula Cer (UVA)
UVAs n - Inv.UVA con opcién d'e canc anticipada Sector 157 (31)
privado
Sector Privado BQ + Plazo fijo con clausula CER/UVI
Uvas L Inversiones UVA con opcién anticipada del sector 147(31)+157(31)

BW + BD + BX + BY +

Saldos inmobilizados+Cuentas a la vistat+Ordenes de

pago+ Dep. en garantia+Dep. vinculados con op.

163(1)+147(1)+164(1)+160(1)+1

Otros (4)
Sector Privado

CEDROS con CER

Total Depdsitos

BODEN contabilizado

Dep6sitos en
Délares
(expresados en
Pesos)

Totales(1)

Sector Privado

BZ+CA -CC Cambiarias+Total de otros depésitos - Dep. 66(1)+167(1)-167(35)
reprogramados a canjearse por tit publicos
Certificados de depésitos reprogramados (Segun
__________ regimen de reprogramacion de depésitos
implementado en el afio 2002. Ver Com A 3426 y
modificatorias)
SUMATORIA Suma de total depésitos del sector privado en pesos —
_____ o Informacidn de Bonos del Gob. Nacional canjeados .
por depdsitos en el afio 2002.
Suma de total depdsitos del sector privado en pesos y
SUMATORIA BODEN contabilizado
(Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fijo+Inv. A plazo
(CX+DB+DD+DN+DO+D consiameflnv. con opcién de canc. ant.+Inv. a plazo
" determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la
Sector Publico iP+DQ+CZ+DR+DS+DT+{ . . .
DUJEN vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc.
Con op. Cambiarias+0tros depositos) * Tipo de {140(1)+142(1)+147(1)+154(1)
Cambio de Referencia +157(1)+160(1)+163(1)+141(1)+
(Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fijo+Inv. A plazo | 164(1)+165(1)+166(1)+167(1) } *
CX+DB+DD+DN+DO consiameflnv. con opC|.on de .c.anc. ant.+Inv. a plazo | Tipo de Cambio de Referencia
) determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la
Sector Privado i +DP+DQ+CZ+DR+DS . . X
+DT+DUYEN vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc.
Con op. Cambiarias+0tros depositos) * Tipo de
Cambio de Referencia
(Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fijo+Inv. A plazo
CX+DB+DD+DN+DO constameflnv. con opm.on de .c.ancA ant.+Inv. a plazo [{140(1)+142(1)+147(1)+154(1)
Sector Privado | +DP+DQ+CZ+DR+DS determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la +157(1)+160(1)+163(1)+141(1)+
+DT+DUEN vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc. |{164(1)+165(1)+166(1)+167(1) } *

Con op. Cambiarias+0tros depositos) * Tipo de

Cambio de Referencia

Tipo de Cambio de Referencia

Concepto Archivo (Hoja)

Depésitos Totales

Totales

Columnas en origen

Total de depositos de los depésitos

en pesos y en

Cuenta siscen (atributo)

Sector Privado

Totales(1)

Depdsitos en
Délares
(expresados en
Délares)

depxxxx.xls
(Sector Publico)

depxxxx.xls
(Sector Privado)

SUMATORIA dolares (expresado en pesos ) de los sectores publico —
y privados no financieros
Total de depositos de los depésitos en pesos y en
SUMATORIA dolares (expresado en pesos ) del sector privados no —

financiero

Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fi

+Inv. A plazo

140(1)+142(1)+147(1)+154(1)
+157(1)+160(1)+163(1)+141(1)
+164(1)+165(1)+166(1)+167(1)

Sector Privado

depxxxx.xls
(Sector Privado)

basxxxx.xls

CX+DB+DD+DN+DO | constante+Inv. con opcion de canc. ant.+Inv. a plazo
+DP+DQ+CZ+DR+DS determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la
+DT+DU vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc.
Con op. Cambiarias+0tros depositos
Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fijo+Inv. A plazo
CX+DB+DD+DN+DO i constante+Inv. con opcién de canc. ant.+Inv. a plazo
+DP+DQ+CZ+DR+DS determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la
+DT+DU vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc.
Con op. Cambiarias+0tros depositos
Cta. Cte+Caja de Ahorro+Plazo Fijo+Inv. A plazo
CX+DB+DD+DN+DO | constante+Inv. con opcidn de canc. ant.+Inv. a plazo
+DP+DQ+CZ+DR+DS determinado+Saldo inmobilizado+Cuenta a la
+DT+DU vista+Ordenes de Pago+Dep. en garantia+Dep. vinc.

Con op. Cambiarias+O0tros depositos

140(1)+142(1)+147(1)+154(1)
+157(1)+160(1)+163(1)+141(1)
+164(1)+165(1)+166(1)+167(1)

. J Circulacion monetaria total
(serie diaria)
finxxxx.xls
(Total_ -Y - Efectivo en bancos en pesos 2(1)
M2(6) Sectores)
(expresado en Pesos) deprooccxls BB CH +BF
(Sector Pblico) * +Cuentas corrientes en pesos+ Cajas de ahorro en
S o 140(1)-417(1)+142(1)
depxxxx.xls BB + BF pesos - Utilizacién de Fondos Unificados
(Sector Privado)
bas‘xxx.x.x.ls J Circulacion monetaria total —_
(serie diaria)
finxxxx.xls
(Total_ -Y - Efectivo en bancos en pesos 2(1)
M2 Transaccional del Sector Privado(7) Sectores)
(expresado en Pesos) : :
(EZ?rSei):ixi:l_x‘IJir) DFHJLN,PYyR -vista remunerada de personas juridicas 416 (Titular 3322);3362;418 (Titular
depxxxx.xls BB + BF +Cuentas corrientes en pesos+ Cajas de ahorro en 140(1)+142(1)

(Sector Privado)

pesos
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PRESTAMOS

El cuadro presenta una seleccion de datos de saldos diarios de préstamos al sector
privado no financiero, tanto en moneda local como extranjera 4.

La informacién se releva mediante el requerimiento SISCEN TO007- principales activos ,
y también se publica diariamente, con mayor apertura, en el archivo finxxxx.xls (donde
“xxxx” indica el afio al que corresponden los datos; por ejemplo, fin2022.xls), disponible
en pagina web del BCRA (https://www.bcra.gob.ar/) en Secciones--> Estadisticas e
indicadores -> Préstamos y otros activos de las entidades financieras (series diarias)-
Adicionalmente, se puede consultar la serie histdrica en el archivo diar_fin

A continuacidn, se detalla la forma de calculo de cada serie en base a la informacién
contenida en los cuadros estandarizados de series estadisticas. Por ejemplo, las
personas usuarias pueden calcular el saldo de los préstamos consignados bajo el titulo
“Adelantos” en pesos en series.xlsm para el afio 2022 a partir de la informacién
contenida en el archivo fin2022.xls, consultando en las hojas de Excel indicadas en cada
caso, los conceptos detallados en la columna “descripcidn”, situados en los cédigos de
columnas que se puntualizan bajo el titulo “ubicacién”. Asi, el saldo informado en
series.xIsm de los préstamos otorgados mediante Adelantos en pesos al sector privado
serd igual a la suma de los saldos de las columnas W y X de la hoja “sector privado” del
archivo fin2022.xls. A su vez, para facilitar la busqueda de mayores detalles conceptuales
o equivalencias con el plan de cuentas de las entidades financieras a partir del
documento que describe la metodologia de compilacion del SISCEN, bajo el titulo
“cuenta SISCEN” se indican los cddigos de cuentas correspondientes del requerimiento
informativo mediante el que se compila la variable en cuestién (SISCEN TO007 en el
ejemplo).

14 para convertir de ddlares al equivalente en pesos se utiliza el tipo de cambio de referencia, el cual es
calculado por el BCRA (Com. "A" 3500 y 8359). Para conocer el detalle de cada cuenta SISCEN y su
correspondencia con el manual de cuentas, consultar la Tabla 10 del Manual SISCEN
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Hoja dentro de

Concepto

Columnas en finxxxx.xls

Cuenta siscen

finxxxx.xls Descripcién
Préstamos al Sector| En Pesos Adelantos Adelantos en cuenta corriente +
Privado Sector privado W+ X otros adelantos 44 + 45
Documentos Documentos a sola firma +
Sector privado Y+Z+AA documentos descontados + 46+47+48
documentos comprados
Sector privado AB Hipotecarios 49
Sector privado AC Prendarios 50
Sector privado AD Personales 51
Tarjetas Financicaciones mediante
- Sector privado AE tarjetas de crédito 52
Otros Créditos documentarios+0tros
Sector privado AF + AG - AK préstamos - intereses 53+54-424
documentados
Total Suma de los préstamos al
Pesos S Sumatoria sector privado en pesos i @ ——
En Délares Adel S Adelantos en cuenta corriente +
Sector privado AN + AO otros adelantos 44 + 45
Documentos Documentos a sola firma +
documentos descontados +
Sector privado AP + AQ + AR documentos comprados 46+47+48
Sector privado AS Hipotecarios 49
Sector privado AT Prendarios 50
Sector privado AU Personales 51
Tarjetas Financicaciones mediante
- Sector privado AV tarjetas de crédito 52
Otros Créditos documentarios+0tros
préstamos - intereses
Sector privado AW + AX - BB documentados 53+54-424
Total Suma de los préstamos al
Délares | SUMATORIA sector privado en ddlares | @ ——
Hoja dentro de Cuenta siscen
Concepto fi | —y —y-
Millones de pesos Délares al Sector Privado (44+45+46+47
AN+AO+AP+AQ+AR+: Total de prestamos al sector +48+49+50+51
- X +52+53+54-
AS+AT+AU+AV+AW+: privado en moneda extranjera :
) ) . 424)*Tipo de
AX-BB por el tipo de cambio del dia A
cambios de
Sector privado referencia
Total al Sector Privado (44+45+46+47
(WH+X+Y+Z+AA+AB+A: Suma del total de préstamos al | | 48449+50+51
C+AD+AE+AF+AG- : sector privado en moneda local +52+53+54-424)
AK)+(AN+AO+AP+AQ! y total de préstamos en moneda | | a5 partidas en
+AR+AS+AT+AU+AV : extranjera (convertida a moneda | délares de expresan
+AW+AX-BB) nacional) en pesos al tipo de
Sector privado cambio de referencia

Adicionalmente, el cuadro presenta calculos que agilizan el andlisis de las series: el
promedio mensual de saldos diarios, variaciones de los saldos promedios mensuales y
variaciones de los saldos a fin cada mes. Los saldos promedio mensuales se calculan
sobre los stocks del total de dias calendario de cada mes, repitiendo el dato del ultimo
dia habil para los fines de semana o feriados.

TASAS DE MERCADO

El cuadro presenta una seleccién de datos de tasas de interés por depdsitos, tasa de
interés por préstamos al sector privado y tasas de interés por préstamos entre entidades
financieras. El total de tasas de interés publicadas para las operaciones de depdsitos y
préstamos de entidades financieras esta disponible en pagina web del BCRA
(https://www.bcra.gob.ar/) dentro de Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Tasas
de interés

Asimismo, se incluye una tasa de interés asociada con las operaciones de pases entre
terceros (en las que el BCRA no es contraparte).
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Tasas por depdsitos

Las tasas de interés por depdsitos se calculan como promedios ponderados por montos
depositados, en base a los datos suministrados por las entidades financieras de todo el
pais'® a través del SIStema CENtralizado de requerimientos informativos SISCEN -0002
“Tasas de interés por depdsitos” .

Estos datos son un subconjunto del total de tasas de interés por depdsitos que pueden
consultarse en el archivo pasxxxx.xls (donde “xxxx” indica el afio al que corresponden
los datos; por ejemplo, pas2022.xls) disponible en pagina web del BCRA
(https://www.bcra.gob.ar/) dentro de Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Tasas
de interés —Por depdsitos (Serie Diaria) Adicionalmente, se puede consultar la serie
histérica en el archivo diar_pas

En el cuadro se publican las siguientes tasas de interés correspondientes a depdsitos de
plazos fijos con retribucién fija.

Plazos Fijos

En Pesos

e Total General (TNA'): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos
operados del total de entidades informantes en SISCEN-0002 en el segmento de
operaciones por concepto de plazo fijo en moneda nacional, informados en las
cuentas SISCEN 1498y 15219, Esta informacidén se puede consultar en el archivo
pasxxxx.xls, en la columna E de la hoja “Series_diarias”.

e Sector privado no financiero en pesos, personas humanas (TNA): Es la tasa de
interés promedio ponderada por montos operados del total de entidades
informantes en SISCEN-0002 en el segmento de operaciones de plazo fijo en
moneda nacional, concertadas por personas humanas, considerando las cuentas
SISCEN 149y 152. La tasa se calcula como la tasa promedio ponderada por monto
de los 4 tramos de montos publicados para la tasa de plazo fijo total (hasta
$99.999, de $100.000 a $499.999, de $500.000 a $999.999 y de $1.000.000 y
mas). El monto y la tasa para cada uno de los 4 tramos mencionados se publica
en el rango de columnas (T:AA) de la hoja “Estra_dia_fis” del archivo Pasxxxx.xIs.

15 La muestra de entidades informantes que suministran la informacién corresponde a las entidades
bancarias de Capital Federal y Gran Buenos Aires (hasta agosto de 2000), a todas las entidades financieras
con casas en Capital Federal y Gran Buenos Aires (desde setiembre de 2000 a junio de 2010) y a la totalidad
de las entidades financieras del pais, a partir del 1° de julio de 2010.

16 para conocer el detalle de cada cuenta SISCEN y su correspondencia con el manual de cuentas, consultar
el manual SISCEN (tabla 10).

7 TNA: Tasa Nominal Anual.

18 Depésitos de efectivo a plazo fijo normativo transferible con retribucién fija.

19 Depésitos de efectivo a plazo fijo normativo intransferible con retribucion fija.
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e Sector privado no financiero en pesos, prestadoras de servicios financieros?®
(TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados del total
de entidades informantes en SISCEN-0002 en el segmento de operaciones de
plazo fijo en moneda nacional, concertadas por prestadoras de servicios
financieros, considerando las cuentas SISCEN 149 y 152. La tasa se calcula como
la tasa promedio ponderada por monto de los 4 tramos de montos publicados
para la tasa de plazo fijo total (hasta $99.999, de $100.000 a $499.999, de
$500.000 a $999.999 y de $1.000.000 y mas). El monto vy la tasa para cada uno
de los 4 tramos mencionados se publica en el rango de columnas (T:AA) de la
hoja “Estra_dia_fin" del archivo Pasxxxx.xls.

e Sector privado no financiero en pesos, otras personas juridicas (TNA): Es la tasa
de interés promedio ponderada por montos operados del total de entidades
informantes en SISCEN-0002 en el segmento de operaciones de plazo fijo en
moneda nacional, concertadas por otras personas juridicas (no prestadoras de
servicios financieros), considerando las cuentas SISCEN 149 y 152. La tasa se
calcula como la tasa promedio ponderada por monto de los 4 tramos de montos
publicados para la tasa de plazo fijo total (hasta $99.999, de $100.000 a
$499.999, de $500.000 a $999.999 y de $1.000.000 y mas). El monto y la tasa
para cada uno de los 4 tramos mencionados se publica en el rango de columnas
(T:AA) de la hoja “Estra_dia_res” del archivo Pasxxxx.xls.

Délares

e Total General (TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos
operados del total de entidades informantes en SISCEN-0002 en el segmento de
operaciones por concepto de plazo fijo en ddlares estadounidenses, informados
en las cuentas SISCEN 149 y 152. Esta informacién se puede consultar en el
archivo pasxxxx.xls, en la columna J de la hoja “Series_diarias”.

e Sector privado no financiero en ddlares, personas humanas (TNA): Es la tasa de
interés promedio ponderada por montos operados del total de entidades
informantes en SISCEN-0002 en el segmento de operaciones de plazo fijo en
délares estadounidenses, concertadas por personas humanas, considerando las
cuentas SISCEN 149 y 152. La tasa se calcula como la tasa promedio ponderada
por monto de los 4 tramos de montos publicados para la tasa de plazo fijo total
(hasta US$99.999, de US$100.000 a US$499.999, de US$500.000 a US$999.999
y de US$1.000.000 y mas). El monto y la tasa para cada uno de los 4 tramos
mencionados se publica en el rango de columnas (CN:CU) de la hoja
“Estra_dia_fis” del archivo Pasxxxx.xls.

e Sector privado no financiero en dodlares, personas juridicas (TNA): Es la tasa de
interés promedio ponderada por montos operados del total de entidades
informantes en SISCEN-0002 en el segmento de operaciones de plazo fijo en

20 e consideran personas juridicas prestadoras de servicios financieros, exclusivamente, a fondos
comunes de inversidn, las compaiiias de seguros y sociedades autorizadas para actuar como fiduciario
financiero.
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délares estadounidenses, concertadas por personas juridicas, considerando las
cuentas SISCEN 149 y 152. La tasa se calcula como la tasa promedio ponderada
por monto de los 4 tramos de montos publicados para la tasa de plazo fijo total
(hasta USS$99.999, de US$100.000 a US$499.999, de US$500.000 a US$999.999
y de US$1.000.000 y mas). El monto y la tasa para cada uno de los 4 tramos
mencionados se publica en el rango de columnas (CN:CU) de la hoja
“Estra_dia_jur” del archivo Pasxxxx.xls.

TAMAR en Pesos

e Total (TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados
considerando el total de entidades bancarias informantes en las cuentas SISCEN
149y 152, de SISCEN-0002, en el segmento de operaciones de depdsitos a plazo
fijo mayoristas en pesos y por un plazo de 30 a 35 dias. Hasta el ultimo dia habil
de 2025 incluye los depdsitos de 1.000 millones de pesos o mds y a partir de
2026, una vez al aio, se actualiza el estrato de monto a considerar teniendo en
cuenta la inflacién publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC). Si en alguna fecha la cantidad minima de dias habiles de los depdsitos
concertados fuera superior a 35 dias, el célculo se realizard incluyendo los
depdsitos que registren el plazo minimo durante ese dia. En los cuadros
estandarizados, esta tasa se publica en la hoja Totales_diarios del archivo
pasxxxx.xls (columna AH).

e Bancos Privados (TNA/TEA?!): Es la tasa de interés promedio ponderada por
montos operados de los depdsitos a plazo fijo mayorista en pesos), de 30 hasta
35 dias de plazo, considerando la muestra de bancos de capital privado que
informan a través del SISCEN-0002, en las cuentas SISCEN 149 y 152. Hasta el
ultimo dia habil de 2025 incluye los depdsitos de 1.000 millones de pesos o mas
y a partir de 2026, una vez al aio, se actualiza el estrato de monto a considerar
teniendo en cuenta la inflaciéon publicada por el INDEC. En la seccidn cuadros
estandarizados, esta tasa se publica en la hoja Totales diarios del archivo
pasxxx.xls, (columna Al). Para calcular TEA se utiliza:

(1 TNA 32)(%)

+—100*ﬁ —1 %100

BADLAR en Pesos

e Total (TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados
considerando el total de entidades bancarias informantes en SISCEN-0002 en el
segmento de operaciones de depdsitos a plazo fijo de un millon de pesos

21 TEA: Tasa Efectiva Anual. Se realiza el calculo utilizando 32 dias de plazo debido a que corresponde al
plazo promedio ponderado por monto mas usual de este segmento de depdsitos.
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(moneda nacional) o mas y por un plazo de 30 hasta 35 dias, informadas en las
cuentas SISCEN 149y 152. En los cuadros estandarizados, esta tasa se publica en
la hoja Totales_diarios del archivo pasxxxx.xls (columna N).

e Bancos Privados (TNA/TEA??): Es la tasa de interés promedio ponderada por
montos operados de los depdsitos a plazo fijo de un millén de pesos o mas
(moneda nacional), de 30 hasta 35 dias de plazo, considerando la muestra de
bancos de capital privado que informan a través del SISCEN-0002, en las cuentas
SISCEN 149 y 152. En la seccidn cuadros estandarizados, esta tasa se publica en
la hoja Totales_diarios del archivo pasxxx.xls, (columna P). Para calcular TEA se
utiliza:

(1 TNA 32)(%)

+—100*% —1 ]=*100

TM20 en Pesos

e Total (TNA). Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados
considerando el total de entidades bancarias informantes en SISCEN-0002 en el
segmento de operaciones de depdsitos a plazo fijo por veinte millones de pesos
o mas (moneda nacional) y por un plazo de 30 a 35 dias, informadas en las
cuentas SISCEN 149 y 152. En cuadros estandarizados, esta tasa se publica en la
hoja Totales_diarios del archivo pasxxxx.xls (columna X).

e Bancos Privados (TNA/TEA?3): Es la tasa de interés promedio ponderada por
montos operados de los depdsitos a plazo fijo por veinte millones de pesos o0 mas
(moneda nacional), de 30 hasta 35 dias de plazo, considerando la muestra de
bancos de capital privado que informan a través del SISCEN-0002, en las cuentas
SISCEN 149 y 152. Esta tasa se publica en la hoja Totales_diarios del archivo
pasxxxx.xls, (columna Z). A los efectos de calcular la TEA se utiliza la siguiente
formula:

365
N 32\(3D)
(1+ )

*

100 365 —1]+100

22 TEA: Tasa Efectiva Anual. Se realiza el calculo utilizando 32 dias de plazo debido a que corresponde al
plazo promedio ponderado por monto mas usual de este segmento de depdsitos.

2 TEA: Tasa Efectiva Anual. Se calcula utilizando 32 dias de plazo debido a que corresponde al plazo
promedio ponderado por monto mas usual de los plazos fijos de este segmento.
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Tasas por préstamos al sector privado

Las tasas de interés por préstamos se calculan como promedios ponderados por montos
otorgados, en base a los datos suministrados por las entidades financieras de todo el
pais?* a través del requerimiento informativo SISCEN -00018%° “Tasas de interés por
préstamos”.

Esta informacion es una seleccién de las tasas de interés disponibles en la pagina web
del BCRA (https://www.bcra.gob.ar/) en Secciones--> Estadisticas e indicadores -> Tasas
de interés — De préstamos al sector privado no financiero, tanto para un afio puntual
como para la serie histdrica (archivos diar_pre.xls y diar_cre.xls).

Préstamos Personales en pesos totales (TNA)

Es la tasa de interés promedio ponderada por montos otorgados de préstamos
personales en pesos al sector privado no financiero a tasa de interés fija o repactable,
considerando los datos informados por la totalidad de entidades financieras de todo el
pais, a través del SISCEN -0018 en la cuenta SISCEN 51.

Entre los cuadros estandarizados, esta serie puede consultarse bajo el titulo “Tasas de
interés por préstamos personales en moneda nacional a tasa de interés fija o
repactable”, en el archivo prepersxxxx.xls, (donde “xxxx” indica el afio al que
corresponden los datos; por ejemplo, prepers2022.xls), en la hoja Datos (columna D) y
en el archivo preser_tas.xls en la hoja “Tasas_sector_privado” (columna AX).

Adelantos en pesos (TNA)

Es la tasa de interés promedio ponderada por saldos pactada por el otorgamiento de
préstamos a empresas del sector privado, no prestadoras de servicios financieros ni
pymes, bajo la forma de adelantos en cuenta corriente con acuerdo, de 1 a 7 dias de
plazo, y de diez millones de pesos o mas, en moneda nacional, segun lo informado por
la totalidad de entidades financieras a través del requerimiento informativo SISCEN-
00018 en la cuenta SISCEN 44.

En la seccion “Cuadros estandarizados de series estadisticas”, esta serie puede
consultase bajo el concepto “Tasa de interés por Adelantos en cuenta corriente en
moneda nacional (con acuerdo de 1 a 7 dias y de 10 millones o mas) a empresas del
sector privado no financiero, promedio ponderado por monto, en % nominal anual”, en

24 Informacion elaborada a base de los datos informados por la totalidad de las entidades financieras
segln las operaciones concertadas o registradas en el mes (referencia normativa Com. "A" 2097, hasta
diciembre de 2001, "A" 2803, a partir de enero de 2002 y "B" 9689 a partir de julio de 2010).

25 Para conocer el detalle de cada cuenta SISCEN y su correspondencia con el manual de cuentas, consultar
el manual SISCEN (tabla 10).
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el archivo crexxxx.xls (donde “xxxx” indica el afio al que corresponden los datos; por
ejemplo, cre2022.xls) en la hoja Serie_diaria (columna E).

Préstamos entre entidades financieras

Las tasas de interés por préstamos entre entidades financieras se calculan como un
promedio ponderado por montos operados, en base a la informacidon suministrada por
la totalidad de las entidades financieras?® a través del SISCEN - 0004 27 “Préstamos
otorgados a entidades financieras locales”.

Estas series son un subconjunto de las que pueden ser consultadas en el archivo
calxxxx.xls (donde “xxxx” indica el afio al que corresponden los datos; por ejemplo,
cal2022.xls), en la pagina web del BCRA (https://www.bcra.gob.ar/), en Secciones-->
Estadisticas e indicadores -> Tasas de interés — Préstamos interbancarios locales (Serie
Diaria). Adicionalmente, se puede consultar la serie historica en el archivo diar_cal

Call en pesos

Entre bancos privados

e Tasa (TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados de
préstamos concertados entre los bancos de capital privado, a tasa de interés fija,
en moneda nacional y por operaciones hasta 15 dias de plazo (informado en la
cuenta SISCEN 4328, y difundido en la hoja Totales_diarios del archivo calxxxx.xls,
columna AB)

e Monto operado: Es el monto operado de préstamos entre bancos de capital
privado, a tasa de interés fija, en moneda nacional, por operaciones hasta 15 dias
de plazo. Corresponde al valor que se difunde en la columna AK de la hoja
Totales_diarios del archivo calxxxx.xls.

Totales

e Tasa (TNA): Es la tasa de interés promedio ponderada por montos operados de
préstamos entre total de entidades financieras, relevados mediante la cuenta
SISCEN 43. Corresponde a las operaciones a tasa de interés fija en moneda
nacional y de hasta 15 dias de plazo. Se puede consultar en el archivo calxxxx.xls,
en la hoja Totales_diarios. (columna E).

26 Informacién suministrada por la totalidad de las entidades financieras locales (referencia normativa:
Com. "A" 2242 hasta diciembre de 1999 y Com. "A" 2803 a partir de enero de 2000)

27 Para conocer el detalle de cada cuenta SISCEN y su correspondencia con el manual de cuentas, consultar
el manual SISCEN (tabla 10)

28 prestamos de efectivo. No incluye los préstamos de titulos valores o de otros activos financieros ni los
préstamos con garantia de esos valores.
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e Monto operado: Es el monto operado de préstamos concertados entre el total
de entidades financieras, a tasa fija en moneda nacional y por hasta 15 dias de
plazos, relevados mediante la cuenta SISCEN 43. Coincide con el difundido en la
columna N de la hoja Totales_diarios del archivo calxxxx.xls.

Pases entre terceros

e Tasa a 1 dia (TNA): Corresponde a la tasa de interés denominada “RIX”. Se calcula
como la tasa de interés promedio ponderada por monto de las operaciones en
la rueda REPO entre agentes del Mercado Abierto Electronico (MAE), de 1 dia
habil, excluyendo aquellas en las que el BCRA es contraparte y las concertadas a
tasa cero.

e Monto operado: es el monto negociado de operaciones de pases en la rueda
REPO del MAE, en las que el BCRA no es contraparte.

Depdsitos a la vista remunerados en pesos

e Prestadoras de servicios financieros (TNA): Es la tasa de interés promedio
ponderada por montos operados del total de entidades informantes en SISCEN-
0002 en el segmento de operaciones por concepto de cuentas corrientes
remuneradas y caja de ahorros sin incentivos en moneda nacional, concertadas
por prestadoras de servicios financieros, considerando las cuentas SISCEN 416 y
418. La tasa se calcula como la tasa promedio ponderada por monto de los 4
tramos de montos publicados para la tasa de plazo fijo total (hasta $99.999, de
$100.000 a $499.999, de $500.000 a $999.999 y de $1.000.000 y mas). El monto
y la tasa para cada uno de los 4 tramos mencionados se publica en el rango de
columnas (D:S) de la hoja “Estra_dia_fin” del archivo Pasxxxx.xls.

INSTRUMENTOS DEL BCRA

El cuadro presenta una seleccion de datos de saldos y tasas de interés correspondientes
a pasivos emitidos por el Banco Central con fines de regulacién monetaria. Las tasas de
interés y los margenes de los titulos se muestran en la fecha en la que se realizé la
adjudicacidén en el mercado primario.

Saldos

e Pases pasivos en pesos - Total: Stock de pases concertados por el BCRA hasta el
14 de julio de 2025.

e Pases pasivos en pesos — FCI: stock de pases pasivos para el BCRA, en los que los
Fondos Comunes de Inversidn son contraparte.

e Otros: Comprende el saldo del pasivo (con signo positivo) del BCRA neto del
activo (con signo negativo) para el BCRA, resultante de operaciones de corto
plazo, concertadas a partir del 15 de julio de 2025, tomando como referencia las
tasas de interés de mercado vigentes. Incluye Operaciones Simultaneas
negociadas en BYMA.
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Pases activos en pesos: Stock de pases concertados por el BCRA hasta el 14 de
julio de 2025.

LELIQ y NOTALIQ: saldo de letras y notas de liquidez emitidos por el BCRA,
expresado en valor nominal, de acuerdo con el historial de subastas publicado
en la web del BCRA??,

LEBAC y NOBAC en Pesos, LEGAR y LEMIN3® : stock de LEBAC en valor nominal,
stock de LEGAR y LEMIN expresado en pesos segln el Tipo de Cambio de
Referencia).

o Total: Saldo total en circulacién. No incluye las emitidas como
contrapartida de operaciones de pases con el BCRA. A partir de
noviembre de 2018 se dejaron de emitir LEBAC y NOBAC.

o De entidades Financieras. Saldo en poder de las entidades financieras.
Informacién disponible con periodicidad semanal a partir de julio de 2008
y diaria entre el 30 de junio de 2017 y diciembre de 2018.

LEBAC en délares, LEDIV y BOPREAL: stock de titulos denominados en ddlares
emitidos por el BCRA. A partir del 05/01/2024 se incluye el stock de BOPREAL,
expresado en valor nominal residual. A partir del 03/01/2025 se incluyen los
BOPREAL emitidos como garantia de los pases acordados con bancos
internacionales, a valor de mercado3!.

NOCOM: stock de Notas de Compensacién de Efectivo3? emitido por el BCRA

Tasa de interés

Tasa de politica monetaria (TNA y TEA): hasta el 31/12/16 corresponde a la tasa
de interés de la LEBAC a 35 dias de plazo. A partir del 2/1/17 corresponde al
centro del corredor de tasas de interés de los pases a 7 dias de plazo. A partir del
8/8/18, la tasa de referencia de la politica monetaria es la de Letras de Liquidez
(LELIQ). A partir del 21/1/20, corresponde a la tasa promedio ponderada de la
LELIQ de menor plazo subastada en la dltima licitacién adjudicada, la cual
mantendra su vigencia hasta el siguiente proceso de subasta. A partir del 6/1/22
y hasta el 22/7/24 es la tasa de interés anunciada por el BCRA mediante
Comunicacién “C” con referencia “Tasa de politica monetaria”. A partir del
22/7/24 es la tasa de interés anunciada por el BCRA y devengada por las Letras
Fiscales de Liquidez (LEFI). A partir del 11 de julio de 2025 el BCRA dejé de
anunciar una tasa de politica monetaria.

Pases en Pesos: corresponde a las tasas de interés preanunciadas para las
operaciones en las que participa el BCRA, con contrapartida de entidades
financieras. Se difunden mediante Comunicacién “C” con referencia “Tasas de
pases activos y pasivos”.

2 https://www.bcra.gob.ar/operaciones-pases-subastas-letras/

30 Incluye ajustables por Tipo de Cambio.

31 E| BCRA concertd con cinco bancos internacionales de primera linea una operacién de pase pasivo con
titulos BOPREAL Serie 1-D por el monto total licitado de USD 1.000 millones y a un plazo final de 2 afios y
4 meses. El 13/6, se amplié en USD 2.000 millones el monto concertado en operaciones de pase pasivo
(REPO) con titulos BOPREAL Serie 1-D.

32 Comunicaciones “A” 6575y “B” 11.760
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e LEBAC en Pesos / LELIQ: corresponden a las tasas nominales anuales de
colocacién LEBAC hasta el 20 de noviembre de 2018, cuando dejaron de emitirse.
Con posterioridad se muestran las tasas nominales anuales de colocacion de las
Letras de Liquidez para las especies que no estdn incluidas en la definicidn de la
tasa de politica monetaria.

e Pesos con CER: tasas nominales anuales de colocacidn de las LEBAC emitidas con
cldusula de ajuste segun el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

e LEBAC en dodlares

o Lig. en S: tasa nominal anual de colocacidn de las LEBAC denominadas en
délares estadounidenses, liquidables en pesos.

o Lig. en USS: tasa nominal anual de colocacién de las LEBAC denominadas
en ddlares estadounidenses, liquidables en la misma moneda.

e NOBAC en Pesos Tasa Variable: se informa el margen sobre la tasa BADLAR
indicada en cada caso.

e NOTALIQ en Pesos Tasa Variable. se informa el margen sobre la tasa de politica
monetaria.

Saldo de Letras Fiscales de Liquidez en cartera de entidades financieras.
e Saldo de Letras Fiscales de Liquidez en cartera de entidades financieras
expresadas en valor técnico, en linea con la Com. A 8060 y Res. Conjunta

secretaria de Hacienda y secretaria de finanzas 40/24. Las entidades financieras
mantuvieron saldos de Letras Fiscales de Liquidez hasta el 08/07/25.
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GLOSARIO

BADLAR: Corresponde a la tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos iguales o
superiores a un milléon de pesos o ddlares, de 30 a 35 dias de plazo, y pagados por
entidades bancarias.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina

BID: Banco Interamericano de Desarrollo

BIRF: Banco Interamericano de Reconstruccion y Fomento

BOPREAL: Bono para la Reconstruccion de una Argentina Libre

BYMA: Bolsas y Mercados Argentinos SA

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

DEG: Derechos Especiales de Giro

FCl: Fondos Comunes de Inversion

FMI: Fondo Monetario Internacional

INDEC: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

LEBAC: Letras del Banco Central

LEFI: Letras Fiscales de Liquidez

LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA

LEDIV: Letras Internas del BCRA en ddlares liquidables en pesos por el Tipo de Cambio
de Referencia Com. “A” 3500 y modificatorias.

MAE: Mercado Abierto Electrénico

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no
financiero

M2 Transaccional del Sector Privado: Circulante en poder del publico + depdsitos en
cuentas corrientes y cajas de ahorro del sector privado en pesos (excluyendo vista
remunerada de personas juridicas).

NOBAC: Nota emitida por el BCRA

NOCOM: Notas de Compensacién de efectivo
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NOTALIQ: Nota de Liquidez del BCRA

SISCEN: Sistema Centralizado de requerimientos informativos

TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina. Tasa de interés promedio ponderada por monto,
correspondiente a depésitos a plazo fijo mayoristas de 30 a 35 dias de plazo, constituidos en

todas las entidades bancarias del pais.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de
pesos y de 30 a 35 dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual
TEA: Tasa Nominal Efectiva

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo
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