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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DIRECTORIO

Presidente:
Dr. RODOLFQ C. ROSSI (1)

Vicepresidente:
Dr. MANUEL R. GONZALEZ ABAD (2)

Vicepresidente 22:
Dr. LUDOVICO A, VIDELA (3)

Directores: 4)

Dr. IGNACIO B. CHOJO ORTIZ (5)
Dr. ALBERTO A. DE NIGRIS ()
Dr. PEDRO DEL PIERO (5)

Dr. ALEJANDRO E. MAYORAL (5)
Dr. MANUEL R. DOMPER (7)
Sr. MARCOS R. SAUL (7)

Sindico:
Dr. HECTOR R. FERRO (8)

Secretario del Directorio:
Sr. GERMAN R. PAMPILLO

Gerente General:
Dr. RENE E. DE PAUL

(1) Presidente desde el 2012.89. Desde el 25.08.86 hasta el 03.04.89 ocupt el cargo de Presidente el Lic. jOSE. LUIs
MACHINEA. Desde el 04.04.89 hasta el 08.0Z89 actud el Dr. ENRIQUE GARCIA VAZQUEZ, Desde el 090789 hasta el 2711.89
ocupb el cargo el Lic. JAVIER A GONZALEZ FRAGA. Desde el 2711.89 hasta el 2012.89 actud el Cont. EGIDIO IANNELLA.

(@) Vicepresidente desde el 2711.89 Desde el 25.08.86 hasta el 06.04.89 ocupd el cargo el Llc. MARCELO KIGUEL. Desde el
0905.89 hasta el 20.06.8% actud el Dr. ROBERTO J. EILBAUM. Desde el 08.0789 hasta el 26.0989 ocupd el cargo el Cont,
ANTONIO ERMAN GONZALEZ. Desde el 06.10.89 al 24.11.89 actud el Dr. ROQUE B. FERNANDEZ

(3) Vicepresidente 2° desde el 0712.89 Desde el 15.01.87 al 08.05.89 ocupd el cargo el Dr. ROBERTO J. EILBAUM. Desde el
10.0789 al 25.0989 y desde el 220589 al 06.12.89 actud el Dr, PEDRO CAMILO LOPEZ. Desde el 25.09.89 al 290989 actud el

Sr. MARCOS R. SAUL.

@) Desde el 08.09.86 hasta el 070789 actud el Dr. RODOLFO M. DIAZ. Desde el 13.03.87 al 070789 actud el St.. JORGE CORT,
Desde el 16.02.88 al 20.06.89 actud el Lic. JULIO DREIZZEN. Desde el 16.02.88 al 070789 actud el Cont. JULIQ SINGER.
Desde el 0905.89 al 070789 actud el Dr. JOSE ALBERTO TORZILLO. Desde el 01.0988 al 06.04.89 actud el Lic. JUAN E
SOMMER. Desde el 21.06.89 hasta el 2711,89 actud el Dr. PEDRO CAMILO LOPEZ. Desde el 08.0789 al 2711.89 actud el Dr.
SAMUEL MUZYKANSKY. Desde el 08.0789 al 2711.89 actud el Dr. RAFAEL OLARRA JIMENEZ. Desde el 08.0789 al 2711.89
actud el Dr. CARLOS PANDO CASADOQ. Desde el 08.0789 hasta el 2711.89 actud el Dr, ALBERTO E PETRACCHI. Desde el
24.11.89 actud el Lic. LUDOVICO ANTONIO VIDELA,

(5) Desde el 24.11.89

{6) Desde el 04.08.89

(7) Desde el 08.0789 (8) Sindico desde el 24.11.89 Desde el 01.11.88 al 070789 actud el Dr. FEDERICO GABRIEL POLAK. Desde
el 08.0789 al 24.11.89 actud el Dr. ALFREDO J. DITORIO.
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I. EL MARCO MACROECONOMICO

1.1 Panorama General

El rasgo saliente de la situacidn econdmica de 1989, fue el proceso hiperinflacionario que caracterizé el primer
semestre del aflo, y que resurgid hacia fines del mismo. En la génesis del proceso, en definitiva producto de los
desequilibrios del mercado monetario, pueden enunciarse varios factores,

En primer lugar, una situacion cronica de financiamiento inflacionario del déficit del sector pablico, hecho que se
revela en el promedio de la tasa de inflacidn desde 1980 (7.50% anual).

Adicionalmente, debe destacarse la endogeneidad de la oferta monetaria producto de la remuneracién de elevados
encajes y depdsitos indisponibles presentes en el activo de las entidades financieras. La magnitud de tales encajes,
creciente en los Gltimos afos, implicaba que ante aumentos nominales de precios y tasas de interés se produjera un
impacte expansivo sobre la oferta monetaria del periodo siguiente. Elio claramente afectaba el desbalance monetario,
generando mds Inflacién y mayores tasas nomninales de interés, potenciando los deseguilibrios.

Finalmente, dada la abrupta desmonetizacion real que caracterizé el primer semestre del afio y que llevd los
niveles de recursos monetarios del piiblico a sus minimos histéricos, parece adecuado suponer que la vinculacién entre
inflacién y monetizacion se agudizo de manera sustancial.

A inicios de febrero, la escasez de reservas internacionales obligd al BCRA a interrumpir la intervencion en el
mercado de divisas, hecho que marcd més o menos formalmente, el final del programa de estabilizacién iniciado en
agosto de 1988, Producto de los factores mencionados en el pirrafo anterior, el mercado monetario observé a partir de
entonces agudos desequilibrios. La tasa de inflacién se acelerd rapidamente, pasando de un promedio de 8,5% en enero
y febrero a un 18% en marzo.

La presion en el mercado de cambios producto de la dolarizacion de los activos privados, obligh a sucesivas
modificaciones en el régimen cambiario, que concluyeron obligando al BCRA a abandonar cualquier intento de
regulacion, perdiéndose de esta manera Ja unica variable de anclaje nominal existente.

El 8 de julio se produce la asuncién de las nuevas autoridades nacionales. El anuncio de un programa global de
reformas, sumado a la credibilidad inicial de la nueva conduccién econdmica, posibilitd Ia interrupcién del proceso
anterjor. Se tomaron una gran cantidad de medidas tendientes a reducir al déficit fiscal, se establecié un régimen de
tipo de cambio fijo y controlado, previa devaluacidn, y se lograron algunos acuerdos de precios. Se inici6 el camino
hacia el reordenamiento del sector pablico con la sancién de las Leyes de Reforma Administrativa del Estado y de
Emergencia Econémica. El programa fue acompafiado desde el punto de vista monetario por operaciones de
regulacion para esterilizar las fuertes compras de divisas efectuadas por el BCRA, producto de una mayor demanda real
de dinero ante la perspectiva de menor inflacion, Un aspecto importante fue la consclidacion de la deuda
instrumentada de corto plazo, cuyos vencimientos hubieran generado una elevada expansién monetaria.

A partir de entonces, la tasa de inflacion se redujo drdsticamente -aunque nunca bajo del 5,5% medida por IPC-, se
observd una tendencia fuerte de remonetizacion v se recuperd el nivel de actividad econdmica. Sin embargo, hacia el
mes de octubre, los efectos benéficos de la estabilizacion comenzaron a agotarse.

1a persistencia de asistencia financiera al Gobierno Nacional, sumada a la remuneracion de los pasivos financieros
ernitidos para esterilizar el ingreso de capitales, volvieron a generar elevadas tasas de expansién monetaria, El tipo de
cambio marginal, que inicialmente se iguald al fijado por Ias autoridades comenzo a elevarse, la tasa de inflacién se
incrementd y la economfa volvio a experimentar la indexacién monetaria que habia caracterizado al primer semestre.
Se intentd controlar la situacién mediante una devaluacion y el anuncio de medidas fiscales, hechos que no pudieron
detener el nuevo proceso de desmonetizacion en marcha,

Hacia mediados de diciembre se produce un recambio en el gabinete econdmico. Se acentud el proceso de
desrregulacion, se liberd totalmente el mercado cambiario y se dispuse una nueva consclidacion de titulos de deuda
interna. Adicionalmente, se implementd un canje de depdsitos a plazo fijo por titulos piblicos (Bonex 89), con el
objeto de eliminar el déficit cuasifiscal, pero cuyos efectos se materializarian en el afio siguiente,
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. Afio 1989

1.2 Evolucién de las Principales Variables Macroeconomicas

Como se desprende del panorama anterior, el escenario macroecondmico se caracterizd por su inestabilidad. La
tasa de inflacidén anual ascendié al 4.923% medida por el indice de precios al consumidor y al 5.386% medida por el
indice de precios mayoristas. El tipo real de cambio se elevo fuertemente, alcanzandose los maximos histdricos de la
serie sobre el final de la hiperinflacién del primer semestre. El nivel de actividad (PBI) cayd 6,2% en el periodo, con
fuertes descensos tanto a nivel del consumo (4,1%) como de la inversion (24,4%). Las tasas de desempleo y
subempleo se elevaron, promediando respectivamente 7,6% y 8,6% de la poblacién econdémicamente activa. El
halance comercial fue superavitario en u$s 5.374 millones, producto de exportaciones de ufs 9.573 millones (un
crecimiento de 4,9% en ddlares respecto del afio anterior) e importaciones de u$s 4.199 (-21,1%). £l déficit de la
cuenta corriente alcanzo a uds 1.305 m,

'Tasa de Inflacién - Producto Bruto Interno
variacién promedio i a precios de 1986
mensual-IPC il

en porcentaje en millones de pesos

IR SR

—
=
T

40 386
% i o ./l// v
. 7/ B /1777
2 14,1 141 |/, g 96 /// ’7/, ///
o I
51 [/ 92 ’///./// ,///
gl 0 | A

B e TR it T A M R

Y

Las cuentas fiscales mostraron un crecimiento de las necesidades de financiamiento del Sector Piblico, que
alcanzaron a 4,2% del producto. Para apreciar la evolucién de las principales variables macroecondmicas véase la
Tabla 1. '
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IL. LAS POLITICAS DEL BCRA

Se ha visto que el nicleo del problema macroecondmico resefiado, fue el desequilibrio del mercado monetario. Y
que una de sus consecuencias directas fue la imposibilidad de controlar el mercado cambiario sin generar fuertes
pérdidas de reservas internacionales. Por ello, buena parte de la actividad del Banco Central estuvo dirigida a combatir
estos dos problemas.

111 Politica Carnbiaria

Desde agosto de 1988, el sistema cambiario estaba constituido por un mercado oficial, con devaluaciones
peritdicas dispuestas por el BCRA y un mercado libre. En el segmento oficial se liquidaban algunas operaciones de
comercio exterior ¥ operaciones del Gobierno Nacional, mientras que en el mercado libre se cursaba el resto de las
operaciones. La distribucion de operaciones que se liquidaba en el mercado oficial, estaba determinada con el objetivo de
que en este segmento existiera una oferta neta de dolares, a ser adquirida por el BCRA. En el mercado libre, se licitaban
divisas para regular la demanda excedente, en la medida en que Ia brecha entre ambos tipos de cambio se aplicara.

Durante el primer mes del afio, se hicieron mds frecuentes las ventas de divisas por licitacién, reduciéndose el
nivel de reservas internacionales. Ello motivé que, a inicios de febrero, las ventas de délares se suspendieran. Desde
ese momento la presion sobre el mercado de cambios se mantuvo casi persistentemente, hasta la estabilizacién
efectuada con el cambio de las autoridades nacionales.

Como consecuencia de ello, se dispusieron sucesivas reformas cambiarias persiguiendo dos objetivos. Por un lado,
dotar a la economia de una variable que mantuviera controlada la tasa de inflacién, al fijar Ia evolucién de los precios
de los bienes comerciados internacionalmente.

Adicionalmente, se buscaba lograr una recuperacién del nivel de reservas, que se lograrfa en la medida en que el
BCRA pudiera adquirir parte de los dolares provenientes del superdvit comercial vigente.

Por ell, el disefio de los regimenes cambiarios se caracterizd, al igual que antes, por la existencia de distintos
segmentos. Sin embargo este esquema no pudo ser aplicado permanentemente por la creciente ampliacién de la
brecha entre ambos tipos de cambio. Cuando ello ocurria, las expectativas de una préxima devaluacién reducian la
liquidacién de délares provenientes del balance comercial con la consecuente presion sobre el nivel de reservas -dado
el uso de las mismas para atender obligaciones externas-, por lo que debia cambiarse de esquema.

Entre el 6 de febrero y el 8 de julio se realizaron 4 reformas cambiarias. Las dos primeras siguieron los
lineamientos descriptos méis arriba, aunque su breve duracién condujo a una liberalizacién total del mercado
carnbiario hacia mediados de abril. Un mes despugés, intentando controlar una inflacién creciente, se retorno al tipo de
cambio fijo y tnico, aunque con acceso restringido.

Con el cambio de autoridades nacionales, y para adecuar el nivel real del tipo de cambioc se llevé a cabo una
devaluacion dentro del mismo régimen que existia hasta el momento; es decir, tipo de cambio fijo, inico y de acceso
restringido. Este régimen se mantuvo hasta diciembre, donde el nivel real de la divisa presentaba un deterioro elevado
que generaba fuertes expectativas de devaluacién.

Para atenuar la presién cambiaria existente a partir de octubre, el BCRA intervino a través de la colocacion en el
mercado de Letras en dolares y Letras Ajustables por la cotizacién de Bonex 82, con vencimientos a 120 y 180 dias.

Sin embargo la brecha cambiaria continu$ ampliandose. Ei 11 de diciembre, se intentd un nuevo desdoblamiento
cambiario, con un segmento oficial para cursar las operaciones que anteriormente se liquidaban en el mercado (inico,

y un segmento libre sin restricciones de acceso. En un marco de fuerte demanda de délares, este esquema tuvo una
vida efimera. A partir del 18 de diciembre el mercado de cambios se liberalizd totalmente.

I1.2 Politica Monetaria

La politica monetaria del primer semestre debié enfrentarse a una situacién donde los objetivos de politica
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e

entraban en conflicto entre si. Por un lado era necesaria la contencion de la expansion monetaria para no generar
presiones inflacionarias. Al mismo tiempo, la desmonetizacion real y la elevada tasa de interés empez0 a generar
situaciones de iliquidez en el sistema bancario, que debieron ser atendidas para evitar una crisis financiera de
Consecuencias mayores.

Es por ello que en principio, se tratd de colocar deuda de corto plazo, generalmente 6 meses, para controlar la
expansion monetaria, operatoria que se concentrd en los meses de febrero y marzo. Luego, la fuerte caida del nivel
real de depdsitos bancarios, debid ser neutralizada a través de la devolucién en forma anticipada de depositos
indisponibles y especiales, y flexibilizando las normas para la integracion de encajes. Para reducir el impacto monetario
de estas medidas, el BCRA instrumentd un régimen de captacion de recursos a través de las entidades. El mismo
consistié en tomar depdsitos, ajustables por una variada gama de variables, a plazos de 6 meses.

Como se comentd en la primera seccidn, la situacién inflacionaria se normalizé ante el cambio de autoridades
nacionales, a inicios de julio. La hiperinflacidn, habia dejado como herencia un elevado stock de instrumentos de
deuda cuyo vencimiento se concentraba en el tercer trimestre del afio. Su pago en término, hubiera generado elevadas
tasas de expansidn monetaria, por lo que dicha deuda se consolidd en un nuevo instrumento, a 27 meses de plazo.

Desde el BCRA se intentd reducir diversas fuentes de expansion monetaria. Asi, se suspendieron los mecanismos de
prefinanciacién de exportaciones y se fijo el objetivo de reducir toda asistencia financiera que implicara subsidios al
sector privado.

Con todo, y ante la expansidon que continuaba generando la atencién de los desequilibrios fiscales y cuasifiscales, el
BCRA debid regular a partir de julio y cada vez mediante mayor cantidad de instrumentos, la liquidez del mercado
monetario. Inicialmente se utilizaron a este fin Certificados de Participacién - Letras TelefOnicas-, para adecuar el nivel
de la oferta de dinero. Adicionalmente, a partir de septiembre se estableci6 la integracion de un depdsito especial
remunerado, en funcién de los depdsitos a plazo de las entidades. En noviembre y diciembre se incrementaron las
exigencias de encajes, y en diciembre se requiri6 la constitucion de un depdsito indisponible.

F! crecimiento de las imposiciones remuneradas y el crecimiento mismo de la tasa de interés reavivé la indexacion
de la oferta de dinero e hizo agudizar los desequilibrios monetarics, desencadenando un nuevo espiral inflacionario.

Encaje Medio
120 50 porcentaje
90
—=— Pesos
——  Délares 60
30
O 1 1 1 1 1 L] L] E] 1 1 t 1 1 3 1 L] 1 L 1 1. 1 1
Ene.88 Ene.89
Sobre fines de afio, y con el objetivo de eliminar la conexi6n entre las tasas de interés y la expansion de la oferta
monetaria, se decidié un canje de depésitos a plazo fijo por Bonex 89. Conjuntamente, se eliminaba el stock de encajes

remunerados y depdsitos indisponibles de las entidades financieras por bonos en australes (Bic y Boce).

I1.3 Otras Regulaciones

La desmonetizacién propia de la hiperinflacién, generé una notoria caida en la fuente principal del negocio
bancario. Por ello, desde el BCRA se instrumentaron nuevas operatorias, mas adecuadas al escenario vigente.

- Pag 8
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Afio 1989

Régimen de captacidn y aplicacion de recursos en moneda extronjera.

Se instituy6 un régimen por el cual las entidades podrian captar depdsitos a la vista y a plazo fijo en dicha
moneda, a tasas de interés libres. Se establecid que este segmento no tendifa la garantia prevista en la Ley de
Entidades Financieras. La aplicacion de estos recursos estaba orientada entre otros, a financiaciones a residentes
vinculadas con el comercio exterior, a actividades productivas, titulos piblicos y colocaciones a la vista en bancos
corresponsales. La exigencia de efectivo minimo se gradud en forma decreciente segiin el plazo de las imposiciones y
su integracion se realizaria en cuentas en el exterior habilitadas por el BCRA a tal efecto.

Régimen de operaciones de intermediacidn con titulos pitblicos nacionales y correlacion de activos y pasivos en
australes y monedn extranjera.

En este sentido se flexibilizaron distintos aspectos. Entre otros, se ampli6 el niimero de entidades autorizadas a
intervenir en la operatoria, se permitio la realizacién de operaciones entre entidades de distinto cardcter, se elimind el
limite méximo a las tenencias de Bonex, se derogaron importes minimos sobre pases pasivos, garantias por pases,
operaciones a término, depdsitos y garantias por préstamos, se establecieron limites a las posiciones diarias por
operaciones a término.

Se redefinieron adicionalmente disposiciones respecto de los calces de monedas. Basicamente, los activos en moneda
extrajera no fondeados con recursos homogéneos deberian ser imputades a recursos proplos no inmovitizados,

Operaciones de Pases y a Término en Moneda Extranjeia
En diciembre, se reglamentd esta operatoria permitiendo a las entidades a efectuar compras y ventas a términos

no vinculadas con operaciones de pase. Se especificaron relaciones técnicas de control y encajes de acuerdo a los
plazos de concertacion.

Emision de Obligaciones Negociables

Se instituyé esta operatoria con el objetivo de generar nuevas fuentes de fondeo. Entre otras caracteristicas, las
emisiones, en moneda nacional o ddlares, debian tener un plazo no inferior a tres afios, las cliusulas de ajuste y tasa de
interés serfan libremente fijadas por las entidades v no presentarian exigencia de encaje.
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III. EVOLUCION MONETARIA

I11.1 Factores de Expansion de la Base Monetaria

1.a base monetaria amplia creci6 a lo largo del afio un 4.420,4%, lo que implicé un deterioro real del 15,2%. Tanto
las caracteristicas de la evolucion real como los factores de expansién de la base fueron bien diferentes en los dos
semestres del afio. En el primero existid un fuerte deterjoro real, mientras los principales factores de expansion los
constitufan los sectores gobierno y financiero. En esta etapa del afio el sector externo es contractivo en los meses de
febrero, marzo y abril.

En el segundo semestre, acompafiando la recuperacion real de la base, el sector externo es fuertemente expansivo,
el sector gobiemno plerde relevancia (aunque se comporté expansivamente) y, producto de las politicas resefiadas en la
seccién anterior, €l sector financiero se comporta contractivamente con excepcion de julio y diciembre. La evolucion
de la base y los factores de expansién se muestran en las tablas 2 y 3.

I11.2 Agregados Monetarios

Durante 1989 se registraron los minimos histéricos en materia de indices de monetizacion. En términos reales, €l
agregado monetario mas amplio (M3) se redujo un 46,7% entre puntas. La demanda de dinero para transacciones (M1},
por su parte, se redujo un 5,6% (Tabla 3). De ello se desprende que la huida del dinero fue més importante en lo que
se refiere a los agregados que actiian como reserva de valor. En efecto mientras en el primer trimestre del afio M1
representd el 22% de los recursos monetarios totales, hacia el Gltimo trimestre su participacion se elevo al 35% (Tabla 6).

Fl ciclo de la monetizacién fue obviamente inverso al de la tasa de inflacién. Hacia junio, con una inflacion de
202,5% en precios combinados, los indices de monetizacioén observaron los minimos historicos: tanto M1 como M3
acumulaban una caida respecto de diclembre de 1988 de 62% real. Con la estabilizacion siguiente, los agregados se
recuperaron, aunque como fue marcado, no para alcanzar los niveles de inicio del afio.

Agregados Monetarios
en millones de pesos de enero de 1988

—— Ml —+ M2

—#— M3 «+ dep. en dblares ' \4&\ :_/*/4\\(
3L 4

\\\'/-/
Ol o0 0 0 e e )
Ene.B8 Ene.89

Adicionalmente, la dolarizacion -de la riqueza financiera en el pafs fue en aumento. El total de los depdsitos en
délares que a diciembre de 1988 sumaban u$s 1.503 millones, finalizo el afio con ubs 1.654 millones. Durante el
primer semestre, el segmento de depdsitos en dblares captados por cuenta y orden del BCRA no escapd a la tendencia
general: hacia julio los us 491 millones de depdsitos implicaban un descenso de 67% respecto de fines del afio
anterior. Afin asi, Ia dolarizacion de los recursos financieros (definida como la participacién de los depGsitos en dolares
en términos de ellos mismos mas el M3 moneda nacional convertido a dolares), en virtud del incremento del tipo real
de cambio, se habfa elevado al 10,7% (7,6% en diciembre de 1988). A partir de agosto, con el nuevo régimen de
captacién de depésitos en dolares, la dolarizacion se elevd, alcanzando al 21% a fines del afio (Tablas 7 y 8).
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Agregados Monectarios
en miles de millones de dotares
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II1.3 Tasas de Interés

Los valores nominales de Ias tasas de interés escalaron aceleradamente junto a la tasa de inflacién, aunque en
algunos periodos del afno, registraron valores reales negativos. Durante el primer semestre del afio, la tasa por plazos
fijos a 7 dias ascendid del 12% mensual en enero a 138% mensual en junio, promediando para el semestre 59,6%.
Durante este periodo, los niveles reales respecto de la inflacién de precios combinados contemporinea, promediaron
el 6% mensual. La estabilizacion de julio y el consecuente descenso de los niveles nominales de los interéses, implicé
tasas reales fuertemente negativas en ese mes y en agosto, a partir de donde volvieron a observarse niveles reales
positivos. La tasa nominal del segundo semestre promedid 17,3%, observando los menores registros en el periodo
septiembre-noviembre (7,8%). La aceleracién inflacionaria de diciembre generd nuevamente tasas reales negativas, La
tasa de call interbancario siguié mas de cerca a la evolucion de la tasa de inflacién, por lo cual en términos reales fue
pricticamente niuia para todo el periodo. (Ver tabla 11).

Tasas de Interés
- 1271
nominales anuales ,X

1071

871 " /
— plazo fijo 30 dias // \ \

™ interbancaria

>

I11.4 Crédito
Fl crédito total verific una caida en términos reales consecuencia de la desmonetizacién de la economia. Entre

enero y noviembre, el descenso alcanzo al 21%, afectando tanto la asistencia al sector piiblico como al privado, dado
que sus participaciones en el total se mantuvieron con leves alteraciones. (Tabla 12)

Crédito Bancario

en millones de pesos de 1986 5 f

4
sector oficial 3k - 77 7 7
NA LA Al
1 HEE-= I ) el |
2 { Hititss [ A - =
0 gﬁ % ;H I !%%‘ it % i i i
Ene.B9 ] Dic.89 &

En lo que respecta al sector privado, la distribucién por actividades siguid favoreciendo a la industria
manufacturera. Los datos del dltimo trimestre del afio reflejan que la misma capté un 38% del crédito, seguida por
Servicios y Finanzas con casi 20%, Produccion Primaria (9,6%) y Construccion (7,2%). (Tabla 13)
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IV . EL SISTEMA FINANCIERO

1V.1 Tamafio

1a actividad financiera mostrd un deterioro del 8,9% medida por el Producto Bruto Financlero. En este sentido
continud la tendencia decreciente observada en los dos tiltimos afios.

Tl niimero de entidades sufrié un leve descenso, pasando de 245 a 236, principalmente por un menor nimero de
entidades no bancarias. Por ello, la cantidad de filiales no tuvo grandes variaciones, alcanzando a fines del afio a 4.532.
Como dato significativo, el personal ocupado en la industria se elevd un 2,3%, alcanzando a fines del afio a 149.375
agentes.

IV. 2 Estructura Patrimonial

El proceso de desmonetizacion que tuvo lugar durante el afio motivd el achicamiento de la intermediacién
financiera. Fl activo del sistema financiero alcanzé a 6,6 veces el patrimonio en noviembre, mostrando un nivel
menor para las entidades privadas (5,0}, respecto de los bancos piblicos (8,5}.

La estructura de pasivos y activos siguié mostrando caracteristicas propias segn se tratara de bancos pliblicos o
privados. En particular es de destacar la elevada participacion de los redescuentos en el pasivo de los bancos oficiales,
24.9% frente a 3,5% de los bancos privados.

Por el lado de los activos, existen al menos dos diferencias principales. En primer lugar, los préstamos al sector
piblico representaron el 18% de los activos en los bancos pablicos y el 0,5% en los bancos privados. En segundo
Tugar, la cartera de titulos piblicos alcanzo respectivamente 3,8% y 16,8%. .

En materia de depdsitos, para el total del sistema, el 82,8% de los mismos estaban denominados en moneda
nacional a noviembre, mientras que del total de préstamos, el 59,4% estaba denominado en moneda nacional en la
misma fecha.

IV.3 Estructura del Mercado

Fn cuanto a la estructura del mercado, la banca privada gand participacion respecto del afio anterior en materia
de depésitos. Este proceso se desarrollé de manera continua a lo largo del afio. Los bancos privados tomaban a
noviembre el 69% de los depdsitos totales, frente a 30,4% de los bancos plblicos. Por el lado de los préstamos, la
participacién de los bancos privados ascendia al 45,5%, frente a 54% de la banca publica. La elevada diferencia
entre las participaciones de préstamos y depdsitos deriva del fuerte peso de los redescuentos para la banca piiblica.

1V.4 Rentabilidad

La rentabilidad del sisterna estuvo fuertemente influenciada por el escenario macroecondrnico y en general implicé
una dificil situacién para la banca. Sin embargo, la elevada participacion de Titulos y encajes remunerados en los
activos de las entidades, muchas veces con importantes rendimientos reales, facilitd el paso de la industria por la

hiperinflacion.

El costo medio de intermediacién financiera se ubicé en noviembre por encima de los niveles de fines de 1988.
Para el total del sisterna alcanzé al 3,1% de los depésitos, siendo del 5,0% para la banca piblica y 2,0% para la privada.
Por cierto que estos registros ascendieron vertiginosamente en diclembre a consecuencia del canje de depdsitos
alcanzando niveles del 6% para el promedio del sistema. AGn excluyendo este hecho, lo cierto es que la
desmonetizacién elevd fuertemente el peso de los costos administratives, poniendo al sisterna financiero frente a la
necesidad de un ajuste de sus estructuras operativas.

- Pag 12
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Costo Medio de Intermediacion Financiera

13 en porcentaje
- Banicos Pablicos 11
[:I Ent. no Bancarias
7
Bancos Privados
5
Total
3
. . 1
nota; costos operativos / depdsitos Dic.1989

La rentabilidad promedio del periodo enero-noviembre se ubicd en 1,05% del patrimonio, observindose pérdidas
menores a 1% para las entidades privadas y ganancias de 5% para los bancos piiblices.

IV.5 Solvencia

Respecto de la cartera irregular, el cociente en términos de los préstamos observd una leve mejorfa respecto del
afio anterior. Hacia noviembre, el indicador arrojoé un nivel de 16,01% para todo el sistema. Nuevamente, la banca
pablica present6 un registro peor al de la privada (23,5% frente a 4,03%). Los niveles de previsionamiento respecto de
la cartera irregular se situaron en 37,3% hacia noviembre, para el total del sistema. Los bancos privados presentaron
los mejores niveles de previsionamiento, con el 56,9% de la cartera irregular. Como resultado, la exposicion del
patrimonio de la cartera irregular (cartera irregular neta de previsiones sobre patrimonio neto) se'situd en el 15,4%,
tegistro sesgado por el nivel del indicador en los bancos ptblicos (15,7%0), dado que los bancos mostraron un nivel de
3.6%.

IV.6 Superintendencia

Con motivo de las tareas de seguimiento y control, se solicitaron 3 planes de saneamiento a entidades cuya solvencia
o liquidez se hallaba afectada. Se continué con el control de los planes de saneamiento oportunamente requeridos, que al
31/12/89 ascienden a 31.

Se realizaron 90 inspecciones, de las cuales fueron finalizadas 81, Las mismas se efectuaron en base a un plan
preestablecido, teniendo en cuenta los lapsos transcurridos respecto de la ltima inspeccién realizada a cada entidad y
la informacion proporcionada por las dependencias competentes. Se iniciaron ademds 171 verificaciones referidas a
temas puntuales, de las cuales se concluyeron 169, y se atendieron 23 veedurias, manteniéndose vigentes a fin del afio
9 de ellas. A su vez se fiscalizé el desempefio de 53 auditorias externas. Respecto del sistema bencario oficial y en
cumplimiento del art. 25 de la Carta Organica, se cumplimentaron las Auditorias Generales Anuales correspondientes,
a excepcion del Banco Hipotecario Nacional, cuyos balances al 31/12/88 no fueron recibidos.

Autorizaciones

Continud suspendida la recepcién de solicitudes de autorizacion para instalar nuevas entidades financieras y para
la transformacién de entidades financieras en otras de mayor clase, a excepcitn de los proyectos de transformacion en
bancos comerciales que contemplaran simultdneamente la fusion, absorcién o compra de fondos de comercig, y los de
transformacion de compariias financieras en bancos comerciales.

- Dentro de estas limitaciones se autorizd la instalacién de una sucursal en el pais de un banco extranjero, scbre la
base de la adquisicién de los activos y pasivos de la sucursal de otro de la misma clase. También se autorizé la
transformacion de una compaiiia financiera en banco comercial v la fusién y transformacién de tres cajas de crédito
en banco comercial. Con caracter de excepcion se autorizo Ja transformacion de una sociedad de ahorro y préstamo
para la vivienda en compafiia financiera.
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Se autorizd la instalacién de 8 nuevas filiales de bancos oficiales provinciales dentro de sus respectivas
jurisdicciones. También se autorizaron 44 filiales correspondientes a adjudicaciones de casas de bancos comerciales en
liquidacién, 37 transferencias de sucursales entre entidades en funcionamiento y 56 relocalizaciones de casas. Ademas
se autorizd a un banco comercial a establecer una oficina de representacion en €l exterior.

Actividades iniciadas

Cuatro bancos comerciales iniciaron actividades por transformacién de comparifas financieras (Banco del Fuerte
S.A., Banco Multicrédito S.A., Banco Caudal S.A. y Banco Inversora S.A.). Se habilitaron 14 nuevas filiales
correspondientes a bancos oficiales provinciales y 1 a bancos de municipalidades, dentro de sus respectivas
jurisdicciones. Se concretaron 32 transferencias de sucursales de entidades en funcionamiento, 7 adjudicaciones de
casas de bancos comerciales en liquidacién y 41 relocalizaciones. Comenzaron a operar en el exterior 2
representaciones: del Banco de Galicia y Buenos Aires en Santiago de Chile y del Banco Provincial de Santa Fe en
Madrid, Espania.

Cierre de filiales

Se produjeron 23 cierres de filiales, de las cuales 16 fueron con reserva del derecho a que se contemple su futura
relocalizacién o reapertura, y 7 fueron dierres definitivos en cumplimiento de las condiciones impuestas para la
adjudicacién de casas de entidades en liquidacion.

Concentracion

Se autorizd la transferencia de activos y pasivos de dos cajas de crédito a favor de un banco comercial y los de
_ una sucursal de banco extranjero a favor de otro de igual cardcter. Se autorizd la absorcion de una sociedad de ahorro
y préstamo para la vivienda por una compafifa financiera y la de una caja de crédito por parte de un banco comercial.

Se concretd la adquisicién de activos y pasivos de la Caja de Crédito Lands Cooperativa Limitada y Caja de Crédito
Cervantes Cooperativa Limitada por el Banco El Hogar de Parque Patricios Cooperativo Limitado. También se llevaron
a cabo las absorciones de los Bancos Palmares S.A. y Denario S.A. por el Banco del Interior y Buenos Aires, de Ficonor
Compafifa Financiera S.A. por el Banco Platense 5.A., y de Futuro Cooperativa de Crédito Limitada por Banco Mayor
Cooperativo Limitado. ‘

Intervencion de Entidades

Se dispusieron 5 intervenciones cautelares segiin el siguiente detalle:

Banco Espafiol y Rio de la Plata Ltdo. Resolucion 111 de 2/3/89

Banco Comercial del Norte S.A. Resolucién 111 del 2/3/89

Cia. Financiera SIC S.A. Resolucion 124 del 9/3/89

1a Inversora Bahiense Cia. Fin S.A. Resolucién 405 del 27/6/89

El Trust Vivienda S.A. de Ahorro y Prést. para Vivienda u Otros Inmuebles Resolucion 490 del 1/8/89

Liquidaciones
Se revocd la autorizacién para actuar dentro del mercado financiero a 3 entidades:
Cia. Financiera SIC S.A. Resolucién 185 del 18/4/89
La Inversora Bahiense Cia. Fin. S.A. Resolucién 598 del 17/10/89
El Trust Vivienda S.A. de Ahorro y Prést. para Vivienda u Otros Inmuebles Resolucion 639 del 21/11/89

Asimismio, en el transcurso del afio finalizaron los procesos liquidatorios de las siguientes ex-entidades:

Banco Argentino del Centro S.A. - 6/6/89

Banco Israelita del Rio de La Plata S.A. - 5/9/89 Sofinar Compafifa Financiera S.A. - 23/6/89

Banco Buenos Aires del Plata 5.A. - 25/9/89 Caja de Crédito Uruguay Coop. Ltda. - 3/3/89

Compafifa Financiera Mario A.Luque S.A. - 1/2/89 Coop. Mercantil Unidad de Crédito Ltda. - 3/7/89
_ Pag 14
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Tabla 1 - Principales variables macroecondmicas

1938 1983
Unidades Trimestras afio Trimestres afio
LI | SR (| ' L | || Iv
FBI millones de pescs carrientas 11 T ages
CONSUMO 86,7 2.531
INVERSION a0,7 503
EXPORTACIONES 10,6 424
IMPORTACIONES 6.9 213
PBI miles de pesos de 1986 100481 9424,3
CONSUMO 7787.8 74651
INVERSION 1962,2 14835
EXPORTACIONES 831,7 80,1
IMPORTACIONES 632,6 5184
PBI variacién a precies canstantes, % -19 -6,2
CONSUMC -4,6 4,1
INVERSION -2 24,4
EXPORTACIONES 18,4 6.3
IMPORTACIONES -11,3 -18,1
CUENTAS EXTEANAS millones de ddlares
EXPORTACIONES 1713 2304 2673 2444 9134 2117 2546 2813 2097 9573
IMPORTACIONES 1165 -1407 1458 1294 5324 1168 -1034  -1025 872 4199
BALANCE COMERGIAL 548 B97 1245 1180  3BiO pA3 1512 1788 1125 5374
CUENTA CORRIENTE 838 -415 1172 -343 -1572  -B4G -62 265 662 -1305
CUENTA CAPITAL -84 -22 560 -1B3 191 -1527  -i597 536 -7 -54bd
ENFLACION
CONSUMIDOR variacidn promediomensual % 114 170 214 72 141 11,8 72,2 64,8 16,4 388
MAYORISTA 138 213 208 47 149 113 964 50,9 15,4 204
TIPG DE CAMEBIQ
NOMINAL {1} pesos por dolar 0,0012 0,0008 00008 00013 G003 0005 002t 00655 0,4094 0,1004
REAL (2} base 1988 = 100 1062 3035 042 €36 969 756 1806 1317 12510 1382
RESERVAS INTERNACIONALES {3)  millanes de délares 30150 33750 46750 49790 40790 33100 27180 40760 34180 44190
RESERVAS LEY CONVERTIBILIDAD {3}
SECTOR PUBLICO millones de Ausirales
INGRESQS CORRIENTES 16362 2GE76 48714 56079 147831 72237 250714 1631527 2621336 4775816
EGRESOS CORRIENTES 18188 30043 50845 67426 166303 01968 381527 1945786 3122466 5541748
AHORRO -1827 -3367 -19831 -11374 -1B472 -19732 -130B13 -314250 -301128 -765032
INGRESOS DE CAPITAL 101 267 451 387 1206 526 53040 5720 16174 75360
EGRESOS DE CAPITAL 3572 4426 7818 10V30 26545 13532 43213 214738 415313 GEG7O6
SUPERAVIT PRIMARIO -1848 1957 -1671 -7831 -0393 17436 49100 -22320 250420 259764
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTG 5108 4820 8044 19357 37330 27989 116591 512960 696103 1353643
INGRESOS CORRIENTES en términes del P8I, % 133 14,7
EGRESOS CORRIENTES 15.0 174
AHORRO 4,7 24
INGRESOS DE CAPITAL 0,1 02
EGRESOS DE CAPITAL 24 23
SUPERAVIT PRIMARIO 0.8 08
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO 3.4 4,2
TASA DE DESOCUPACION ({4) lasas, %
TASA DE SUSOCUPACION (4) S;S ng 32 E; ;é ZE

{1} Promadic simple de ta colizacidn del ddlar transferenciz tipo vendedor Banco Nacidn a fin de periodo

Entre 01,01.88 - 03.02.89: Mercado Cficial de Cambios.

Entre 07.02.89 - 31.03.89: Mercado Oicial Cemercial de Cambios.

Entre 05.04.89 - 31.04.89: Mercada Oficial de Cambios.

Entre 17.04.89 - 19.05.89: Mercado Unico {libra) de Cambios.

A partir del 30.05.8S: Mercado unico {oficial) de Cambios.

{2) Promedia simple del tipo de cambio real (TCR) promedio mensual calculada segun:

indice TCR= (Indice TCN Argentina"IPC EEUU) / Indice combinado de pratics

{3) Steck a fin de pericdo hasia diciembre de 19869 segun eslimaciones del Balance de Pagos.

{4) Encuesta Permanents de Hogares, carrespanden a los meses de ebril y octubre.

El delo anual es promedio simple de las ubservacicnes mensuales.
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Ano 1989

Tabla 2 - Base Monetaria nominal, real y variaciones

et . Basa as Enero 1988=100 Variaciones
Clrculacidn uenta . Com.A" Activo Impu- N Ba B
Parfoda Monstaria  Corriente l\ac'l:unalana 1086-9¢  Financlero taciones Monalaria Man E!E ia M 8518 3 Narminales Reales
onlable Amplia clada  Monetaria =
Conlable Amplia onlable Amplia Contable Amplia
1988 -an millones de pesos- )
Enero 1.102,3 2352 1.837.5 1797 37,2 253,0 1.507,4 100,0 100,0
Fehbraro 1.107 .4 247.9 1.355,3 190,1 29,5 166,5 1.741 4 80,6 86,1 13 -3,7 9.4 -13.8
Marzo 11624 2783  1.440.7 1805 184,4 180,8 1.096,4 834 855 6,3 14,6 80 07
Abril 1.280,9 343,4 1.634,3 189,6 190,7 198,0 2.223,6 80,8 81,3 13,4 11,4 -3,1 -4.8
Mayo 1.456,4 3757 .83 8235 21,9 2151 2,482,6 75.8 76,3 12,1 12,1 62 62
Junio 1.786,2 420,1 2,156,3 2502 376,0 2403 2.824,8 74,3 74,5 17,7 17,3 2,0 23
Jutio 2.091,6 536,0 2,827 ,6 304.4 3333 21B,5 3.483,8 71,7 70,3 21,9 18,1 3,5 5,7
Agosto 24174 721,4 3.138.8 3741 0,0 2816 3.804,5 66,0 59,2 19,5 9,2 g0 . -i539
Sepliembre 27257 898,1 3.624,8 4277 0,0 335,3 4.387,8 69,9 62,8 15,5 15,3 59 5,8
Octubre 3.322,8 767,4 4.080,2 463,8 2417 401,4 5.197,1 73,8 €8,4 12,8 18,4 57 0,9
Noviembre 3.696,0 774,0 4.470,0 511,86 4B6,7 3508,4 58277 7.0 74,3 9,3 12,1 4.3 7.0
Diclembra 4.827.4 9711 57985 67,1 560,9 3735 7.350,0 94,0 88,2 207 251 231 18,7
1988 - -gn millones de pesos-
Enero 5.241,9 8306  6.072,5 668,0 792,1 676,8 8.209,2 o1z 01,3 a7 1,7 a0 as
Febrero 5.501,4 6588  6.160,2 684,2 288  1.092,7 B.566,0 84,9 87,4 1,4 4,3 5,9 4,3
Marzo 6.099,1 930,1 7.029,2 708,1 7588 10852 8.559,3 82,1 82,7 14,1 1.6 33 54
Abril 6.039,9 1.0B8,3 8,029,2 749,3 a756  1.0352  10.689,3 64,4 63,4 14,2 11,8 216 -232
Mayo 102788 17378 120176 9235 13618 1.8672 161904 50,3 50,2 487 515 21,8 -209
Junio 18.293,7 7.201,4  26,585,1 2.477.4 26868 13566  33.108,0 47,4 43,7 1212 1045 57 -128
Julio 43561,5 17.8668,8 61.430,3 49565  7.6838 46984  78.769,0 37.9 360 1311 1379 200 A7T
Agoslo 720016 261530 S8.154,8 71250 122216 6.636,2 1261374 49,2 46,8 538 60,1 28,7 30,0
Septiembre 061923 26.8084 1250007 108015 148202 110730 1617014 59,2 56,6 274 282 202 21,0
QOctubre 1248157 404752 1652908 14.100,2 17.737,0 12,6058 209.733.9 75,5 70,9 322 29,7 277 252
Noviembre  149.9717 5544006 2054123 152068 187986 10.5274 250.0452 an,1 B1.2 24,3 19,2 19,3 145
Diciembre ~ 214,510,1 68.968,6 2834787  14.873:2 0,0 337857 3322476 88,2 74,8 ag,0 azg9 4.4 7.8
Nata: Los dates son promedio mensual de saldos diarios
‘Iabla 3 - Factores de expansion de la Base Monetaria
Paricipacion Porcentual
Sector Gohlarno ~ Sistema . Sector Goblemo Slsliema
S Otros (2) Variaclo
eator Exemo  Naclonal Finandlero (1) Crt (&) Variacion Tl Eyemo  Naclonal  Financleo O
1989 -en millones de pesos-
Enero 1.261,0 981.9 -1.891,8 608,20 B859.3 146,7 114.3 -231,18 70,8
Fabrero -a01.,4 696.8 485,68 95,8 56,8 -252.6 185,3 130,5 26,8
Marzo -1.949.7 4325 2.862,7 -352,2 8993,3 -196,3 43,5 288,2 -35,5
Abril -666,0 1,154,7 2.283,7 -1.642,4 1.130,0 -58,9 102,2 2021 -145,3
Mayo 382,0 2.662,2 5.460,7 -304,1 5.500,8 69 48,4 89,3 -5,5
Junlo 2.873,5 8.716,4 11.169,8 -6.843,8 16.915,9 17,0 574 66,0 -40,5
Julio 41.223,2 13.186,4 5.061.1 -13.807.7 45.663.0 90,3 28,9 "1 -30,2
Agosio 140.364,7 15.726.9 -100.203,0 -8.520,2 47.368,4 296,3 33,2 -211,8 -18,0
Septiembre ~72,8704 22,6599 -78.061,4 17.995,1 35.564,0 205,2 63,7 -219,5 50,86
Octubre ’/' 62.370,3 3.567,5 -26.602,4 8.597,1 48.032,5 1299 7.6 -55,4 17,9
Moviembre { 31.501.4 -43,2 -14.267.4 23.121,5 40.312,3 781 -0,1 -35,4 a7,4
Diclembra | a.773.2 13.995,6 47.794,0 16,6308,6 82,2014 4,6 17,0 88,1 20,2
Tatal 353.202,6 84.837 6 -146.028,4 35,6889 324.897,7 108,7 26,1 -44.9 11,0

(1) Incluye redescuentos, constitucidn-liberacldn depositos Indlsponibles, operaciones por capitalizacidn de deuda
axterna, on lending y operationes da pase.

(2) Incluye partidas pendientes de contabillzacién, gastos y flujos no explicados.

Mota: Los datos fuaran calculadas en base a pramadio de saldos diarios.
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Tabla 4 - Agregados Monetarios en moneda nacional

Ao 1989

Periodo Billetes y Depésitos Caja de Plazo Depdsitos Cedep. de
Manedas ala Vista M1 Ahorros (1) Fijo (2} M2 Alustables (3} Particulzres M3
1988 - en milas de pesns-
Enaro 8131 43,1 1.456,2 5723 2.864.9 4.893,4 20,7 7.8 4.821.9
Febrarg B18.9 - 644,86 1.463,5 £01,3 3.297.3 5.362,1 17,9 7.3 5.387,3
Marzo 651,8 701.2 1.553,0 631.4 3.862,1 6.146,5 10,9 7.9 6.165,3
Abril 914,0 835,0 1.748,0 662.8 4.536,0 6.567,8 4.9 8,6 6.981,3
Mayo 1.026,7 938,5 1.865,2 760,6 53031 8.0258,8 2,5 9,9 8.041,3
Junio 1.162,8 1.136,6 22894 B65,8 6.260,8 9.426,0 33 1n4 9.440,7
Jufio 1.462,4 1.286,9 2.749,3 1.043,0 7.496,4 11.288,7 4.1 13,2 11.306,0
Agosia 1,655,4 1.628,7 3.284,1 1,238,8 08.537,2 14.060,1 51 158 14.081,0
Sepliembra 1,946,1 1.845.4 3.791,5 1.444,8 11.508,6 16.744,7 59 16,6 16.767,2
Octubire 2,300,3 1.6088,8 4.289,1 1.625,2 12.638,7 18.5583,0 7.6 17,5 18.578,1
Moviembre 2,530,9 2.028,7 4.568,6 1.7859,2 14,218,9 20.578,7 21,3 19,6 20.617.,6
Diciambra 33914 23742 5.785,6 2.012,3 16,1724 23.950,3 21,7 23,5 23.995,5
1989 - an miles de pesos- :

Enero 3.774,5 25715 B.346,0 2.314.8 18.147,3 27.808,1 212 35,0 27.868,3
Febrera 4.030,9 2.813,5 6.844,4 2.466,3 21.056,4 30,3671 8.6 39,1 30.415,8
Marzo 4.323.7 3.210,3 7.533.0 2.598,0 24,155,4 34.286,4 14,2 1,1 34.341,7
Abril 4.956,9 3.671,7 8,628,6 2.857,0 29.34B8,6 40.834,2 285,4 45,2 41.174,8
Mayo 7.360,6 5.828,4 13.187,0 3.483,9 41.576,5 58.247,4 643,1 53,9 58.944,4
Junio 12,3553 13,4233 a5,778,6 6.273,8 80.003,7 #12.056,1 4.471,8 :r: 116.625,7
Julio 28.5681,5 281361  S7.717,6 13.894,8  1589.911,4  231.523,9 6.454,0 31,3  238.279,2
Agosta 47.492,1 51,657,6 99.149,7 21.817.4 246.178,1 367.245,2 6.020,0 1531 373.418,3
Sapliembre 66.404,6 61.070,1 127.474,7 31.389,3  306.6854,3  465.516,3 5.547.4 1626  471.326,3
Octubre B6.259,3 83.554,4 169.B13,7 39.594.8 a52.875,9 562.284,5 4.636,3 170,3 B567.091,1
Noviembre 102.508,5 100.805,1  203.401,6 42,5167  373681,1 610.5094 3.700,4 2357  623.5355
Dicizmbre 143.349,1 1469823 250.331,4 43.306,0  3465320,4  679.957,8 1310, 3730  6B1.6417

(1) Incluye depdsios correspendientes a caja de ahorro comn, especial, cuentas especiales para circulos ceradas cuenias fondo de desempleo y usuras pupllares.

(2] Incluye depdsitos ajustahles por ndice {financiero, aceplaciones de documentos y ofros deposites y obligaciones por intermediacian financisra a plazo.

{3) Ajustables & mediana plazo, por tipo de cambio, por cofizacidn Banex, para Imparladares, por cotlzasién granos.

Tabla 5 - Agregados Monetarios en térninos reales

{en término reales enero de 1988=10()

Periado Billetes y Depasiles Caja de Plazo Depdsiles  Cadap. de
Monedas ala Vista M1 Ahoras (1) Fllo {2} M2 Alustables (3) PFarlicularas M3

Engaro 1988 100,0 100,0 100.0 100,0 1Q0,0 100,0 100,06 100,60 100,0
Febrero a0,0 89,6 ggB 539 102,9 97,9 77,4 83,8 g7.8
Marzo 81,1 B4.4 825 854 107,0 97,2 40,7 78,4 96,9
Abril 74,3 85,9 79,4 78,9 104,7 94,1 15,7 72,8 93,8
Mayo 69,9 80,8 74,7 73,5 102,4 0,8 6.7 70,2 80,4
Jupia 65,9 81,4 72,7 69,7 100,7 88,7 7.3 67,3 83,4
Julln 65,6 73,0 €89 66,5 95,5 84,2 7.2 618 838
Agosta 57,2 71,2 63,4 60,9 93,6 80,8 69 57,0 80,4
Sepliembre 61,7 74,0 67,1 65,1 103,6 88,2 7.3 54.9 B7.8
QOclubra 68,3 747 711 8.6 1065 91,5 89 54,2 91,1
Noviembra 72,0 727 72,3 720 114.4 56,9 23,7 57,9 96,5
Dhslembre 90,5 ’ 80,1 B&.9 76,3 1224 106,1 227 65,3 1057
Enero 1589 833 80,3 87,6 81,3 134,3 14,2 20,6 1005 1138
Febrero 914 806 86,6 794 135,5 1144 8,5 82,4 113,9
Marzo 83,1 78,0 808 70,9 13t.8 108,5 10,7 82,3 108,80
Abril 654 61.2 63,6 53,6 109,82 89,56 153,1 62,2 89,7
Mayo 50,7 50,8 80,7 34,1 81,3 66,7 1741 - 38,7 67,1
Junio 363 48,8 42,3 26,2 G&,7 54,7 515,7 28,9 56,6
Jullo 29,0 374 327 20,1 48,1 39,1 257,5 a1,e 40,0
Agosto 38,2 53,9 457 257 57,6 50,3 . 195,0 13,2 50,8
Sapliembre 61,7 60,1 554 34,7 67.8 60,2 1727 13,2 60,6
Octubre 64,9 79,4 71,3 42,3 753 70,2 136,9 13,3 70.4
Noviembra 74,0 22,1 82,0 43,6 76,8 74,3 104,5 17,7 74.4
Diclembra 7.7 92,9 81,1 30,8 49,2 56,5 25,8 19,4 56,3

(1) Incluye depdsitos correspondientes a caja de aharro comiin, especial, cuentas especiales para circulos cerrados cuentas fondo de desempleo y usuras pupitares.

(2} Incluyse depdsitos ajustables por Indice financiaro, aceptaciones de documentos y otros depositos y chligaciones por intermediacicn financiera a plazo,

(3) Ajustables a mediano plgzo, por tipo da cambig, por cotizacldn Bonex, para importadores, por cotizacion granos.
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Tabla 6 - Estructura de los recursos ntonetarios

en porcentaje.
Bllletes y Depositos a Caja de Plazo Depdsitos
Perloda Monedas/M3  la2 Vista/M3  MI/M3  Ahomo/M3  Fllg/Ma M2/Ma A]uslgblas.fMS Cedep/M3  Ma/M3
Enero 1988 16,52 13,07 28,59 11,63 58,21 99,4 042 0,16 100,00
Febrero 15,20 11,97 2717 11,186 61,21 99,5 0,33 0,14 100,00
Marzo 13,82 11,37 25,19 10,24 64,26 09,7 018 0,13 100,00
Abrll 13,00 11,98 25,05 8,78 64,97 09,8 0,07 0,12 100,00
Mayo 12,77 11,67 24,44 3,46 65,35 98,8 0,03 g,12 100,00
Junio 12,32 12,04 24,36 9,17 66,32 99,8 0,03 012 100,00
Julio 12,983 11,38 24,32 9,23 66,30 98,8 0,04 0,12 100,00
Agosle 1,76 11,57 23,32 8,80 67,73 a0g 0,04 0,11 100,00
Septiembre 11,61 11,01 22,61 §,62 68,64 99.9 0,04 0,i0 100,00
QOctubre 12,38 10,71 23,09 8,75 68,03 99,9 0,04 0,09 100,00
Noviembre 12,32 8,84 22,16 8,68 68,96 99,8 0,10 0,10 100,00
Diclernbre 14,13 9,89 24,03 5,39 67,40 89,8 0,09 0,10 100,00
Enero 1989 13,54 9,23 22,77 8,31 68,71 99,8 - 0,08 0,14 100,00
Febrero 13,25 9,25 22,50 8.1 69,23 59,8 0,03 0,13 100,00
Marzo 12,58 9,35 21,94 7.57 70,34 99,8 0,04 0,12 100,00
Abrit 12,04 8,82 20,96 £,94 71,28 89,2 0,72 0,11 100,00
Mayo 12,49 9,88 22,37 591 70,54 08,8 1,09 0,09 100,00
Junio 10,50 1,51 22,10 5,35 68,60 96,1 3,83 0,08 100,00
Julio 1,99 12,23 24,22 5,83 67,11 97,2 2,71 0,13 100,00
Agosto 12,72 13,83 26,55 5,87 65,93 98,3 1,61 0,04 100,00
Septiembre 14,09 12,96 27,05 6,66 65,08 98,8 1,20 0,03 100,00
Octubre 15,21 14,73 20,94 6,98 62,23 99,2 0,82 0,02 100,00
Novlembra 16,44 16,18 32,62 6,82 58,83 99,4 0,89 0,04 100,00
Diciembra 21,03 21,56 42,59 6,35 a0,81 99,8 0,19 0,05 100,00
Tabla 7 - Depdsitos en moneda extranjera
millanes de ddlares.
Depadsilos Caja de Plazo Dep. por cuenta Depdsitos
Perlodo ala Vista Ahomos Fijo y orden BCRA Ley 24073 Total
Enero 19688 1.6 - - 1.086,6 - 1.098,2
Febrero 13,6 - - 1.108,3 - 1.122,0
Marza 14,4 - - 1,13%2,1 - 1.1494
Abril 1,7 - - 1.130,3 - 1.142,0
Mayo 9,9 - - 1.127.3 - 1.137,2
Junio 10,9 - - 1.102,3 - 1.113,2
Julio 14 - - 1.176,2 - 1.187.6
Agosto 11,9 - - 1.1854 - 1.197,4
Septiembre 115 - - 1.283,2 - 1.294,7
Octubre 10,8 - - 1.375,7 - 1.386,6
Moviembre 10,8 - - 1.434,5 - 1.445,3
Diclembre 16,5 - - 14870 - 1.503,4
Energ 1089 16,1 - - 1.653,1 - 1.568,2
Febrero 17,3 - - 1.591,3 - 1.608,7
Marzo 18,3 - - 1.508,5 - 1.524,8
Abril 17,6 - - 1.208,0 - 1.223,6
Mayo . 155 - - 8001 - 8158
Junlo 15,0 - - 556,7 . 5717
Julio 13,6 - - 4919 - 5055
Agosto 20,9 - 322,58 510,9 - 854.3
Sepliembra 20,7 - EB80,0 57,2 - 1.217.8
Oclubra 28,5 - 255,4 542,8 - 1.526,7
Noviembra 327 - 1.066,8 546,1 - 1.635,7
Diclembre 419 - 1.073,2 6381 - 1.654,0
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Aifio 1989

Tabla 8 - Dolarizacidn de los recursas monetarios -

en porcentaje
Dolarizacion Daolarizacionde  Dolarizacion Dalarizacign Dolarizacidnde  Daolarizacién

Perfodo del los depdsitos Tolal Perlodo del los depdsitos Total

M1 a Inleréses M1 a inleréses

a - e (3 1) et @}

1988 1889

Enero 03 1.0 8,0 Enaro 0,3 8,0 7,1
Febram 04 11,0 8.3 Febraro 0,4 89 71
Marzo 0.5 10,8 B4 ' Mzrzo 0,4 7,9 64
Abril 04 11,0 8.6 Abril 1,0 16,1 13,2
Mayo 0.3 11,1 8,7 Mayo 1,4 18,1 147
Junio 0.4 11 8,7 Junio 1.2 1,9 8,3
Julio 0.4 17 8.2 Julio 13 13,8 10,7
Agoslo .4 17 8,3 Agosto 1.4 169 13,0
Septiembre 04 10,8 8.3 Septiembre 1,1 18,8 14,5
Octubre 0,3 10,5 84 Cclubre 1.1 20,0 15,0
Naviembra 03 10,2 82 Noviembre 1.0 20,1 14,7
Diciembre 0.4 87 7.8 Diciembre 1.8 31,2 21,0

{1) Corresponds & los depdsios a la vista en dolares divididos por I2 suma del M1 en pesos, convertido a ddlares, mas los depasilos a [a vista en ddlares.
(2) Depdsitos a plazo y caja de ahasro en délares dividido por la suma de los depdsitos a plazo y en caja de ahorro en pesos ¥ dblares.
(3} Depdsitos en délares dividido la suma de (M3 en pescs mas los depasilos en délares).

La valuacidn en ddlares de los agregados monetarios en pesos se realizo al fipo de cambio oficlal carrespondienia a cada fecha.

Tabla 9 -Exigendias de efectivoe minimo -
en porcentaje

Depdsitos en Obligacianes
moneda nacional por Dendsilo da exd

afip Cuentas Cur'rienles Caja de Ahoros De7a Det4a  APRA20FI0 paana  joudin entre Depdsitas por epdsilos en monada Exlran]era
Mes yolrosdepdsitosy 13 dias ondias  D8233 g g tercaros  operzciones  Ala Deana AEHZ‘;FﬁB Dz 180a

. ablig. POT  omin Especil de de las de residenies  cambladas  Visla B9 dias 1:9 E": 365 dias

infermediacidn plazo glazo de plazo an ¢l pais de 5 de plazo

financiera plazo N plazo  deplazo
o ajustables

1988
Ene. BB,S 25,0 1.5 3.0 3.0 3.0 1,5 3.0 00,0 100,0 - - -
Feh. BB,5 25,0 1,5 3,0 3,0 a.0 1.5 3.0 100,0 100,0 - - -
Mer. 88,5 26,0 1,5 3,0 3,0 a.0 1.5 3.0 100,0 100,0 - - -
Abr. B85 25,0 15 3.0 3.0 3,0 1,5 3.0 100,0 100,0 - - -
May, 88,5 25,0 1,5 3,0 3,0 3,0 1.5 3,0 100,80 1000 u - -
dun. [F1:R3] 25,0 1,5 3.0 3,0 3.0 1,8 3.0 100,80 1000 - - -
Jul. 88.5 25,0 1,5 3.0 3,0 3,0 1,5 3.0 100,0 100,0 - - -
Ago. as,5 25,0 1.5 3.0 3,0 3,0 1,5 a.0 100,0 100,0 - - -
Set. B85 250 1.5 3,0 3,0 3,0 1,5 3.0 100,0 100,80 - - -
QOct. B8,5 25,0 1.5 3,0 3.0 3.0 1.5 3.0 100,0 100,0 - - -
Nov. BB,5 25,0 1.5 3,0 3.0 3,0 1,5 3.0 100,0 100,0 - - -
Bic. Bs,5 25,0 1.8 3,0 3.0 3.0 15 3.0 100,0 100,0 - - -
1989
Ens. B8,5 25,0 1,5 3.0 3.0 3.0 1.5 3,0 100.0 100,0 - - -
Feb. . Bas 25,0 1,5 3,0 a,0 3,0 1.5 a0 100,0 100,0 - - -
Mar. 88,5 25,0 1,56 3,0 a.0 3,0 1.8 3.0 100.0 100,0 - - -
Abr. 88,5 as.e 1,5 3,0 3.0 3.0 15 3.0 100,0 100,0 - - -
May. 88,5 25,0 1.5 3,0 a.0 3,0 1,5 3.0 100,0 100,0 - - -
Jun. 88,5 25,0 1,5 3.0 3,0 3.0 15 a0 100,0 100,0 - - -
Jul. 88,5 25,0 1,5 3,0 3,0 3,0 1.5 3,0 100,0 100,0 - - -
Ago, 88,5 25,0 1,5 3.0 3,0 3,0 1.5 3,0 100,0 12,0 6.0 4.5 3,0
Sat. 88,5 25,0 1,5 3,0 a.0 3,0 1.5 30 100,0 12,0 8,0 4,5 3.0
Oct. 84,5 25,0 1,8 KEY) a.0 3,0 1.8 3.0 100,0 12,0 5,0 4,5 3.0
Nov. 88,5 25,0 1,8 5,0 50 50 1,5 50 100,0 12,0 8,0 4,5 3.0
Dig, 88,5 25,0 1.5 7.0 7.0 7.0 1.8 7.0 100,0 12,0 6.0 4,5 3.0
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Ano 1989

Tabla 10 - Encaje medio del Sistema Financiero
Mas Dapositos Exigencla Exigencias sobra depdsilos, % Depdsilas Exlgencia
Totales  Noremung- _ Hemunarlada Total No remune- Remunerada Tolal Toteles En ddl .
enpesos (1)  rada  Porcepdsios indisponible rada  Pordepcsiios indisponible on dolare 1 O0IRrES %
Ene'sa 41.010 6.583 2.220 12.732 21,635 16,1 54 o 52,5 1.028,2 1.098,2 100,0
Feb. 45.611 6.728 2.180 14,316 23,224 14,8 4,8 a1.4 50,8 1.122,0 1.121,7 100,0
Mar, 53.056 7.409 3.813 18.466 29,688 14,0 7.2 34,8 86,0 1.148,4 1.149.4 1000 -
Abr. 60.587 8.762 4.224 20.752 33.738 14,5 7.0 34,3 85,7 1.142,0 1.142,0 100,0
May, 70.047  10.020 4787 25.579 40,396 14,3 6,8 36,5 5,7 11372 1.137.2 160,0
Jun, B2.665 12.135 5.565 31.838 49.639 47 6,7 38,6 60,0 1.113.2 1.113.2 100,0
Jul. pe.a04  13.874 6.687 40.328 60.689 14,1 6.8 41,0 619 11876 1.187.6 100,0
Ago. 124,008 17.680 3.634 60.260 B1.574 14,2 29 48,6 65,7 11974 1.1874 100,0
Set. 148.040 20.065 4.245 74,852 899,182 13,8 29 50,6 67.0 1.294,7 1.294,7 100,0
Oct. 162.603 21.888 7178 82.569 111.635 13,5 4.4 50,8 68,7 1.386,6 1.386.,6 100,0
Nov. . 180.581 22,81 8.954 90,950 123755 12,6 6.5 50,4 68,5 14453 1.445,3 100,0
Die. 205.808 25,408 11.291 100.985 138.664 12,8 48,5 49,1 67,4 1.503,4 1.503,4 100,0
Ene'89 240.548 29.008 14,374 116,139 158.612 12,1 6,0 48,3 66,4 1.569,2 1.569,2 100,0
Fab. 263.458 31.930 13.971 128.485 174.386 124 53 48,8 66,2 1.608,7 1.608,7 100,0
Mar. 209,779 36.050 15,172 139.950 191.172 12,0 5.1 48,7 64,8 1.524,8 1.524,8 100,0
Abr, 361.727 42.052 17.48% 169.794 220.335 11,6 4.8 46,9 63,4 1.223,4 1.223.6 10G,0
May. 515.280 B5.586 29.350 228.187 323,133 - 12,7 57 44,3 62,7 a815,6 a15,6 100,0
Jun. 1.041.726 149.224 56.857 385.554 601.635 14,3 6.5 as,0 578 871,7 8717 100,0
Jdul. 2003964 344831  119.188 B34.912  1.298.431 16,5 57 ag,8 62,0 505,5 505,5 100,0
Ago. 3.257.731 566,711 192,189 1.267.820  2.026.520 17.4 5.9 38,8 62,2 8543 5374 62,9
Sat. 4047611 669.280 257747  1.308.916 2,323,943 16,5 6.4 34,5 574 12173 558,7 459
Oct. 4,806.615  870.196 314.721 1.685.658 2.740.572 181 6,5 324 57,0 1.526,7 6056 397
Nav. 5.207.933 1.089.023 333.786 1.646.018  3,078.838 211 6,4 alé 591 1.635,7 608,5 37,2
Dic. 5,370,106 1.659.865 168.732 1.754.681 a.574.278 30,8 a4 32,6 66,4 1.654,0 606,1 36,6
{1) Incluye dapdsitos ajustables
Tabla 11 -Principales tasas de inlerés internas
en porcentaje nominal annal
Por depdsitos Por depdsitas Por préstemos da Por depdsitos Por depcslios Por préstamos de
Afio Mes a plazo fijo a plaza fijo pesos entra Afp  Mes a plazo fijo a plazo fijo pesaos entre
de30a5bdias deB0 ymasdias  enlidades financleras de30a59dias d=60 ymdsdias entidades financieras
de plazo da plazo BN pesos de plazo de plazo en pesos
1988 Ene, 140,16 21,32 156,48 1989 Ene. 137,64 128,52 150,12
Feb. 145,82 131,88 167,40 Feb. 178,58 164,28 208,92
Mar. 169,80 156,12 173,28 Mar. 224,72 220,20 244,20
Abr. 181,20 168,96 183,84 Abr, 386,72 357,84 403,44
Mey. 193,44 172,80 213,12 May. 844,44 552,84 1083,92
Jun. 218,76 189,00 234,60 Jun. 905,16 629,28 1218,86
Jul, 248,64 207,00 243,48 Jul. 208,20 180,24 624,36
Ago, 124,08 120,96 165,96 Ago. 164,44 111,00 184,18
Sat. 104,40 95,64 131,16 Sat. 82,44 75,84 115,44
Oct. 105,00 98,52 127,08 Oct. 71,28 54,86 B9,76
Nav. 114,72 113,88 133,56 Nav, 94,92 72,48 132,84
Dic. 142,32 141,88 151,20 Dic. 282,96 138,52
Tabla 12 - Crédifo bancario*
i Seclor Crédito
Afio Mes Total Erivado Ofictal Total
En millones da Participaclan En millones de Paricipacién Enero’
pesos en el total pesos en el fotal ga=100
1988 Enero 56 25 44,6% 31 55,4% 100,0
Febrero 66 30 45,7% a6 54,3% 108,0
Marzo 86 : 40 46,3% 46 53,7% 1206
Abril 123 61 49,4% 62 50,6% N7.7
Mayo 245 126 51,6% 118 48,4% 1237
junio 460 210 45,5% 251 54,6% ~ 98,3
Julfo 870 agy 45,6% 474 54,4% 64,3
Agosto 1.021 469 45,9% 552 . 54,1% 61,3
Septiembre 1.204 547 45,5% 656 54,5% 68,2
Cclubre 1.321 619 46,8% 703 53,2% 723
Noviembre 1.497 715 47,7% 783 52,3% 78,7
Diclembra 4.883 1.289 26,0% 3.604 73,7% 178,1
* Comprande BCRA, Bancos, Compaifas Financleras, Socledades da Ahorro y Préstamo para la Vivienda y a las Cajas de crédito en aciividad en cada mes. -
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Tabla 13 - Distribucion del crédito por actividad econdmica
Tatal de financiaciones de Bancos y Cafas de Ahorro - Rartiei pacion relativa de cada actividad

1959
| 1l Il 1%
Produccidn primaria 8.7 10 15,2 9,6
industrias manufaciureras ag.1 40,5 19,6 38,5
Construccién 56 54 10,7 7.2
Electrlcidad, gas, agua y
sarvicios sanitarios 37 4,5 56 3,7
Comercio mayaorista 5 53 7.3 6,8
Comercio minorista 1,8 1,6 23 2
Servicips v finanzas 24,3 25,3 19,2 19,9
Diversas 12,8 74 20,1 12,3
Total de Financlaciones . 100 100 100 100
Tabla 14 - Ntimero de entidades del Sisterna Financiero
{Datos a fin de cada afig)

Grupo de 1982 1983 1984 1985 1986 1967 1988 1988

Entidatas
Bancos Piblicos a5 a5 36 37 a7 a6 36 36
Bancos Privados 168 174 174 161 . 154 142 139 141
Entidades no Bancarias 209 192 150 117 105 ag 70 ]
Total 413 402 360 ais 206 267 245 236
Nota: Extluya al Banco Ceniral de 1z Remiblica Argeatina. :

Tabla 15 - Nifmero de casas del Sisterna Financiero
{Datos a fin de cadn afig)

Grurpo de 1982 1983 1984 1988 1986 1087 1988 1989

Entidades
Bancos Fiiblicos 1.913 1.928 1.950 1.872 1.880 2.005 2.026 2.030
Bancos Privados 2.383 2.655 2.8108 2729 2.694 2,353 2.597 2.622
Entidades no Bancarias 481 480 381 a10 269 227 162 107
Total 4777 5.043 5.150 5.011 4,953 4,785 4,784 4,768
Nota: Excluye gl Banca Central de la Repiiblica Argentina.

Tabla 16 - Niimero de filiales del Sistema Financiero
(Dritos a fin de cada afig)

Grupo de 1382 1983 1084 1985 1986 1987 1988 1989

Entidedas
Bancos Pliblicos 1.877 1.8492 1914 1.835 1.953 1.859 1.920 3.003
Bancos Privados 2215 2.481 2.645 2.568 2.540 2411 2.458 2.481
Entidades no Bancarias 272 268 aa 193 164 138 g2 48
Total 4,364 4,641 4,780 4.696 4,657 4,518 4,539 4,532
Mota: Excluye al Bance Central da la Repiiblica Argentina.

Tabla 17 - Personal ocupado
{Datos a fin de cada afig)
Grupo de 1982 1083 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Eniidades
Bancos Puiblicos 75.346 79.409 80.710 81.200 B0.380 80.581 B1.680 B2.666
Bancos Privados 62.543 B5.406 67.877 63.788 B0.741 57.880 81171 64.3865
Entidades no Bancarias . B.798 7.457 4.521 4,288 3.768 3.413 3.119 2.344
Total 149.687 152.362 154.108 149.976 144.889 141.674 145.870 149.375
Mota: Excluye al Banca Central de la Aepiiblica Argentina.
Tabla 18 -Empleados por casa bancaria
(Datos a fin de cada ailg)

Grupo de :

Entidades 1882 1983 1984 1885 1086 1987 1988 . 1989
Bancos Piblicos 4 H 4 41 40 40 40 #
Bancos Privados 26 25 24 23 23 23 24 25
Entidedes no Bancarias ' 18 16 14 14 14 15 189 22
Total a1 30 30 a0 39 30 at 31
Nata: Excluye al Banco Centrat de Ia Agpliblica Argentina. '
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Tabla 19 - Casas bancarias por entidad

(Datos a fin de cada ailg)

Grupo de 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Entidades
Bancos Piblicos 53 54 54 53 54 56 56 57
Bancos Privados 14 15 16 17 17 18 19 19
Entidades no Bancatlas 2 2 3 3 3 3 2 2
Totat 12 13 14 16 17 18 20 20
Nota: Excluye al Banco Central de la Repuiblica Argentina.
Tabla 20 - Estructura patrimonial de las entidades @n porcentaje)
ACTIVO PASINOG
SISTEMA FINANCIERO NOvag NOvag
Disponibilidades 11,67 Depositos 31,78
Prastamas 45,63 Aedescuentos 16,09
Titulos 8,13 Cbligaciones diversas 2,39
Ofras colocaclones 18,69 Olras obllgaciones 147
Crédilos diversns 2,02 Cbilg. con otras Entid. Financ. 17,289
Bienes de usa y diversos 8,89 Partidas Pend. Impul.Sdo. Acreedor 1,14
Qlras cuentas del activo 3,87 Previsiones 473
Palrimonio neto 15,10
TOTALACTIVC 100,00 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00
BANGCOS PUBLICOS 1/ NOWVAS NOVEg
Disponibilidades 9,85 Depositos 20,14
Prestamos 52,36 Redescuentos 24,85
Thulos 3,78 Obligaciones diversas 2,28
Qtras colacacicnes 18,54 Qtras obligaciones 10,77
Créditos divarsos 2,84 Oblig. tan otras Entid. Financ. 21,25
Bienes de uso y diversos 741 Farfidas Pend. Imput.Sdo. Acreedor 1,66
Otras cuentas de! aclivo 51 Previsiones 718
Palimonio neto "7z
TOTALACTIVO 100,00 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00
ENTIDADES PRIVADAS NOV89 NOVES.
Disponibllidades 14,25 Depositos 43,38
Prestamos 36,03 Redescuentos 3,47
Titulos 16,75 Dbllgationes diversas 2,55
Otras colocaciones 1881 Otras obligaciones 12,48
Creditos diversas 0,70 Obllg. con otras Entid. Financ, 11,66
Bienes de uso y divarsas 1,23 Partidas Pand. Imput.Sdo. Acreedor 0,40
Olras cuentas dal activo 2§12 Previsiones 124
Patrimonio neto 12,83
100,00 100,00

TOTALAGTIVO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

1/: Gomprende Bancas Oficlales de la Nacién, Pravincias y Municlpalidades
Nota: Las operacicnes regisiradas como resultado det Plan Bonex detemminaron una alteracién y exposicidn atiplca de los Estados Centables al 30 de noviembre de 1989

Tabla 21 - Estructura de los depdsitos y préstamos, por monedas

(en porcentaje)

DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERD Nov.B9
En moneda argantina 82,81
Cuenita corsienta {*) 15,66
Caja da ahorro 9,76
Plaza fijo 53,01
DOtros depdsitos 4,39
En moneda extranjera 17,19
Cuenla corriente 0,16
Plaza fijo 12,64
Otros depdsiios 4,39
TOTAL 100,00

FHESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO Nov.8g
En moneda argentina 59,44
En moneda exiranjara 40,66
TOTAL 100,00
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Tubla 22 - Indicadores de participacion

Ano 1

989 .

en parcentaje
Depdsitos Cuentas Préstamos Cuentas Niimero de Nimero de
Totales Paslvas Totales Aclivas Empleados Casas
Diglernbre 1989
Bancos Piblicos 30,40 58,63 53,94 42,37 55,03 45,45
Bancos Privados 69,07 40,60 45,53 54,01 . 42,58 53,78
Entidades no Bancarlas ) 0,53 0,77 0,53 3,62 1,49 0,79
Jotat del sistema 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Tahla 23 - Costo medio de intermediacion finandera (*)
en porcentage
Dic.88 Ago.B9 Oct.B8 Nov.B3 Dic.89
Bancos Publicos 2,04 2,98 2,33 4,55 8,90
Bancos Privados 1,72 1,80 1,73 1,98 4,66
Entidades no Bancarias 1,34 1,66 2,05 331 12,60
Total 1,88 2,27 1,94 3,08 589
* Costos Operativos / Daposiles Totales
Tabla 24 - Composicidn de los resultardos - en porcentafe del patrimonio nelo -
Promiedio enero-noviembre 1989
Financieros Ingresos por Total Financleros Egresos por Costos Total Oiros  Resultado
Servicios -8n%- Servicios Tolales Tolal
Bancos Plblicos 68,43 0,79 69,22 57,97 0,12 3,60 61,69 2,62 5,02
Bancos Privados 71,98 25 74,48 59,83 0,26 4,48 64,56 -10,78 -0,B5
Entidades no Bancarlas 60,75 0,75 61,51 54,28 0,09 2,60 56,98 5,17 -0,62
Total del sistema 69,81 1,72 63,80 58,54 0,19 4,01 62,74 -7,73 1,05
Tabta 25 - Calidad de cartera y previsionamiento
CALIDAD DE CARTERA (1)
Grupo homogéneo de enlidades Jun 18889 Naov 1989
Bancos Publicos (2) 21,57 23,53
Bancos Privados (3) 3,87 4,03
Entidades no bancarlas (3} 12,33 7.61
Tolal del sistema - 14,06 14,80
Naota: (i) Carlera activa Irregutar / carlera total.
{2) Se excluye Banade y BHN.
{3) Se excluyen las enfidades intervenidas o en liguidacidn
PREVISIONES £OR INCOBRARILIDAD (1)
Grupo homogéneo de entidades Jun 1989 Nov 19689
Bancos Publicos (2) 38,36 41,90
Bancos Privados (3} 70,54 56,93
Entidades no bancarias (3} . o375 41,36 .
Tolal del slstema 41,87 43,741
Nota: (1) Previsionas por Incobrabilidad / Garlera activa irregular,
(2) Se excluye Banade y BHN.
{3) Se excluyen las entidedes intervenidas o en liquidacian
EXPOSICION DEL PATAIMONIO A LA CARTERA IRREGULAR (1)
Grupo homegéneo de entidades Jun 1889 Nov 1983
Bancos Piblicos (2} 24,08 15,74
Bancos Privados {3} 1,60 3,61
Enlidades no bancarias (3) 3,82 4,75
Tolal del sistema 13,41 11,95

Nota: (1) Cartera Irregular no previsionada / Patrimanio Neto.
{2} Se excluye Banade y BEN.
{3} Se excluyen las entidades intervenidas o en liquidacién
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

DIRECTORIO

Presidente:
Lic. JAVIER ANTONIO GONZALEZ FRAGA (1)

Vicepresidente:
Dr. ALFREDO JORGE DI IORIO (2)

Vicepresidente 2%
Dr. RAFAEL OLARRA JIMENEZ (3)

Directores: {@)
Ing. ROBERTO LUIS ARANO (5)
Dr. MANUEL R. DOMPER
Dr. ROQUE BENJAMIN FERNANDEZ (5)
Sr. FELIPE RODOLFO MUROLO (5}
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Sindico: ‘
Dr. JOSE ALBERTO ANDRES URIBURU (6)

Secretario del Directorio:
Sr. ROBERTC TEODORO MIRANDA

(1) Presidente desde el 28.06.90. Desde el 20.12.89 hasta el 22.01.90 ocupd el cargo de Presidente el Dr. RODOLFO
CARLOS ROSSIL Desde el 23.01.90 al 1903.50 actud el Dr. ENRIQUE EUGENIO FOLCINI. Desde el 20.03.90 al 190490
ocupd el cargo el Dr. ANTONIO ERMAN GONZALEZ como Ministro de Economia en ejercicio de las funciones de
presidente y del Directorio asistido en forma directa por el Dr. HUMBERTO AMALIC PETREI con rango v ferarquia de
Director. Desde el 20.04.90 hasta el 28.06.90 el Dr. ANTONIO ERMAN GONZALEZ ocup6 el cargo de Presidente.

(@) Vicepresidente desde el 28.06.90. Desde el 2411.89 al 03.01.90 ocupd el cargo el Dr. MANUEL ROBERTO
GONZALEZ ABAD. Desde el 30.01.90 al 20.03.90 actud el Dr. EIVIO BALDINELLIL Desde el 20.04.90 al 28.06.90 ocupd
el cargo el Lic. JAVIER ANTONIO GONZALEZ FRAGA.

@) Vicepresidente 22 desde el 28.0690. Desde 0912.89 al 03.0190 ocupd el cargo el Dr. LUDOVICC ANTONIO
VIDFLA. Desde el 08.02.90 AL 23.04.90 actud el Sr. RAFAEL MARCOS SAUL. Desde 03.05.90 al 28.06.90 ocupd el cargo
el Dr. ALFREDC JORGE DI IORIO.

@ Desde 04.8.89 al 15.03.50 actud el Dr. ALBERTO ANGEL DE NIGRIS. Desde el 24.11.89 al 01.02.90 actud el Dr.
IGNACIO RAUL CHOJO ORTIZ. Desde el 24.11.89 al 01.02.90 actud el Dr. PEDRO DEL PIERC. Desde el 24.11.89 al
15.03.90 actud el Lic. ALEJANDRO FMILIO MAYORAL, Desde el 12.01.90 al 15.03.90 actud el Dr. ALBERTO FEDERICO
PETRACCI. Desde el 23.01.90 al 15.03.90 actud el Dr. CARLOS PANDO CASADQ. Desde el 01.02.90 al 20.03.90 actud el
Dr. ALFONSO JOSE MARTINEZ. Desde el 01.02.90 al 20.03.90 actué el lic. DOMINGO IGNACIO STAMATI. Desde el
200490 al 03.0590 actud el Dr. ALFREDO JORGE DI TORIO. Desde el 03.05.90 al 28.0690 actud el Dr. RATAEL
OLARRA JIMENEZ.

{5) Desde el 20.04.90.

6) Sindico desde el 28.03.90. Desde el 12.01.90 al 15.03.90 actud el Dr. ALFREDO JORGE DI IORIO.
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I EL. MARCO MACROECONOMICO
1.1 Panorama General

Los indicadores macroeconémicos de 1990 revelaron un discreto desempefio de la economia. Vistos desde Ia
perspectiva del quinquenio los afios 1989 y '90 presentaron los coeficientes de monetizacion mis bajos, asociados a las
tasas de inflacién mas elevadas'y una profunda recesién que se reflejo en el nivel de desempleo mas alto de la serie
historica. Sin embargo, analizando la evelucién de las varjables durante 1990, el segundo trimestre muestra el inicio de
Ia reversion en la tendencia declinante. Esto se debié principalmente al compromiso asumido por el gobierno de
encarar una profunda reforma estructural del Estado.

A lo largo del afio la evolucién de la economia argentina estuvo caracterizada por las fuertes restricciones de
financiamiento que debid enfrentar el sector pablico. Por un lade el proceso hiperinflacionario del afio anterior habia
agotado la posibilidad de continuar recaudando impuesto inflacionario sobre las tenencias monetarias. Pequefios
desequilibrios fiscales y monetarios generaban inmediatos cambios de cartera en el plblico que buscaba preservar el
valor real de sus activos. Por otro lado, luego de la implementacién del Plan Bonex, la colocacién de deuda dej6 de ser
una fuente posible de financiamiento del Estado. Como catacteristica iImportante, por primera vez en muchos afios
existio total libertad de precios y cambios.

1a implementacion del Plan Bonex, permitié a las autoridades econdmicas refinanciar a 10 afios la deuda interna
exigible en el corto plazo. St bien iniclalmente el plan generd una importante cafida en la liquidez, deteniendo
momentineamente la presion sobre el mercado de cambios, en febrero se produjo una nueva corrida cambiaria
producto del persistente cambio en la composicién de la riqueza financiera. El impacto sobre el nivel de precios se
reflejé en el desborde hiperinflacionario del primer trimestre, con un méaximo en marzo.

Ante este nuevo episodio las autoridades recurrieron al anuncio de medidas fiscales instrumentadas en el Decreto
435/90, reaffrmando el compromiso de producir un ajuste estructural del sector plblico. Las medidas estaban
orientadas sobre todo a la reduccién del gasto y tuvieron el impacto deseado sobre as espectativas, lo que se reflejo en
la desaceleracin de la inflacion, mayor estabilidad en el mercado cambiario y una moderada remonetizacion, que
permiti6 al Banco Central incrementar su stock de reservas sin generar un impacto inflacionario importante.

Hacia mediades del afio, dada la insuficiencia del superdvit fiscal y en un contexto donde el proceso de
remonetizacion parecia haberse agotado, se generd un alza en el tipo de cambio nominal y un rebrote inflacionario,
aunque de mucho menor rmagnitud que ¢l del primer trimestre.

Ante esta situacion, en septiembre el Gobiemno sanciond el decreto 1757/90 que tuvo como cbjetivo profundizar el
ajuste fiscal iniciado con el decreto 435. Estos anuncios fueron acompafiados por una politica monetaria restrictiva que
indujo a un alza importante de la tasa de interés, aunque se mantuvo la asistencia financiera al sector pablico. La
renovacion de la confianza condujo a una menor demanda por activos externos y generd un descenso de la tasa de
inflacién y una nueva remonetizacion. El tipo de cambio nominal siguid una trayectoria descendente hasta fin de afio.

1.2 Evolucién de las Principales Variables Macroeconémicas  Producto Bruto Interno
) a precios de 1986

en millones de pesos

En sintesis, la evolucidn de la econdmia en 1990 puede ser
separada en dos periodos diferenciados. Durante el primer trimestre 102
las principales variables econdmicas tuviercn un comportamiento
muy inestable, reflejando la persistencia del proceso 10
hiperinflacionario. A pariir de abril se logrd una mayor estabilidad,
consecuencia nuevas medidas de politica fiscal que lograron en lo g8
inmediato revertir las expectativas.

96

Asociado a 1a mayor estabilidad el PBI real, que en el ler, trimestre
continud con la tendencia decreciente de 1989, mostrd en el 2do. %
trimestre una recuperacién; durante el segundo semestre, se mantuvo
ligeramente por encima de los niveles del primero. A lo largo del afio 92
el PBI creci6 apenas 0,19, aunque se verificaron caidas en el consumo
¥ en la inversion bruta interna fija (0,4% y 9,9%, respectivamente)

AN

=%




© Ao 1990

Las tasas de desocupacidn (8,6%;) y subocupacidn (9,3%) en mayo, reflejaron el impacto negativo de la aceleracién
inflacionaria y la caida en la actividad. En octubre, las estadisticas sefialan una recuperacion del nivel de empleo
respecto a Ja medicion anterior: desocupacion 6,3% subocupacion 8,9%.

La contraccién del gasto doméstico dio origen a un superdvit comercial récord de u$s 8.275 millones, superior en un
549% al obtenido en 1989. Las exportaciones alcanzaron un valor de ufs 12.353 millones -29% superior al registro del
afno anterior- , mientras que las importaciones totalizaron uds 4.078 millones, con una caida del 2,9%. La Cuenta
Corriente, en virtud del fuerte superdvit comercial apuntado, cerrd el afio con un saldo positivo de u$s 4.552 millones.

El tipo de cambio real respecto del dolar fue, en 1990, marcadamente inferior al registro récord de 1985. Si hien
durante los meses de enero y febrero la paridad aumentd respecto al clerre del afic anterior, a partir de febrero
comenz6 una declinacién sistemdtica que continué hasta fin de afio. De esta forma el tipo de cambio real contra el
délar resultd, en promedio, el registro més bajo del dltimo quinquenio.

La tasa de inflacidn, que en el primer trimestre habia sido de 466,1%, no superd el 155,19 en los restantes nueve
meses, El incremento acumulado durante el afio en los precios al consumidor fue de 1.343,9%. Por su parte, el
incremento acumulado en los precios al por mayor fue de 800,4%, debiendo destacarse que en diciembre la variacién
del indice mayorista fue de -0,1%, éxito logrado sin ningiin tipo de control de precios. Las variaciones promedio
mensual de IPC e II’M fueron de 24,9% y de 20,1% respectivamente.

Tasas de Inflacidn en porcentaje "
varfacidn promedio 40 38,6 g
mensual [PC 7 ;§
30 /
20

14,1

" 777,

v A

1986 1987 1588

Las cuentas publicas mostraron una mejoria respecto del afio anterior. Los ingresos corrientes alcanzaron 14,4
puntos del PBI, mientras que los egresos corrientes sumaron a 14,9, dando como resultado su leve desahorro corriente
de 0,5% del PBL. No obstante ello, las necesidades de financiamiento totales alcanzaron 1,5% del PBI.
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II LAS POLITICAS BCRA

11.1 Politicas Monetaria y Cambiaria
A. Pian Bonex

El Plan bonex consistio en un canje compulsivo de plazos fijos y titulos pablicos por Bonex 89. El objetivo
perseguido con la medida era la eliminacion de los pasivos monetarios remunerados (encajes, depdsitos indisponibles
y depésitos especiales) para erradicar de esa manera el déficit cuasifiscal. Debe tenerse en cuenta que no buscaba licuar
las acreencias ce los bancos con el BCRA, sino elevar el plazo promedio de esta deuda, para poder retomar €l control
de la oferta monetaria,

Las necesidades de Bonex que tenian los bancos para entregar a los depositantes, eran satisfechas mediante la
entrega de los citados pasivos remunerados. De ser el nivel de los mismos insuficiente, las entidades adquirian los
Bonex necesarics endeuddndose con la Secretaria de Hacienda, mientras que si existian encajes en exceso, los mismos
eran canjeados por un titulo en australes a 20 meses de plazo (Boce I) o Bonex. Por las tenencias de titulos pablicos en
moneda extranjera los bancos también recibieron Bonex o Bic 1, este Gltimo un titulo a diez afios de plazo, ajustable
por tasa de interés.

Si bien a expensas de deteriorar la reputacion del Estado como pagador de sus obligaciones, 1a eliminacion del
problema antedicho, por su magnitud, facilitd enormemente el trdnsito hacia un sistema monetario que pudiera
adaptarse a situaciones de baja inflaci6n. Sin este factor enddgeno de creacidn monetaria no podia llevarse a cabo una
verdadera politica monetaria activa.

Como complemento de esta medida, de la que se exceptuaron depésitos de pequefia maganitud y otros, se
suspendid, aungue luego fue rehabilitada, Ja operatoria de plazos fijos.

B. Limites a los principales factores de ex pansion monetaria

Con [a sancion del Decreto 435, se procurd avanzar aim més en el control de la oferta monetaria. En este
sentido el decreto incluia la prohibicién al Banco Central de financiar los déficits operativos de caja del Estado
Nacional. Ademis se dispuso que las entidades financieras devolviesen los redescuentos ya otorgados en un plazo de
seis meses y que 110 se otorgarfan nuevos, sin la aprobacion del Ministerio de Economia. Paralelarente, se dispuso Ia
intervencidn del Banco Nacional de Desarrollo y se suspendid la operatoria minorista del Banco Hipotecario Nacional,
entidades a las que el BCRA asistia frecuentemente con redescuentos.

En el tercer trimestre se termind con el régimen de imputacién de las drdenes de pago previsionales (O.P.F.) ala
integracion de efectivo minimo. A partit de esa fecha ef Goblemo comenzaria a adelantar los fondos para hacer frente
a los pagos previsionales.

C. Régimen Cammbiario

La politica cambiaria instrumentada durante 1990 estuvo orientada a profundizar la politica de liberalizacién y
apertura de la economia iniciada a fines de 1989. En este sentido, continud rigiendo un mercado de cambios 1inico,
flexible, y de libre acceso.

El Banco Central intervino en este mercado, aunque no sin restricclones. La existencia del tipo de cambio
flotante le permitia al BCRA manejar la oferta monetaria. La asistencia financiera al sector publico, que consistfa
bdsicamente en la adquisicién de divisas en el mercado cambiario necesarias para la atencién de los compromisos
externos, determinaba la fijacion de objetivos de compra de divisas. En este aspecto, el BCRA tratd en todo momento
de graduar las compras necesarias en funcién de la evolucidn proyectada de la demanda de dinero, para no generar
desequilibrics monetarios que repercutieran en la tasa de inflacion y el valor de la moneda extranjera. Por tal motivo,
no se especificaron reglas de intervencién cambiaria, que podrfan haber conducido operaciones de esterilizacion con
costo cuasifiscal.

El objetivo adicional de intervenci6n, regular las fluctuaciones del mercado, motivd generalmente compras
adicionales para atenuar la tendencia a la apreciacion de la moneda nacional.
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Como resultado de la politica de intervencién, el BCRA logré aumentar en forma importante el nivel de Reservas
Internacionales, las que pasaron de us 3.419 millones a fin de 1989, a u§s 6.170 millones a diciembre de 1990.

D). Nuevos instrumentos de control monetario

La creacion de un Comité de Mercado Abierto en el dmbito de esta Institucién, permitié disponer de nuevas
herramientas para regular la "sintonia fina" del mercado financiero a través de operaciones con divisas y titulos
pliblicos.

A partir de la segunda mitad del afio comenzaron a utilizarse, en la medida que fuera necesario, 4 instrumentos
adicionales:

1) Otorgamiento de pases activos contra divisas y titulos priblicos, a efectos de evitar abruptas subas en Ia tasa de
interés por problemas de iliquidez en el corto plazo. Por esta operatoria, el Banco Central adquiere a las entidades
financieras titulos pablicos o divisas, a un precio determinado, con el compromiso de recompra por parte de las
entidades financieras a plazos y precios prefijados. El precio de recompra contiene implicitamente una tasa de interés,
por lo que este esquema funciona como un redescuento con garantfa de titulos piblicos o divisas.

2) Puesta en funcionamiento del mefcado de divisas a término, a efectos de otorgar previsibilidad al valor futuro
de Ia divisa. :

3) Otorgamiento de pases pasivos contra titulos piiblicos, a efectos de absorber liquidez excedente en el corto
plazo. Por esta operatoria, el Banco Central vende a las entidades financieras titulos piiblicos o divisas, a un precio
determinado, con el compromiso de recomprarlos a plazos y precios prefijados que contienen implicitamente una tasa
de interés.

4} Ventas de Bonos Externos en cartera del Banco Central a las entidades financieras con el objeto de absorber
liquidez excedente. Este instrumento fue utilizado sclamente en el mes de agosto, cuando se vendieron Bonos
Externos 1987 por un valor nominal residual de ufs 159,9 millones.

En materia de encajes, al tiempo que se procurd reducir gradualmente su magnitud sobre todo en lo concerniente a
cuentas a la vista, se implement sobre fines de afio la posibilidad de compensar una fraccién de las posiciones mensuales
en el perfodo siguiente. Esta medida, que ya habfa sido utilizada conyunturalmente, qued® aplicable para todos los
periodos de integracitn a partir de diciembre.

) en porcentaje
Encaje Medio 120
90
—— Pesos —— Dolares
30
0 1 1 1 1 I 1 1. 'l 1 1 L I 1 L L 1 ] L 1 1 1 L] L I L] L L 1 L L ] 1 1 1
Ene.88 Ene.89 Ene.80

I1.2 Regulaciones sobre el Comercio Exterior

En cuanto a la normativa vinculada al comercio exterior, en el mes de marzo el Banco Central reinstaurd el régimen
de anticipos y préstamos en moneda extranjera para prefinanciar exportaciones, que habia sido suspendido un mes
antes. Se ampliaron ademds los plazos méximos para su aplicacién a embarques o a su cancelacién, a 120 dias para las
exportaciones de productos agricolas y subproductos y a 240 dias para el resio, a contar de la fecha de negociacién de
las divisas. Por otra parte se extendieron, a partir de junio, los plazos de negociacion de las divisas para operaciones

contado, a 290 dias para exportaciones promocionadas y a 110 dias las no promocionadas. Hacia fines de afio y con el

objeto de facilitar el financiamiento del proceso productivo a pequefios productores se hizo extensivo el régimen de
prefinanciacion de exportaciones a productores agropecuarios cuya produccién tuviera como destino final el mercado

externo.
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I1I. EVOLUCION MONETARIA

II1.1 Factores de Expansion de 1a Base Monetaria

La base monetéria amplia (con imputaciones) creci6 durante el afio un 892,5% nominal, esto es una reduccidn real
del 15,2%. El sector externo generd a lo largo del afio el 80% de la expansion de la base, mientras que el Sector Gobierno
y el Sector Financiero se repartieron el 20% restante. (Ver tablas 2 y 3)

Las compras de dblares fueron particularmente intensivas en el segundo trimestre del afio {luego de la
implementacién del Decreto 435/90 ), al tiempo que el sistema financiero se comportaba de manera contractiva por el
efecto de la devolucion de redescuentos y el sector gobierno producia una muy reducida expansiorn.

Durante agosto el descenso estacional de la monetizacion indujo un manejo més restrictivo de la politica monetaria.
A esos efectos, el Banco Central limité sus compras de divisas y procedio a absorber fondos por medio del otorgamiento
de pases pasivos contra fitulos pablicos, en especial Bonos Externos 1987, y a efectuar colocaciones de estos titulos por
un valor nominal residual de Dls. 159,9 Millones.

Asimismo el Banco Central realizd durante el tercer trimestre operaciones de venta contado y de pases cort Bonos
Externos setie 1987, a los efectos de atender la demanda de activos externos por parte del pablico en el caso de las ventas
y para regular la oferta de crédito mediante las operaciones de pase.

Durante el Gltimo trimestre, se utilizaron pases tanto activos como pasivos para regular la liquidez del mercado,
buscandose fijar un nivel adecuado para la tasa de interés.

II1.2 Agregados Mcnetarios

Durante 1990 se mantuvo el proceso de desmonetizacién de la economfa, influido adicionalmente por el
mengcionado Plan Bonex. El agregado M1 creci6 888,31% nominal, 1o que implica una caida real del 149, mientras que
M3 crecid un 744% nominal (-26,5% real).

Durante el afic el comportamiento de los agregados en términos reales permite identificar 4 subperiodos muy
ligados a la evolucién macroeconémica y financiera. Entre enerc y marzo desmonetizacion, producto de la creciente
tasa de inflacidn; entre abril y julio remonetizacién, inducida por las medidas de politica (Decreto 435); entre agosto y
septiembre, nueva desmonetizacion vinculada principalmente a mzones estacionales de la demanda de dinero; entre
octubre y diciembre, nueva remonetizacidén por ajustes a la politica econémica (Decreto 1757/90). (Ver tablas 4 v 5)

Agregados Monetarios
en millontes de pesos de enero de 1988

—— M1 —+— M2

—#- M3 + dep. en délazes

i

B il A

Producto del Plan Bonex, la composicion de los recursos monetarios en pesos se vio fuertemente afectada.
Basicamente se profundiza la tendencia del afio anterior, con la demanda de dinero para transacciones (M1} ganando
participacion respecto de los recursos monetarios totales. Como consecuencia del canje de depdsitos de enero, €l
cociente M1/M3 se elevd a un promedio de 62% en el primer trimestre, para Juego ir descendiendo a o largo del afio.
Aln asf el nivel de diciembre (49,9%) resulta superior al observado sobre fines del afio precedente (42,6%). (Ver tabla
6). ' '
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La dolarizacién de la economia se mantuvo en niveles similares a los del afio anterior. Si bien en el primer trimestre
se verifica un crecimiento en el porcentaje de dolarizacion de los recursos monetarios, pasando al 32% en febrero
respecto del 21,8% registrado en diciembre de 1989, el mismo es preducto de los mencres niveles de depdsitos en pesas
dehidos al canje por Bonex. Hacia mayo, el indicador se situaba nuevamente en niveles de 219%, que se mantendrian
con ligera dispersion hasta diciembre. (Tabla 8)

Agregados Monetarios en miles de millones
en dolares 25

20
—_—— M1

e M3

—+— M3 + dep. en ddlares

R T S R T T

I11.3 Tasas de Interés

Las operaciones de depdsitos a plazo fijo que se habfan eliminado como consecuencia del Plan Bonex fueron
reimplantadas en febrero, reduciéndose progresivamente los plazos permitidos. Por ello 1a tasa representativa del
primer trimestre corresponde a las cajas de ahorro. La misma fue fuertemente negativa: -43% mensual promedio
durante enero y febrero, y -6,9% en marzo. Entre abril y agosto, la tasa de plazos fijos (nuevamente la relevante para
operaciones pasivas) alternd en términos reales valores negativos y positivos. En septiembre, con una politica
monetaria mds restrictiva comienza un trimestre donde los intereses reales se elevan claramente promediando 6,7%.
Hacia diciembre la sorpresiva infiacién deteriord nuevamente el rendimiento real de las colocaciones. {Tabla 11)

Tasas de Interés

nominales anuales 1471 : ;
1271 - 1
| 7 /\\
e . /
—a—. plazo fijo 30 dia 871
P a2 ] 145 o /f \\ \\

e iIterbancaria

471
271

II1.4 Crédito

Durante 1990 el crédito total en moneda nacional y extranjera, medido como saldos a fin de mes, crecid, en
términos nominales, 370% (13,8% promedio mensual). El crédito dirigido al sector privado aumentd 734,2% mientras
que el destinado al sector pablico crecié 240,5%. 5in embargo, en el marco del fuerte proceso inflacicnario descripto,
esto significod una disminucién en valores constantes del 60%. (Tabla 12)

Crédito Bancario en millones de pesos de 1986

[-~—"] sector oficial

sectar privado

NS NN NN

Con relacién a la distribucion del crédito de Bancos y Cajas de Ahorro segln la actividad econdmica, la industria
manufacturera y servicios y finanzas son los sectores que recibieron el mayor apoyo (23,9% y 23,3% del total
respectivamente en el 1ltimo trimestre), tal como el afio anterior. (Tabla 13)
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IV EL SISTEMA FINANCIERO

Durante 1950 el sistema financiero se desenvolvié bajo el fuerte impacto provocado por el plan econdmico de
fines del afio 1989. El producto bruto del sector financiero cayd un 17,4% respecto del afio anterior, sumando de esta
manera el tercer perfodo de disminucion consecutiva, reflejo de la abrupta caida de los depdsitos por el sostenido
contexto inflacionario.

I1V.1 Tamarfio

En este contexto recesivo el sistema financiero se redujo, durante 1990, en 16 entidades, 8 bancos privados v 8
entidades financieras no bancarias, se cerraron el 7% de filiales, correspondiendo 92 filiales a la banca publica, 198 a la
banca privada y 12 al sector no bancario. También se registré una expulsion de mano de obra del orden del 9,4%, 8%
de la banca piblica, 10% de la banca privada y 28% del sector no bancario. (Ver tablas 14 a 17).

IV.2 Estructura Patrimonial

Los activos y pasivos de los intermediarios financieros experimentaron cambios en su composicién debido a la
eliminacion de los depdsitos remunerados e inmobilizados que se encontraban bésicamente como crédito al Banco
Central, especialmente dentro del grupo de entidades privadas. De esta manera los préstamos aumentaron su
participacion al 60% del activo, frente al 45,6% que representaban antes del Plan Bonex y los dep@sitos disminuyeron
su participacion en el pasivo de 32% a 27,7% entre ambas fechas, Durante el transcurso del afo la autoridad
monetaria permitid gradualmente las operaciones suspendidas (plazos fijos y otros) de forma tal que comenzé
lentamente la recuperacion de esta fuente de financiamiento. ( Ver tablas 20 y 21).

Los depGsitos en moneda nacional que a fines del afio anterior representaban el 80% del total, fueron perdiendo
participacion en relacién a los captados en moneda extranjera. A diciembre la participacién de estos Gltimos ya

alcanzaban al 34%.
Prestamos Depésitos
+ en millones de pesos de enero de 1988 (*) : 5 en millones de pesos de enero de 1988 (*)
6
e 4 I A
w7 .
s AR yroye .. 3
3 2 -
2
' 1
1L
0 0 =
Nov. 1989 Oct. 1990 Dic.1990 : Nov 1989 Oct. 1990 Dic.19%0
= Moneda Argentina Moneda Extranjera _ Moneda Argentina Moneda Extranjera
(*) Deflactado por indice de precios combinados (*) Deflactado por indice de precios combinados
IV.3 Estructura del Mercado

La banca piblica alcanz hacia fines de afio una participacion del 46,8% de los dep@sitos totales y del 70,8% en
préstamos. El mantenimiento de esta brecha en los niveles de participacién entre operaciones pasivas y activas sigue
respondiendo basicamente al nivel de los redescuentos. (Tabla 22)

Activo 14,20 millones de pesos de enero de 1988 (*)
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Prestamos . Depdsitos 2
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I1V.4 Rentahilidad

Fl costo medio de intermediacién financiera (costos operativos sobre depdsitos) presentd una tendencia
decreciente a lo largo del primer semestre, para estabilizarse en la segunda parte del afio, Como consecuencia del Flan
Bonex, este indicador se ubicaba a fines del afio anterior en 6% mensual para el total del sisterna, con valores muy
elevados para Ja banca piiblica (8%6). A fines de 1990, el descenso respecto de estos niveles representa casi un 50% para
la hanca piblica (el indicador es 4,2%), mientras que para el total del sisterna la reduccién es del 31% con un valor del
indicador de 4,1% (Tabla 24)

Costo Medio de Intermediacion Financiera

13
L 11
EM Bancos Piablicos
Baricos Privados g
[—] -Ent. no Bancarias 7
Total 5
3 i
1 s LY i = i
" nota: costas operativos / depdsitos ) 1988 1989 1990

Remuneraciones y cargas sociales siguen siendo el principal componente de los costos operativos, con
participaciones de 72,2% y 64,5% en la banca pablica y privada respectivamente. (Tabla 25)

IV.5 Solvencia

Los niveles de irregularidad de Ia cartera activa, fueron levemente crecientes en el afio. Para el total del sisterna, la
cartera irregular representd en diciembre el 16,5% de los préstamos, frente a niveles del 16,0% a fines del afio
anterior. La mayor irregularidad se encuentra en la banca pablica con 22,4%, mientras que la banca privada, si bien
mostrd una irregularidad creciente, presenta niveles mis reducidos (5,3%).

Los niveles de previsionénﬁento, 48,6% de la cartera irregular para todo el sistema hacia fines del afio, mejoraron
respecto del afio anterior para Ia banca piblica y entidades no bancarias, viéndose una leve caida para los bancos
privados. (Tabla 27)

IV.6 Superintendencia de Entidades Financieras

La presencia activa del Banco Central en el sisterna financiero, en cumplimiento de su cometido de supervision, se
reflej6 en la realizacién de 116 inspecciones a entidades. Dichas inspecciones se efectuaron sobre la base de un plan
preestablecido que tuvo primordialmente en cuenta los lapsos transcurridos desde la Gltima inspeccidn efectuada a
cada una de las entidades y las informaciones recibidas en el drea. Ademds, se efectuaron 170 verificaciones, se
atendieron tres veedurias y se fiscalizo el desempefio de 19 auditorias externas.
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Con motivo de las tareas de seguimiento y evaluacion de las entidades financieras efectuadas por el drea, se solicitd
un plan de saneamiento, por hallarse afectada su solvencia y/o liquidez. Por incumplimiento en las regulaciones
vigentes fueron presentados dos planes de adecuacion por relaciones técnicas. Asimismo se continué con el control del
cumnplimiento de los planes de saneamiento oportunamente requeridos, los que al 31.12.90 ascendian a 27.

Respecto a las autorizaciones, continud suspendida durante todo el periodo la recepcion de solicitudes para instalar
nuevas entidades financieras. Igual medida se mantuvo vigente hasta el mes de febrero con respecto a los proyectos de
transformacion de entidades financieras en otras de mayor clase, con las tinicas excepciones de los casos referidos a
transformaciones en bancos comerciales que contemplaran simultdnemente la fusion, absorcidén o compra de fondos de
-comercio de otras entidades financieras, los de transformacion de compariias financieras en bancos comerciales y los de
sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles en comparifas financieras.

A partir de marzo se admitio, sin restricciones, toda solicitud de autorizacién para transformacién de clase. Dentro
de ese contexto, se autorizé la instalacion de una sucursal en el pafs de un banco extranjero sobre la base de la
adquisicién de los activos y pasivos de la sucursal de otro de la misma clase. También se autorizd la transformacion de
tres compaiifas financieras en bancos comerciales y de dos sociedades de ahorro v préstamo para la vivienda u otros
inmuebles en compafiias financieras.

Se autorizd la instalacidon de doce nuevas filiales de Bancos Oficiales de Provincias dentro de sus respectivas
jurisdicciones. También se otorgaron quince autorizaciones correspondientes a dos solicitudes, una adjudicacién de
casas de bancos comerciales en liquidacién y doce transferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades
financieras. Asimismo, se admitid la relocalizacion de 40 casas. Ademds, se autorizd a dos bancos comerciales a
establecer sendas oficinas de representacitn en el exterior. :

En el transcurso del afio iniciaron actividades un banco comercial (Banco Mediterrneo 5.A., por transformacion de
una compafia financiera con simultinea absorcion de otra -operacién autorizada en 1988- y una compaiia financiera
{(Pecunia S.A. Compafiia Financiera, por transformacion de una sociedad de ahorro y préstamo para la vivienda u otros
inmuebles - autorizada en el pericdo anterior- )

También fuercn habilitadas quince nuevas filiales correspondientes a Bancos Oficiales de Provincias dentro de sus
respectivas jurisdicciones. Ademés se concretaron dos transferencias de sucursales en funcicnamiento entre entidades
financieras, una adjudicacion de casas de bancos comerciales en liquidacion, dos solicitudes de autorizacion y 39
relocalizaciones de filiales. Asimismo comenz6 a operar en Madrid, Espafia, una oficina de representacién del Banco de
la Ciudad de Buenos Aires (autorizada en el periodo).

Durante el afio se produjeron 173 cierres de filiales, de los cuales 171 fueron con reserva del derecho a que se
contemple su futura relocalizacion o reapertura y dos fueron cierres definitivos realizados en cumplimiento de las
condiciones impuestas para la adjudicacién de casas de entidades en liquidacién.

Se concret6 la adquisicién de activos y pasivos del Barclays Bank PLC por parte de Nederlandsche Middenstandsbank
n.v. (autorizada en el periodo anterior), el que de esta manera iniciG actividades en el pafs, y la transferencia del fondo de
comercio de Caja de Crédito Cooperativa La Mutua Ltda. a Banco Mayo Coop. Ltdo. (resuelta en el periodo).

También se concretaron las absorciones de Cosmos §.A. Ahorro v Préstamo para la Vivienda por Banco Integrado
Departamental Coop. Ltdo; de Emperador Compafiia Financiera S.A. por Banco Caudal 5.A.; de Banco Serrano Coop.
por Banco Integrade Departamental Coop. Ltdo.; de Banco Accién Coop. Ltdo. por Banco Credicoop Coop. Ltdo. y de
Bank of América S.A. por Banco de Galicia y Buenos Aires 5.A. (autorizadas durante el afic).
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Ano 1990

Tabla 1 - Principales variables macroecondmicas

1983 1990
Unidades Trimestes afio Trimeslras afio
S N T ' N S T U 2

PEI millcnes de pesos carmientes 3245 gag22
CONSUMO 2531 55327
INVERSION 503 94T
EXPORTACIONES 424 7140
IMPORTACIONES 213 3192
PRI miles de pesos de 1886 8424,3 9430,4
CONSUMO 74681 7438,9
INVERSION 14833 13361
EXPORTACIONES 9801 771
IMPORTACIONES 518,4 s21.7
PBI variagian a precios constantes, % 6,2 0.1
CONSUMO 41 0,4
INVERSION -24,4 -99
EXPORTACIONES 6.3 189
IMPORTAGIONES -18.1 0,6
CUENTAS EXTERNAS
EXPORTACIONES millones de dalares 2117 2546 2813 2087 9573 2771 3197 3431 2055 12354
IMPORTACIONES -1168 -1034 -1025 -972  -4199 M6 -846 952 1365  -4079
BALANCE COMERCIAL 949 1512 1788 1125 bard 1855 2353 2478 1580 B275
CUENTA CORRIENTE -846 -62 265 -G662 -1305 932 1070 1703 857 4552
CUENTA CAPITAL -1627 -1827 536 -3781 -5484 878 706 -2131 A7 -40892
INFLACIOM
CONSUMIDOR variacién promadio mensual % 118 722 64,8 16,4 33,8 782 129 138 62 249
MAYORISTA ' 96,1 504 154 39,6 73,2 78 0.8 1,2 204
TIPO DE CAMBIO
NOMINAL (1) pesos por dolar 0,0015 0021 00655 G4094 01094 (4766 0,5272 05805 05119 0,5119
AEAL (2) base 1986 = 100 75,8 1B0,6 1317 125,10 128,2 129,1 95,7 79,7 80,3 gi,2
RESERVAS INTERNACIONALES (3) millones da délaras 33100 27180 40760 34190 34190 33320 46820 49100 61700 &1700
RESERVAS LEY CONVERTIBILIDAD (3)
SECTOR PUBLICO
INGRESOS COBRIENTES 72237 250714 1631527 2821338 4775816 B246 22872 31081 37131 99509
EGRESOS CORRIENTES 91969 381527 1945786 3122466 5541748 B295 23607 32631 138287 102821
AHORRO -19732 -1308Bi13 -314258 -30i128 -765032 -50 735 -1580 -1156 -3522
INGRESOS DE CAPITAL 5268 52040 5729  i6i74 75369 48 102 1049 1890 3088
EGRESOS DE CAPITAL 13532 43213 214738 41563i3 GHBTYG 1068 2578 1043 3146 9824
SUFERAVIT PRIMARIO -17436 49100 -22320 250420 259784 1285 4992 o983 2189 2ls):Do]
NECESIDADES DE FINANGIAMIENTO 27980 116591 512060 696103 1353643 1067 9209 3553 2400 10224
INGRESOS CORRIENTES en ténmines del PBI, % 147 14,4
EGRESQS CORRIENTES 17,1 14,8
AHORRAQ -24 0,5
INGRESOS DE CAPITAL 0.2 04
EGRESOS DE CAPITAL 2i 1.4
SUPERAVIT PRIMARIO a8 1.4
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,2 1,5
TASA DE DESQCUPACION (4) lasas, % 8.1 71 78 8,6 6.3 7.5

[:X:] 8,6 B,&6 93 89 8.1

TASA DE SUBOQCUPACION (4)

(1) Promedio simple de ta eotizacion del ddlar transferencia tipo vendedor Banco Nacién a fin de perfodo

Entre 01.01.88 - 03.02.89: Mercado Oficlal de Camblos.

Entra 07.02.89 - 31.03.88: Mercado Oficial Comercial de Camblos.

Entra 05,04.89 - 31.04.89: Mercade Oficlal de Cambios.

Entre 17.04.89 - 19.05.89; Mercado Unico {libre} de Cambios.

A psrtir del 30.05.89; Mercedo unico (oficial) de Cambios.

(2) Promadio simple del tipo de cambio real (TCR) promedio mensual calculado segdn:
indiee TCR= (Indice TCN Argentina*IFC EEUU) / Indice combinado de precios

(3) Stock a fin de perfodo hastz diciembra de 1983 segtn estimaciones del Balance de Pagos.

(4) Encuesta Permanante de Hogares, corresponden a ks mesas de abril y oclubrs,
El dato anual es promedic simple de las observaciones mensuales.
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"Tabla 2 - Base Monetaria nominal, real y variaciones

Base Base Engro 1588=100 Variaciones ;
i Com."A" Aclive Impu- N
Ferloda Cn:‘!‘r:: ela?;f'li:; Ccél:rliegrli?e I‘gnneliniia 1 0325-99 Financiero taclgnes M.gnelﬁma Mia:[:rla Mnaag:aaﬁa Nominals Regles
antable mplia C onteble  Amphia  Conieble Amplia  Contabla  Amiplia 5
1988 -en millones de pesos- -en%- .
Enero 5.241,9 8306 60725 668,0 7921 678.6 B.208,2 91,2 91,3 a7 "7 .30 35 G-
Febrera 5.501,4 [:13::] 6,160,2 684,2 28D 10927 B.5GEO 64,8 B7.4 14 43 6,8 -4,3 §,
Marzo 5.099,1 930,1 7.028,2 706,1 7588  1.0852 9,558,3 B2,1 82,7 141 11,6 -3,3 -5,4 :
Abril 6.038,3 1.089,3 8,028,2 748,3 8756  1.0332  10.688,3 64,4 63.4 14,2 11,8 216 23,2
Mayo 102798  1.7378 120176 923,5 1.361,8 18872 161901 - 50,3 50,2 49,7 81,5 218 20,9
Junio 19.293,7 7.491,4 26,585 24774 2.686,2 1.358,6 33.108,0 474 43,7 121,2 104,5 5,7 -i2,9
Julio - 43.561,5 17.8688 61.430,3 4,856,5 7.683,8 4.698,4 78.7689.0 - arse 38,0 1311 137,98 -20,0 -17.7
Agosio 720016 26.153,0 98,1546 71250 12.221,6 B.636,2 126.137.4 4g.2 46,8 58,8 601 28,7 30,0
-Septiembre 96.192,3 28.808,4 1250007 10.B04,5  14.820,2 11.0790 161.7014 59,2 56,6 27,4 28,2 20,2 21,0
Qclubre 124.815,7 404752 1652909 - 14,00,2 17.737,0 12.6058 209.733.9 755 708 32,2 29,7 rivd 25,2
Noviembra 149.971,7 554406 2054123 15.206,2 18,799,686 10.627,4 250.046,2 0,1 8.2 24,3 18,2 193 14,5
Diclembre 214.510,1 6B8.9686 2A3,478,7 14,9732 0,0 33.7957 332.2476 86,2 74.8 38,0 32,8 4.4 -7,9
1890 -an millones de pesos- -ende-
‘Enera 3129 141,9 4548 - - 12,6 467,34 A1, 61,7 60,4 40,7 -5,8 -17,5
Febrero 361,7 172,3 534,0 - - 22,1 556,1 54,5 42,0 17.4 19,0 828 -31,9
Marzo 474,0 256,4 7304 - - 26,8 7573 40,7 31,2 96,8 36,2 254  -258
Abril 7193 3437 1.062,9 - - 16,9 1.078,8 54,1 40,7 45,5 426 33,1 30,4
Mayo 9325 4154 1.347.9 - - 17,7 1.365,7 62,0 46,5 26,8 26,5 14,8 14,2
Junic 1.170,1 417.8 1.587.9 - - 85,5 1.673,5 65,7 51,3 17,8 22,5 6.0 10,3
Julio 1.554,5 351,0 1.905,5 - - ag,1 1.984,5 73,5 56,8 20,0 188 T 1ip 11,0
Agosio 1.678,9 a11,6 1.990,5 - - 96,4 2.086,9 66,0 51,2 45 4.8 -10,2 -10,0
Sepliembra 1.635,6 480,7 2.116,3 - - 90,9 2.207.2 624 48,2 6.3 5,8 -5,4 -5,9
Oclubre 1.808,7 512,4 2.321,0 - - 93,6 24146 65,2 50,2 8,7 9,4 4,4 4,2
Noviembre 2.027,7 7246 2.752,3 - - -45,4 2.706,9 74.5 54,3 18,6 12,1 14,4 8,1
Diclembre 2.618,0 7397 3.357.7 - - -60,0 3.297,7 B8B,A 64,6 22.0 21,8 19,2 19,0

Nota: Las dalos son promedio mensuat de saldos dlarios

Tabla 3 - Factores de expansion de la Base Monetaria

Partlclpacldn Porceniual
Saclor Gobjema . Sistema Sectar Geblerno Slstema

Seector Extomo Naclonal Financiera (1) Otros (2) Varlaciin Total Extama Nacicnal Financlero Otros
1940 -en millones de pesos-
Enero 46,9 15,5 104,1 -31,5 135,1 34,7 1.5 771 -23,3
Febrera 72,2 22,3 -0,2 35 B8B,8 ai,a 25,1 -10,3 kR:]
Marza ’ 1854 8.0 -14,8 22,4 2012 822 4,0 -73 11,2
Abrll 3268 29 -0,2 -6,2 3226 101,3 09 -0,3 -9
Mayo 303,2 19,.9 -12,3 -25,0 285.8 106,1 7.0 -4,3 -B,8
Junio 234,0 9,7 -8,2 72,3 307.8 76,0 a1 2,7 23,5
Jufio 3371 32,6 -21,5 272 321,0 105,0 10,2 -6,7 -8,5
Agoslo 55,9 2177 -1,3 10,0 g9a.4 60,5 30,0 -4 10,8
Septiembre 56,3 19,8 321 12,3 120,3 46,8 16,3 26,7 10,2
Octubre 144,89 11,1 23,6 27,8 2074 69,9 54 14 13,4
Noviembre 2827 42,5 -0,0 -32,8 2823 96,7 14,5 -0,0 -1.,2
Diclembre 3383 183 1478 14,7 590,7 574 20,2 25,0 -2,5
Total 2.383,8 3312 2334 10,9 2.965,4 80,4 11,2 8,1 4

{1} Incluye redescuentos, constituclon-liberacidn depdsitos indisponibles, cparacionas par capitalizaclén de deuda
exiarna, on [ending y aperacliones de pase.

(2) Incluya pariidas pendientes ds contabilizacién, gastos y flujos ne explicados.

Nata: Los datas fueron calculados en base a promedio de saldos diarlos.
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Tabla 4 - Agregados monetarios en moneda nacional

Pariodo Billetes v Depdsitos Caja de
Monedas ala Vista M1 Ahorros (1)
1989 - gn millones de pesos-

Enero 3.774,5 2,571,5 6.346,0 23148

Febrero 4,030,9 2,813,5 6.844.4 2,466,3

Marzo 4.322.7 3.210,3 7.533,0 2,598,0

Abril 4.956,9 3.671,7 8.628,6 2,B57.0
Mayo 7.360.6 5.826,4 13.187,0 3.483,9
Junio 12.355,3 13.423,3 25,7786 6.273,8
Jutio 28.581,5 20136t  57.7176 13.804,9
Agosto 47.492,1 51.657.6 89,1487 210174
Septiembre 66.404,6 61.070,1 127.4747 31,358,3
Octubra 86.252,3 83,5544 169.8137 39.594,9
Noviembre 102.506,5 100,885, 203.401,6 42,5167
Diclemhbra 143.349,1 146,982, 200.331 4 43,306,0

1980 - en millones de pesos-

Enero 1954 2203 4247 1898,1

Febraro 238,7 278,2 515,0 315,89
Marza 30s8,3 380,86 6809 397,3
Abril 455,86 511,56 967,1 608,3
Mayo 5947 654,3 1.249,0 7441

Junio 763,86 7879 1.651,7 8319
Julio 1.012,4 811.1 1.823,5 8953,2
Agosto 1.092,2 B25,4 1.917.5 1.070,8
Septiembre 1.128,2 B16.8 1.945,0 1.005,8
Octubre 1.226,7 894,86 2.121.3 1.220,1

Noviembre 13732 856,3 2.328,5 1.380,9
Diciembre 1.808,2 1.063,2 1.501,2

2.869,4

Plaza
Fila {z)

—_—

18.147,3
21,0564
24,1554
29,348,6
41.576,5
A0.003,7

150.911,4

248,178,1

306.654,3

252.875,9

373.681.1

346.320,4

310
12,4
a7

156,4
2449
340,3
488,3
591,0
B43,5

1.040,4

1.227,2

1.372,4

M2

27.808,1
80.367,1
34,286,4
40.834,2
58.247,4
112,056,1
231.523,9
367.245,2
465.518,3
562.284,5
619.589,4
670.957,8

6538

843,8
1,124,2
1.720.8
2.238,0
2,723,9
3.265,0
3.579,3
3.883,3
4.381,8
4,937,6
5.743,0

Depésitos

Ajustables {3)

21,2
9.6
14,2
2954
643,1
4.471,8
6.454,0
6.020,0
56474
4.636,3
4.7004
1.310,8

0,0
0,0
041
2,8
3,3
' 58
54
7.6
9,2
1,5
11,3
12,7

Cedep. de
Parliculares

—_—

39,0
39,1
41,1
452
53,8
97,8

301,3

153,1

162,8

1703

2357

3730

M3

27.868,3
30.415,8
34.341,7
41,1748
50.944,4

116.8257

238.279,2

373.418,3

471.323,3

567.001,1

623,535,5

681.641,7

653,58

8432
11244
1732,
2.241,3
27297
3.70,3
3.587,0
3.82,5
43933
4.948,9
5.755,8

(1) Incluye depasiles correspondlentes & caja de ahora comiin, especlal, cuentas especlales para clrculos cerrados cuentas fondo de desemplea y usuras pupliares.
{2) Incluy= depdsitos ajustables por indice financiaro, aceptaclknes de documentos y viros depdsilos y obligeciones por Intermediacién financizra a plaza.
{3) Ajustables a medlana plazo, por tipo de camblo, por cotlzaclon Bonex, para Imporadoras, por colizacién granos.

Tabla 5 - Agregados monetarios en términos reales

n Lérmino reales enero de 1988=100}

Periado Billetes y Depdsltos Caja da Plazo Depdsitos Cedep. da ]
Monedas a la Vista M1 Ahorras {1) Fijo (2) M2 Ajustables {3} PFarilculares M3

Enero 1989 93,3 80,3 87,6 81,3 134,3 114,2 20,6 100,5 138
Febrero 21,4 BG,6 86,6 794 136,5 1144 8,5 92,4 1139
Marzo 83,1 78,0 80.8 70,9 131.8 109,56 10,7 82,3 109.0
Abril 65,4 61,2 63,6 53,6 108,9 89,5 153,1 62,2 B9,7
Mayo 50,7 50,8 50,7 34,3 81,3 B6,7 1744 38,7 67,1
Junio 36,3 49,8 42,3 26,2 66,7 54,7 5157 289 56,6
Julio 28,0 37.4 a7 201 46,1 39,1 257,5 31.8 40,0
Agosto ag,2 53,9 45,7 25,7 57.6 50,3 195,0 13,2 50,9
Septismbra 51,7 60,1 bh.4 7 67.8 60,2 172,7 13,2 60,6
Qctubre 64,9 794 71,3 42,3 75.3 70,2 136,9 13,3 70,4
MNoviembre 74,0 92,1 82,0 43,8 76.6 74,3 104,89 17,7 744
Diciembre 7.7 92,9 81,1 30,8 49,2 56,5 25,8 18,4 56,3
Enera 1980 57,3 85,1 69,6 82,8 2,6 31,8 0,0 0,0 a7
Febrerts 35,8 58,1 48,3 754 0.6 23,5 00 0,0 23,4
Marzo 28,3 441 35.3 51,7 1.0 17,1 0,5 0,0 17,0
Abr# 38,2 54,2 45,2 721 a.7 241 9.1 0,0 24,0
Mayo 45,0 62,6 52,8 80,0 §3 28,1 9.7 0,0 28,0
Junio 52,0 67,8 59,0 80,5 6,6 30,8 i5,6 0,0 36,7
Julio 64,2 65,0 64,6 85,9 8.8 34,4 133 0,0 343
Agosta 59,6 56,9 58,4 83,09 9,1 az4 16,3 0.0 32,3
Septiembre 54,7 50,1 52,7 755 1.6 31,3 7.8 0,0 a2
Oclubre 56,7 52,2 54,7 80,1 13,6 33,8 209 0.0 33,5
Noviembrae 61,2 539 57.8 87,4 18,6 36,6 19,8 0,0 36,4
Diciembra 78,6 . 58,5 69,7 92,8 17.0 41,5 21,8 0,0 41,4

{1) Incluye depdsitos correspondlentes a caja de ahorra comin, especial, cuentas especlales para clrculos cerrados cuentas fondo de desemplao y usuras pupllarss.
(2) Incluye depdsitas ajustables por indice financlero, aceplaciones de documentos y otros depdsiios y obligaciones por Intermediacién financlera a plazo.
{3) Ajustables a mediano plazo, por tipo de camblo, por colizacidn Banex, para Importadores, por colizacion granas.
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Tabla 6 - Estructina de los recursos nonetarios
en porcentaje. :

Bllletes y Depdsitas a Caja de Plazo - Depodsitos
Perfodo MonedasM3' faVislaM3  MIM3  AhomoM3  FlloM3  M2M3  AjustaglesMa  Coro/M3  MaM3
Enero 1989 13,54 0,23 2277 8,31 6871 59,8 0,08 014 100,00
Febrero 13.25 535 2250 811 023 09,8 0,03 013 100,00
Marzo 12,50 5,35 2194 757 7034 998 0,04 012 100,00
Abril 12,04 .02 20.96 684 7128 992 0.72 041 100,00
Mayo 12,48 9,88 2297 581 7054 988 1.09 008 100,00
Junio 10,58 11,51 22.10 538 6860 961 3,83 008 10000
Jullo 11,99 12,23 2422 583 67,11 87,2 2.71 013 100,00
Agusto 12,72 13,83 26.55 587 6583 98,3 1,61 004 100,00
Septlembre 14,08 12,06 27,05 5E6 6505 988 1.20 003 100,00
Octubra 15,21 14.73 29.04 598 6223 892 0.82 003 100,00
Noviembre 16,44 16,18 32,62 5E2 5003 094 0.59 004 100,00
Diciambie 21,03 21.56 4259 635 5081 39,8 0.19 006 100,00
Enero 1980 29,80 35,07 6496 30,30 473 1000 0,60 500 100,00
Febrero 28,07 33,00 §1.07 3148 147 1000 0,00 000 100,00
Marzo 27,51 33,85 6196 3524 328 1000 0,01 000 100,00
Abrl 26,30 25,52 582 3490 903 098 016 go0 100,00
Mayo 26,53 20,19 5573 3320 1083 999 015 Do0 100,00
Junlo 27.98 26,86 5684 3048 1247 09,8 0.21 000 100,00
Julio 30,96 24,80 5576 295 1493 998 0.16 000 100,00
Agosto 30,45 23.01 5346 2085 1648 098 0.21 000 10000
Septiembra 28,98 20,98 4997 2815 2164 29,8 0.24 000 10000
Oclubre 27.92 20,36 4828 2777 2368 097 0.26 000 100,00 _
Naviembre 27,75 19,32 4707 2790 2480 998 0.23 Do0 100,00 7
Diciembre 31,38 18,47 4985 2608 2364 80,8 0,22 000 100,00 ©

Tabla 7 - Depdsitos err moneda extranjera .
millones de ddlarcs.

) Depisitos Caja d2 Plazo Dep, por cuenta Depdsitos
Perfodo ala Vista Aharras Fijo y orden BCRA Ley 24073 Total
Enero 1989 16,1 - - 1.553,1 ) - 1.668,2
Fabrary 17,3 - - 1.581,3 - 1.608,7
Marzo 18,3 - - 1.506,5 - 1.524.8
Abyril 17,6 - - 1.206,0 . 1.223,6
Mayo 155 - - 8001 - Bi56
Junlo 15,0 - - 556,7 - 5717
Jullo 13,6 - - 491,9 - 5085
Agosto 209 - 322,8 5108 - 854,3
Sepliembre an7 - 660,08 517,2 - 1.217.9
Oclubre 28,5 - 9554 5428 . - 1.526,7
Naviembra 32,7 - 105,8 546,1 . 1.635,7
Diciembra 419 - 10739 538,1 - 1.654,0
Enero 1950 51,0 - 824,86 4671 - 1.342,7
Febrero 378 - 6458 4251 - 1.108,7
Marzo 40,3 - 518.5 3887 . 947.,4
Abril 54,6 - 6652 389,2 - 1.008,1
Mayo 86,2 - 680,4 4347 - 1.201,3
Junio 1288 - 783,2 468,4 - 1.3681.4
Julio 183,8 - 808,1 403,1 - 1.585,0
Agosto 263,7 - 1.078,1 527.3 - 1.867,1
Saptismbre 354,5 - 1.356,0 448,9 - 2.160,3
Octubre 4413 - 1.702,7 230,0 - 2.433,9
Noviembra . 5338 - 1.916,3 189,0 - 2.£48,9
Diciembre 596,7 - 20691 177,2 - 2.843,0
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Tubla 8 - Dolarizacion de los rectirsos monetarios -
en porcentaje

Dolarizacidn Dolarizacidn de  Dolarizaclon Dalarizacion Dolarizacidn de  Dolarizacién

Perioto del los depdsitos Total Periodo del los depdsitos Total

M1 a Interéses M1 a interéses

) ) (3} n 2 {3}

1989 1980

Enero 0.3 9,0 7.1 Enero 2,0 48,6 256
Febrero 04 82 7.1 Febrero 26 54,6 32,7
Marzo 0.4 7.8 6.4 Marzo . 27 49,9 287
Abrll 1,0 161 13,2 Abrll 27 38,3 22,4
Mﬂyu 1,4 18,1 14,7 MByU 4,3 36,1 21,1
Junio 1.2 1.8 843 Junio 4.2 36,0 21,1
Julio 13 13,8 10,7 Julia 5,1 34,1 20,5
Agosto 1.4 16,9 13,0 Agoslo 77 36,8 23,8
Sepliembra 11 188 14,5 Septiembre . 8,6 35,1 24,4
Octubre 1,1 20,0 15,0 Oclubra 10,4 33,0 23,6
Noviembra 1.0 20,1 14,7 Novlembre 10,3 30,0 22,0
Diciembre 1.6 a12 210 Diclembre 8,6 28,6 20,2

{1} Corresponde a jos depdsitos & la vista en dolaras divididos por fa suma del M1 en pesos, convertido a ddlares, més |os depdsitos a la vista en dalares.
{2) Dapésitos a plazo y caja de ahorro en délares dividido por [a suma de los depdsiios a plazo y en caja de ahorro en pesos y dilares.
(3) Depdsitos en délares dividida la suma de (M3 en pesos més depdsiios en délares).

L.a valuacién en délares de los agregados monetarios en peses se raalizo al tipo de cambio oficlal correspondiente & cada fecha,

Tabla @ -Exigencias de efectivo minimo -
en porcentaje

Depésilos en Obligaciones
maneda nal::innal par Depdsilos en moneda extranfera
Afig Cuientas Cartientes  ¢gja de Aharros De7a Detda APBZOFI0 paapy  inpfin entre Depdsiios por Al
Mes yolros depositosy ——  q3gjag oodlas  DE23B  podms tercaros  operaciones  Ala Dedda g EZEEI'J Filo pe1apa
oblig. por . Comin Especial de de 29 dias da residentas  camblaias  vista B9 dias 1739 dla 365 dias
lnle.rrneﬁ.iaciun plaza plazo de plaze en ol pals de o Iaza: de plazo
financiera plazo No zjustables plazo 2

1383 -
Ene. B85S 25,0 1.5 3,0 3,0 a.0 1,5 3,0 - 100,0 1C0,0 - - -
Feb, B85 25,0 1,5 3,0 3,0 3.0 1,5 3,0 - 100,0 1000 - - -
Mar.- 88,5 35,0 1,5 3,0 3,0 30 1.5 3,0 - 100,0 100,0 - - -
Atr, 88,5 25,0 1.5 3.0 3,0 3.0 1.8 3,0 - 100,0 100,0 - - -
May. 88,5 25,0 1,5 3,0 3,0 3,0 1.8 3,0 - 1000 100,0 - - -
Jui, 88,5 25,0 15 3,0 3,0 3.0 1.5 3,0 . 1000  100,0 - - o
Juk. BB,5 25,0 15 3,0 3,0 3,0 1,5 3,0 - 1000  100,0 - - -
Ago. 88,5 25,0 1,5 30 3,0 30 15 a0 - 1000 12,0 60 4,5 a0
Set, 88,5 25,0 15 3.0 3.0 3,0 1.5 3.0 - 100,0 12,0 6,0 4,5 3,0
Oct. 88,5 25,0 1.5 3,0 3,0 3,0 1.5 30 - 100,0 12,0 6,0 4.5 3,0
Nov. 83,5 25,0 1,5 5,0 5,0 50 15 50 . - 100,0 12,0 6.0 4,5 3,0
Dic. BB,5 250 15 7.0 7.0 7.0 1,5 7.0 - 100,80 12,0 6.0 4.5 3,0
1930 B8,5 250 1,5 - - - - - - 100,0 1000 - - -
Ene. B85 250 15 - - - - - - 100,0 1000 - - -
Feb. 86,5 25,0 1,5 - - - 15 15 1,5 100,0 100,0 - - -
Mar, 88,5 25,0 15 220 200 20,0 15 1,5 15 00,0 100,0 - - -
Abr, BS,5 250 1.5 22,0 20,0 20,0 1.5 1.6 1,5 100,0 100,0 - - -
May. B&,5 25,0 1.5 22,0 20,0 20,0 15 1.6 1,5 100,0 1000 - - -
Jun, 85,5 250 1,5 =220 200 200 1,5 1,5 15 1000 100,0 - - -
Jul. 84,0 250 4,0 22,0 18,0 18,0 4,0 40 4,0 100,0 12,0 - - -
Ago. BE,0 250 4,0 22,0 18,0 18,0 4,0 4,0 4,0 100.0 12,0 - - -
Sat, 85,0 25,0 40 220 180 18,0 40 4,0 4,0 1000 120 - - -
Oct. 88,0 25,0 40 220 18D 18,0 4,0 4,0 4,0 1000 120 - - -
Nov, 86,0 25,0 40 220 18,0 18,0 40 4,0 4,0 1000 120 - - -
Dic.
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Tabla 10 - Encafe inedio del Sistea Financiero

Exlgencia

Mes Depdslios HE::Igtann:Ia;I Exlgencias :Clbl’E dapisllns. % Depésitos
Na remune- armunerade No remune- EmMUnNeradsa R
en;l:::ism rada  Pordepdsitos [ndisponibla Totel rada Por dapésiios Indispenible Totzl EJ‘:EEZS En ddlares %
Ene'gg 24,1 29 1,4 11,6 16,0 12,1 6,0 48,3 66,4  1.569,2 1.568,2 100,0
Feb. 26,3 3,2 1.4 12,8 17,4 12,1 53 48,8 EB2 16087 1.608,7 100,0
Mar, 90,0 3,6 1,5 14,0 19,1 12,0 5.1 48,7 638  1.524,8 1.524,8 100,0
Abr, 362 42 1,7 17.0 229 1.6 48 46,9 634  1.2238 1.223,6 100,0
May. 51.5 6.6 2,0 22,8 32,3 12,7 57 443 62,7 8156 B15.6 100,0
Jun. 104.2 14,8 57 39,6 60,2 14,3 55 a0 57,8 571.7 571,7 100,0
Jul, 2004 34,5 11,8 83,4 128,8 16,5 57 39,8 62,0 505,5 505,5 100,0
Aga. 3268 86,7 19,2 126,8 202,7 17,4 59 38,2 62,2 8543 5374 62,9
Sat, 404.8 66,9 2548 138,7 2324 16,5 6.4 34,5 574 1.217.9 588.7 459
Oct. 480,7 87,0 a5 165,86 2741 iB,t 85 az4 570 1.826,7 £05,6 39,7
Nov, 520.8 108,89 33,4 164,56 307,92 21,1 6,4 1,6 59,1 1.6358,7 §08,5 372
Dic. 537,89 165,0 16,0 175,5 3574 309 3,0 326 664  1.654,0 06,1 36,6
Ene'S80 458,4 241,3 . - - 241,3 52,8 - - az.8 1.342,7 483,3 36,0
Feb. 606,5 282,5 - - 2835 48,2 - - 48,2 1.108,7 433.6 39,1
Mar. B15,0 3876 - - 387,6 48,8 - - 48,8 947 4 385,3 4,7
Abr. 1.2756,9 566,68 - - 566,86 44,4 - - 44,4 1,008, 4034 40,0
May. 1.646,6 730,6 - - 730,6 44,4 - - 44,4 1.201,3 448.6 37,4
Jun. 1.965,9 B78,4 - - §78,4 44,7 - - 44,7 1.381,4 488,6 35,2
Jul, 2.257.9 H4,1 - - 94,1 40,5 - - 40,5 1.585,0 5168 32,6
Ago. 2.494.8 979,3 - - 979,3 383, - - 38,3 1.867.1 582,2 30,1
Set. 27643  1.0481 - - 1.048,1 37,9 - - 378  2.160,3 4991 23,1
Oct. 31666  1.,163,0 - - 11830 36,7 - - 367 24339 3438 14,1
Nov. 3.5757 1.2H,2 - - 12912 6,1 - - 36,1  2.648,9 264,3 10,0
Bic. 20406  1.4124 - - 14124 35,8 - - 358  2.843,0 251,0 8,8
(1) Incluye depdsitos ajustables
Tabla 11 -Princi pales tasas de interés internas
en porcentaje nominal anual
Par depdsling Por depositos For préstamos de Par depdsilos Por depdsitios  Por depdsitos  Por préstamos
Afo  Mes a plazo fijo a plaza fijo pesos entre AR Mes depesos  aplazofijode aplazofiode dapasosentrs
de 30 & 59 dias de 60 y mas dias entidades financieras Encajade  30aS3dias 60 ymdsdias  entidades
da plazo de plazo &n pesos ahorrus de plazo de plazo financieras en
. pesos
1989 Ene. 137,64 ' 128,52 150,12 1590 Ens. 320,59 - - 532,66
Feb. 178,56 164,28 208,92 Feb. 439,22 - ’ - 1347,76
Mar. 224,72 220,20 244,20 Mar. 566,48 - - 1389,88
Abr., 396,72 357,84 403,44 Abr. 130,18 201,72 133,65 104,66
May. 844,44 552,84 033,82 May. 82,83 131,23 138,96 115,48
Jun, 595,16 629,28 1218,86 Jun. 114,85 157,07 248,68 210,30
Jul, 208,20 180,24 624,36 Jul. 102,93 174,11 146,10 121,24
Ago. 154,44 111,00 194,16 Ago. 86,75 111,69 117,49 137,16
Sat. B2,44 75,84 115,44 Set. 156,71 237 86 169,12 225,45
Oct. 71,28 54,96 89,76 Ont. 106,58 143,08 122,84 159,55
Nov. 54,92 72,48 132,84 Nav. 65,70 95,51 90,71 91,61
Dic. 282,96 138,52 Die. 509,50 88,57 78,38 94,66
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Tabla 12 - Crédito bancario*

Ano 1990 ;

Sector
Afio Mes Total Privado Oficlal
En millones de Participacian En millonas de Participacion

pesos en el totaf pesos en el fotal
1989  Enero ) 5412 1.564 28,9% 3.848 71,1%
Fabraro 12,121 a.632 30,0% B.489 70,0%
Marzo 11.684 3.928 33,6% 7.758 66,4%
Abrll 13.197 4.833 36,6% 8.364 63,4%
Mayo 14.030 5.565 39,7% B.465 60,3%
Junio 15,188 6.254 41,2% 8.934 58,8%:
Julle 16.665 7.238 43,4% 9.427 56,6%
Agosto 18.635 B.273 44, 4% 10.362 55,6%
Septiembre 19.067 B.523 44,7% 10.544 55,3%
Octubra 20.532 8.335 45,5% 11,197 54,5%
Noviambre 20.985 8721 46,3% 11.274 53.7%
Biclembra 23.025 10.753 46,7% 2272 §3,3%
1990 Enero 30.721 14.189 48,2% 16,532 53,8%
Febrero 33.901 15,327 45,2% 18.574 54,8%
Marzo 35,708 16.146 45,2% 19.562 54,8%
Abril 37.140 17.045 45,8% 20.095 54,1%
Maya 38.054 17.638 46,3% 20.418 83,7%
junia 39.285 18.585 47 3% 20.700 52,7%
Jubio 40.021 18137 47 8% 20.884 52,2%
Agosto 41.138 19.548 47,5% 21.550 652,5%
Septiembre 41.833 20.313 48,6% 21.520 51,4%
Octubre 42.585 21.018 48,4% 21.567 50,6%
Noviembre . 43.160 21.563 50,0% 21.597 50,0%
Diclembre 44.316 22.770 51.4% 21.546 48,6%

CREDITO
TOTAL
ENERQ
89=100

15,5
148,2
77,49
80,4
77.2
75,2
76,8
73.8
67,3
69,0
68,1
723

89,3
74,4
74,1
74,5
74,9
758
78,1
77,8
78,3
78,9
80,1
82,4

* Comprende BCRA, Bencas, Compaiifas Financleras, Sociedades de Ahorro y Préstamo para la Vivienda y a las Cajas de crédito en aclividad en cada mes.

‘Tabla 13 - Distribucidn del crédito por actividad econdmica
Toral de financiaciones de Bancos y Cajas de Ahorro - Partid pacidn relativa de cada actividad

1989 1890
a I [l v ! H i v

Produccidn primairia B,7 10 15,2 9,6 8,8 9,1 9,0 9.0
Industrias manufactureras as1 40,5 19,6 38,5 36,5 28,7 24,5 23,0
Construccion 5.6 54 10,7 7.2 6.8 8,0 6,1 5,9
Elactricidad, gas, agua y
servicios sanitarios 3,7 4.5 58 3,7 47 5,1 6,0 74
Comercio mayarista 5 53 73 6,8 52 8,1 4,5 3,5
Comercio minorista 1.8 1,8 23 2 2,0 24 2.9 ai
Serviclos y finanzas 24,3 25,3 18,2 18,9 23,8 21,4 22,2 23,3
Divarsas 128 7.4 20,1 - 123 12,2 22,2 24.8 23,8
Total de Financiaciones 100 160 100 100 100 100 100 100
Tabla 14 - Nitinero de entidades del Sisterna Financiero
Datos a fin de cada afio

Grupo da 1982 1883 1084 1985 1086 1987 1088 1989 1990

Entidades
Bancos Publlcos 38 [ 36 ar a7 36 36 36 38
Bancos Privados 168 174 174 161 154 142 139 141 133
Entidades no Bancarias 209 192 150 117 105 B89 70 59 51
Total 413 402 360 315 286 267 245 236 220
Nota: Excluye al Banco Central de la Reptiblica Argentina.
Tabla 15 - Namero de casas del Sisterna Financiero
Datos a fin de cada arfio

Grupo de 1982 1983 1084 1985 1986 1987 1988 1989 1980

Entidades
Bancos Pablicos 1.813 1.828 1.850 1.972 1.990 2,008 2,026 2,039 1947
Bancos Privados 2.383 2,655 2,819 2.728 2,684 2,553 2,587 2.622 2418
Entidades no Bancarfas 481 460 381 a1o 263 227 162 107 a7
Total 4,777 5,043 5,180 5.011 4,853 4,785 4,784 4.768 4450

Nata: Excluya al Banco Ceniral da la Repliblica Argentina.
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Tabla 16 - Neimero de filiales del Sistema Financigro (Datos a fin de cada aii)
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TOTALACTIVO

Grupa de 1082 1983 1984 1885 1986 1087 1088 1089 1590
Entidades
Bancos Pliblicos 1.877 1.892 1.914 1.835 1.853 1.869 1.890 2.003 1911
Bancos Privados 2.215 2.481 2,645 2,568 2,540 241 2,458 2.481 2283
Entidades no Bancarias a7z 268 231 123 164 138 g2 48 36
Total 4,364 4.641 4.790 4,696 4,657 4.518 4.539 4.532 4230
Nota: Excluye al Banca Cenral de la Republica Argenling,
Tubla 17 - Personal ocupado (Datos a fin de cada ailg)
Grupa de 1082 1963 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1580
Entidades
Bancos Publicos 78.346 78,408 80.710 81.200 B0.380Q 80.581 81.680 B2.666 75710
Bancos Privados 62.543 £5.496 67.877 63.788 60.741 57.880 61171 64.365 57878
Enfidades no Bancarias 8.798 7.457 5521 4.288 3.768 3.413 a.119 2.344 1678
Total 149.687 152,362 154.108 149.276 144 889 141.874 145,970 149,375 135264
Nota: Excluye al Banco Gentral de la Aepiblica Argentina,
Tabla 18 -Empleados por casa bancaria {Dates « fin de cada afio)
Grupo de
Enfidades 19682 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 13990
Bancos Publicos 41 41 41 41 40 40 a0 41 ag
Bancos Privados 26 a5 54 23 23 23 24 25 24
Entidades no Bancarias 1B 16 14 14 14 15 19 on 19
Total a1 80 a0 a 29 a0 31 a1 a0
Nota: Excluye al Banco Geniral de la Rep(blica Argentina.
Tabla 19 - Casas bancarias por entidad (Datos o fin de cada aii))
Grupo de 1982 1083 1984 1985 1086 1987 1988 1989 1930
Entidades
Buncos Pubflcos 53 54 54 53 54 56 56 57 54
Bancos Privatos 14 15 16 17 17 18 19 19 18
" Entidedes no Bancarias 2 2 3 3 3 a 2 2 2
Total 12 13 14 16 17 18 20 20 20
Nota: Excluya al Banco Central de la Repiblica Argantina.
Tabla 20 - Estructura patrimonial de Ias entidades gn porcentaje)
AGTIVO PASIVO .
SISTEMA FINANCIERD NOvVEs  DIC.90 NOvVEs  DIC.90
Dlspunihllldadaé 11,67 8,46 Depositos 31,78 26,31
Prastamos 45,63 60,47 Redascuentos 16,00 21,51
Titulos 9,13 6,05 Obligaciones diversas 2,39 3,87
. Otres colocacianes 18,69 7.61 QOrras cbllgaciones 1147 10,26
Créditos diversos 2,02 2,22 DHklig, con oiras Entid. Financ. 17,28 B,61
Blenes de uso y diversos 8,09 10,54 Partidas Pend. imput.Sdo. Acreedor 1,14 1,50
QOtras cuentas de! activo 3,87 4,66 Previsiones 4,73 13,72
Patrimonlo neta 15,10 14,12
TOTAL ACTIVO 100,00 100,00 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00 100,00
BANCCS PUBLICOS 1/ NOVAR DIC.BD NOVBS DIC.2D
Disponibliidades 8,85 6,26 Depositos 20,14 19,42
Prastames 52,36 67,51 Redescuentos 24,05 32,49
Titulos 3,79 3,53 Oblfigacionss diversas 2,28 1,52
Oftras colocacianes 18,54 6,62 Otras chligaciones 10,77 7,48
Crédilos diversos 2,94 2,91 Oblig. con otras Entid. Financ. 21,25 6,61
Bienes de uso y diversos 7.41 7.87 Pariidas Pand. Imput.Sdo. Acreedar 1,66 2,17
Otras cuenias del aclivo 511 5,30 Previslones 719 20,30
Patrimaonio neto Nn77 9,99
TOTALACTIVO 100,00 100,00 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00 100,00
ENTIDADES PRIVADAS NOVES DIz.90 NOVBI  DIC.90
Dispcn]hlllda&es 14,25 12,26 Deposiios 43,38 38,24
Preslamos 36,03 48,28 Redescuentos 3,47 2,51
Tiiulos 16,78 1041 Obligaciones diversas 2,55 8,19
Ofras colocacionas 18,91 9,34 Otras obligaciones 12,48 15,07
Créditos diversos 0,70 1M Oblig. con otras Entid, Financ. 11,66 12,06
Blenes de usa y diversas 11,23 15,18 Parlidas Pand. Imput.Sdo. Acrsedor 0,40 0,34
Olras cuentas del activo a12 3,54 Pravislones 1.4 2,34
Patrimonio neto 19,83 21,28
100,00 100,00 TOTAL PASIVO + FPATRIMONIO NETO 100,00 100,00

1/: Comprends Bancos Oficiales da fa Nacidn, Proviacies y Municipalidades
Nota: Las operaciones reglsiradas coma resultaco del Flan Sonex detenminaron una alleracién y exposieidn aﬂplca de los Estados Contables.al 30 de noviembre de 1969
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‘Tabla 21 - Estructura de los depdsitos y préstarnos, por monedas
{en porcentaje)

DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERQ Nov.B®  Die.80 PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERC Nov.B8  Dic.Bg

En moneda argantina 82,81 65,85

Cuenta comients {*) 15,66 14,68

Caja de ahorro 9,76 24,96 En maneda argentina 58,44 74,09
; Plaza fijo 53,01 22,20 En moneda extranjera 4056 2591
y Otros depositos 4,39 4,81

£n maneda extranjera 17,19 34,05 TOTAL jop,00 100,00

Cuenta comlente 0,16 5,22

Plazo fijo 12,64 28,10

Diros depdsitus 4,39 0,73

TOTAL 100,00 100,00

{*) se incluye la uilllzaclin de fondos unificados

‘Tabla 22 - Indicadores de partici pacidn
{n porcentafe)

Depositos Cuenlas Présiamps Cuentas Nimero de Ndmearo de
{otales pasivas {otales activas empleados casas
Diciembre 1330
Bancos Plblicos 46,77 55,48 70,75 38,53 56,55 44,12
4 Bancos Privados 52,35 43,80 2B,72 58,52 4220 54,00
Entidades no Bancarlas 0,88 0,72 0,53 1,85 1,25 1,88
Tolal del sistema 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Tabla 23 - Composicion de la capacidad prestable (%)

Diclembre de 1950 Canfidad prestable an moneda ergentina GCanfidad prestable en monada exiranjsra Patrimonlo  Capacidad
Grupo homageneo Dentsitos Redes-  Ofras obli- TOTAL i Redes-  Otras cbll- TOTAL menos Prestabla
de entidadas SPOSI9S  cuentus  gaciones mon.arg.  CPORO% cigntos  gaciones mon. ext, nmoviliz ‘Total
Bcos. Nacionales 14,2 51,4 47 70,3 8.1 2,1 15,4 23,6 6.2 100,0
Pciales y Municipales 25,0 32,7 74 65,1 4.6 6.2 6,8 17,6 - 17,3 100,0
Privados S.A 27,2 17 10,0 08,9 324 34 15,8 51,2 9.9 100,0
Extranjeros 101 20 8,0 21,0 31,0 1,5 34,1 66,6 12,3 100,0
BANCOS 17,8 31,9 6,7 56,5 144 2,9 16,7 34,0 9,5 1000
Entidades no bancarias 284 26 18,9 409 16,9 0,0 2,8 18,7 30,4 100,0 -
TOTAL DEL SISTEMA 17.8 31,7 5.8 56,5 14,4 2.9 16,6 339 9.7 100,0

Tabla 24 - Costo medio de intermediadion financiera (*) - gn porcentaje)

Fab.80 “Abr.80 Jun.20 Ago.90 Ocl.80 Dic.90
Bancos Piiblicos 5,00 5,24 4,56 3,99 4,03 4,22
Bancos Privados 4,99 5,98 5,23 407 4,28 3,85
Entidades no Bantarias 10,99 9,36 8,66 6,34 6,31 5,00
TOTAL 5,03 5,68 4,93 4,11 4,18 4,08
* Costos Operativos / Depésitos Totales
Tabla 25 - Estructura de costos _
Entidedes Pibllcas Entidades Privadas
Goncepto
Ago.80 Dic.go Ago.890 Dic.30
-En%- )
Remuneraciones 66,5 59,8 52,6 53,6
Cargas socidles 1.8 12,4 10,4 10,9
Impueslos 4,5 7.5 57 6.7
Ameriizaciones y depreciactdn 42 3,6 6.2 a4
Olros costos 12,8 16,7 25,0 244
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Impuesios excluye Impuesto a [as ganancias e Ingresos brutas; etros coslos
comprende seguros, alquileres, papeleria y Otlles, electricidad, comunicaclanes, propaganda y publicidad.
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Tabla 26 - Composicidn de los resultados
{en porcentafe del Patrimonio Neto)

Financieros Ingresos por Total Financieros Egresos por Costos Total Otros  Resultado
Servicios -en%- Servicios Totales Total

Julio 1980
Bancos Piiblicos 21,28 2,55 23,81 8,79 0,10 2.92 11,80  -7,78 4,26
Bancos Privados 34,19 1,73 30,86 27,44 017 4.41 32,02 2,06 0,89
Entidedes no Bancarias 9,02 0,83 9,86 89,74 0,21 4,58 14,53 1,87 2,80
Total de] sistema 27,04 2,30 - 29,34 19,47 0,15 3,96 23,58 -3,03 273
Diciembre 1890
Bancos Publicos 2415 1,19 25,34 1841 0.1 4,92 23,44 -2,72 -0,82
Bancos Privzdos 11,00 2,27 12,13 4,76 0,23 548 10,48 -0,77 0,88
Entidadss no Bancarias 15,47 1,32 15,79 7.5 0,13 3,85 1,13 -0,29 5,37
Total del sistema 17,90 1,82 19,72 12,14 0,18 547 17,79 0,00 0,12

Tabla 27 - Calidad de cartera y previsionamiento
CALIDAD DE CARTERA {1)

Grupo homogénea de entidades Nov 198% Jun 1980 . Dz 1990
Bancos Piblicos (2) 23,53 23,78 22,44
Bancos Privados (3) 4,03 5,83 5,32
Entidades no bancarias {3) 7,61 9,78 6,46
Total dal sistema 14,80 16,58 16,47

Nota: {1) Carlera acliva Irregular f cartera total,
(2) Se excluye Banade y BHN.
(3) Se excluyen las entidades Intervenidas o en liquidacidn

PREVISIONES POR INGOBRABILIDAD (1)

Grupo homageneo de enlidades Nov 1989 Jun 1990 Dic 1880
Bancos Plblicos (2) 41,90 46,33 48,34
Bancos Privados {3) 56,93 47,45 50,36
Entidades no bancarias (3) 41,38 . 42,19 67,22
Total del sistema 43,71 46,48 48,61

Nota: (1) Pravisiones por incobrabiiidad / Cartera activa irregular.
{2} Se excluys Banads y BHN.
{3) Se excluyen las entidades Intervenidas o en liquidacién

EXPOSICION DEL PATRIMONIO ALA CARTERA IRREGULAR (1)

Grupa homogénse de entidades MNov 1988 Jun 1990 Dig 1990

Bancos Publicos (2} 15,74 87,80 39,38

Bancos Privados (3} 3,61 8,16 5,40 u
Entidades no bancarias (3) 4,75 3,86 2,56 E .
Total dal sistemna 11,95 37,56 23,22

Nota: {1) Cartera lrregular no previsionada / Patrimonio Neto.
(2) Se excluye Banade y BHN,
(3) Se excluyen las enlidades intervenidas o en liquidacidn
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Tabla 28- Balance del Sistemma Financiero/1-en millones de pesos - valores corrientes -

ACTIVO

1.DISPONIBILIDADES
a)En Moneda Argentina
b)En Meneda Extranjera

2. PRESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN.
a)En Moneda Argentina
b)En Moneda Extranjera

3.PRESTAM. AL SECTOR. PRIVADO NO FIN.

a)En Moneda Argentina
b)En Moneda Extranjera

4.PRESTAMOS AL SECT.FINANCIERO
a)En Moneda Argentina

bJEn Monada Extranjera
5 TITULDS

a)En Moneda Argentina
b)En Moneds Extranjera

6. OTRAS COLOCACIONES

a)En Moneda Argentina

bjEn Moneda Exiranjera

7. CREDRITOS DIVERSDS

a)En Moneda Argentina

b)En Moneda Exiranjera

8. PARTICIFACION EN SOGIEDADES
9.FILIALES EN EL EXTERIOR

10.BIENES EN LOCACION

11. PARTIDAS PEND. IMPUT, SDO DEUDOR
12.BIENES INTANGIBLES

13.BIENES DE US0 Y BIENES DIVERSOS

TOTALAGTIVO

NOV.es  DIC.s0

259
209
50

244
120
124

688

420
270

BO
63
17
203
145
5]
415
207
208

45
44

a0

20

200

2.223

2.084
1.471
613

4.321
3.878

442
8.701

6.966
a3.135

861
596
285
1.490
676
514
1.877
497
1.378
547
541
200

486

365

B1

2.598

24 544

FASIVOD

1.DEPOSITOS SECT.PUBL.NO FINANG.
a)En Monsda Argentina

b}En Maneda Extranjera

2. DEPOSITOS SECT.PRIV.NO FINANC.
a)zn Moneda Argentina

bjEn Moneda Extranjzra

3.DEPOSITOS SEGTOR FINANCIERO
a)En Moneda Argentina

b}En Monada Extranjera
4.AEDESCUENTOS

5. FINANGIAC. DE ORGANISM. INTEANAC
6. OBLIGACIONES DIVERSAS
7.0TAAS OBLIGACIONES

a)En Moneda Argentina
b)En Moneda Extranjera

B8.0BLIGAC, CON OTAAS ENTID.FINANC.
9,FARTIDAS PENDIMPUT.SDO.ACREEDOR

10.PREVISIONES

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO + FPATHIMONIOQ NETO

NOV.89

103
102

391
471
121

12
12

358

24

53

231

B2

149

384

25

105

a3s

2.223

DIC.50

766
742
24

5.540
2.892
2.548

178
173

5.301
169
977

2,359

1.163

1.2585

2122
370

33s2

3.479

24,644

1/:5in entidades Intervenidas
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I FLL. MARCO MACROECONOMICO

1.1 Panorama General

En los ultimos dias de enero de 1991 fue designado un nuevo equipo econdmico. A pesar de las politicas de
ordenamiento fiscal llevadas a cabo hasta el momento, seguia siendo necesaria la financiacién de desequilibrios
fiscales, El tipo de cambig, liberado desde fines de 1985, habia comenzado a elevarse diariamente, a pesar de las ventas
llevadas a cabo por el BCRA, y un fuerte aumento de Ias tasas de interés.

Para controlar Ia situacién se fijaron de forma expresa bandas de intervencién en el mercado cambiario, con el
objetivo de estabilizar las expectativas sobre la evolucidn de este importante precio relativo. Paralelamente, se
implement® un paquete fiscal de emergencia.

En marzo se puso en marcha un programa global cuya principal medida fue fa sancion de la Ley de Convertibilidad.
Por ella, se establecid un tipo de cambio fijo - 10.000 auvstrales por dolar - y se obligé al Banco Central a respaldar
integramente la base monetaria con reservas de libre disponibilidad valuadas a precios de mercado, hecho que implicaba
un control estricto sobre la creacion de crédito interno.

La fijacion de la paridad cambiaria por ley, buscaba reducir dristicamente las expectativas inflacionarias, asegurando a
los tenedores de pesos su conversion en délares en cualquier momento; al mismo tiempo se prohibia Ia indexacién de
precios desde el 1 de abril. Por otra parte, se reformaron articulos del Codigo Civil, con el objetivo de que pudieran
realizarse contratos en moneda extranjera v de que las obligaciones monetarias deban ser canceladas en la moneda
pactada. Se instauraba asi un sistema bimonetario.

Al mismo tiempo se envid al Congreso un proyecto de reforma de Carta Orgénica del Banco Central que asigna a
éste el 1ol fundamental de mantener el valor de la moneda, subordinando las politicas monetara y financiera a ese
objetivo. '

Los efectos de la Convertibilidad se evidenciaron rdpidamente. La tasa de inflacion comenzd a desacelerarse, el
grado de monetizacién en pesos y délares aumentd, se produjo una importante baja de las tasas de interés nominales y
se recuperd el nivel de actividad. En materia fiscal la reforma implementada permitié lograr un resultado
superavitario para el sector piblico no financiero evidencidndose también una mejoria en las cuentas del tesoro. Las
expectativas sobre la situacién fiscal se consolidaron ante la firma de un acuerdo Stand-by con el Fondo Monetario
Internacional.

En esta evolucidn favorable de 1a economia a partir del segundo trimestre, tuvo una destacada incidencia la
recuperacion del crédito, tanto en lo que se refiere a la reconstruccidn de los canales internos de financiamiento como
a la obtencion de crédito externo de cardcter voluntario en condiciones de mercado.

1.2 Evolucion de las principales variables macroeconomicas

Durante 1991 se registrd la mas baja tasa de inflacién desde 1974 con una recuperacion del nivel de actividad
productiva. La tasa de inflacién anual entre puntas alcanzé un 83,9%, medida por la evolucion de los precios al
consumidor ¥ un 56,7% segiin precios mayoristas. Debe destacarse que entre abril y diciernbre, el indice de precios al

consumidor promedié 2,2% mensual y mayoristas 0,3% mensual.
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Superado el primer trimestre, caracterizado por un bajo nivel de actividad, se vetrificd un importante crecimiento
del Producto Bruto Intermno que en el afio crecié 8,9%. Esta evolucion vino fundamentada por una abrupta suba de la
inversién bruta interna -25,1%- y un mas moderado crecimiento del consumo -12,6%-.

Producto Bruto Interno
a precios de 1986

en millones de pesos
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la tasa de desocupacion mostrd un empeoramiento en junio respecto del Gldimo registro del afio anterior,
alcanzando el 6,9%, pero hacia octubre la reactivacién motivd un descenso al 6%. La tasa de subocupacién mostrd una
tendencia similar alcanzando para las mencionadas fechas 8,6% y 7,9%.

En contraste con la expansién de la demanda intema, las exportaciones cayeron a u$s 11.978 millones -un 3%
inferior respecto del afio anterior- mientras que las importaciones ascendieron a u$s 8.275 millones (102,9%).
Argentina pas6 de un superdvit en cuenta corriente de Dis. 4.552 millones en 1990 a un déficit de Dls. 672 millones
en 1991, producto de la caida en el superdvit comercial.

La disrninucién en la tasa de inflacidn y el anclaje del tipo de cambio tuviercn efectos benéficos sobre el nivel de
monetizacidn, que crecid 23% real en 1991, aunque no recuperd los valores anteriores a la hiperinflacion.
Paralelamente, los depositos en dolares también experimentaron un crecimiento del 1319,
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If LAS POLITICAS DEL BCRA

I1.1 Politica Monetaria y Cambiaria
A. La Ley de Convertibilidad

La sancion de la ley de Convertibilidad generd un nuevo régimen monetario, con agudas limitaciones al margen
de manicbra del BCRA.

Con la obligacion de respaldar en divisas la base monetaria, quedaron pricticamente excluidas las expansiones del
crédito interno. Solo quedd para el BCRA la posibilidad de financiar al sector pablico mediante fa compra a precios de
mercado de titulos en moneda extranjera, los que pueden formar parte del respaldo en divisas. Sin embargo, la
magnitud de las tenencias de estos titulos aplicadas al respaldo de la base monetaria se limit6 estrictamente: un
miéximo de 33%, luego acotado al 10% en la Ley de Presupuesto 1991.

El esquema resultante implica para la politica monetaria una absoluta independencia del BCRA. La oferta
monetaria, como consecuencia del tipo de cambio fijo, se ajusta a partir de la convertibilidad a la evolucién de la
demanda. La posibilidad de regular el mercado monetario se limita a manejar los encajes y resolver problemas de
liquidez coyuntural mediante instrumentos como redescuentos de iliquidez u operaciones de pase.

Respecto de la intervencién en el mercado de cambios, inicialmente se fij6 una banda de precios a los cuales BCRA
operarfa: 9.700/10.000 australes por délar para la compra y la venta respectivamente. Luego el piso cambiario se elevo
a 9.900 australes dado que la elevada diferencia entre los tipos comprador y vendedor actuaba como un impuesto
potencial a 1a entrada de capitales. .

B. Regulacidn monetaria

Fn materia de encajes, durante los primeros meses del afio 1991, el segmento en moneda nacional continud con
porcentajes normatives de exigencias de efectivo minimo similares a los vigentes durante el afio precedente. Las
principales modificaciones consistieron en reducir los niveles de exigencia para los depdsitos en cuentas corrientes y,
respecto de los depGsitos a interés, mantener un escalonamiento que incentivara la captacién a mayores plazos. De
acuerdo a esto, hacia fin de afio las cuentas correintes observaban una exigencia de 79%, cajas de ahorro 29%, y los
plazos fijos, exigencias de 26%, 22% y 4%, segiin fueran respectivamente de hasta 13 dias, hasta 30 dias o mayor
plazo. )
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Para el segmento en moneda extranjera, cabe considerar que en el primer trimestre la tasa de efectivo minimo para
los depGsitos a la vista tenfa un nivel del 12%, mientras que para los depbsitos a plazo fijo el nivel de encaje legal era
‘del 09%. A partir de abril se elevaron al 30% y 5% respectivamente, con el objeto de ir acercando las exigencias a las
vigentes en el segmento en moneda nacional. Las cajas de ahorro en dolares, habilitadas desde abril también

observarfan una exigencia del 30%.
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Respecto de los redescuentos de iliquidez, a lo largo del afio fueron disminuyéndose los Iimites de asistencia a las
entidades. En febrero el limite de los redescuentos fue reducido al 12% del promedio de las partidas con exigencia de
efectivo minimo del mes anterior, mientras que en agosto, tal porcentaje fue reducido al 6%.

Como instrumentos de regulacion de corto plazo, se mantuvo la operatoria en pases activos y pasivos con garantia
de Titulos Piblicos o dblares, y se ofrecieron por licitacién Letras de Tesoreria en pesos y délares. Respecto de estos
tltimos dos instrumentos, cabe destacar que la operatoria fue nula, en virtud de que las tasas de colocacién implicitas
en las ofertas, fueron juzgadas como elevadas por el BCRA.

I1.2 Capitales Minimos de las entidades financieras

Generar un adecuado nivel de solvencia del sistema financiero es una de las principales preocupaciones del BCRA.
A este fin, se incorporaron en el afio nuevos criterios para determinar los capitales minimos de las entidades. Tales
criterios, basados en las recomendaciones del Comité de Basilea, consisten en fijar el capital de la entidad en funcidn
del nivel de riesgo de su activo: a entidades con activos més riesgosos les corresponderd una mayor exigencia de
capital.

La razonabilidad de este criterio es evidente. El patrimonio de las entidades representa la inversion de los propios
accionistas en el negocio. Asi, las entidades que tomen mayores riesgos deberdn aplicar mas de sus propios recursos.
Adicionalmente un mayor nivel de capital les permitird a las entidades protegerse frente a eventuales pérdidas.

Estas consideraciones fueron incorporadas mediante las Comunicaciones "A" 1858,1870 y 1874. En las mismas se -
definieron las exigencias de capital en funcién de los niveles de activos fijos y de los riesgos implicitos en los
préstamos y demds activos no inmovilizados, La determinacion del riesgo es funcién de la calidad de los activos
(liquidez y garantias} y para el caso de los préstamos de las tasas de interés cobradas. Se contempld una transicién
suave hacia el nuevo criterio, incorporando en la formula de cilculo un coeficiente creciente en el tiempo, de cuyo
valor depende la exigencia total de capital.

Cabe destacar que la nueva exigencia de capital serd efectiva en la medida en que supere a los capitales minimos
previamente determinados en funcion del tipo de entidad y localizacion geogrifica.
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111 EVOLUCION MONETARIA

II1.1 Factores de Expansion de la Base Monetaria

Durante el afio 1991 la base monetaria crecid un 135,1%, verificindose en el primer trimestre un crecimiento de
: 28,5%, mientras que en el lapso marzo-diciembre dicho crecimiento alcanz6 al 82,9%. Esta evalucién determind un
ko' ecimiento real anual del 38,1%. (Tabla2)

En cuanto a los factores que contribuyeron a la expansién de la base monetaria se puede mencionar que durante el
primer trimestre los principales fueron las operaciones del gobiemo nacional y del sistema financiero. A partir de
abril, son las operaciones en divisas las causantes del crecimiento de la base monetaria. (Tabla 4).

La remonetizacién observada a partir de abril y €l cumplimiento estricto de no generar expansion por crédito
interno, permitié la acumulacién de un importante stock de reservas. Al inicio del Plan de Convertibilidad el total de
activos de reserva alcanzaba a u$s 5.449,5 millones, llegando en diciembre a u8S 8.974,4 millones. La cobertura de los
pasivos monetarios se cumplid durante el afio. Las reservas elegibles -oro, reservas liquidas, saldo neto del convenio
ALADI y obligaciones del gobierno nacional en divisas-, de cardcter inembargable, respaldaron la base reduciéndose la
proporcion de Bonos Externos de 4% en abril a un valor nulo en diciembre. (Tabla 3)

Con respecto a la relacién base monetaria/reservas internacionales es importante destacar el incremento del
respaldo de reservas liquidas que pasé de un 45% al dia 31 de marzo a un 66% a fin de diciembre.

1I1.2 Agregados Monetarios

En este afio, se revierte la tendencia de desmonetizacion real observada desde 1988. Claramente, la reversion del
proceso es producto de la convertibilidad de la moneda, pues por ella se garantizd la no recaudacién de impuesto
inflacionario. Tl status legal de la norma influyd decisivamente para que el pdblico percibiera como permanente el
nuevo régimen monetario. Fs asi que a partir de abril se produce un incremento importante de los agregados: M1
crecié 118,3% nominal en los ltimos 9 meses del afio -95,5% real-, lo que implica tasas mensuales promedio de 9,1%
y 7,7% respectivamente. Por su parte, en el mismo periodo M3 crecid 74% nominal -55,9% real-, con tasas mensuales
promedio de 6,4% y 5,1% respectivamente. Como resultado, en diciembre M1 se encontraba 60,7% por encima de
: diciembre de 1990 en términos reales, mientras que para M3 la misma comparacién resulta en un crecimiento de
3 30,7%. (Tablas 5 y 6)

Agregados Monetarios

5 o millones de pesos de enero de 1988

— M2
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Con respecto a los depdsitos en moneda extranjera, éstos mas que se duplicaron durante el afio, pasando de un
promedio mensual de u$s 2.843 millones en diciembre de 1990 a ujs 6.560 millones en diciembre de 1991, (Tabla 8)
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Cabe considerar que los depdsitos en caja de ahorros en moneda extranjera, fueron instaurados a partir del mes de
abril del afio bajo andlisis, pasando su participacion, con respecto al total de depésitos en moneda extranjera, del 7% en
el mes de abril al 17% a fin del afio.

La evolucion ya comentada, permite inferir que el incremento de la participacién de M1 sobre el total de recursos
monetarios en pesos verificada en los dos afios anteriores, se mantuvo en 1991, El cociente M1/M3, que en el alimo
trimestre del afio anterior habfa promediado un 48,4% se ubicé en los {iltimos tres meses del afio en 59,1% (Tabla 7).
Asimismo, la dolarizacion de los recursos (depositos en ddlares sobre dep6sitos en dblares mis M3 en pesos) crecid del
21% al 34,6% entre ambos periodos. (Tabla 9)

Los dos hechos resaltados en el parrafo anterior reflejan que con la convertibilidad el piblico Optd por mantener
relativamente més de sus saldos para transacciones en moneda nacional, y més de sus ahorros en moneda extranjera.
Esto puede observarse, comparando la dolarizacion del M1 (depésitos a la vista en moneda extranjera scbre ellos
mismos mas el M1 en pesos) y de Ios ahorros (el mismo concepto con los depésitos a interés) separadamente:
mientras que para el primer concepto el porcentaje de dolarizacion cae entre puntas del 9,6% al 9%, para el segundo
se verifica un crecimiento de 28,6% a 53,5%. Sin dudas que la dolarizacion se vio facilitada por la normativa
financiera que permitié la cancelacion de obligaciones en la moneda en que fueron pactadas y- equipard el
tratamiento a las cuentas en moneda nacional y extranjera.

1I1.3 Tasas de Interés

El comportamiento de las tasas de interés durante el afio 1991 puede dividirse en dos periodos claramente
diferenciados, uno antes de! programa de convertibilidad y el otro después de éste. La tasa de interés pasiva mensual
en términos nominales, pasé de niveles de alrededor del 10% a niveles por debajo del 1% para los depdsitos en caja de
ahorro y del 14% a poco mis del 1% para los depdsitos a plazo fijo. La abrupta caida nominal de las tasas de interés a
partir del mes de abril se debid a la elevada certidumbre respecto del mantenimiento del tipo de cambio, que llevd
los niveles de intereses a 20/22% anual para la tasa pasiva inmediatamente después de implementado el programa de
convertibilidad. (Tabla 12) :

A partir de abril se puede sefialar la lenta pero firme disminucién que experimentaron las tasas distinguiéndose dos
periodos: uno entre abril y agosto, en el cual las tasas promediaron 13,6% anual para los depdsitos en caja de ahorro y
el 25,6% para los depdsitos a plazo fijo, y el otro entre septiembre y diciembre donde las tasas se ubicaron un escalén
mds abajo con promedios para los tipos de depdsitos mencionados de 8,5% y 18,6% respectivarmente.
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I11.4 Crédito

Fl crédito de las entidades financieras al sector privado crecid en términos reales a partir del segundo trimestre del
afio. El aumento fue de 8,4% en dicho trimestre, 5,4% en el tercero v 9,8% en el cuarto, Para el total del afic el
crecimiento real resultd de 13,9%. En cuanto a la financiacion por actividades los aumentos més significativos fueron
para el comercio -minorista 116,9% y mayorista 61,1%- y la produccién primaria -37,2%-. Con respecto a la
participacion relativa el sector familias recibi6 un 35,6% més de crédito en relacién al afio anterior en términos reales,
y de esta forma pas6 a ser el sector mis importante con el 22,6% del total del financiamiento desplazando a las
industrias manufactureras que pricticamente no registran mejora alguna en términos reales. (Tablas 13 y 14)
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IV EL SISTEMA FINANCIERO

IV.1 Tamarfio del Sistema

La remonetizacion de la economia a partir de la Convertibilidad generd un boom en el nivel de actividad del
sisterna financiero, después de varios afios de crisis. En un contexto de fuerte crecimiento de la economia en su
conjunto, sobresale el crecimiento del PBI sectorial de las entidades financieras, superior al 35%.

La recuperacion del nivel de actividad, junto con un proceso de racionalizacién, acentuado en la banca piblica,
redundé en un fuerte repunte de los niveles de productividad.

El afo se caracteriza por un achicamiento de la estructura fisica del sistema financiero, a pesar del fuerte aumento
del producto sectorial. Se reduce el niimero de casas (casa matriz y filiales} en un 3%, mientras el empleo cae un 8%.
(Tablas 15 a 18)

Aunque en afios anterjores la disminucion del nimero de casas y del empleo afectaron al sector privado, y muy en
especial a las entidades financieras no bancarias, ahora los ajustes abarcan también la banca piiblica, reflejando
esencialmente la racionalizacion realizada en el Banade y el Banco Hipotecario Nacional.

IV.2 Estructura Patrimonial

El principal punto a destacar en la composicién patrimonial del sistema financiero, lo constituye la menor
participacion de los redescuentos en el pasivo de las entidades. Los mismos, que representaban el 21,5% del activo a
fines de 1990, se reducen a 16% a fines de 1991. Esta reduccién de casi 6 puntos, es captada casi en su totalidad por
los depdsitos, que se elevan del 27,7% al 33,4% entre ambas fechas. Por el Jado de los activos se nota una mayor
liquidez, ya que el nivel de inmovilizaciones se reduce en casi 3 puntos porcentuales, mientras Ios préstamos,
principal componente del activo, pasan del 60% al 62% del total. Al mismo tiempo se reduce la participacién de
titulos piiblicos y se incrementa la de disponibilidades. (Tabla 21)

Como se marcara en la seccién monetaria, se incrementa el peso relativo de los depdsitos en moneda extranjera
(principalmente compuestos por plazos fijos) dentro del total ascendiendo al 48% en diciembre frente al 34% del
mismo mes del afio anterior. En los préstamos se verifica el mismo comportamiento. (Tablas 22 y 25)

Préstamos Depositos

en millones de pesos de enero de 1988 (*} i 5 en millones de pesos de enero de 1988 (*)
7
6 :
5L
4 o
3. :
AN .:5

i g

1 L pammdd | e : 3
0 33; EAhAE ;»,.3 5 ‘% :' i i i gv,\_ai, 25% ey I

Nov 1989 QOct. 1990 Dic. 1990 Mar. 1991 Ju Junl$91 Diclssl |

Moneda Argentina Moneda Extranjera Moneda Argentina Moneda Extranjera

(*) Deflactade por indice de precios combinados Deflacionado por indice de precios combinados
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IV.3 Estructura del Mercado

Béasicamente por el proceso de racionalizacion y por la limitacion de los redescuentos, la participacién de la banca
piiblica se redujo en términos relativos, hecho mas marcado cuando la participacion se mide por préstamos. En efecto,
el porcentaje de-mercado captado por la banca piiblica desciende de 70,8 a 66,7 en préstamos y de 46,8 a 45,3 en
depositos. (Tabla 28).

Activo 14 &0 millones de pesos de enerc de 1988 (*)
4
7/
1011 V4 7,
8 L /’ T A //1 v //

Bancos Piblicos | ] 7 /// 7 7 L
il EEREREEET e F “'.) 1 OO YTy, RYTPTEE PR SRR JP) BN

4] Enitidades Privadas

LI N PO -
2 | ey oo B . MO ot N
0
£f),2§ﬂ§g§tad0 por indice de precios combinados Nov1989 Oct1990 Dic1990 Marl991 Junl991 Dicl99l
Préstamos Depésitos .
, en millones de pesos de enero de 1988 (*) ¢ millones de pesos de enero de 1988 (%)
6 //
5 ,// // e S ’/// i 4 i
4 _./ ...... A // /A // i 3tk : :// 2
3 i o e AL : — 9l : Ny, / ﬂ// 4 E
\ A VATV
2 | - - - . .
¥ : v 4 1 FiEE i) o .
1 |- } it L RS ER rranae] mrrass 1 Rt :‘:_
0 Nowv 1989 Oct1990 Dic1990 Mar1991 Junl99] Dic1991 “ Nowl985 Oct.1990 Dic.1990 Marl991 Jun.1991 Dicl1991
Bancos Piiblicos - 1Entidades Privadas i [ Bancos Piiblicos ~ FZ] Entidades Privadas :
. (*) Deflactado por indice de precios combinados (*) Deflactado por indice de precios combinados i
IV .4 Rentabilidad

. Caonsecuencia de la dolarizacion y del acercamiento de los spreads en moneda doméstica v extranjera, puede verse
A un aumento en la participacidn de los ingresos en moneda extranjera dentro del total de los ingresos financieros del
sistema. La misma se elevd del 8% en marzo a 24% en diciembre, A su vez, los. ingresos por préstamos en ambas

monedas, se redujeron a expensas de otras operaciones del 81,9% al 73,4% entre ambas fechas.

\ La remonetizacién ha facilitado un fuerte descenso en los costos promedios del sistema en términos del volumen
de operaciones. El costo medio de intermediacidn financiera se redujo del 3,06% de los depdsitos en abril al 2,23% en
diciembre. Los costos laborales siguen representando el principal componente de los gastos de administracion: con
mayores niveles pam la banca pdblica (71,5%) para el total del sistema se ubican en 68%. (Tablas 30 y 31).

W Costo Medio de 13 — 2

r Intermediacién Financiera _

11 :
BN Barcos Piblicos
3 Entidades no bancarias

E-, #¥%% Bancos Privados

! B Total

! Nota: costos operativos/depdsitos :
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No cobstante, se destaca el ajuste de los costos hecho por las entidades financleras piblicas, con una fuerte
reduccién del empleo a iz de la reestructuracién de sus actividades, que determiné una caida de los costos
operativos totales del 12% entre marzo y diclembre de 1991, mientmas en las entidades privadas los costos crecieron
un 4%.

Como resultado de la evolucién macroeconémica, la rentabilidad de las entidades observd un comportamiento
favorable. Para el total del sistema financiero, en el segundo semestre los resultados anualizados representaron un
8,19 del patrimonio neto. Los mayores niveles de rentabilidad por grupos los tuviercn las entidades no bancarias
{31,4% anual) v la banca privada de Capital Federal {25,9%).

I'V.5 Solvencia

A diciembre de 1991 la cartera irregular (definida como cartera con atrasos, con riesgo de insclvencia, en gestion
judicial y en quiebra o liquidacién) representaba el 32% de la cartera total. Este nimero global cubre situaciones muy
desparejas a nivel desagregado, ya que se debe bésicamente a la alta irregularidad de cartera en la bance piblica, que
ascendid al 51,8%. La banca privada, mostrd en promedio un nivel de irregularidad decreciente, que se ubico en el
6,5% para fines del afio.

: En relacién a las previsiones constituidas, se observa su baja cobertura respecto de la irregularidad de la cartera
crediticia en las entidades piiblicas: 22,8% en diciembre. Para las entidades privadas este indicador alcanza al 50%.

Una medida de solvencia puede generarse relacionando la cartera irregular neta de previsiones en términos del
patrimonio de las entidades. Este indicador tiene niveles y comportamientos muy diferenciales entre los distintos
grupos. Para la banca piiblica, es creciente durante el afio y alcanza niveles del 1419% del partrimonio en diciembre. La
banca privada registra los menores niveles, del orden de 8,8% promedio. (Tabla 33)

IV.6 Superintendencia de Entidades Financieras

Supervision de entidades financieras

Con motivo de las tareas de seguimiento y evaluacion de las entidades financieras, se solicitaron 7 planes de
saneamiento, por hallarse afectada su solvencia y/o iliquidez. Por incumplimiento en las regulaciones vigentes fueron
presentados 4 planes de adecuacion por relaciones técnicas. Asimismo, se continud con el control del cumplimiento de
los planes de saneamiento oportunamente requeridos, 1os que al 31/12/91 ascendian a 26.

La presencia activa del Banco Central en el sistema financiero, en cumplimiento de su cometido de supervision, se
reflejo en Ia realizacién de 143 inspecciones atentidades. Ademds, se efectuaron 324 verificaciones y se atendieron 5
veedurias.

Técnicas de Entidades Financieras

Se inicid la elaboracién del Manual de Supervision de Entidades Financieras, estableciéndose como objetivos
principales de esta tarea favorecer la eficacia de la supervision del sistema financiero y estimular la adopcién de
medidas precautorias ante situaciones de riesgo para las entidades financieras. De dicho manual se concluyeron
aspectos introductorios y los referidos al efectivo minimo en sus tres variantes, moneda nacional, extranjera y titulos
publicos.

Asimismo se puso en marcha la Central de Riesgo, que suministra a ias entidades informacion consolidada sobre
los principales deudores del sistema y permite elaborar distintos listados para uso de la Supervision de Entidades
Financieras (discordancia en la situacién informada por las entidades para los mismos deudores, detalle de aquellos en
quiebra decretada o con concurso preventivo, etc.).
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Autorizacion de Entidades Financieras

Respecto a las autorizaciones, continud suspendida Ia recepcién de solicitudes de autorizacion para instalar nuevas
" entidades financieras, Se dispuso admitir la presentacion de solicitudes de autorizacién para la instalacion de filiales
operativas al solo efecto de compra y venta de moneda extranjera.

Se autorizd la instalacién de un banco comercial de capital nacional sobre la base de adquisicién de los
activos y pasivos de la sucursal de un banco extranjero, y la transformacion de una compaiiia financiera en
banco comercial.

Se otorgaron 49 autorizaciones correspondientes a una solicitud de autorizacion para instalar una filial operativa al
solo efecto de compra y venta de moneda extranjera, 19 adjudicaciones de casas de bancos comerciales en liquidacion
y 29 transferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades financieras. Asimismo, se admitid la
relocalizacion de 32 casas.

Ademds, se autorizd a dos bancos comerciales a establecer sendas oficinas de representacion en el exterior.

Respecto a las actividades iniciadas, en el transcurso del afio iniciaron actividades cuatro bancos comerciales
{(American Espress Bank Ltd. S.A., Banco Basel S.A., Exprinter Banco S.A. y Banco Austral 5.A), en un caso por la
adquisicién de activos y pasivos de la sucursal de un banco extranjero (autorizada en el afio anterior) y en los
restantes por transformaciones de otras tantas compatfifas financieras (una autorizada durante el periodo y dos en el
anterior), corno también una compafia financiera (Tarraubella S.A. Compafifa Financiera) por transformacion de una
sociedad de ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles (autorizada en el periodo anterior).

Ademds se concretaron 38 transferencias de sucursales en funcipnamiento entre entidades financieras, 5
adjudicaciones de casas de bancos comerciales en liquidacién, una filial operativa al solo efecto de compra y venta de
moneda extranjera y 21 relocalizaciones de filiales.

Asimismo, comenzaron a operar sendas oficinas de representacion de los Bancos Velox S.A. e Interfinanzas S.A. en
San Pablo, Republica Federativa del Brasil y en Santiago, Repablica de Chile, respectivamente.

Respecto al cierre de filiales, se produjeron 106 cierres de filiales, de los cuales 105 fueron con reserva del derecho
a que se contemple su futura relocalizacion o reapertura y 1 fue un cierre definitivo realizado en cumplimiento de las

condiciones impuestas para la adjudicacién de casas de entidades en liquidacion.
Por tiltimo, durante el periodo se concretaron operaciones que implicaron la concentracién de entidades
financieras.
A
H
i
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Tubla 1 - Principales variables macroecongmicas

FBI
CONSUMOQ
INVERSION
EXPOHTAGIONES
IMPORTACIONES

2]

CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIONES
MPORTACIONES

PBI

CONSUMOD
INVERSION
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES

CUENTAS EXTERNAS
EXPORTACIONES
IMPORTAGIONES
BALANCE COMERCIAL
CUENTA COHRIENTE
CUENTA CAPITAL

INFLACION
CONSUMIDOR
MAYORISTA

TIPO DE CAMBIC

NOMINAL (1)

AEAL (2)

AESERVAS INTERNACIGMALES (3)
RESERVAS LEY CONVERT (3)

SECTOR PUBLICC
INGRESOS CORRIENTES
EGRES0S CORRIENTES
AHORRD

INGRESOS DE CAPITAL
EGRESQOS DE CAPITAL
SUPERAVIT PRIMARIO

NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO

INGRESOS CORRIENTES
EGRESOS CORRIENTES
AHORRO

INGRESOS DE CAPITAL
EGRESOS DE CAPITAL
SUPERAVIT PRIMARIO

NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO

TASA DE DESOCUFACION (4)
TASA DE SUBCCUPACION (4)

1990 1891
Trimestras afio Trimeslres afo
Unidades
I 1l ] Y t Il 1] v
millones de pescs corrientes 6522 180897
5327 151251
9547 26478
7140 13883
3192 10715
94304 10270
miles de pesos de 1986 7438.9 8378,5
1336,1 1671,9
11771 10789
5217 860,3
varizcion a precios constantes, % 0.1 839
04 12,6
-99 25,1
18,8 -8,3
0.6 84,9
millones da délares 2771 3197 3431 2955 12354 2348 3372 3455  2HO3 11978
-918 -B46 -952  -1365 4079 1301 1743 -2276  -3988  -B37S
1855 2351 2479 1580 B275 1047 1629 11789 -152 3703
922 1070 1703 857 4552  -232 458 405 -1303 -Gra
-B78 -706 2131 -377 -4092  .758 -403 1 -4233 -53H
variaclan promedia mensual % 782 129 139 62 243 149 38 1.8 08 52
73.2 7.8 899 1.2 201 15,1 1,2 01 04 <N:]
pesos por dolar 04768 05272 05805 05119 05119 08479 089935 05915 0.09916 08918
base 15688 = 100 1281 @57 787 803 912 684 675 655 644 GBS
millones de délares 33320 48820 49100 ©1700 61700 54820 6401,2 7270,2 90833 ©£093,3
47998 5616,2 64434 75546 75648
miles de millones de australes miles de millones de australes
B246 22872 31051 37131 50299 46988 67309 BOYi0 87634 282722
8205 23607 32631 3B287 102821 51932 68162 78518 78302 256501
-50 -735 -1580 -1156 -3522 4943 772 2182 6278 2754
48 102 1049 1880 3088 2524 3380 6298 6352 18853
1068 2578 1048 3146 9824 3980 . 4634 5803 3953 18433
1285 4232 2283 2182 gogg -551 8602 8890 17342 32291
167 3203 3553 2400 10224 6316 2047 -2732 -B736 -3104
en términos del PBI, % 144 158
14,8 14,2
-0.5 02
04 1,0
1.4 1.0
14 1.8
1,8 0,2
fasas, % 8.6 63 7.8 6.9 6,0 B.5
83 8,9 8,1 B.6 79 8,43

{1) Promedio simp!e de la cotizacicn del délar transferencia tipo vendeder Banco Nacién a fin ds pariode
A partir del 30,05.89: Mercado tinica {clicial} de Cambios,

(2) Promedio sirmpte del tipo de cambio real {TCR) promedio mensual calculado seguin:
Indice TCRA= (Indice TCN Argentina*IPC EEUU) / Indice combinado de precios

(3 Stock a fin de perledo hasta diclembre de 1989 segin estimaciones del Balance de Pagos.
A parlir de esa fecha segin dalos de fa Contaduria Genera! del BCRA.

(4) Encuesta Permanenta de Hogares, corresponden a ks mases de abril y octubre.
El dato anual es promedio simple da las cbservaciones mensuales.
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Tabla 2 - Base Monetaria nominal, real y variaciones

f

Basa Blase Enero 1888=100 Varfaclones
Circutacion ~ Cuentz Com."A" Aclivo mpu- )
Perlodo Monetaria  Carrlenta “énuﬂf;abﬁf 1096-99  Financlero Iacignas M::ﬂ?ﬁ; 2 Mu?.iﬁ:ﬁa M;ist:ﬁa 5 N:m‘nalesl_ v b?eafes
Cantable Amplia ontable Amplia Contable M
-enh-
1880 -en millones de pesos-
Enero 3t2,9 1419 4548 12,6 467,3 81,1 61,7 60,4 40,7 58 175
Fabrero 361,7 1723 534,0 22,1 556,1 54,5 42,0 17.4 19,0 -2’8 318
Marzo 474,0 256,4 7304 26,9 7573 40,7 31,2 36,8 36,2 -254 -25,8
Abrril 718,3 343,7 1.062,9 16,9 1.079,89 54,1 40,7 45,5 42,6 33 30,4
Mayo 8932,5 4154 1.347.9 17,7 1.365,7 52,0 46,5 26,8 26,5 14,5 14,2
Junio 1.170,1 417.8 1.567.8 B&,5 1.673,5 65,7 51,3 178 22,5 6,0 103
Julio 1.554,5 351,0 1.8055 89,1 1.894,5 73,5 56,9 20,0 18,2 18 g
Agoslo 1.678,9 11,6 1.880,5 96,4 2.086,8 66,0 51,2 4,5 4,6 102  -10,0
Sepliembre 1.635,6 480,7 2.1156,3 90,9 2.207,2 62,4 48,2 8,3 58 -5,4 -59
Octubre 1.808,7 512,4 23210 83,6 2.414,6 65,2 50,2 97 8.4 4,4 4.2
Naviembre 2.027,7 724,68 27523 -15,4 2.706,9 74,5 54,3 18,6 12,1 14,4 B
Diciembre 2.618,0 739,7 3.857,7 -60,0 3.297,7 88,8 64,6 22,0 21,8 18.2 18,0
1831 -en millonss de pesos- men -
Enerc 2.813,5 749,2 3.562,7 - -57,3 4.505,3 86,6 63.0 6,1 6,3 2,8 -2.4
Febrero 2.969,2 B0B,8 3,778,1 - =547 3.721.3 69,3 50,5 6,0 62 -20,0 -i184
Marzo 3.176,9 1.139.8 4.316,9 - -78,3 4.2348,8 749 54,4 14,3 13,8 81 77
Abril 3.649,0 1.272,6 4.921,5 - -64,4 4.857.2 82,5 60,3 14,0 14,6 10,2 1048
Mayo 40682  1.1668  5.2351 - 17,1 5.252.2 86,1 639 6,4 8,1 44 61
dunio 4.400,8 11804 5.581.1 - 15,1 5.596,2 3.9 66,7 6,5 66 44 4.4
Julio 4.896,1 11417 6.037,8 - -9,3 B6.0208,5 5,9 70,8 8,2 7.7 6.8 82
Agosto 4.9i7.5 1.221,0 6.138,5 - 42,2 6.1B0,7 7.0 72,3 1,7 25 1,2 21.
Sepliembre 5.078,8 1.185,1 6.213,9 - 65,6 6.279,4 7.2 72,7 1,2 1.8 0,1 0,5
Octubre 52179 1.458,3 6.677,1 - 66,0 6,743,1 103.3 772 7.5 7.4 6,3 6,3
Noviembre 5.510,5 1.495,2 7.005,7 - 85,7 7.0014 108,86 81,4 49 52 5,2 54
Diciembre 6.233,4 1375,0 7.608,4 - 145,8 7.754,0 118,2 89,1 8,6 9.3 a8 9.6
Nata: Los datos son promadio mensual de saldos diarios
Tabla 3 - Reservas y Base Monetaria (En millones de pesos)
Oro, divisas Variacidn
Base Reservas y colocaciones Base Reservas % Reservas
Monetaria Totales a plazo Manetaria Totales LIquidas
Marzo'g1 4,799,8 5.482,0 4.519,7 98,25%
Abril 4.906,2 5.518,0 4,550,5 106,4 34,0 02,75%
Mayo 5.498,1 6.016,6 4.978,6 591,89 500,6 80,57%
Junio 8.616,2 £.405,9 5.408,7 18,1 382,3 96,32%
Julio 6.014,4 6.644,0 5.660,5 398.2 238,1 94,12%
Agosio 6.140,1 6.580,3 5.527,6 126,7 -53,7 80,02%
Sepliembre B.443,4 7.270.2 5,835,0 -303,3 678,9 20,56%
Octubre 6.726,5 7.289,0 6.087.4 283,1 26,8 80,8 %
Noviembre 7.220,8 7.806,4 6.606,4 484,3 BO7.4 91,49%
Diclembre 7.564,6 9.083,3 7.987,3 343,8 1.1869 105,59%

Nola: Saldos a fin de perfodo
La publicaclén ds esta infarmacién comenzé con la sancidn de la Ley d= Converiibilidad N® 23828
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Tubla 4 - Factores de expansion de Ia Base Monetaria

Parlicipacion Porcentual

Beator Gobierno Sisterna _— Sector Gobiemo Sislema
Sector Externo Nacional Financiero (1) Qtros {2) Variacion Tofal Externo Nacicnal Financiero Otras
1991 . -en millones de pesos-
Enero : -40,9 103,8 134,4 10,3 207,7 19,7 50,0 64,7 4.9
Febrero 53,8 112,5 48,0 3,8 216,0 24,9 52,1 213 1,7
Marzo 1608 aa1.0 20,1 4,4 5173 311 73,7 3,8 -0,9
Abril aran 1815 95,8 -08 8185 60,2 24,5 15,5 -0
Mayo 3608 13,6 47,7 -36,1 3s5,0 83,6 354 121 -8.1
Junio J84,8 17,6 -27,3 -1 3441 1.8 5.1 7.9 -8,0
Julio 33t 134 1224 -34.7 4323 76,6 3.1 28,3 -8,0
Agosto 169,7 4,4 -77.8 55,6 1521 ms 2,9 -51,0 36,6
Saptiembre 40,3 -1.5 6,2 53,8 03,8 40,8 -1.5 .4 54,4
Qctubre 563,3 3,2 -42,1 -60,8 463,7 121,5 0,7 -8,1 -13,1
Navismbre 350,5 1.7 8,7 -12,6 3483 100,6 0,5 25 -4,6
Diciembra 486,7 -1.9 1770 2,3 662,6 75,0 03 26,7 -14
Total 3.252,2 7993 471,1 -68,3 4.456,4 73,0 17,9 10,6 -1,5

{1) Incluye redescuentos, constitucion-liberacion depdsitos indispanibles, operacicnes por capitalizacion de deuda exlemna, on lending y operaciones de pase.
{2} Incluye partidas pendienies de contabilizacidn, gastos y flujos no explicados.

Nota: Los dalos fueron calculades en base a promedio de saldos diarios,

‘Tabla 5 - Agregados monetarios en moneda nacional

Pariodo Bilieles y Depdsitos Caja de Plazo Depdsilos Cedap. de
Monedas aia Vista M1 Ahorros {1} __Fijo (2) M2 Ajustables (3) Particulsres Mma
- en millones de pesos-
Enaro 1800 1954 229,3 4247 198,1 31.0 653,8 0.0 To- 653,8
Febrero 236,7 2782 5150 3159 12,4 - B43,8 Q.0 - 843,2
Marzo 300,3 80,6 680,9 3973 37.0 1.124,2 0,1 - 1.124,4
Abril 455,68 511,5 9871 606,3 156.4 1.729.8 28 - 1.732,6
Mayo 594,7 654,3 1.248,0 7441 2449 2.238,0 3.3 - 22413
Junio 783,8 787,83 1.551,7 8319 340,3 2.723,9 58 - 2.728,7
Jullo 1.012,4 8111 1.823,5 9853,2 488.3 3.265,0 54 - 3.270,3
Agosto 1.092,2 B25,4 1.817,5 1.070,8 591,0 3.579,3 7.6 - 3.587,0
Septiembre 1.128,2 B16,8 1.845,0 1.085,8 B42,5 3,883,3 82 - 38925
Qctubre 1.226,7 6948 2.121,3 1.220,1 1.040,4 4,381,8 11,5 - 4.393,3
Noviembre 1,373,2 956,3 23295 1.360,9 1.297,2 4,937,6 11,3 - 4,948,9
Diciembra 1.806,2 1,063,2 2.860,4 1.501,2 1.372,4 §.743,0 12,7 - 57558
- en millongs de pesos- '
Enero 1994 1.968,7 1.110,2 3.078,8 1.629,9 1.484,2 6.203,0 134 - 6.216,4
Febraro 2.081.9 1.153,6 3.245,5 1.736,4 1.610,2 6.592,0 13,2 - 6.605,2
Marzo 2.221,7 1.4373,7 0.5085,4 1.905,5 1.852,0 7.352,9 14,0 - 7.366,8
Abril 2.603,7 1.780,7 4.384.4 1.765,6 2.105,8 B.255,7 15,1 - 8.270,8
Mayo 2.944.9 19473 4.A92,2 1.800,8 2.164,3 B8.857,3 14,2 - 8.871,5
Junla 3.180,8 21113 5.302,1 1.758,5 2.988,2 0.348,9 5,0 - 9.357,8
Julio 3.643,0 2.166,1 5.809,1 1.696,4 2.969,7 9.775.2 09 - 9.776,1
Agosto 33,6274 22791 5.906,5 1.751,4 2.594,0 10.2519 0,0 - 10.251,9
Sepllembre 3.752,6 2.330,8 6.083,4 1.798,9 2,602,8 10.572,1 0,0 - 10.572,1
Octubre 3.912,3 2.529,3 6.441,5 1.860,2 28559 11.157.6 0.0 - 11.167.6
Noviambre 4.128,6 2.765,5 6.894,0 1.897,1 2.993,4 11.784,6 00 - 11.784,6
Diclambre 4.720,2 31288 7.849,0 1.880,1 2.997.0 12.826,0 0,0 - 12.826,0

{1) Incluye depdsitos correspondienies a caja de ahorre comiin, especial, cuentas especiales para circulos cerrados cuentas fondo de desempleo y usuras pupllares.
{2) Incluye depdsitos ajustables por indice financlero, sceptacionas de documentos y olros depdsitos y obligaclones por Intermediacion financiera a plazo.
{3) Ajustables a medlang plazo, por tipo de camblo, par cotizacién Bonex, para importadores, por collzacldn granos.
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Tabla 6 - Agregados monetarios en moneda nacional n término reales enero de 1988=100)

Parlodo Bllletes y Deposites Cala da Plazo Depdslios Gadep. de
Monedas ala Vista M1 Ahorros (1) Flje (2} M2 Ajustables (3) Parilculares M3
- en millanas de pesos-
Energ 1990 57,3 85,1 69,6 B3,6 2.8 31,9 0,0 a0 31,7
Febrero 38,8 58,1 48,3 754 0.6 235 - 0,0 0.0 234
Marzo 28,3 44,1 35,3 61,7 1,0 17,1 0.5 0.0 17,0
Abril 38,2 54,2 452 72,1 ] a7 24,1 5,1 0.0 24,0
Maya - 45,0 62,8 528 80,0 5,3 28,1 8,7 0,0 280
Junio 82,0 67,8 59,0 80,5 6.6 30,8 15,6 0.0 aoy
Julio g4,2 65,0 64,6 85,9 8.8 34,4 13,3 0.0 34,3
Agosto 59,6 56,9 58,4 830 9,1 324 16,3 0,0 32,3
Septiembra 54,7 50,1 52,7 755 1.6 31,3 17,5 00 31,2
Qctubra 56,7 52,2 54,7 80,1 13.6 338 20,9 0.0 335
MNoviembre 61,2 53,9 57,9 a7.4 15,5 38,6 19,8 0,0 364
Diciambre 78,8 58,5 68,7 028 17.0 41,5 21,8 0,0 414
- en millones de pesos-

Enero 1891 78,7 56,1 - BBY 92,5 18,9 41,2 21,0 0,0 41,0
Fahrera 63,1 44,0 54,7 74,4 13,5 33,1 15,6 0.0 a2.9
Marzo 634 49,8 57,3 773 15,0 34,9 15,7 0.0 34,7
Abril 71,8 62,4 87,5 69,2 16,5 378 16,3 0,0 ary
Mayo 79,7 66,6 739 69,2 16,6 33,8 15,1 0,0 a9,7
Junlo 84,6 708 78,5 66,2 17,2 41,2 9,3 0,0 41,0
Jullo 95,2 715 84,7 B3,0 16,8 424 0.8 0.0 422
Agosto 94,3 749 85,8 64,7 18,1 44.3 0,0 0.0 44,0
Septiembre 98,5 758 B7.4 657 19,6 45,2 0,0 0.0 . 449
Octubre 08,6 81,4 01,5 67.3 20,8 472 0,0 alls 489
Noviembra 105,3 89,2 98,2 66,7 217 49 0.0 0,0 497
Diclembre 120,6 101.1 12,0 71,9 21,7 54,5 0,0 0,0 54,1

{1} Incluye depdsitas correspondientes a caja de ahorro comun, especial, cusntas especiales para circulos cerrados cuentas fondo de desempleo y usuras pupitares,
(2} Incluye depdsitos ajustables por indice financlero, aceptaciones de documentos ¥ olros depdsitos y obligaciones por intermediasion financlera a plazo.

(3) Ajustables a madiano plazo, por tipo de cambio, por cotizacién Bonex, para Importadores, por colizaclén granos.

Tabla 7 - Estructura de los recursos monetarios (en porcentaje)

Billelasy  Depdsilosa Caja da Plazo Depdsitos
Pariodo MonedasM3 IaVista/M3  M1/M3  Ahono/M3  Fijo/Ma M2M3  Austablesa CoPe0iM3 MM
Enero 1890 29,89 35,07 64,96 30,30 473 100,0 0,00 0,00 100,00
Febrero 28,07 33,00 61,07 a7,45 147 100,0 0,00 0,00 100,00
Merzo 27,51 33,85 61,36 35,34 3,29 100,0 0,01 0,00 100,00
Abril 26,30 29,52 55,82 34,99 9,03 89,8 0,16 0,00 100,00
Mayo 26,53 29,19 5573 33,20 10,93 9.9 0,15 0,00 100,00
Junio 27,98 28,85 56,84 30,48 12,47 99,8 0.21 0,00 100,00 -
Jullo 30,96 24,80 55,76 29,15 14,93 99,6 0,16 0,00 100,00
Agosto 30,45 23,01 53,46 28,85 16,48 09,8 021 0,00 100,00
Septlembre 28,98 20,89 49,97 28,15 21,64 99,8 0,24 0,00 100,00
Octubre 27,92 20,36 48,28 27,77 23,68 90,7 0,26 0,00 100,00
Noviembre 37,75 18,32 47,07 27,80 24,80 99,8 0,23 0,00 100,00
Diclembre 31,38 18,47 49,85 26,08 23,84 99,8 022 0,00 100,00
Enera 1991 a1,67 17,86 48,53 26,22 24,04 99,8 022 0,00 100,00
Febrera 31,67 17,46 49,14 26,29 24,38 99,8 020 0,00 100,00
Marza 30,16 18,65 48,80 25,87 25,14 99,8 013 0,00 100,00
Al 31,48 21,53 53,01 21,35 25,46 95,8 018 0,00 100,00
Mayo 33,18 21,85 55,14 20,30 24,40 98,8 0,18 0,00 100,00
Junla 34,10 22,56 56,66 18,79 24,45 99,9 0,10 0,00 160,00
Julle - 37,26 2216 59,42 17,35 2320 100,0 0,01 0,00 100,00
Agosto 35,38 22,23 57,61 17,08 25,30 100,0 0,00 0,00 100,00
Septiembre 35,50 22,05 57,56 17,02 25,44 100,0 0,00 0,00 100,00
Oclubre 35,06 22,67 57,73 16,67 25,60 100,0 0,00 0,00 100,00
Noviembre 35,03 23,47 5850 . 1610 35,40 100,0 0.00 0,00 100,00
Diciambre 36,80 24,39 61,20 15,44 23,37 100,0 0,00 0,00 100,00
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Tabla 8 - Depdsitos en moneda extranjera (millones de délures)

Dapdsitos Cala de Plaza Dep. por cuenta Depdsitos
Perlodo a la Vista Ahorros Fijo y orden BCRA Ley 24073 Total
Enero - 1980 51,0 - B24,6 467,1 1.342,7
Febrero 37,8 - 6458 425,1 - 1.108,7
Marzo 40,3 - 518,5 ags7 - 9474
Abril 54,6 - 565,2 389,2 - 1.008,1
Mayo BG,2 - 680,4 4347 - 12013
Junio 128,8 - 783,2 468,4 - 1.881 4
Julio 183,08 - 808,1 493,1 - 1.585,0
Agosto' 263,7 - 1.076.1 527,3 - 1.867,1
‘Saptiembra 354,65 - 1.356,0 4499 - 2.160,3
Cctubre 4413 - 1.702,7 250,0 - 2.433 89
Noviembra 5336 - 1.816,3 188,0 - 2.6489
Diclembra 586,7 - 2.069,1 177.2 - 2.843,0
Enzro 1891 707.6 - 2.297,6 1449 - 3.150,0
Fabrero 7777 - 2.363,% 132,3 . 3.273,9
Marza B52.6 - 2.438,8 a7.0 . 33883
Abril 657.5 2534 2.776,2 54,4 - 87414
Mayo 6768 3708 3.219,2 17,3 _ 4,284,3
Jdunio 660,5 5059 3.428,0 4, ; 4,508,5
Julio 624,1 611,0 3.603,7 249 - 4.841,6
Agosio §19,8 760,3 3.828,7 23 _ 5211,2
Septiembre 716,2 BE8,3 4.136,6 21 - 5723,2
Cctubre 727.6 941,89 4.439,5 0,5 _ 6.100,5
Noviembre 7196 1.027.2 4.610,7 0,5 _ 6.357,9
Diciembre 7824 1.136,6 4.641,4 o1 - 6.560,4
‘Tabla 9 - Dolarizacidn de los recursos monetarios
Dolarlzacién Dolarizacién de  Dolarizaclén Dolatlzacion Dolarizaclénde  Dolarzacion
Perfodo del los depdsitos Total Perlodo del Ios depdsitos Total
M a interés M1 a interds
{1} @ @ (1) @ @)
Ensro 1880 2,0 48,6 25,6 Enero 1931 13,0 33,7 24,8
Febrero 2,6 54,6 32,7 Febroro 18,4 41,2 1.8
Marza 27 49,8 28,7 Marzo 184 49,0 304
Abiril 2,7 38,3 224 Abril 12,8 438 30,7
Mayo 33 a6.1 211 Mayo 12,0 473 323
Junlo 42 36,0 211 Junio 11,0 49,2 az2.8
Julio 51 a4 20,6 Julio 9,8 514 33,0
Agosto 77 36,8 23,0 Agosto 4.4 51,2 33,6
Sepflembra 8,6 35,1 24,4 Septiembra 10,5 52,5 34,9
Octubra 104 33,0 23,6 Octubre 1041 53,1 35,2
Naviembra 10,8 30,0 22,0 Naviembre 9.4 53,3 34,8
Diclembra 9,6 28,6 20,2 Diclembre 9,0 53,5 33,7

(1) Garresponde a [os depdsitos & la vista en dolares divididos por la suma dsl M1 en pesos, convertido a ddlares, més Ios depdsitos a la vista an dlaras.

(2) Depdsitos a plazo y cala de ahorro en ddlares dividido por la suma de los depdsitos a plazo y en caja de ahorro en pesos y délares.

(3) Bepdsitos en délares dividido la suma de (M3 en pesos més los depdsitos en ddlares).

La valuacién en doleres de los agragados monetarios en pesos se realizd el tipo de camblo oficial correspondiente a cada fecha.
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Tabla 10 -Exigencias de efectivo minimo - (en porcentaje)

Depdsitos en Aplazo Fijo Igacionies por b
Afio CE’:&‘:?“&T_;E&:L Cajads AbOES g 7913 De14a22 Db 232 2]9 Ds 30 2. 8% Da 80 o més D?:'Ilglgin e Depésitos Depeslos en mensda exlra:[elra De 120
Mes 4 mins depdsitos y dissde dlasde  diosds  diassda  diasda lﬁmeé?_.ﬁaffﬂ?enies por Ala Encaa D030 AP azo Fijo e _
oblip. por plazo plazo plaze plazo plazo pals operaclones visla  de agg Dedoat7g 85 -
Intgrmadiacidn Comun Especial Na Ajusta- cambiarias ahoros  dinsde dies de plzo dias da
financisra ajusiahles  bles plazo plazo
—
1880
Ene. 88,6 25,0 1,5 - - - - - - - 100,0 1000 - - - -
Feh. 88,5 25,0 1,5 - - - - - - - 100,06 1000 - - - -
Mar. BB,5 25,0 15 - - - 1,5 - 15 1.5 100,06 100,0 - - - -
Abr. 88,5 25,0 5 220 20,0 20,0 1,5 - 1.5 1,5 100,0  100,0 - - - -
May. BA,5 25,0 t5 220 20,0 20,0 1.8 - 1,5 1.5 106,06 106,0 - - - -
Jun. 88,5 25,0 .5 220 20,0 20,0 1,8 - 1.5 1,5 108,0 108,0 - - - -
Jul. 85,5 25,0 5 220 20,0 20,0 1,5 - 1,5 1,5 100,0  106,0 - - - -
Ago, 84,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4,0 - 4,0 4,0 iog,0 12,0 - - - -
Sat. 86,0 25,0 40 230 18,0 18,0 4,0 - 4,0 4,0 100,06 12,0 - - - -
Qct. 86,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4,0 - 4,0 4,0 i0e0 12,0 - - - -
Mov. 86,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4.0 - 4,0 4,0 ioeo 12,0 - - - -
Dlc. BG,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4.0 - 4,0 4,0 1000 12,0 - - - -
1891 \
Ene. 86,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4.0 - 4,0 4.0 1000 12,0 - - - -
Feb. 86,0 250 40 220 18,0 18,0 4,0 - 4.0 4,0 00,0 12,0 - - - -
Mar. 86,0 30,0 90 270 23,0 23,0 9,0 50 5,0 9,0 1000 12,0 - - - -
Abr. 80,0 30,0 50 270 23,0 23,0 50 - 50 - 1000 30,0 30,0 50 5,0 50
May. 80,0 30,0 50 270 23,0 23,0 5,0 - 50 - 1000 300 80,0 50 5,0 50
Jun, 78,0 290 40 260 220 22,0 4,0 4,0 4,0 - i0g,0 30,0 30,0 50 5,0 5.0
Jub 79,0 29,0 40 260 22,0 22,0 4,0 4,0 4,0 - 100,60 300 30,0 50 5,0 50
Ago. 79,0 280 40 260 22,0 22,0 4,0 4.0 4,0 - 100,06 30,0 30,0 50 5,0 50
Sal. 79,0 28,0 40 260 22,0 22,0 4,0 4,0 4,0 - 100,0 30,0 300 50 50 50
Oct. 79,0 29,0 4,0 260 22,0 22,0 40 4,0 4,0 - 1000 30,0 30,0 50 5,0 50
Nowv, 79,0 29,0 40 260 22,0 22,0 4,0 4,0 4,0 - 1000 300 30,0 50 50 50
Dic, 79,0 28,0 40 260 22,0 22,0 4,0 4,0 4,0 - 100,0- 30,0 30,0 50 50 50
Tabla 11 - Encaje medio del Sistema Financiero
Mes Dapdsilos Exigencia Depasitas Exigancia
Tolales En PESOS < Tolales En délares o,
en pesas (1) en dalaras -
en millones de $ en millanes de ddlaras
Ene'd0 458,4 2413 52,6 - 1.342,7 483,3 35,0
Feb. 606,5 202,85 48,2 1.108,7 4336 391
Mar, a815,0 976 48,8 847.4 3953 41,7
Abr, 1.276,4 566,68 44,4 1.008,1 403,4 40,0
May. 1.646,6 730,6 44,4 1.201,3 449,6 374
Jun. 1.9659 878.4 447 1.381.4 485,6 35,2
Jul, 22579 9141 40,5 1.585,0 516,9 32,6
Aga. 2.494,8 978,3 30,3 1.867,1 5622 30,1
Set. 2.764,3 1.048,1 37,9 2.160,3 499,1 231
Oct. 3.166,6 1.163,0 36,7 2.433,9 343.8 141
Nov. 3.575.7 1.291,2 36,1 2.648,9 264,3 10,0
Die. 3.849.6 1.412,4 358 2.843,0 251,0 B8
Ene'd1 42477 1.480,1 34,8 3.150,0 230,6 7.4
Feh. 4.513,3 1.568,3 34,8 3.2739 229,6 7.0
Mar. 5.145,2 1.893,5 38,7 3.388,3 207.4 6,1
Abr, 5.667,1 2,187, 38,6 3.741,4 426,5 1.4
May. 5.926,6 22747 384 42843 4036 11,5
Jun, 6.167,0 23224 ary 4.598,5 526,6 1,5
Jul. 6.133,% 2.323,6 a7,8 4.841 6 585,1 11,5
Ago. 6.624,5 2.488,8 ara 52112 £07.4 17
Sat. 6.819,5 2.508,8 36,8 57232 £688,2 12,0
Oct. 7.2453 2.694,0 az,2 6.109,5 726,1 11,9
Nov. 7.6566,0 2.887,1 ara 6.357,9 756,3 ne
Dic. 8.105,8 3.000,7 38,1 B.560,4 814,0 i2,4

{1) Incluye depdsitos ajustables
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Tabla 12 -Principales tasas de interés internas (en porcentaje noninul i)

Por depdsitos  Pordepésiios  Pordepdsilos Por prestamos da Pordepisites  Pordepdsitas  Por depdsitos Por préstamos de
Afio Mes  dapesos aplazo filo  plazo fijo pesos entre Afp Mes depssos a plazo fljio aplazo fijn pesos entre
encajade de30a5ldias deBO0 ymasdies entidades financieras encojada dedDab59dias de60 ymdsdias entidades finenclems
ahormos de plazo da plazo BN PES05 shorros de plazo dz plazo en pesos
1990 Ene. 320,59 - - 532,66 1981 Ene. 145,36 148,31 103,21 251,54
Feb. 439,22 - - 1.347,76 Feh. 14491 196,13 160,57 237,10
Mar. 566,48 - - 1.369,88 Mar. 112,06 193,33 133,50 184,20
Abr, 130,18 201,72 133,65 104,66 Abr, 12,29 22,51 21,79 15,12
May. 92,83 131,23 138,96 115,48 May. 12,05 23,12 2331 a1,72
Jun. 114,85 157,07 248,66 210,30 Jun. 14,97 28,23 27,74 20,75
Jul, 102,83 174,11 146,10 121,24 Jul. 16,18 29,20 34,64 29,94
Ago. 86,75 111,68 117,49 137,18 Ago. 12,865 24,70 25,58 15,12
Set. 158,71 237 86 169,12 225,45 Set. 9,00 18,88 26,60 20,52
Oct. 106,58 143,08 122,84 159,65 Oct. 8,27 17,78 16,78 15,60
Nov. 65,70 95,51 0,71 91,61 Now. 7.81 18,13 23,31 14,30
Dic. 59,50 88,57 79,38 94,68 Dic. B,64 19,83 21,41 20,28
Tabla 13 - Crédito bancario®
Saclor Grédito
Afio Mes Talal Privado Oficiel Total
En millones de Parlicipacidn En millones de Participzcian Enero B9 =100
pesos en el tolal pesos en &l total
1991 Enero 30.721 14.189 46,2% 16.532 53,8%: 89,3
Febrero 33.901 15.327 45,2% 18.574 54, 8% 74,4
Marzo 35.708 16.146 45,2% 19.562 54,8% 7441
Abril 37.140 17.045 45,9% 20.085 54,1% 74,5
Mayo 38.054 17.638 48,3% 20.418 53,7% 74.9
junig 39.285 18,685 47,3% 20.700 52,7% 75,8
Julio 40.021 19.137 47,8% 20.884 52,2% 76.1
Agosto 41.138 19.548 47,5% 21.580 52,5% 77.8
Septiembra 41.833 20.313 48,6% 21.520 51,4% 78,3
Octubra 42.585 21.018- 49.4% 21.567 50,6% 78,9
Novlemhre 43.160 21.563 50,0% 21,587 50,0% 80,1
Dictembre £4.316 22.770 51.4% 21,546 48,6% 82,4
* Compranda BGRA, Bancos, Compaiifas Financieras, Socledades de Ahono y Préstamo para Ja Vivianda y
& fas Cajas de crédito en actividad en cada mes.
Tabla 14 - Distribucidn del crédito por actividad econmica
Total de financiaciones de Bancos y Cajas de Ahorro - Partid pacidn relativa de cada actividad
1990 1981
[ il it} v | Il n v
Produccion primaria 8.8 a1 8,0 8,0 9,4 9,7 10,5 111
Industrias manufactureras 36,5 28,7 24,5 239 257 22,5 227 20,8
Gonstrucclén 6,8 6,0 61 59 8,7 B7 63 &4
Electrieidad, gas, agua y
serviclos sanltarios 4.7 51 6,0 7.4 a5 3,3 31 3.0
Comercio mayotista 5,2 5,1 4,5 3,5 4,3 4.8 49 52
Comerclo minorista 2.0 24 29 3,1 3,5 54 57 6,2
Serviclos y finanzas 23.8 21,4 222 233 23,6 240 21,8 21,6
Diversas 12,2 22,2 24,8 239 23,3 23,8 24,9 25,8
TOTAL DE FINANCIACIONES 100 100 100 100 100 100 100 100
‘Tabla 15 - Nitimero de entidades del Sisterna Financiero (Datas a fin de cada afig)
Grupo da
Entidades 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Bancos Plblicos 36 a6 a6 a7 a7 36 a6 36 36 a5
Bancos Privados 168 174 174 161 154 142 139 141 133 132
Entidades no Bancarias 209 192 150 117 105 Bg 70 59 51 47
Total 413 402 360 315 206 267 245 236 220 214

Nota: Excluye al Banco Geniral de la Replblica Argantina.
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Tabla 16 - Niimero de casas del Sisterna Finawciero (Datos a fin de cada afg)

Grupo de 1982 1083 1984 1885 1886 1987 1988 1989 1980 1891

Entidades ]
Bancos Publicos 1812 1.028 1.850 1.072 1.990 2.005 2.028 2.030 1847  1.882
Bancos Privados : 2.383 2.655 2818 2.729 2694 2.553 2597 2.622 2416 235
Enlidades no Bancarias - 481 460 381 310 269 227 162 107 a7 75
Total 4777 5.043 5.150 5011 4.953 4.785 4.7B4 4768 4450 4302

No'la: Excluys al Banco Central de Ja Repiblica Argentina,

‘labla 17 - Niimero de filiales del Sistema Financiero (Datos a fin de cada afig}

Grupa de 1982 1883 1984 1985 19886 1987 1988 1888 1880 1591
Enfidades
Bancos Poblicos 1.877 1.802 1.914 1.835 1.953 1.968 1.890 2.003 191 1.847
Bancas Privados 2.215 2,461 2645 2.568 2,540 2411 2,458 2.481 2.283 2213
Entidades no Bancarias T a7 268 231 193 164 138 g2 48 as 28
Total 4.364 4.641 4,790 4.696 4,657 4518 4,539 4.532 4.230 4.088

Nota: Excluya al Banco Central de la Repiblica Argentina,

‘Tabla 18 - Personal acupado del Sistema Financiero (Datos a fin de cada afig)

Grupo da 1882 1983 1984 1885 19836 1987 1988 1988 1990 1591
Entidades
Bancos Publicos 78.346 79,4009 B0, 710 81,200 80.380 280.381 'E1 530 B2.666 75.710 67,708
Bancos Privados 62.543 5.405 67.877 63.788 60.741 57.H80 61.171 64.365 57878 54375
Enfidades no Bancarfas 8.798 7.457 5.521 4.288 3.768 3.413 3118 2.344 1.878 1.453
Total 149,687 152362 154108 149,276  144.88% 141874 145870  149.375 135264  123.574

Nota: Excluye al Banco Cantral de la Repiiblica Argentina.

Tabla 19 -Empleados por casa bancaria (Datos a fin de cada ailg)

Grupo de

Entidades 1982 1983 1984 1985 1906 1987 1988 1889 1990 1991
Bancos Pdbllcos 41 41 41 41 40 40 40 41 3 38
Bancos Privados 26 25 24 23 23 23 24 25 24 23
Entidades no Bancarias 18 18 14 14 14 15 19 29 19 20
Tatal a1 30 30 30 29 30 Q| 3 30 2g

Naota: Excluye al Banco Gentrat de la Repiiblica Argentina.

Tabla 20 - Casas bancarias por entidad (Datos a fin de cada aflg)

Grupo de 1982 1883 1084 1985 1986 1987 1988 1989 1890 1951
Entidades
Baricos Publlieos 53 54 54 53 54 56 56 57 54 54
Bancos Privados 14 15 16 17 17 18 19 19 18 18
Entidades no Bancarias 2 2 3 3 3 3 2 2 2 2
Total 12 13 14 18 17 18 20 20 20 20

Nata: Excluye al Baneo Central da la Repiblica Argentina,
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SISTEMA FINANCIERO DICS0  DICet
Disponibilidades 8,48 10,39
Prestamos 60,47 62,16
Titulos . 6,05 3,56
Oifras colocaclones 7,61 9,81
Créditos diversos 2,22 2,15
Bienes de uso y diversos 10,54 7.85
(Hras cuenias del activo 4,68 3,98
TOTAL ACTIVO 100,00 106,0
BANCOS PUBLICOS {1} DICes  Dlcot
Disponihllidades 6,26 8,76
Prestamos 67,51 65,27
Titulos 3,53 1,93
Oftras colocaciones 6,62 10,38
Créditos diversos 291 2,78
Bienes de uso y diverses 7,87 5,00
Ofras cuentas del aciive §,30 4,88
TOTAL ACTIVO 100,00 100,00
ENTIDADES PRIVADAS DICSD DIGo1
Disponibllidades 12,28 13,19
Prestamos 48,28 56,83
Titulos 10,41 6,35
Ofras colotaciones 9,34 8,84
Créditos diversos 1,0t 1,08
Bienes de uso y bienes diversos 15,18 11,28
Chras cuentas del activo 3,54 2,44
TOTAL ACTIVO 1pg,0o0 $00,00

Tabla 21 - Estructuma patrimonial de ias entidades @n porcentaje)

1/: Comprende Bencas Oficlales de la Naclion, Provinclas y Municipalidades

Tubla 22 - Composicidn de los depdsitas del sistema financiero

DICs0
Depdsiios 26,71
Redescuentos 21,51
Obligacionas divarsas 397
Otras obligaciones 10,26
Oblig.con otras Ent. Financ. 8,61
Parildas Pend.Imput.Sdo.Acreedar 1,60
Pravisknes ’ 13,72
Patrimanio neto 14,12
TOTAL PASIVO + PATAIMONIO NETO 100,00

DIGSG
Depositos 15,42
Redescuentos 32,49
Obligaclones diversas 1,52
Olras obligacionas 7.48
Ohblig.con otras Ent. Financ. B,61
Partidas Pend.lmput.Sdo.Acreedor 217
Pravislones 20,30
Patrimonio nelo 5,89
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00

DIC80
Deposilcs 38,24,
Redescuentos 2,51
Obligaciones diversas 8,18
Otres obligacionas 15,07
Oblig.con ofras Ent. Finane, 12,06
Partidas Pend.Imput.Sdo.Acreador 0,34
Pravislones 2,34
Patrimonio neto 21,268
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00

DICo1
33,44
16,02

2,00
11,13
12,48

1,00

8,61
14,36

100,00

picH
23,98
24,40
1,93
10,19
13,92
1,42
13,85
10,30
100,00

picel
49,66
1,62
7,12
12,68
9,57
0,30
2,34
21,31
100,00

Tabla 23 - Cam posicidn de los depdsitos de los Bancos Pililicos

MAR 91
-an % -

DEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC. 12,9
En moneda argentina 12,3
-Cuenta corriente 10,5
-Caja de aharmo 15
-Plazo fije 25
-Otros depositos 286
-Utilizacion Fondos Unificados -48
En moneda extranjera 08
-Cuenla cermiente 01
-Plazo fllo 02
-0Otros depdsitos 0.2
~Tltutas piblicos 01
DEPOSITOS DEL SECT.PRIV. NO FINANG. 850
En moneda argentina 413
-Cuenia corients 51
-Caja de ahorro 17,8
-Plazo lijo ' 171
-Otros depdsitos 1.4
En moneda extranjara a7
-Cuenia corriente 7.0
-Plaza fijo 258
-Plazo Fijo Titulos Piblicos 54
-Caja de Ahormo o0
-Otros Depasitas 14
DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO 21
En Moneda Argentina 21
-En Cuenta Gosrients 20
-Otros Deposltos 0.1
En Moneda Exiranjara 00

TOTAL DE DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANGIERO 1000

TOTAL EN MILLONES DE PESQS {val. corr.) 10.568

DICG 91

MAR 91
-an % -

DEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NCQ FINANC, 26,6
En moneda argentina 253
-Cuenta corrienta 223
-Caja de ahorro 31
-Plazo fijo 53
-Otras depositos 5,0
-Utilizaclon Fendos Unificados -10,3
En moneada extranjera 1.3
-Cuenta corriente ) 01
-Plaza fijo 04
-Otros depdsitos 0.5
~Titutos publicos 0,2
DEPOSITQS DEL SECT.PRIV, NO FINANG. 69,5
En mongda argenlina 45,0
-Cuenta corrients 4,6
-Cala de ahorro 21,2
-Plaza fijo 16,8
-Oftros depdsitos 23
En monada extranjera 24,5
-Cuenta corrients 08
-Plazo fijo 17,4
-Plaza Fijo Tltulos Pibiicos 4.8
-Cala de Ahotro 0,0
-Otros Depdsitos 17
DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO 38
En Moneda Argentina 39
-En Cuenta Corriente 37
-Otros Depositos 02
En Moneda Extranjera ’ 0,0

TOTAL DE DEPOSITOS DE L G5 BANCOS PUBLICOS 1000

TOTAL EN MILLONES DE PESOS {val. com.) 4.851

DIC &

31,6
28,6
28,7
8,1
7.8
50
12,0
2,0
08
0,6
0,2
0,4
64,3
23,4
6,8
13,0
10,4
32
20,9
1,0
18,3
6.4
3.6
1,5
4,1
41
3.8
0,2
0,0

100,0

7505
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‘Tabla 24 - Composicidn de los depdsitos de las Entidades Privadas

Tabla 25 - Com posicidn de los préstamos del Sisterna Financierg

DEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC.
En moneda argentina -
-Cuenta coriiente
-Caja de ahorro
-Plazo fijo
-Otros depositos
-Utllizaclén Fondos Unliicadas
En maneda extranjera
-En Cuenta Caorrienta
-Plazo fijo
-Otros depdsilos
-Titules publicas
DEPOSITOS DEL SECT.PREV. NO FINANC.
En moneda argentina
-Cuenia corrienta
-Caja de ahorro
-Plazo fijo
-Otros depdsitos
En moneda extranjera
-Cuenta corrienta
-Plazo fijo
-Plazo Fijo Titulos Publicos
-Caja da Ahorio
-Otros Depositos
DEPOSITOS PEL SECTOR FINANCIERC
En Moneda Argentina
-En Cuenta Corriente
-Otros Depdsitos
En Moneda Extranjera

TOTAL DE DEFOSITOS DE LAS ENT. PRIV.

TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. com.)

Tabla 26 - Com pasicion de los préstamos de los Bancos Piblicos

MAR 91
-8n % -

0,8
na
0,1
0,0
0,1
0,5
0,0

DIC 91

PAESTAMOS DEL SECT.PUB.NO FINANGC.
En moneda argentina
-Capitales
-Devengamlentos
En moneda extranjera
-Cagltalas
-Devangamlentos

PRESTAMOS AL SECT.PRIVADO NO FINANG.

En meneda argentina
-Capitales
-Devaengamientos

En moneda extranjera
-Capitales
-Devengamientos

PHESTAMOS AL SECTOR FINANCIERQ

En moneda argantina
-Capitales
-Davengamlentos

En moneda extranjara
-Capilales
-Devangamienias

TOTAL DE PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO

TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. carr.)

2

MAR91 DICgq
-en%-
27,7 25,0
21,8 18,2
a2 2,7
18,3 13,5
6,2 8,8
51 7.7
1,0 1.1
66,8 70,3
39,6 392
21,6 27,8
18,0 1,3
2741 31,0
24,0 25,8
31 1,2
56 47
a1 28
2,6 2,3
0,5 0,5
2,5 2,0
2,2 1,8
0,2 0,1
100,0 100,G6
2.673 30.787

Tabla 27 - Composicicn de los préstamos de las Entidades Privadas

MAR 31 DIC 91 MARS81 DICH
EN%- -en % -
PRESTAMOS DEL SECT.FUB.NO FINANG. 33,0 36,4 PRESTAMOS DEL SECT.PUB.NO FINANG, 1,6 2,6
En moneda argantina ac,7 24,2 £n moneda argantina 0,3 0,3
-Caplales 4,5 4,0 -Capilales 0,1 0,1
-Devengamienios 26,1 20,2 -Devengamientos 0,3 0,1
En meneda exiranjera 8,3 12,2 En maoneda exiranjera 13 23
-Capltalas 6,9 10,8 -Capiales 1,2 2,3
-Devangamisnios 1.5 1.7 -Devengamianios 0,1 0.0
PRESTAMOS AL SECT.PRIVADO NO FINANC. 57,8 60,3 PRAESTAMOS AL SECT.PHIVADO NO FINANC, 87.8 89,9
En moneda argentina 45,6 43,5 En moneda argentina : 26,0 30,8
-Capitales 221 27,3 -Capilales 20,5 20,1
-Devangamlentos 23,5 16.2 -Devangamisnios 55 1,8
En moneda extranjera 12,1 16,8 En maneda extranjera 61,8 59,1
-Capitalas 8.4 15,6 -Capitales 57,8 57,8
-Devengamlentos 27 1.2 -Davengamizntos 4,0 1.3
PRESTAMOS AL SECTOR FINANGIERO 34 34 PRESTAMOS AL SECTOR FINANCIERC 10,6 7.5
En moneda argentina 23 20 En moneda argentina 50 4,2
-Capitales 1,6 1,3 -Capitales 4.8 41
-Devengamientos 0,7 0.7 -Devengamlentos 0.2 0,1
En maneda extranjsra 1.1 1.3 En moneda extranjara 58 33
-Capitales 1.0 1,3 -Capitales 5,0 32
-Devengamientos 0,1 01 -Devengamientas 0.8 0,
TOTAL DE PRESTAMOS DE LOS BANCOS PUBLICOS 100,0 100,0 TOTAL DE PRESTAMOS DE LAS ENTIDADES PRIVADAS 100,0 100,0
TOTAL EN MILLONES DE PESOS {val. corr.) 15.810 20426 | TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. corr.) 6,863 10.361
Tabla 28- Indicadores de participacidn en el Sistema Financiero en porcentaje)
Depdsitos Cuentas Préslamos Cuentas Ntmero de Nimero de
Tolates Pasivas Tolales Aclivas Empleados Casas
Diclembre 1891
Bancos Piblicos 45,31 50,76 66,76 31,58 54,65 43,78
Bancos privados 53,30 48,79 32,51 65,47 44,18 54,48
Enlidades no bancarias 139 048 073 247 116 1,74
100,00 100,00 100,00. 100,00 100,00 100,00

Total del sistema




Afo 1991

‘labla 29 - Composicion de la capaddad prestable (%)

DICIEMBRE DE 1891 Capacidad presizble en Monsda Argentina Capacldad grestable en Moneda Extranjera  Patrimonio  Capacidad
GRUPO HOMOGENEO DE ENTIDADES . Redes- Olrasobli-  TOTAL Redes- Obasobli-  TOTAL menas Prestable
Depositos anios  gaclones  Mon.Arg.  DEPOSI0S cuenios  gaciones  Mon.Ext
T Inmaoviliz. Total
Beos. nacionales 16,7 43,0 23 61,8 13,1 3,0 17,7 33,8 4,3 100,0
Pclales y municipales 27.9 28,5 B 64.6 11,6 5.8 7.6 25,0 104 100,0
Privados S5.A 22,0 0,43 5.2 27,5 422 2,6 14,1 59,0 13,5 1000
Exiranjeros 11,9 03 5,0 17,3 43,5 1.9 26,5 71,8 10,8 100,0
Bancos 18,1 241 4.3 47,5 24,4 3.2 16,4 44,0 B,5 100,0
Entidades no bancarias 12,1 0.8 7.4 20,2 48,3 0.0 6.8 56,1 23,7 100,0
TOTAL DEL SISTEMA ) 19,0 239 4,3 47,2 24,7 3.1 16,3 44,1 87 100,0
Tabla 30 - Costo medio de intermediocion financera *
Feb.91 Abr.g1 Jun.t1 Ago.91 Oct.o1 B Dic.1
Bancos Piiblicos 3,05 283 2,58 2,39 2,27 ) 2,04
Bancos Privados 3,15 314 3,00 2,81 2,50 2,40
Entidades no bancarlas 3.57 4,45 4,37 319 2,74 2,04
TOTAL 312 3,06 2,81 2,63 2,40 223
* Costos Operativas / Depositos Totales
‘Tabla 31 - Estructura de costos
Entidades Publicas Entidades Privadas Tolal del Sistema
Cc to
onceg Dic.90 Dig,91 Dic.90 Dir.81 Dic.80 Dic.91
-Ent-
Remuneraciones 58,8 53,8 63,6 09 {.) 54,5
Cargas sociales 12,4 11,8 10,8 10,8 {.) 11,1
Impuestas 7.8 59 6,7 7.2 {.) 6,7
Amariizaciones y depraciacion 3,6 4,6 4.4 6,0 () 5.4
Dtros costos 16,7 18,1 24,4 252 {.) 223
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 {.) 00,0

Nota: Impuestos excluye Impuesto & las gananclas e ingresos brutos; ofros costos comprende seguros, alqulleres, papeleria y Gtiles, slectricldad
comunicaclones, propaganda y publicidad.

Tabla 32 - Composicidn de los resultados En porcentaje del patriimonio neto)

Ingresos Egresos
Marzo 1991 Financieres  por Serviclos  TOTAL Financleros por Serviclos  CostosTotales TOTAL  Otros  ResulladoTotal
-en%-
Bancos Piblicos 32,11 1,60 33,61 18,80 0,17 5,64 24,61 -533 3,67
Bancos Privados 16,37 241 18,78 9,38 0,26 . B57 1520 -0,39 3,19
Entidades no bancarias 15,04 0,99 16,03 8,08 0,17 3,04 13,20 0,46 3,29
o TOTAL DEL SISTEMA 23,41 1,08 95,39 13,60 022 5,57 19,39  -2,59 3,40
A . ‘
Abril 1981 -8n%- .
Bancog Pdblicos 22,08 1,63 23,61 9,44 0,15 5,20 14,80 1,88 10,69
o Bancos Privados 713 2,83 9,98 2,86 0,29 5,69 8,84 1,74 2,76
X Enlidades no bancaries B,72 0,96 9,69 4,95 0,20 4,61 9,75 -0,65 -0,72
. :'_ TOTAL DEL SISTEMA 13,86 222 16,08 5,80 022 545 11,58 1,76 6,26
[
Agosio 1891 -en%-
Bancos Publicos 11,14 2,08 13,22 7.53 021 5,26 13,00 0,16 0,38
Bancos Privados 8,65 3,00 11,64 314 0,29 5,91 9,33 -0,05 2.26
Enlidades no bancarias 15,14 0,82 16,06 7.62 0,16 4,20 11,98 0,49 4,58
TOTAL DEL SISTEMA 9,87 2,85 12,42 517 0,25 5,09 11,01 0,05 1,46
Diclemira 1991 —en%-
Bancos Publices 12,94 2,26 15,19 18,56 0,22 512 23,90 9,01 0,30
Bancos Privados 6,43 372 14,15 2,85 0,33 6,06 9,36 0,25 1,73
Enlidades no bancarias 612 1,62 7,74 1,29 042 3,62 533 0,67 3,08
TOTAL DEL SISTEMA 5,32 3,03 12,35 9,80 0,28 5,68 15,77 4,54 1,12
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Tabla 33 - Calidad de cartera y previsionamiento
CALIDAD DE CARTERA (1}

EXPOSICION BEL PATRIMONIO NETO A LA CARTERA IRREGULAR (1}

Grupo homagéneo de entidades Dic 1950 Jun, 191 ‘Die. 1991 Grupo homogéneo de entidades Dic 1800 Jun. 199 Dig 1931
-En%:- -En%-
Bantos Pdblicos {2) ' 2244 46,54 51,83 Bancos Publicos {2) 39,38 109,52 141,57
Bancos Privados {3} §,32 712 6,52 Bancos Privados {3) 5,40 8,15 B,72
Entidadas no bancarias (3) 6,46 6,96 6,43 Entidades no bancarias {3) 2,58 5,84 880
Tolal del slstema 16,47 a1,18 32,36 Tolal del sistema 23,22 53,31 75,08
Nota: (1) Cartera activa Irregular / cartera total, Nota: (1} Cartera iiregular no pravisionada / Patrimonio Neto,
{2) Se excluye Banade y BHN. ) (2) Se excluye Banade y BHN.
(3) Sa axcluyen las entidades Intervenidas o en liquidacicn (3) Sa excluyen las entidedes Intervenidas o en liquidacién
PREVISIONES POR INCOBRABILIDAD (1)
Grupo homogéneo de entidades Dic 1890 Jun.1991 Dz 1991
«En%-
Bancos Publicos (2) 48,34 26,73 228
Bencos Privados (3) 60,36 46,10 50,16
Enlidades no bancarias {3} 67,22 29,55 31,82
Total del sistama 48,61 2842 25,13
Nota: (1) Previsiones por incohrabilidad / Cartera aciiva irregular.
{2) S5a excluye Banade y BHN.
(3) Se axcluyen las enlidedes inlervenidas o en liquldacidn
Tabla 34 - Balarnce del Sisterma Financiero 1/ -en millonies de pesos - valares corrientes -
MAREH 0IC.91 MARS1 DIC.H
1.DI5PCONIBILIDADES 3.835 5147 1.DEFOSITOS SECT.PUBL.NO FINANG. 1.383 2.423
a)En Moneda Argentina 2.559 3.393 #)En Moneda Argentina 1.208 2.265
bjEn Moneda Extran[era 1.278 1.755 b)En Moneda Extranjera 63 158
2. PRESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN. 6.273 7.697 2, DEPOSITOS SECT.PRIV.NO FINANC. 8.979 13.770
a)En Moneda Argenlina 4.871 4973 a)En Moneda Argentina 4.363 5.964
b)En Moneda Extranjera 1.403 2.724 b)En Maneda Extranjera 4617 7.808
J.PRESTAM. AL SECTOR. PRIVADQ NO FiN, 158.136 21.620 3.DEPQSITOS SECTOR FINANCIERD 226 367
a)En Manedz Argentina 8.880 12,071 a}En Moneda Argentina 222 365
bjEn Moneda Exiranjara 6.147 g.558 b}En Moneda Extranjera 4 2
4.PRESTAMOS AL SECT.FINANCIEROD 1.264 1.461 4 REDESGUENTOS 7.609 7.932
ajEn Moneda Argentlna 708 B&2
b}En Moneda Extranjera 558 610 5. FINANGIAG. DE ORGANISM. INTERNAC 383 495
5TITULOS 2.176 1762 6. QBLIGAGIQONES DIVERSAS 1.414 892
a)En Moneda Argentina 1.398 851
b)En Monada Exiranjera . 778 910 7.0TRAS OBLIGACIONES a.4av 5.006
a)En Moneds Argentina 1.329 1.550
6. OTHAS COLOCACIONES 3.273 4.BE8 b)En Moneda Extranjera 2.158 3.458
a)En Maneda Argentina 712 1.25%
b)En Maoneds Extranjera 2.561 3.607 B.0BLIGAC, CON OTRAS ENTID.FINANG. 4,837 6.173
7. CREDITOS DIVEASQS 756 1.064 8.PARTIDAS PEND.IMPUT.SDO.ACREEDOR " 453 487
a)En Moneda Argentina 747 1.026
b)En Moneda Extranjera 10 35 10.PREVISIONES 3.768 4780
B. PARTICIPACION EN SOCIEDADES 114 322
8, FILIALES EN EL EXTERICH 805 877
10.BIENES EN LOCAGION 18 24
11.PARTIDAS PEND, IMPUT, SDO DEUDOR 613 569
12.BIENES INTANGIBLES 110 180
13.BIENES DE USOD Y BIENES DIVERSOS 3.885 3.935 PATRIMONIO NETO 5.749 7.110
TOTAL ACTIVOD 38.255 48,528 TOTAL FASIVD + PATRIMONIQ NETO 38.253 48,526
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Tabla 35 - Balance de lvs Barcos Piibiicos 1/ -en millones de pesos - valores corrientes -

W T

PEir o e -

AGTIVD MARS1  DIC.91 PASIVD MARST DIC.91
1.DISPONIBILIDADES 1.800 2742 1.DEPOSITOS SECT.PUBL.NO FINANC. 1.318 2373
a)En Moneda Argenting 1.413 2.018 a)En Moneda Argentina 1.054 - o003
b}En Maoneda Exiranjera 4187 724 b)En Moneda Extranjera 64 151
2. PRESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN. 6.162 7.429 2. DEPOSITOS SECT.PRIV.NO FINANC, 3.449 4.825
a)En Moneda Argenlina 4.047 4.945 a)En Moneda Argentina 2.232 2,509
b}En Maoneda Exiranjera 1.316 2.483 D)EN Meneda Extranjera 1.217 2.316
3.PRESTAM., AL SECTOR. PRIVADO NO FIN. 5.113 12312 3.DEPOSITAS SECTOR FINANGIERO 194 ao7
a}En Moneda Arganiina 7.207 8,876 8)En Moneda Argentina - 184 aoe
b)En Moneda Extranjera 1.806 3.436 bjEn Monada Extranjera 0 1
4,PAESTAMOS AL SECT.FINANCIERO 535 685 4.REDESGLUENTOS 7.272 7.637
a}En Moneda Argentina 361 416
b)En Moneda Extranjera 173 268 5. FINANCIAG. DE ORGANISM. INTERNAG 393 495
5 TITULOS 745 603 6. OBLIGAGIONES DIVERSAS 344 605
a)En Moneda Argenling 495 275
B)En Moneda Extranjera 250 328 7.0TRAS OBLIGACIONES 1.729 2.695
a}En Moneca Argentina 708 B35
6. OTAAS COLOCAGIONES 2.189 3.247 b}En Moneda Extranjera 1.020 1.859
a)En Moneda Argantina 463 677
b}en Moneda Extranjera 1.726 2.571 8.0BLIGAG. CON OTRAS ENTID.FINANC. 2910 4.356
7. CREDITOS DIVERSOS 535 871 8.PARTIDAS PEND,IMPUT.SDD.ACREEDOR 423 443
a}En Monada Argantina 634 868
b}En Moneda Extranjera 1 3 10.PREVISIONES 3433 4.334
B. PAATICIPACION EN 50CIEDADES 23 115
9. FILIALES EN EL EXTERIOA 789 855
10.BIENES EN LOGACION 1 1
11.PARTIDAS PEND. IMPUT. SDO DEUDOR 585 513
12.BIENES INTANGIBLES 4 45
13.BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS 1.885 1.876 FATRIMONIO NETQ 3.099 3.224
TOTAL ACTIVO 24.566 31.204 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 24.566 31.254
1/.Comprende bancos oficlales da la Naclén , provincias y municiiidades,
Tabla 36 - Balance de las Entidades Privadas 1/ -en millones de pesos - valores corrientes -
ACTIVO PASIVO
MARS1 DIc.31 MARDS bic.81
1.DISPONIBILIDADES 1.934 2.405 1.DEPOSITOS SECT.FUBL.NC FINANG. 44 50
a)En Moneda Argentina 1.146 1.374 a)En Moneda Argentina 44 43
b)En Moneds Extranjera 788 1.031 b}En Moneda Extranjera 1 7
2. PRESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN. m 268 2. DEPOSITOS SECT.PRIV.ND FINANG, 5.531 8.945
a)En Moneda Argenting 24 28 a)En Moneda Argentina 243 3.455
b)En Moneda Extranjera &7 241 b)En Moneda Extranjera 3,400 5480
3.PRESTAM. AL SECTOR. PRIVADO NO FIN, 6.023 9.316 3.DEPOSITOS SECTOR FINANCIERO a2 60
ajEn Maneda Argentina 1,782 3,195 a)En Monada Argentina 28 58
b)En Moneda Extranjara 4.241 8121 b)En Moneda Extranjera 4 1
4. PRESTAMOS AL SECT.FINANCIERO 729 777 4.AEDESCUENTOS 338 296
ajEn Moneda Argentina 344 435
b}En Maneda Exiranjera 384 342 0. FINANCIAC. DE DRGANISM. INTERNAC 0 o
5.TITULCS 1432 1.158 6. OBLIGAGIONES DIVERSAS 1.070 387
a)En Moneda Argentlina 903 576
b)En Monada Extranjera 528 582 7.0TRAS DBLIGACIONES 1.758 231
a)En Moneda Argentina 620 716
6. OTRAS GOLOCACIONES 1.083 161 b)En Moneda Exiranjera 1.138 1.597
a}En Moneda Argentina 249 575
b}En Moneda Exiran)era 834 1.036 B.OBLIGAC. CON OTRAS ENTID.FINANGC. 1.807 1.817
7. CREDITOS DIVERSOS 122 183 9.PARTIDAS PEND.IMPUT.SDO.ACREEDOR 29 54
a)En Moneda Argentina 13 158
b)}En Moneda Extranjera 9 a5 10.PREVISIONES 233 426
8. PARTICIPACICN EN S0CIEDADES 91 208
9, FILIALES EN EL EXTERIOR 18 22
10.BIENES EN LOCACION 17 24
11.PARTIDAS PEND. IMPUT, SDO DEUDDA 28 586
12.BIENES INTANGIBLES 106 135
13.BIENES DE US0 Y BIENES DIVERSOS 1.999 2.059 PATRIMONIO NETO 2651 a.885
TOTALACTIVD 13.692 14232 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 13.682 18.232

1/:5in antidades Intervenldas
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Sr. FELIPE RODOLFO MUROLQO (1)

Vicepresidente 2% ¥
Dr. PEDRO POU ’
Directores: (2} L0
Dr. MARCELO GUSTAVO AIELLO )
Dr, MANUEL RUBEN DOMPER
Dr. JUAN CARLOS FOSSATTI (3)
Lic. RAFAEL NORBERTO INIESTA &)
Dr. MIGUEL ANGEL ORTIZ (5)
Lic, EUGENIO ISAAC ARMANDO PENDAS
Sr. MARCOS RAPAEL SAUL

Sindico:
Dr. HOMERC BRAESSAS (6)

Secretario del Directorio:
Sr. ROBERTO TEODORO MIRANDA
(1) Asimismo, desde el 25.11.92 actud como Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

(2) Desde el 070191 al 20,0792 actud el Lic. CARLOS HERNAN DEL VILLAR. Desde el 22.11.91 al 31.08.92 actud
el Dr. CARLOS MARIA TOMBEUR.

@ Desde el 31.08.92.
@ Desde el 06.08.92.
(5) Asimismo, desde el 25.11.92 actud como Vicesuperintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.
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I EL MARCO MACROECONOMICO

1.1 Panorama General

La evolucién de la economfa argentina durante 1992 estuvo caracterizada por la consolidacion de las politicas
econdmicas implementadas desde mediados de 1989, y profundizadas desde abril de 1991. £l mantenimiento de Ia Ley de
Convertibilidad, las mejoras en materia de administracion y simplificacion tributatia con un impacto claro en el logro de
superdvit fiscal, y el impulso al programa de desregulacién y privatizaciones, constituyeron los ejes del accionar econdmico
del gobierno. Paralelamente, los indicadores macroecondmicos mostraron resultados alentadores en materia de convergencia
de la tasa de inflacién interna a la internacional, creciente nivel de actividad por expansion de la demanda agregada,
constancia del proceso de remonetizacién con el consecuente incremento en el crédito bancario, y disminucion de las tasas
de interés internas. Deben destacarse asimismo, los acuerdos logrados en materia de deuda externa que permitieron el acceso
de los sectores piihlico y privado nacionales al crédito voluntario del exterior. En este sentido, el déficit del balance comercial
registrado durante el afio es un indicador del mayor ingreso de capitales que enfrenté la economia,

Es necesario destacar la consolidacion del esquema de convertibilidad y de la disciplina fiscal que el mismo implica,
como pilares del desernpefio macroecondmico. En primer lugar, el compromiso de defender el valor de la moneda frente al
dolar permitié una remonetizacidn ininterrumpida y de gran magnitud hasta fines del afio. Como hecho destacado, la caida
estacional de la demanda de dinerc caracteristica del primer trimestre del afio, y responsable de buena parte de las
complicaciones macroeconSmicas de los Giltimos tiempos, fue compensada en esta oportunidad por la firmeza del proceso de
remonetizacion. En segundo lugar, la estabilidad y certidumbre generadas dieron lugar a un fuerte aumento de la demanda
agregada, apoyada en una generalizada reconstruccion de los canales crediticios internos y externos, lo que motivé no s6lo
una mejora en el del nivel de actividad, sino un fuerte aumento en las importaciones de bienes. En tercer lugar, la
convertibilidad pasd su primer exAmen hacia mediados de noviembre, con resultado exitoso. El incipiente cambio de
portafolio desarrollado en esa época del afio desaparecid ripidamente frente a la firme actitud del BCRA de abastecer la
demanda de délares de la economia, cualquiera fuera su magnitud.

La normalizacién de las relaciones financieras internacionales es una de los hechos més importantes logrados durante el
afio. EI 31 de marzo se aprobd un Acuerdo de Facilidades Ampliadas con el FMI, por el cual la Argentina recibiria a lo largo de
los tres afios de duracion del mismo un total de DEG's 2483,15 millones, que se suman a otros desembolsos pendientes por la
firma del acuerdo Stand-by del afio anterior. Como es tradicional, los desembolsos estin asociados al cumplimiento de metas
fiscales, monetarias, de reservas internacionales y de endeudamiento piblico, cuyo curnplimiento asegura el equilibrio de las
cuentas pitblicas v mejora Ia solvencia del Estado. La firma de este acuerdo contribuyd a consolidar el programa fiscal y
lograr la masa critica de fondos necesaria para la refinanciacion de la Deuda Externa. En este aspecto, en abril Argentina
acordd con el comité de Bancos Acreedores un canje de deuda externa de mediano y largo plazo, en el marco de la iniciativa
Brady. El acuerdo incluye también la refinanciacidon de los intereses no pagados. Adiclonalmente, en julio se alcanzd un
acuerdo con los gobiemos acreedores pertenecientes al denominado Club de Paris, A través del mismo, se establece la
refinanciacién de una parte de los intereses y de la totalidad del capital con vencimiento en el periodo 1992 - 94,

1.2 La Nueva carta Organica del BCRA

En septiembre se sanciona la Ley 24.144, que establece Iz nueva Carta Orgénica del Banco Central y modifica I Ley de
Entidades Financieras. La ley determina la independencia det banco respecto de todo otro poder del Estado, asignandole
como objetivo primordial la defensa del valor de la moneda nacional. Establece asimismo que sus autoridades, presidente,
vicepresidente y 8 directores serdn nombrados por el Poder Ejecutivo Nacional, con acuerdo del Senado de la Nacién, por un
término de 6 afios.

Un aspecto destacado de 1a ley, en favor de Ia transparencia de los actos del Banco Central, lo constituye la obligacion del
Presidente de la institucion de elaborar un informe anual de las actividades realizadas al Hanorable Congreso de 1a Nacidn y
de comparecer ante distintas comisiones del mismo, al menos una vez por afio, a los efectos de informar sobre los alcances de
las distintas politicas monetarias, cambiarias y financieras en ejecucién.

En concordancia con el objetivo fijado para el banco, se limitan fuertemente las posibilidades de emisién monetaria. En
materia de asistencia financiera al sector piiblico, se prohiben los adelantos en cuenta o préstamos a las administraciones
nacionales, provinciales o municipales. La tinica posibilidad de financiar al sector piblico consiste en la adquisicion por parte
del banco de titulos piblicos a precios de mercado. No obstante, se limita la tenencia de titulos al 33% de las reservas que
constituyen la prenda comin de la base monetaria, y se pone un limite de 10% por afio calendario, al crecimiento de las
tenencias de titulos a valar nominal. Como medida adicionat se prohibe al BCRA grmantizar obligaciones de los gobiernos

Nacional, Provincial y Municipal.
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En lo que respecta a las relaciones con las entidades financiera, se prohibe toda remuneracion de encajes, los cuales
deben ser fijados como proporcién de los depdsitos de las entidades, elimindndose asi la posibilidad de reinstaurar
depésitos indisponibles. También se limitan a un méximo de 30 dias y por un monto maximo del patrimonio de las
entidades, los redescuentos y adelantos, los que deberdn otorgarse exclusivamente por razones de iliquidez, y con
garantias adecuadas. Una vez cancelados, las entidades podrin obtener financiamiento nuevamente una vez
transcurrido un periodo de 45 dias. En la prictica, con el uso de ambos instrumentos, 1as entidades podrian obtener
financiamiento por iliguidez por 60 dias corridos y renovar la asistencia cada 15 dfas, quedando asi asegurado el ol

-del BCRA como prestamnista de ditima instancia.

Otras medidas para limitar pérdidas que eventualmente pudieran producir expansion monetaria consisten en la
prohibicién de garantizar depésitos, de conceder préstamos a personas fisicas o juridicas no autorizadas para funcionar
como entidades financieras, y de colocar sus disponibilidades en instrumentos de escasa liquidez.

Es de destacar que el eliminado régimen de garantia de los depdsitos, deriva en un sistema de proteccion, por el
cual los depositantes en moneda local, tendrén en la liquidacién judicial, un privilegio especial sobre los encajes que
integren Ias entidades. El orden de prelacion de los depositantes es el siguiente: primero, los depésitos inferiores a §
3.000; luego, y sobre €l remanente de encajes, los depdsitos constituidos por personas con una antelacién mayor a 180
dias de la fecha de revocacion de la autorizacién para funcionar de Ia entidad; sobre el resto, todos los demis depdsitos
a prorrata. De no satisfacerse el total de los créditos de los depositantes por este procedimiento, ellos mantendrin el
privilegio, en el orden citado anteriormente, sobre ¢l resto de los acreedores a excepcién de los prendarios,
hipotecarios o emergentes de relaciones laborales.

Respecto al proceso de liquidacién de Entidades Financieras, se establece que el proceso sea ejecutado por la justicia
comercial, limitdndose el BCRA a revocar la autorizacién para funcionar como Entidad Financiera, en funcién de que
se cumgplan las condiciones establecidas en ia ley.

Otro punto a destacar de la nueva ley, consiste en la eliminacion del secreto bancario para las operaciones activas,
Esta medida, junto con la publicacién de la informacion referente a los balances de las entidades por parte del BCRA,
conducird a una mayor transparencia de la actividad financiera.

1.3 Evolucion de las principales variables macroeconémicas

La favorable evolucidn de la economia en general se reflejé en un importante aumento del Producto Bruto
Interno de 8,7% respecto del afio anterior, Dentro de los componentes de la demanda agregada, el principal
incremento se registrd en Ia inversion, que crecid 30,9% respecto del afio anterior, ascendiendo al 16,7% del producto.
El consumo, que represent el 84,9% del producto, mostré un crecimiento de 11,4% respecto del afio anterior.
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Si bien los niveles de empleo mejoraron junto a la expansion del producto, el aumento de la oferta labomal entre
octubre de 1991 y 1992, motivd un incremento de la tasa de desempleo, que se ubicd en el 7%.

El indice de precios al consumidor crecié en el afio un 17,5% -1,35% promedio mensual-, cifra que representa fa
tasa de inflacion mds baja desde 1969, El indice de precios mayoristas por su parte, crecid solo 3,1% en el afio,
equivalente a una tasa mensual de inflacién del 0,26%. Tales comportamientos implicaron una variacion del indice de
precios combinados de 10,2% durante el afio -un 0,81% mensual, frente a una pauta presupuestaria de 7% para tal

indice.
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El comportamiento de las cuentas piblicas resultd favorable, elevandose los ingresos corrientes al 17,19% del
producto v los gastos corrientes al 15%, de manera que se obtuvo un ahorro corriente de 2,1% del producto. Los
resultados fiscales permitieron lograr las metas acordadas en el Acuerdo de Facilidades Extendidas, firmado con el FML

El balance comercial presentd un resultado deficitario de u$s 2.637 millones, producto de exportaciones de
ufs 12.235m e importaciones de uSs 14.872m. El valor de las exportaciones implica un incremento de 2,15%
respecto del afio anterior, mientras que para las importaciones el crecimiento fue del 79,7%. La cuenta corriente del
balance de pagos arrojo un déficit de u3s 6.677 millones, lo que representa un 2,94% del PBL. (Tabla 1).
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II LAS POLITICAS DEL BCRA

I1.1 Politica Monetaria

En materia de regulacién monetaria, y dentro del marco de la Ley de Convertibilidad que impone una politica
monetaria pasiva, el BCRA continud usando los mismos instrumentos que se hallaban vigentes el afio anterior,
Basicamente, el uso de pases pasivos y activos de corto plazo, més la compensacion de posiciones de efectivo minimo
en perfodos de alta estacionalidad. El objetivo de tal intervencion sigue siendo atenuar la fluctuacion de las tasas de
interés de corto plazo.

A. Operatoria de Regulacion de corto plazo

En materia de las operaciones con las entidades a través de la Mesa de Operaciones de Cambio y Mercado abierto
del BCRA -compra-venta de dolares, pases activos-, a partir del 13 de julio, se permiti6 la participacion irrestricta de las
entidades financieras y casas de cambio, dejindose de lado los criterios de seleccidn vigentes con anterioridad.
Posteriormente, en.octubre, se ampli6 la operatoria a las cajas de crédito y sociedades de ahorro y préstamo para la
vivienda u otros inmuebles. Ambas medidas fueron tomadas con el objeto de igualar los costos de transaccién de las
distintas entidades, facilitando el acceso a la operatoria instrumentada por el BCRA.

Adicionalmente comenzaron ‘a aceptarse como garantia de las operaciones de compra de délares y pases, otros
titulos piblicos con cotizacion en los mercadoes de valores del pais.

Respecto de la operatoria de pases activos, el BCRA operd inyectando liquidez a niveles de tasas del 18% anual
durante el primer semestre, nivel que comenzd a reducirse desde julio hasta fines del afio, donde el interés de estas
operaciones se ubicd en 12%

B. Encajes

La creciente monetizacion y la normalizacion de la actividad financiera permitieron al BCRA actuar decididamente
para resolver algunos de los inconvenientes presentes en esta materia.

El nivel de los encajes en pesos -factor que incide en el costo financiero de las entidades, afin cuando el fuerte
descenso de las tasas de interés lo haya atenuado- se presentaba como uno de los primeros puntos a resolver, El
elevado nivel de partida de los mismos -37,7% de los depdsitos en moneda nacional de enerc- permitia su reduccion
sin alterar la solvencia del sistema. Por ello, durante el afio se reducen gradualmente las exigencias: sobre las cuentas
corrientes se pasa de niveles de 79% a inicios del afio, al 77% en abril, 75% en julio, 73% en agosto y 7196 a partir de
octubre. Sobre las cajas de ahorro se pasd de niveles de 29% al 26% en el caso de la comiin y del 4% al 3% en la
especial, en ambos casos a partir de abril.

En segundo lugar, atenuar el descalce de plazos de las entidades -depdsitos de corto frente a préstamos de largo-,
requeria generar incentives para la captacion a mayores plazos, con el objetive de contribuir a una estructura del
sistema mas preparada para enfrentar fluctuaciones en la situacion de liquidez. Por ello no se redujo el nivel de encaje
para los plazos fijos de hasta 14 dias de plazo -26% durante todo el afio-, mientms que para los depdsitos entre 15y 29
dias se rebajé la exigencia del 22% al 20% vy para los mayores de 30 dias del 4% al 3%, también desde el mes de abril.

En tercer lugar, merece destacarse que la integracidn de los encajes se realiza con depGsitos en el BCRA y efectivo
en los tesoros de los bancos. Este hecho genera varios inconvenientes: aumenta los costos de control por parte del
BCRA, no incentiva politicas de manejo de efectivo en las entidades y actGa eventualmente como subsidio implicito
en la instalacion de sucursales. Por ello, gradualmente, fue aumentando la importancia relativa de la integracion bésica
-en el BCRA- frente a la complementaria -efectivo en bancos-. Asi, se dispuso incrementar las proporciones minimas de
integracion bésica vigentes hasta marzo de 1992, modificdndose Ia metodologia para establecer dicho requerimiento,
de modo que las reducciones de efectivo minimo que operaron desde entonces se aplicaron a la integracién
complementaria.

Por 1ltimg, 1a banca provincial ¥ municipal, tenia una regulacién diferencial, que por ser menos exigente, la
situaba en una situacidn de privilegio frente al resto del sistema. Se resolvid que estos bancos observen exigencia de
efectivo minimo sobre las obligaciones asumidas con titulares de los sectores pablicos de sus jurisdicciones, hasta el

-Pag 94




momento sin exigencia, mediante un cronograma gradual que prevée la equiparacion de las tasas de encaje con las
que se establezcan para el resto de las entidades financieras. Dicho cronograma fue suspendido para el petriodo
octubre/92 - marzo/93 atento el establecimiento de un limite a las tasas activas cobradas por estas entidades (ver Banca
Provincial). '

En igual sentido se procedié con relacion a los depdsitos en cuenta corriente y otras imposiciones y obligaciones a
la vista y a plazo cuyos titulares no pertenezcan al sector piiblico provincial y municipal de la respectiva jurisdiccidn,
al establecerse un 14% de exigencia de integracion bésica del efectivo minimo en pesos, para octubre, la que a partir
de noviembre se ird incrementando hasta alcanzar el porcentaje fijado para las otras entidades financieras del pafs.

C. Manejo de las Posiciones de ef ectivo minimo

Los comportamientos estacionales de la demanda de dinero, particularmente billetes y monedas en poder del
piblico, generan fluctuaciones en las disponibilidades de los bancos dado un nivel estable de la base monetaria, hecho
que aumenta las necesidades de intervencion para adecuar la liquidez del sistema. Es en los perfodos de julic-agosto y
diciembre-enero-febrero, donde el compottamiento aludido tiene mayor importancia, a consecuencia de los pagos de
aguinaldos y las mayores transacciones que se desarrollan en esas epdcas. Por ellg, teniendo en cuenta la previsiones
de los programas monetarios respectivos se tomaron distintas medidas con el objetivo de suavizar los efectos sobre la
liquidez de tales comportamientos.

En julio, se procedié a adecuar la escala de cargos por las deficiencias de efectivo minimo en pesos
correspondientes a dicho mes, permitiendo que cuando aquellas no excedieran el 5% de la exigencia total, quedarian
sujetas a una tasa de cargo de 1,48% efectivo mensual -menor a la vigente en esa oportunidad-.

- Complementariamente, dada la evolucion que experimentaban las variables monetarias resultd necesario incrementar
el margen de compensacién de numerales de julio, con posiciones de signo contrario de agosto, sin superar el 8% de la
exigencia del primerc de esos meses,

Para fines del afio, se incrementd del 2% al 10% el margen admitido para el traslado a enero de 1993 de las
deficiencias del efectivo minimo en pesos que se registraron en diciembre de 1992, franquicia que fue restringida para
las entidades financieras que hubieran transferido a la posicion de diciembre, defectos registrados en noviembre.
Claramente, con esta tltima salvedad se intentaba impedir que las entidades mantuvieran un defecto de integracion
continuo. Sin embargo, la iliquidez reinante, obligd a extender el traspaso de las posiciones a las entidades iniclalmente
impedidas de hacerlo.

D. Redescuentos

A lo largo del afio se fue readecuando la normativa para el use de esta facilidad de asistencia financiera. Por un
lado, se amplid la gama de titulos aceptados como garantia de la operacion, incorporindose al Bono de Inversion y
Crecimiento Sta. serie y al Bono del Tesoro -previamente solo se aceptaban las distintas series de Bonex-. Por otro lado,
a partir de junio se fijo una tasa de interés del 3,5% efectivo mensual a aplicar como costo de los fondos que se
otorguen dentro del régimen, en reemplazo de la que hasta mayo, surgia de incrementar multiplicativamente en 3%
efectivo mensual, la resultante del promedio mensual de préstamos interfinancieros de hasta 15 dias de plazo.

Luego de sancionada la Carta Orgénica, y en linea con lo dispuesto en su articulo 17, se reglament6 un nuevo
régimen de adelantos y redescuentos por razones de iliquidez transitoria, operatoria con un plazo méaximo de 30 dias
para cada instrumento. Esto hace que en definitiva, si una entidad necesita superar una crisis de liquidez pueda
obtener financiamiento efectivo por 60 dias: tomarfa un adelanto por iliquidez por 30 dias y a su vencimiento podria
tomar un redescuento adicional por el mismo periodo de tiempo. Los recursos que se otorguen por este sisterna deben
contar con la garantia de titulos que tengan oferta piblica valuados a su cotizacion de mercado, documentos de
cartera [iquida de las entidades u otra clase de garantias. 1.os montos asignados no podrin exceder el 6% del respectivo
promedio de las partidas sujetas a efectivo minimo con exigencia fraccionaria en pesos o responsabilidad patrimonial
computable -informadas al pentiltimo mes anterior al pedido-, de ambos, el menor. La tasa de interés que se aplique
serd Ia que informe este Banco al dia de la acreditacion de los fondos.-

E. Cuenta Corriente en ddlares

Hasta el momento, los bancos podian captar depésitos a la vista en ddlares, con arreglo a la normativa difundida
por Com. A 1820 y complementarias. Sin embargo, no podfan emitirse cheques contra estas cuentas porque la
integracion del efectivo minimo se realizaba en bancos autorizados residentes en el exterior, quedando el BCRA
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imposibilitado de establecer mecanismos de compensacion entre las entidades.

Hacia fines de afio se permiti® a los bancos habilitados para operar en moneda extranjera y otros, la captacion de
depdsitos en cuenta corriente en dblares estadounidenses, desde enero de 1993, cuya exigencia de encaje se realizarfa
en una nueva cuenta a la vista en el BCRA denominada en la misma moneda. Con la existencia de esta (iltima, el BCRA
podsfa instrumentar la compensacion de fondos entre entidades permitiéndose por ello que los titulares de las cuentas
corrientes libraran cheques contra los saldos de sus cuentas,

Quedaban a partir de aqui en igualdad de condiciones para realizar transacciones de bienes, las monedas nacional y
extranjera. I requisito de encaje se fijo en 71%, igual que al vigente en moneda nacional.

F. Compensacidn de excesos y defectos de integracion en pesos y dolares.

Un hecho frecuente a lo largo del afio, fue 1a mayor volatilidad que experiment6 la tasa de interés interbancaria en
pesos respecto de la de dolares. En el marco de la convertibilidad, tal comportamiento en el corto plazo no parecia
producto de consideraciones de riesgo, sino que reflejaba la existencia de regulaciones que dificultaban el arbitraje de
los intereses. Una de ellas, era la segmentacion del sistema financiero segiin la denominacion de sus obligaciones por
depbsitos y la respectiva exigencia de encajes, que al funcionar separadamente en las distintas monedas, podia generar
situaciones de liquidez en las que el sisterna financiero como un todo tuviera excesos en una posicién y defectos en
otra. Fl mecanismo de arbitaje de estas situaciones implicaba que el diferencial entre las tasas de interés se separaria
hasta provocar compias ¢ ventas de dolares por parte del BCRA que restablecieran el equilibrio.

Par ello, también sobre fines de afio y con vigencia a partir de enero de 1993, se reglamenté la posibilidad de
compensar excesos y defectos de integracion de efectivo minimo entre los segmentos de depositos en pesos por un
lado, y depdsitos en dolares (Com A 1820 y complementarias) y cuentas corrientes en dolares (Com A 2026) por el
otro. Las deficiencias admitidas a compensar con excesos de otra posicién estardn sujetas a un limite del 10% de la
exigencia respectiva correspondiente al mes anterior, ¥ a un cargo punitorio de entre 0,5% y 1% anual. Los limites y
cargos han sido impuestos para que el mecanismo se utilice solo en condiciones en que sea necesario. Con el mismo
objetivo de favorecer la convergencia de tasas de interés en pesos y dolares, se ampli6 el descalce de monedas entre
activos v pasivos, al 25% de la responsabilidad patrimonial computable de las entidades (véase el punto H)
correspondiente a regulacion del sisterna financiero.

1.2 Regulacién del Sistema Financiero
A. Banca Provincial

Desde el BCRA se intentd modificar algunas caracteristicas del comportamiento de la banca piblica de provincias
y municipalidades. Las medidas adoptadas se orientaron a resolver fundamentalmente dos problemas: la elevada
proporcion de préstamos otorgados a los sectores piiblicos de las jurisdicciones respectivas y los altos niveles de tasas
cobradas por préstamos.

.Con la finalidad de reducir la asistencia financiera a los sectores publicos se dispuso a partir de febrero que estos
bancos afecten a ese fin, exclusivamente, sus recursos propios liquidos, depdsitos oficiales de esas jurisdicciones y otras
financiaciones -préstamos interfinancieros, etc.- que cuenten con aval de la Secretaria de Hacienda de la Nacion,
estableciéndose un cronograma de hasta 3 afios de plazo para regularizar los excesos atendidos con otras fuentes
(Com.A 1932).

Para inducir a la disminucién de las tasas activas se dispuso que a partir del 13.10.92, los bancos piiblicos
provinciales y municipales deberian aplicar en sus operaciones de crédito al sector piiblico y privado -en pesos y en
moneda extranjera- tasas de interés que no superaran las utilizadas por el Banco de la Nacién Argentina para estas
operaciones. A tal fin se indicd que las tasas que informe el Banco de la Nacién Argentina asi como sus eventuales
modificaciones serdn transmitidas a las entidades por el Banco Central (Com. A 2006 y A 2010).

Adicionalmente se buscd equiparar las exigencias de efectivo minimo de estas entidades, respecto del resto del
sector financiero (ver Politica de Encajes)
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B. Capitales minimos

la normativa introducida el afio anterior fue siendo modificada para adaptarla a la evolucidn de las condiciones
econdmicas y financieras. :

Las tasas de interés cobradas por las entidades sobre sus préstamos influyen en la exigencia de capital, dado que a
mayores tasas cobradas, se presume menor calidad del deudor, y por lo tanto mayor es el requerimiento de capital.
Debido a los menores niveles de tasas de interés observados, se modificd la escala de indicadores que en funcion de las
mismas, las entidades financieras deben utilizar para establecer esta exigencia (Com. A 1933).

Adicionalmente, dada la favorable evelucidn de los precios de la propiedad inmobiliaria que acercaron 1os precios
de mercado a las valuaciones contables, y con el objetivo de facilitar la incorporacion de capital, se dispuso disminuir
al 80% la ponderacién de los activos inmovilizados desde mayo de 1992 y al 75% desde enero de 1993.

Desde junio, se adecuaron los porcentajes de riesgo atribuibles a los activos distintos de préstamos y otros créditos
por intermediacién financiera, destacdndose el caso del rubro disponibilidades, respecto de las que se resolvio
mantener el ponderador de 0% siempre que las mismas se encuentren radicadas en las cuentas corrientes comdn y
especial abiertas en el Banco Central y partidas similares. Por otra parte, se dispuso ponderar desde el 30/11/92 al 0%
el valor de riesgo de las financiaciones garantizadas con titulos piblicos nacionales aforados a ese efecto, a su valor
nominal, siempre que esa asistencia se haya acordado por un plazo no inferior al del vencimiento final de tales titulos
(Com. A 1966, A 2007 y A 2044).

C. Previsionamiento

La normativa de previsionamiento fue adaptindose con el objetivo de que las previsiones constituidas por las
entidades financieras reflejaran efectivamente el riesgo de la cartera de préstamos. Debe tenerse en cuenta la
importancia de un adecuado nivel de previsianes, dado que la misma constituyen una reserva patrimonial destinada a
absorber los riesgos de crédito. Hasta el momento, la normativa establecia previsionamientos en la medida en que el
deudor registrara inconvenientes para atender sus obligaciones. El BCRA introdujo criterios dirigidos a que el
previsionamiento actuara como medida preventiva en lugar de responder a los hechos consumados, aprovechando la
coyuntura favorable y con el objetivo de hacer al sistema financiero mas solvente para afrontar eventuales situaciones
de estrechez crediticia.

Por ello, se establecid que las entidades financieras deberfan mantener una prevision especial .por riesgo de
incobrabilidad sobre Ios créditos no previsionados a los efectos de constituir un resguardo adicional para la cartera de
préstamos. En este orden, se debe previsionar un 1% del total de las deudas de los clientes clasificados -segtn el Estado
de situacion de deudores- en situacién normal, con arreglos v con atrasos. Ello se llevaria a cabo en forma gradual
partiendo de un 0,25% anual acumulativo a partir de los balances de enero de 1993, hasta alcanzar €l 1% del total de
las deudas en enero de 1996.

Por otra parte, también se debe previsionar el 1,5% y 3%, de las deudas -con o sin garantias preferidas,
respectivamente- de los clientes clasificados como "con riesgo de insolvencia®, "en gestion judicial” y "en quiebra o
liquidacién administrativa”, porcentajes que se incrementardn a razén del 0,25% mensual acumulativo durante el
periodo de gracia hasta el comienzo del cronograma de regularizacién previsto en el Manual de Cuentas -24 o 12
meses respectivamente-, En estos casos se prevée que la exigencia minima de prevision se alcance en forma gradual a
razén del 0,25% 6 0,50% mensual acumulativo, respectivamente, para alcanzar los porcentajes que se establecieron en
un plazo de seis meses contados desde enero de 1993.

Adicionalmente, se estableci6 que las entidades financieras que mantuvieran acreencias con clientes que a su vez,
fueran deudores en situacién irregular de entidades financieras en liquidacién, deberfan previsionar el total de las
deudas sin garantias y el 30% de aquellas con garantias preferidas.

D. Control interno

Fn virtud de la dindmica con que se desarrolia la actividad financiera y los cambios que se verificaron en la
gestidn, administracién y control de las entidades, se resolvié eliminar las rigideces contenidas en las disposiciones
en materia de control interno dadas a conocer por la Circular "B" 682 y complementarias, reemplazandolas por un
conjunto de normas minimas que delegan en la méxima autoridad de las entidades financieras Ia aplicacion, con la

Pag 97



2 Afio 1992

frecuencia, alcance y naturaleza que dichos responsables estimen convenientes, de técnicas de auditoria interna
eficaces para la prevencion y/o deteccidn de irregularidades y errores (Com. A 1942 y A 2027).

E. Cargos por incum plimiento de relaciones técnicas

Se adecud la determinacion de las tasas a partir de las cuaies se calculan los cargos por incumplimientos a las
relaciones técnicas y regulaciones monetarias establecidas por el Banco Central. Anteriormente, las mismas estaban
atacdas al costo de los redescuentos, gue como se menciond fue modificado durante el afio. Consecuentemente, el
mecanismo vigente se reemplazd por un esquerna de tasas fijas -nominales anuales-, al tiempo de disponer una
disminucion respecto de las que se estaban utilizando, sin que con ello se hubiese desvirtuado el sentido disuasivo de
los cargos. Asimismo, se establece la aplicacién de un interés punitorio del 40% efectivo anual sobre el importe de los
cargos, que no sean ingresados por las entidades financieras en tiempo y forma.

F. IV A operaciones financieras

De acuerdo con lo establecido por el Decreto 879/92, a partir del 1.7.92, se aplica el Impuesto al Valor Agregado
sobre Ias colocaciones v prestaciones financieras. Como consecuencia de ello se informa a las entidades financieras las
pertinentes modificaciones al Plan ¥ Manual de Cuentas. Ademas, se les aclard que cualquiera sea la condicién de los
clientes frente al tributo, el Impuesto no tendré efectos sobre las tasas de interés a los fines de la aplicacion de los
indicadores de riesgo utilizables para determinar los capitales exigibles.

G. Diferimnientto de contabilizacion de gastos de reestructuracion

Para facititar los procesos de reestructuracion encarados por numerosas entidades financieras, se adoptd la decisién
de prorrogar hasta el 31.12.92 -plazo que posteriormente se amplio hasta el 30.6.93- la posibilidad de que las entidades
puedan diferir el efecto sobre los resultados de los Importes por compensaciones e indemnizaciones que se abonen a
sus empleados, como consecuencia de la adecuacion de sus estructuras de personal.

H. Aplicacion de fondos

Dada la plena vigencia de la convertibilidad, 1a evolucién de las operaciones en ddlares en el sistema financiero, y
para favorecer la convergencia en los niveles de intereses en pesas y dolares, el BCRA flexibilizé sus normativas
referentes a ciertas restricciones sobre la composicion patrimonial de las entidades.

A partir de diciembre de 1992, se amplié al 25% de la responsabilidad patrimonial computable -del segundo mes
anterior al que corresponda-, el limite de la posicion global neta negativa de moneda extranjera, a que se refiere el
punto 2.2, de la Comunicacion "A" 1465, flexibilizando las posibilidades de descalces de monedas.

Desde el 1.12.92 se extiende a 6 veces la responsabilidad patrimonial computable -del iltimo diz del mes
inmediato anterior al que corresponda-, el limite maxirno diarlo de captacion de depdsitos en moneda extranjera.

A partir-del 1.12.92, se deroga el limite de la posicion contado de cambios y de las disponibilidades en moneda
extranjera e inversiones en titules pdblicos de gobiernos extranjeros, no incorporadas a ella, a que se refezia el punto
2.1.5 de la Comunicacién "A" 1583. '
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III EVOLUCION MONETARIA

I11.1 Evolucién de la Base Monetaria

Durante 1992 la base monetaria en promedio crecié § 3.440 millones, equivalentes al 44,4%.,
Tal variacién se explica por el aumento en la demanda de dinero que acompafio al descenso de la tasa de inflacién.
(Tabla 2)

El principal factor de expansion de la base estuvo constituido por las operaciones de compra de divisas que realizd el
Banco Central. En promedio, a lo largo del afio, estas operaciones alcanzaron a § 4514 millones. Debe tenerse en
cuenta que durante noviembre, el BCRA debi6 vender délares -u$s 230 millones-, por primera vez desde instaurada la
convertibilidad del peso. Este episodio, motivado por un cambio de portafolio hacia los activos nominados en moneda
extranjera, generd clerta incertidumbre reflejada en los elevados niveles de tasa de interés de noviembre (ver mas
adelante). Sin embargo la actitud firme del BCRA sosteniendo la Ley de Convertibilidad, permiti6é que rdpidamente se
resolviera la situacion. Como consecuencia, en diciembre, el BCRA volvié a comprar dolares por un total de 1.495
millones.

Es de destacar, el efecto contractivo producido por el Gobiemo Nacional: § 839 millones. Esto dltimo se debe
bésicamente, a la cancelacién de créditos con el BCRA por parte del Sistema de Seguridad Social. La variacion de base
monetaria producto de operaciones con el sisterna financiero, se debi6 a las operaciones de pase con titulos piblicos
realizadas durante el afio 1992 y aquellas operaciones activas registradas a fines del afio 1991 cuyo vencimiento se
produjo durante este periodo.

Con respecto a la relacion base monetaria/reservas intemacionales, es importante destacar el incremento del respaldo
de reservas liquidas. La relacidn de la base monetaria con respecto a las mismas se mantuvo en niveles superiores al
909, claramente dentro de los limites establecidos por la Ley de Convertibilidad. (Tabla 3)
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1.2 Agregados Monetarios

El descenso estacional de la demanda de dinero en el primer trimestre del afio, complictd tradicionalmente la
evolucion de las politicas de estabilizacién instrumentadas en tiempos recientes. Ante un dominio parcial de la oferta
monetaria por consideraciones fiscales o cuasifiscales, el exceso de liquidez provocado por el comportamiento aludido
en [a demanda de dinero, generaba presiones inflacionarias y desbordes cambiarios en esta etapa del afio. (Tabla 4). La
caracteristica saliente de 1992 en este aspecto, es que en este afio no se produjo tal caida estacional, o tal vez, que la
mismd fue mis que compensada por la fuerte remonetizacién que caracterizd desde el inicio al programa de
Convertibilidad. Debe notarse que en promedic, entre 1986 y 1991, la caida trimestral real del M1 -marzo respecto de
diciembre anterior- promedié 7,6% -excluyendo 1990 donde M1 descendi6 56%-, mientras que en 1992, se produce
un aumento de 3,79%. Si bién no es posible aislar cuanto ha influido una situacion fiscal mas sdlida en este
comportamiento favorable, pareciera que la garantia otorgada por la convertibilidad del peso a los tenedores de dinero
ha operado significativamente.

Durante el afic 1992 los agregados monetarios en moneda nacional -M3 = M1 + depositos en caja de ahorros
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+ depdsitos a plazo fijo- crecieron en términos nominales 60,3%, promediando 7,59% del PBI (Tabla 5). El agregado
monetarioc M1 creci6 por su parte 48,7% y promedio 4,34% del PBL Si se analizan sus componentes se observa que la
estabilidad macroecondmica, al igual que en el afio precedente, benefici6 el uso de las cuentas corrientes, registrando
éstas 11ltimas un mayor crecimiento que el circulante en poder del ptiblico (56,9% y 43,3% respectivamente).

Con relacién a los depdsitos a interés, los mismos crecieron un 78,3%, basicamente apoyados en los depdsitos a
plazo fijo que aumentaron un 104,3% en el afio. Es importante destacar el alargamiento de los plazos de los depdsitos
a plazos fijos, reflejando politicas directas del Banco Central <isminucién de encajes solamente para aquellos
depdsitos a méas de 14 dias de plaze- y una mayor confianza del piblico acerca de la situacién economica general. La
participacién relativa de los depésitos 2 menos de 14 dias de plazo pasé de 41% en enero a 37,8% en diciembre.

Recursos Monetarios: componentes
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Los depésitos dencminados en moneda extranjera mostraron un crecimiento levemente menor al de los depdsitos en
moneda nacional -66,7% y 70,2% respectivamente-. Sin embargo, el analisis de los distintos componentes muestra que
mientras los depdsitos en caja de ahorro y a plazo fijo crecieron un 74,8%, los depdsitos a la vista lo hicieron
solamente en un 7,2% (Tablas 5 a 8).

Agregados Monetarios en % del PBI

Perfodo M1 M3 Dep. en ufs M3 + Dep. en ufs
1991 2,92% 520% 2,64% 7,84%
1592 4,34% 7,59% 4,03% 11,62%

M1: Billetes y monedas + depdsitos a la vista
M3: M1 + Depésitos en caja de ahorro + Depdsitos a plazo fijo 7
Depositos en dolares comprende depdsitos a la vista, en caja de ahorro v a plazo

En promedio del afio, los depositos en ddlares alcanzaron a 4% del PBI, con lo que €l total de recursos monetarios en
ambas monedas totalizé 11,62% del PBI. Aqui se nota que, si bien el crecimiento de la monetizacién ha sido
importante, su nivel es atin bajo respecto de otras econormnias emergentes, como Chile -35,9%- o México -25,5%-.
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El anélisis de la evolucién en términos reales de los agregados monetarios muestra que si bien se produjo un
importante crecimiento en todos sus componentes, la variacion del agregado M1 fue sustancialmente menor a la
registrada durante 1991 -26,5% y 48,7% en 1992 y 1991 respectivamente- mientras que lo contrario ocurre al
considerar los depdsitos a interés en el mismo perfodo, mostrando una importante monetizacion en activos domésticos.
(Tabla 5)

Producto de la politica de encajes resefiada en el capitulo anterior, el encaje promedio del sistema dentro del
segmento en morneda nacional cayd, aproximadamente, § puntos porcentuales entre enero y diciembre, pasando de
37,5% a 32,5%. Las exigencias de efectivo minimo correspondientes al segmento en morieda extranjera se mantuvieron
durante todo el afio 1992. Sin embargo, la mayor participacién relativa de los depdsitos a plazo fijo provocaron la caida
de la exigencia promedio de este segmento en casi un punto porcentual.(Tablas 10 y 11).
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111.3 Tasas de interés

Las tasas de interés, acompafiando la menor tasa de inflacién esperada como asi también la disminucion de las
tasas internacionales y del riesgo-pais, continuaron disminuyendo.
La tasa de interds pasiva, considerando como tal a Ia que surge de la encuesta que realiza el Banco Central se mantuvo
en niveles de alrededor del 7,5% nominal anual para los depdsitos en caja de ahorro v del 16,8% nominal anual para
los depdsitos a plazo fijo. La tasa de interés interbancaria, si bien acompafid la tendéncia general, mostrd una mayor
volatilidad, producto de la situacién de liquidez imperante. (Tablal2)

Tasas de Interés
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No obstante el panorama anterior, que se registrd durante gran parte del afio, en el filtimo bimestre los niveles de
tasas repuntaron como consecuencia de las ventas de délares del BCRA en noviembre. Las mismas generaron una
elevada iliquidez en el mercado de dinero, que levaron al call a 33% en diciernbre en promedio y arrastraron los
niveles de tasas pasivas a 9% en cajas de ahorzo y 25% en plazos fijos. Las nornas monetarias disefiadas por el BCRA
respecto a encajes y descalces de monedas que se comentaron en la seccidn anterior, estan orientadas a evitar
fluctuaciones de tasas como las comentadas.

I11.4 Crédito

Fl crédito bancario total tuvo un crecimiento a lo largo de 1992 de 25%. En particular el crédito bancario al sector
privado crecié un 54%, en tanto que el correspondiente al sector oficial cayd en un 6%. De esta forma, la
participacién relativa del sector oficial paso del 48% al 37% (Tabla 13)
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£l sector publico canceld crédito en moneda nacional a través de dos rmecanismos: a) aplicacién de parte del
superavit fiscal y b) aplicacion de créditos en moneda extranjera. Entre los meses de enero y diciembre la participacién
del crédito en moneda extranjera del sector piblico crecid 9 puntos porcentuales llegando a ser el 68% del crédito
total del sector plblico.

Por el contrario, el sector privado estuvo dispuesto a endeudarse tanto en moneda doméstica como extranjera, a
pesar de lo cual el crecimiento del endeudamiento en moneda extranjera fue mayor.

Respecto de la financiacién por actividades del sector privado, las financiaciones de bancos y cajas de ahorro se
orientaron principalmente a la industria manufacturera y a los servicios y finanzas. (Tabla 14)
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IV EL SISTEMA FINANCIERO

IV.1 Tamafio

La continuidad de la convertibilidad del peso y la fuerte remonetizacién asociada, permitieron por segundo afio
consecutivo un importante crecimiento en el producto bruto del sector (33%)

PRI Sisterna Financiero

ATIC 1989 1990 1991 1992
PBI Financiero,

pesos de 1986 267.165 220.793 303.416 404,138
Var. % -13,7% -17 4% 37,4% 33,2%

La remonetizacion en pesos y délares posibilitd la ripida expansion de la capacidad prestable de las entidades y por
otra parte, la estabilidad y las mejores expectativas econdmicas indujeron una fuerte demanda de crédito. El conjunto
del sistema mostrd un mejor desempefio que se manifestd en un importante crecimiento de los depésitos y los
préstamos (69% y 40% en términos nominales respectivamente).

Durante este peridodo continué la reestructuracion de la banca oficial. E1 decreto 1504/92 dispuso la absorcién del
BANADE por parte del Banco de la Nacién Argentina, y por ley se transformé el Banco Hipotecario en banco mayorista
para financiar proyectos de vivienda. En el mes de agosto el BICE inici6 sus actividades vinculadas a la financiacion de
inversiones y operaciones de comercio exterior, reemplazando al BCRA en esta funcién.

El néimero de entidades se redujo levemente. En diciembre, el sisterma operaba con 210 entidades de las cuales 167
eran bancos y 43 Entidades no bancarias. Del total de bancos, 36 son de propiedad publica nacional, provincial o
municipal y 131 privados (Tabla 15). El nimero de casas descendi6 de 4.302 a fines de 1991 a 4.216 a fines de 1992,
permaneciendo en 20 el nimero promedio de casas bancarias por entidad financiera (Tablas 16 a 20). El empleo total
de la actividad alcanzd a fines del afio a 118.987 agentes, con una disminucion de 3,7% respecto al afio anterior. La
caida en el empleo producida en el sector piblico fue de 12,9%, mientras que en la banca privada crecid 7,5%, lo que
llevé en este caso a un aumento en la cantidad de empleados por casa de 23 en diciembre de 1991 a 25 hacia fines de

afno.
IV.2 Estructura del mercado y Composicién patrimonial de las entidades

Durante 1992 continuaron ganando participacién en el mercado los bancos privados y las entidades no bancarias a
expensas de los bancos piblicos, siguiendo la tendencia iniciada a partir del Plan de Convertibilidad.

La incidencia relativa del sector piiblico disminuy6 para todo el espectro de operaciones, asi como en el nimero
de empleados y casas.

Indicadores de Participacioén 1991 Indicadores de Participacion 1992
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La estructura patrimonial de los bancos oficiales refleja los cambios producidos en la principal fuente de financiacion,
los depositos, que aumentaron considerablemente, y Ia reduccién abrupta de los redescuentos. En el activo se observ
una mejora en la liquidez. (Tabla 21)

En las entidades privadas se observa un incremento del financiamiento via depdsitos, la baja en las redescuentos y el
incremento en obligaciones diversas en moneda extranjera que se origind en la emision de obligaciones negociables, El
analisis del activo muestra un incremento en la participacion de los préstamaos, la reduccién de la cartera de titulos, el
cambio en su composicion a favor de los denominados en moneda extranjera y Ia reduccién en las inmovilizaciones.

la importémte recuperacion de los depdsitos y el alargamiento de los plazos, praducto del proceso de rernonetizacic’xn,-
permitieron un sensible incremento de la capacidad prestable. (Tabla 29)

Se verificd un cambio en su composicién en favor de la capacidad prestable en moneda extranjera que llegd a
representar el 50% del total debido al crecimiento de los depésitos en esa moneda y a la pérdida de significacién de
los redescuentos en moneda nacional que se dirigian a los bancos piiblicos. Esta reduccion en el peso relativo de 1a
capacidad prestable en pesos se produjo a pesar de la reduccién del encaje promedio del sistema.

En Ia composicién de los depdsitos ganaron participacion los efectuados en moneda argentina -2,9 puntos
porcentuales entre los meses de diciembre de 1991 y 1992- destacindose la recuperacion de las colocaciones a plazo
fijo -3,1 puntes porcentuales- (Ver tabla 22)

Los préstarnos mostraron un comportamiento similar al de la capacidad prestable con un avance de los otorgados en
moneda extranjera que superaron por primera vez €l 50% del total (Tabla 25). En cuanto a la direccion de los mismos
se nata una disminucion en la financiacitn al sector pidblico no financiero lo que liber6 recursos con destino al sector
privado de la economia.

Depositos y préstamos 1991

Composicién por moneda

Depositos y préstamos 1992
Composicidn por moneda

en miles de millones de pesos en miles de millones de pesos.
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IV.3 Rentabilidad

Pese al aumento de los ingresos por servicios, los ingresos por préstamos continuaron siendo los més relevantes. Si
bien se han incrementado los préstamos en moneda extranjera, la participacién de intereses por este tipo de -
operaciones no es muy elevada, reflejando el diferencial de tasas existentes (Tabla 32)

La rentabilidad mensual promedio ponderado del sistema financiero medida a través de la relacidn resultado total /
patrimonio neto arrojé valores de 0,61 y 1,14 para el primero y segundo semestre de 1992 respectivamente. El mayor
valor se registrd en las entidades financieras no bancarias y los valores minimos en los bancos extranjeros. Los que
mis han mejorado su desemnpefio fuercn los bancos piblicos y los privados del interior. (Tabla 33)

Para el conjunto del sistema financiero la estructura de costos operativos no se modificod sustancialmente. Entre los
gastos en remuneraciones y otros costos fijos casi se cubre el 80% de los mismos. (Tablas 31)
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In las entidades pablicas donde se habia reducido la participacién de las remuneraciones a fines de 1991, producto
de la reestructuracion llevada a cabo en el sector, esta proporcién subié levemente 2,3 puntos porcentuales y en las
entidades privadas lo hizo 4,4 puntos porcentuales reflejando el cardcter estructural de los costos laborales. Es de
destacar también la baja en los impuestos debida a la eliminacién del gravamen sobre los servicios financieros a partir
del 1.7.92 y su sustitucién por el IVA a las colocaciones y prestaciones financieras que se traslada al pablico.

Tl costo medio de intermediacién financiera (costos operativos/depositos) se redujo en forma sostenida en 1992,
Dentro de las entidades privadas las mayores mejoras de eficlencia se dieron en aquellas de menor tamafio, medidas
por la operatoria de préstamos y depésitos promedio, pero atin asi siguen manteniendo costos més altos por el menor
volumen de operaciones {Tabla 30)

Costo medio de intermediacion financiera

Bl Bancos Piblicos

[J Entidades no Bancarias
=] Bancos Privados
Total

Notzl costos operatwos / dep051tos

La mayor contraccion del costo medio se verificd en los bancos piiblicos nacionales que alcanzaron el ratio mas
bajo, 1,1% en diciembre de 1992 en promedio, asociado al crecimiento en los depdsitos. Los bancos provinciales, si
bien lograron una disminucién superior al promedio del sistema siguen registrando el valor mas elevado -2,3% en la
misma fecha.-

1'V.4 Solvencia

La cartera irregular -definida como cartera con atrasos, con riesgo de insolvencia, en gestion judicial y en quiebra o
liquidacién con respecto a la cartera total-, luego de llegar a un maximo de 32,4% a fines de 1991, se redujoa 17% a
diciembre de 1992, A pesar de mejorar marcadamente, este indicador continua siendo muy elevado para la banca
plblica -25,9%- en relacién a los bancos privados -6,8%- (Tabla 34). '

El nivel de previsionamiento con respecto a la cartera irregular paso de 25,1% para todo el sistema en diciembre de
1991, a 53,7% en diciembre de 1992,

Como resultado, la exposicion del patrimonio a la cartera irregular, medida como cartera irregular no previsionada
sobre patrimonio neto, cay6 significativamente entre los meses de diciembre de 1991 y 1992 -de 75,1% a 33, 0% para
el total del sistema financiero-, debido fundamentalmente a la mejora de la situacion de los bancos pubhcos de la
Nacién. No obstante, este indicador resulta elevado relativamente, promediando 48,2%.
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V SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS

V.1 Técnica de Entidades Financieras

‘ La metodologia e instrumentos de analisis para el desarrollo de la gestién de esta unidad y del Area de Supervisién,
se mantuvieron permanentemente actualizados, adaptindolos a las modificaciones de orden normativo que se
produjeron durante el afio.

Se atendieron requerimientos de informacion efectuados por organismos nacionales tales como la Direccién
General Impositiva, Sindicatura General de Empresas Piblicas, Asociaciones de Bancos, como asi también por parte del -
Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos, Banco Interamnericano de Desarrollo, Banco Mundial y el Fondo
Monetario Internacional.

Se desarrolld una aplicacion para el cdlculo computarizado de los capitales minimos de las entidades financieras,
conforme a las normas vigentes en la materia.

V.2 Supervision de Entidades Financieras

Con motivo de las tareas de seguimiento y evaluacidon de las entidades financieras efectuadas por el irea, se
solicitd un plan de saneamiento por afectacion de la solvencia y/o liquidez. '

Por incumplimiento en las regulaciones vigentes, fueron presentados 2 planes de adecuacién por relaciones
técricas. '

Asimismo se continué con el control del cﬁmplimiento de los planes de saneamiento oportunamente requeridos,
los que al 31.12.92 ascendieron a 21.

La presencia activa del Banco Central en el sisterna financiero en cumplimiento de su cometido de supervision, se
reflejo en la realizacion de 61 inspecciones a entidades. Dichas inspecciones se efectuaron sobre la base de un plan
preestablecido que tuvo primordialmente en cuenta los lapsos transcurtidos desde la (ltima inspeccién efectuada a
cada una de las entidades y las informaciones recibidas en el drea.

Ademds se efectuaron 136 verificaciones y se atendieron 2 veedurias.

V.3 Formulacién de Cargos y Actuaciones Surnariales
Formulacién de Cargos en lo Cambiario
Fl drea concluyd durante 1992 la formulacion técnica y legal de cargos en 102 causas, las cuales involucraron:

- 61 Falta de ingreso y negociacion de divisas e ingreso fuera de término por exportaciones.

- 21 irregularidades en operaciones de importacion.

- 13 Presuntas operaciones cambiarias marginales.

- 1 Transgresion observada con relacion a gastos de fletes.

- 2 Presuntas irregularidades en Ia negociacion de gastos correspondientes a buques extranjeros.
- 4 Cuantificacién medidas cautelares.

- Ademds, se estableci6 la insuficiencia de mérito para impulsar actuactontes sumariales en los términos del articulo 8
de la Ley del Régimen Penal Cambiario, t.0. por Decreto N 1.265/82, con relacién a 131 causas, propicidndose el
archivo de las mismas.

Fiscalizacion Cambiaria. Sumarios

Durante 1992 se resolvieron 18 excepciones y 27 recurscs, se impusieron 22 multas, se declard la responsabilidad
solidaria de 16 personas, se dispusieron 106 absoluciones, se declard la extincién de la accién por muerte en 6 casos ¥
se levantaron medidas cautelares adoptadas en 8 expedientes, Por dltimo de acuerdo con el régimen de competencia
establecido por la Ley 24.144, se remitieron a la justicia 10 expedientes. '
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Formulacién de Cargos en lo financiero -

El drea concluyd durante 1992 la formulacidn técnica y legal de cargos en 22 causas, las cdales involucraron;

- 8 Entidades Financieras actualmente en liquidacién.

- 13 Entidades en funcionamiento.

- 4 Entidades o personas no autorizadas.

-267 Personas fisicas, 4 de ellas por su actuacién como auditores externos.

Ademis, se establecid la insuficiencia de mérito para impulsar actuaciones sumariales en los témminos del articulo
41 de la ley N 21.526 con relacién a 8 causas, proponiéndose el archivo de las mismas.

Supervision de Entidades Financieras. Sumarios.

Durante 1992 se iniciaron 40 sumarios que comprendieron a 330 personas fisicas y 27 juridicas (de las cuales 22
son bancos y 5 entidades no bancarias).

En ese lapso fueron dictadas resoluciones en 10 actuaciones sumariales (5 atinentes a Bancos), disponiendo 113
multas, 93 inhabititaciones, 4 apercibimientos, un llamado de atencion, 45 absoluciones, v 7 extinciones de Ia accion,
resolviéndose, ademids, 2 recursos administrativos.

También tramitaron los recursos (judiciales) interpuestos por 60 personas contra las resoluciones dictadas en 1os
sumarios, mientras que 34 sancionados dedujeron recursos administrativos.

Asimismo, se procedio a la apertura a prueba en 12 actuaciones sumariales.

V.4 Autorizacién de Entidades Financieras
Autorizaciones

Se otorgaron 92 autorizaciones correspondientes a: 55 adjudicaciones de casas de bancos comerciales en
liquidacién, 25 tranferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades financieras, 1 aviso para instalar filial y
11 solicitudes de autorizacion para instalar filiales operativas al solo efecto de compra y venta de moneda extranjera.

A su vez en el exterior se autoriz® a bancos comerciales el siguiente servicio financiero: 1) dos filiales operativas y
2) tres oficinas de representacion.

Se autorizo la instalacién de dos bancos comerciales {Banco de Inversion y Comercio Exterior SA y Banco de la
Cuenca del Plata SA.), uno con motivo de los dispuesto por Decreto N 2073 del poder Ejecutive Naclonal y otro sobre
la base de la adquisicion de determinados activos v pasivos de una entidad bancaria, la fusién por incorporacion de
cinco bancos comerciales (Banco Ceres Coop.Ltdo., Litoral Coop. Ltdo., Sycor Coop.Ltdo., Modelo Ceoop.Ltdo. y Nuevo
Banco de Santiago del Estero SA) y de dos cajas de crédito (Vélez Sarsfield Coop.Ltda y El Porvenir Coop Ltda) y la
transformacion de dos companias financieras en bancos comerciales (Bercofin Cia. Financiera SA. y Casa Piano Cia
Financiera SA.), mediante la absorcién en un caso de una sociedad de ahorro y préstamo para la vivienda u otros
inmuebles y de una casa de cambio, en el restante.

Actividades inicindas

Ademds se concretaron 8 transferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades financieras de las cuales 6
habilitaron en el mismo emplazamiento y 2 relocalizadas. Se produjeron 27 adjudicaciones de casas de bancos
comerciales en liquidacion de las cuales 19 habilitaron en el mismo emplazamiento y 8 relocalizadas. Se instalaron 4
filiales operativas al solo efecto de compra y venta de moneda extranjera. Asimismo, se produjeron 48 relocalizaciones

de filiales.

A su vez, comenzd a operar una oficina de representacién del Banco de Crédito Argentino S.A. en Nueva York,
EE.UU. '

En el transcurso del afio iniciaron actividades cuatro bancos comerciales (Banco de Inversion y Comercio Exterior
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SA., Comafi SA., Extrader SA. y Piano SA.), el primero de ellos constituido por el Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Pablicos, Banco de la Nacion Argentina y el Banco Hipotecario Nacional y autorizado en el periodo, el
segundo por la adquisicién de los activos y pasivos de la sucursal de un banco extranjero autorizado en el periodo
anterior (Banco di Napoli) y los restantes, en un caso por transformacion de Bercofin Cfa. Financiera SA. y la absorcion
de Q.B.R.A SA. de Ahorro y Préstamo para la Vivineda y en el otro por transformacion de la Compafia Financiera
Piano SA v la absorcién de la Casa de Cambio Piano SA., ambas autorizadas en el periodo hajo informe,

Concentracion

Se concretaron las fusiones por absorcién de los Bancos Ceres Coop.Ltdo., Litoral Coop.Ltdo. y Modelo Coop.Ltda,,
autorizados en el perfodo, por parte de Integrado Departamental Coop.Ltdo,, Sudecor Coop.Ltdo. y Mayo Coop.Ltdo.,
respectivamente v de la Caja de Crédito El Porvenir Coop.Ltda., por incorporacidn a la Caja La Industrial Sociedad
Coaperativa de Crédito Vivienda y Consumo Ltda. (todas autorizadas durante el afio).

Cierre de filiales

Durante el afio se predujeron 83 cierres de filiales, con reserva del derecho a que se contemple su futura reapertura,
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Tabla 1 - Principales variables macroecondmiicas

PBI

CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIGNES
IMPORTACIONES

PBI

CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES

PBI

[CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES

CUENTAS EXTERNAS
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES
BALANCE COMERCIAL
CUENTA CORRIENTE
CUENTA CAPITAL

INFLACION
CONSUMIDOR
MAYCRISTA

TIPO DE CAMBIO
NOMINAL (1)
REAL (2)

Uinidedes

millones de pesos corrientes

mies de pesos de 1986

variacion a precios conslantas, %

millones de ddélares

variacion promedio mensuzl %

pasos por dalar
base 1986 = 100
mitlanes de ddlares

RESERVAS INTERNACIONALES {3)
RESERVAS LEY CONVERT (3)

SECTOR PUBLICO

INGRESOS CORRIENTES
EGRESOS CORRIENTES
AHORRO

INGRESOS DE CAPITAL
EGRESQS DE CAPITAL
SUPERAVIT PRIMARIOQ
NECESIDADES FINANCIAMIENTC

INGRES0S CORRIENTES

EGRESOS CORRIENTES

AHORRO

INGRESOS DE CAPITAL

EGRESOS DE CAPITAL

SLIPERAVIT PRIMARIO
NECESIDADES DE FINANCIAMIENTO

en términos del PBI, %

TASA DE DESOCUFAGION (4)
TASA DE SUBOCUPACION {4)

{asas, %

1991
Trimestres afo
oo

380897
151251
26478
13883
10715
. 1021
B378,5
1671,8
1079,8
860,3
B
12,6
25,1
-8.3
64,9
2348 3372 3455 2803 11978
-1301  -1743 -2276 -2085  -B275
1047 1628 1179 -152 3703
-232 458 405 -1303 -675
-756  -403 1 -4233 -53N
14,8 3.8 1.8 0.8 52
15,1 1.2 0,1 -0,4 38

mites de millones de australes
0,0479 0,0839 09416 0,9918 0,091
684 G675 655 644 66,5
5482,0 6401,2 7270,2 9003,3 0093,3
4799,8 5616,2 64434 75684,6 7564,6
46989 673089 BO710 B7634 282722
51932 ©B162 78518 78302 2565
-4943 772 2192 6278 2754
2524 3380 G298 6352 1BEE3
A980 4691 5808 3953 18433
-551 5808 9800 17342 32244
G316 2047 -2732 -B736 -3104
15,6
14,2
0,2
1.0
1.0
1.8
-0,2
6,9 6,0 B5
8,8 7.9 a3

1952
Trimesires afio
N S S A
226637
182348
37854
15047
18612
11168,7
93318
2188.8
1066
1403
8,7
114
aos
-1.3
83,1
2562 3329 3334 Aip 12235
-2BB7  -3582  -4355 4048 -14872
-325 -253 -102t  -1038  -2637
-1732 <1106 -1B33 -2006 -6677
2504 1881 -i280 EB7  3B02
24 09 1,4 07 1.3
oA 03 07 -08 03
millones de pescs
09921 09213 09911 09917 08917
62,5 60,9 58,6 59,2 60,5
84B6,2 10280,0 11361,0 124858 124958
B028,4 9269.5 94589 11010, 110104
9003 9370 10421 10042 38837
B880 9218 8568 10187 37851
123 152 &b -145 58§
998 220 163 506 1886
391 496 447 © 508 1838
1813 987 1331 7B6 4916
-732 125 -572 t44 1035
174
16,7
D4
c.A
[1X:]
22
0.5
0.0
6.9 7.0 7.0
8.3 8,1 g2

(1) Promedio simple de la colizacion def ddlar irensferencia tipo vendador Banco Macidn

a fin de periodo.
Apartir del 30.05.89: Marcado Unico {oficia$) de Cambios.

(2) Promedio simple del tipo de cambio real {TCR) promedio mensual calculado segun:
Indice TCR=(indlce TCN Argentina"IPC EEUU) /Indice combinado de precios.

(3) Stock a fin de perfodo, segin datos de la COntaduria Genaral del BCRA

(4) Encuasta Parmanente de Hogares, corresponden a Jos meses de abril y octubre.

El dato anual 25 promedio simple de las ahservaciones mensuales,
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‘Tabla 2 - Base Monetaria nominal, real y variadones

Base Rase Enern 1988=100 Variaciones
Circulacién Cuenta . mpu- ;
Periodo Monetaria Corriente hénnfli;'a 1acinpnes M:"El#"a Mgﬁ;:;;g Mu?l?‘:ﬁa Nominales Raales
ontable mplia Canlable Amplia Contable Amplia GContable in‘p—ﬂa‘—
-ende-
Enero 15891 2.813,5 749,2 3.562,7 -57.3 J505,3 B6.6 63,0 61 6,3 26 -2.4
Febrero 2.869,2 806,8 3.776,1 -54.7 37213 69,3 80,5 6,0 62 -20,0 -18.8
Marzo 3.1769 1.139,9 4.3i6.9 -78,3 4238,6 749 54,4 14,3 13,9 8.1 7.7
Abril 3.649,0 1.272,6 4.921,5 64,4 4857,2 82,5 60,3 14,0 14,6 10,2 10,8
Mayo 4.068,2 1.166,9 5.235,1 1741 52522 86,1 639 6.4 B.1 4.4 B,1
Junig 4.400,8 1.180,4 5.5681,1 15,1 5596,2 89,9 66,7 6.6 6,6 44 44
Julio 1.898,1 1.141,7 8.037,8 -8,3 6028,5 8959 70,8 a2 7.7 6.6 §2
Agosto 4.917,5 1.221,0 6.138,5 4232 6180,7 87,0 723 1.7 2.5 1.2 21
Septiembre 5.028,8 1.1851 6.215,9 65,6 B279,4 07,2 727 1,2 1,6 0,1 0.5
Octubre 52179 1.458,3 6.677,1 66,0 67431 08,3 772 7.5 74 6,3 6,3
Noviembre 8.510,5 1.4952 7.005,7 85,7 70914 1086 814 4.9 5,2 5,2 a4
Diciembre £.233,4 1.375,0 7.608,4 145,86 77540 118,2 89,1 8,8 2] 8,8 956
Enero 1982 6.730,2 1.411,2 B.141.4 1577 8.208,1 124,4 53,8 70 7.0 52 52
Febrero 6.671,2 1.801,9 8.473,1 158,1 8.631,2 1277 98,3 41 4,0 27 26
Marzo 6.635,2 1.858,1 B.404.3 1448 8.638,2 125.8 04,7 0,3 0,1 -1.8 -17
Abril 6.669,0 1.825,2 B.494,2 1452  B.5394 1249 84,0 0,0 0,0 -07 -0,7
Mayo 6.836,6 24029 58,2304 17,0 9.356.,5 1354 101,5 8.8 8.3 B4 7.9
Junio 7.246,5 2.578,9 9.825.4 126,8 9.952,2 142,8 107,1 6,3 6.4 5.5 55
Julio 7.987.7 2.305,3 10.203.1 133,5 10.426,6 1477 107 48 4.8 3.4 3.4
Agosto 7.7601 2.605,6 10.356,7 136,1 10,4918 147,0 10,2 0,6 0.5 -0,4 -0,4
Septiembra 7.667,6 2.581,1 10.248,7 1415 10.390,2 1443 108,2 -1,0 -1,0 -19 -1.8
Octubre 7.789,5 2.535,8 10.325,3 163,0 10.488,4 144 4 108,5 0,7 09 0.1 0,3
Noviembra B8.012.8 2.454.8 10.467.6 92,5 10.560,1 147 4 1100 t4 0,7 21 1.4
Digiembre 8.010,8 2.005,1 11.015,9 178,5 11.194,4 155,3 116,8 52 6.0 54 2
Nota: Los dalas son promedlo mensual da saldos diarios
Tabla 3 - Reservas y Base Monetaria en millones de pesos)
Oro, divisas Variacldn
Hase Reservas y colocaciones Base Reservas % Resarvas
Monetaria Totales a plazo Monetaria Totales Liquidas
Mar'e1 4.799,8 5.482,0 4.619,7 86,2%
Abr 4.908,2 5.516,0 4.550,5 106,4 34,0 92,7%
May 5.498,1 6.016,6 4.879,8 591,08 500,6 90,6%
Jun 5.616,2 6.405,9 5.409,7 118,1 389,3 96,3%
Jul 6.014,4 5.644,0 5.660,5 a98,2 238,1 a94,1%
Ago 6.140,1 6.590,3 5.527,6 125,7 -53,7 90,0%
Sat 6.443,4 7.270,2 5.835,0 303,3 679.9 90,6%
Oct 6.726,5 7.299,0 6.087,4 2831 28,8 90,5%
Nov 7.220,8 7.906,4 6.606,4 4943 607.,4 91,5%
Dic 7.564,6 9,083,3 7.987.3 343,8 1.186,9 . 105,6%
Ene'92 7.992,5 9.128,8 8.012,9 427,9 35,5 100,3%
Feb B.2089,6 B.873,0 7.751,7 307,1 -255,8 083,4%
Mar B.028,4 9.488,2 B.325.3 -271,2 513,2 103,7%
Abr B.5801 10.125,7 B8.732,4 521,7 630,5 102,1%
May 8.351,6 10.447,3 9.320,3 801,56 3216 98,7%
Jun 9.259,5 10.280,0 8.279,3 -82.1 -157,3 100,1%
Jul 9.918,3 10.823,9 9.911,5 648,8 533,89 99,9%
Ago 3.919.6 10.749,4 5.887,7 1,3 -74,5 99,7%
Sel 9.458,9 11.361,0 9.852,0 -460,7 611,6 104,2%
Cet 9.714,4 11.660,8 10.161,3 255,5 299,B 104,6%
Nowv 9.550,6 11.180,7 9.666,3 -163,8 -510,1 101,2%
Dic 11.010,1 12.495,8 11.064,0 1.459,5 1.345,1 100,5%

Nota; Saldos a fin de perlodo

La publicacion de la Informacidn precedenta se corresponde con la sancién da la Ley de Conventibllidad del Austral N® 23.928
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Tabla 4 - Factores de expansion de la Base Monetarin

Participacién Parcentuzal

Sector Goblernn Sistema . Sector Gobiermo Sistama
Sector Externe Naclona) Financiera (1) Otros (2) Variacion Tatal Exiarmno Naclonal Financiero Ciros
1oy2 ’ -en millones da pesos-
Enero 818,5 -131,5 71.8 -11,8 545,1 1131 -24,1 132 -2,2
Febrero 488,2 -48,5 -101,7 -5,9 3321 147.0 =14,6 =306 =18
Marzo 101,2 -86,5 -35,7 -1,0 8,0 1.265,8 -706,8 -447.0 -11,9
Abril 228,0 11,1 -82,1 -34,6 D2 118.749,4 -57.852,3 -42.774,8 -18.022,4
Mayo 845,8 -180,0 -41,4 | 71 131,89 -25,1 5,8 -1,0
Junic 733,7 -108,4 -58,0 284 - 585,7 1232 -17.8 87 44
Julio 467.,3 31,8 5,0 -18,7 4745 98,5 8,7 -3 -3,8
Agosto 208,4 -62,0 -30,5 -44.7 £5,1 3108 -85,2 -46,9 -68,7
Septismbra -35.4 -62,4 -30,0 16,3 <101,6 251 61,5 285 -16,0
Octubre agA -55,7 18,0 -0.2 98,2 388 -58.8 18,1 -0,2
Noviembre 16,1 -20,6 68,4 6,8 "y 225 -28,7 96,8 8,4
Diciembre 702,5 -36,3 -82,4 50,6 6343 16,7 -5,7 -13.0 B0
Total 45145 -838,3 -210,6 -24,2 3.440,4 131,2 -24.4 -81 -0,7

(1) Incluys redescuentos, censtiiucion-llberacidn depésitos Indisponibles, operaciones por capltalizacion de deuda externa, on fending y opsraclones da pasa.
(2) Incluye partidas pendientes de contabilizacién, gastos y flujos ne explicados.

Nota: Los datos fusron calculados en base a promedio de saldos diarlos.

Tabla 5 - Agregados monetarios en moneda nacional

Perlodo Billstas y Daposilos Caja de Plazo
Monadas ala \Vista M1 Ahorros {1} M2 Filo {23 M3
- en millanes de pesos-

Enera 1991 1.968,7 1.110,2 3.078.8 1.629.9 4,708,729 14842 6.203,0
Febrem 2.091,9 1.153,6 32455 1.736,4 4,981,842 1.610,2 6.582,0
Marzo 2.221.7 1.373,7 3.585,4 1.905,5 5.500,831 1.852,0 7.352,9
Abrll 2.603,7 1.780,7 4,384,4 1.7656 £.149,929 2.105,8 B.255,7-
Maya 2.844.0 1.847,3 4.892,2 1.800,8 £.653,009 2.164,3 B8.857,3
Junio 3.190.8 2.411,3 5.302,1 1.758,5 7.0B0,607 2.288,2 9.348,9
Julle 3.643,0 2.166,1 5.009,1 1.696,4 7.605,479 2.269,7 0.775,2
Agosta 3.627,4 2.278,1 5.005,5 1.751,4 7.657,904 2.534,0 10.251,8
Septismbra 3.752,6 23308 6.0834 1.788,9 7.882,294 2.689,8 10.572,1

Cctubre 3.912,3 2.529,3 6.441,5 1.860,2 8.301,685 2.855,9 11.157,6
Noviambra 4.128,6 2,765,5 6.894,0 1.897,1 8.791,185 2.993,4 11.784,6
Diclembre 4,720,2 31288 7.849,0 1.880,1 9.829,038 2.047,0 12.826,0
Energ 10g2 5,053,0 3.338,3 8.351,3 2.085,6 10.486,841 3.086,8 13.553,7

Febrera 5.130,5 3.447 .6 8.578,2 2.186,2 10,774,350 3.371.4 14.145,8

Marzo 4.986,3 3.548,0 8.534,3 22558 10,790,155 3.580,4 14.370,6

Abril 5.042,8 3.704,0 8.751.8 2.260,0 11.011,811 3872 14.889,0

Mayo 52423 4,097,8 9.340,2 24044 11.744,638 4.347,0 16.091,6

Junio 54751 4.364,5 9.839,7 25424 12.382,077 4.990,6 17.372,6

Julio 6,142,3 4.523,.2 10.665,5 - 2.6889 13,354,339 4.987.4 18.341,8

Agosto ) 5.918,0 4.576,2 10.485,3 27573 13.252,557 5.385,6 18.638,1

Septismbre 5.843,0 4.611,8 10.454,9 2.767.9 13,222,795 5.880,7 19.112,5

Octubre 59934 4,658,6 10.652,0 2.786,7 13.438,672 £.060,0 18.488,7

Noviembre 6.077,7 4.626,1 10.703,8 2.728,0 13.431,735 63170 19,748,7

Dictembra 6.763,3 4.,908,2 11.672,5 . 27577 14.430,214 61279 20.558,1

(1} Incluye depdsitos correspandientes a caja de ahorro comdn, espacial, cuentas especfales para clreulos cerrados cuenlas fondo de desempleo y usuras pupilares.
(2} Incluye depésitos ajustabtes par indice financiero, aceplaciones de documenlas y alros depdsitos y obligaciones por infermediacidn financiera a plazo. -
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Tabla 6 - Agregados rnonetarios en términos reales (enero de 1988=100)

Parfado Billales y Depositos Caja de Plazo’

Manedas ala Visla M Ahorros (1} M2 Fijo {2}
Enero 1991 78,7 56,1 68,7 82,5 75,4 169
Febrero 63,1 44,0 54,7 74,4 £0,3 13,8
Marzo 63,4 48,6 57,3 77.3 62,9 150
Abrll 71,8 62,1 67,5 63,2 68,0 18,5
Mayo 78,7 66,6 73,8 £9,2 728 16,6
Junio 84,8 70.8 785 66,2 750 17,2
Jullo ) BS5,2 71,5 84,7 83,0 78,8 18,8
Agosto 94,3 74,9 B5.8 64,7 79,8 181
Sepliembre 96,5 75,8 87,4 85,7 81,3 18,6
Qciubra 98,6 a1,4 1,5 67,3 84,7 20,6
Naoviembre 105,3 8g,2 98,2 68,7 89,8 21,7
Diclernbre ' 120,86 1011 12,0 71,9 100,7 21,7
Enero 1892 127,0 106,0 17,7 74,8 105,6 21,9
Fabraro 127.2 1081 11B,8 Trg 1071 23,7
Mdrzo : 121,5 108,3 116,1 78,1 105,4 24,8
Abrll 122,0 13,4 118,2 77,7 106,8 26,6
Mayo 126,4 1248 1257 82,3 13,5 28,7
Junio 136,89 132,0 131,4 86,4 18,7 33,9
Julio 145,0 135,0 140,5 90,2 126,3 33,4
Agosto- 138,2 135,1 136,9 91,5 124,1 as,7
Septiembre 135,32 1350 1352 91,1 1227 38,7
Oelubre 137,86 : 135,5 136,8 9,0 123,9 39,6
Moviembra 140,8 135,5 138,4 69,8 1247 41,5
Diciembre ) 156,8 143,89 151,1 90,9 134,1 40,3

(1) Incluys depésilos correspondientes a cala e ahomro comun, especlal, cuentas especiafes para circules cemrados cuentas fondo de desemplen y usuras pupilares.

(2} Incluye depdsitos ajustables por Indice financiers, aceptaciones de documentos ¥ lros depdsitos y obligaclones por intermediacidn financiera a plazo.

Tabla 7 - Estructura de los recursos monetarios -en porcentaje-

Parfado Biltetes y Deposilos a Cajade

Menedas/M3 [a Vista/M3 M1/M3 Ahorro/M3 M2/M3
Enero 1901 31,67 17,86 49,53 26,22 7581
Febrem 31,67 17,46 49,14 ‘ 26,28 75,57
Marzo ’ 30,16 18,65 48,80 25,87 74,81
Abril - . 31,48 21,83 53,01 21,35 74,49
Mayo 35,18 21,85 55,14 20,30 75,56
Junio : : 34,10 22,56 56,68 18,79 75,52
Julio 37,26 22,16 58,42 17,35 76,78
Agasio 35,38 22,23 57,61 17,08 74,70
Sepliembre 35,50 22,05 57.54 17.02 74,56
Octubre 35,06 23,67 57,73 16,67 74,40
Noviembra 35,03 23,47 58,50 16,10 74,60
Diciembre 36,80 24,39 51,20 15,44 76,63
Enaro 1592 57,28 24,63 61,91 15,46 77,37
Febrero 36,27 24,37 80,64 15,53 76,17
Marzo 34,70 24,69 50,39 15,70 75,08
Abril 33,87 24,841 58,78 15,18 73,96
Mayo 32,58 25,47 58,04 14,84 72,98
Junio 31,52 25,12 56,64 14,63 71,27
Julio 33,49 24,66 58,15 14,66 72,81
Agosto 31,76 24,55 56,31 14,79 71,10
Seplismbre 30,57 24,13 54,70 14,48 69,18
Octubra 30,74 23,89 54,83 14,28 £8,82
Noviembra 30,78 23,42 54,20 13,81 68,01
Diclembre agso 23,BA 56,78 14,41 70,19

Plazo

Fija /M3
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Tabla 8 - Depdsitos en moneda extranjera (En millones de ddlares)

Depdsitos Cala de Plaza Dep. por cuenta Depasiios

Perlodo ala Vista Ahorros Fijo y orden BCRA Ley 24073 Total
Enaro 1991 707,68 - 2,297,6 1449 - 3.150,0
Febrero I - 2.363,9 132,3 - 32739
Marzo B52,8 - 2.438,8 57,0 - 3.388,3
Abil 657,5 253,4 27762 54,4 : 37414
Mayo 676,20 3708 3.218,2 17 - 4.284,3
Junig 660,5 505,9 3.428,0 41 - 4.598,5
Julln 824,1 611,0 3.803,7 29 - 48416
Agosta 518,8 7603 3.828,7 2,3 ) 5.211,2
Sepliembra 7162 BEH,3 4.138,6 2,1 : §.723,2
Octubre 727.8 941,9 4.439,5 0.5 - 6.108,5
Noviembre 718,6 1.027,2 4.810,7 0,5 6.357.9
Diciembra 782,4 1.136,6 4.641,4 0.1 6.560,4
Enero 1982 7558 1.223,1 4.981,2 - - 6.570,1
Febrero 74,7 1.308.2 5.364,4 - R 7.445,.9
Marzo 878,86 1.508,1 5.515,5 - . 7.889,3
Abrit 859,3 1,481,1 5,850,1 - . B.200,5
Maya 8334 1.508,3 B6.028,7 - 283,1 B.851,5
Junio 852,1 1.535,9 8,107,1 . 563,5 B.057.8
Julio B22,8 1.804,1 B6.389,5 - 820,5 9,437 1
Agosto B38,4 1.847,7 B8.782,7 - 720,4 9.988,2
Sepilembre B36,4 1.873,7 7.105,1 - 7284 10.343,6
Octubre B35,4 1.702,4 7.361,3 - 753,7 10.672,8
Noviembre B78,6 1.783,8 7.8586,8 - 2920 10.921,8
Diclembre 839,0 1.866,3 B.0356,8 . 194,2 10.936,4
Tabla @ - Doldarizacion de los recursos monetarios

Dolarizacién Dolarizacidn de  Dolarizaclan Dolarizacion Dolarizacidn de  Dolarizacian
Perfoda del lns depdsitos Total Patlodo del los depésitos Totai
M1 aInterés M1 a Iintarés
(1) @ (3) ) @ )

Enera 1981 13,0 33,7 24,8 Enero 1982 8,2 54,4 33,8
Febrero 18,4 41,2 318 Febraro 8.2 54,3 34,3
tarzo 18,4 39,0 30,4 Marzo 8,2 54,4 -35,2
Abril 12,8 43,8 0.7 Ahbril 8.8 4.2 35,3
Mayo 12,0 47,3 32,3 Meyo ) 8,1 22,5 34,7
Junio 11,0 49,2 32,8 Junio 7.9 50,1 34,0
Jullo 9,6 51,4 330 Julio 7.1 50,8 33,7
Agesta 9.4 51,2 3.6 Agosto 7.3 50,6 34,7
Sepliembra 10,5 52,5 349 Septilembre 7.3 501 34,8
Cclubra 10,1 53,1 352 Octubra 7.2 50,4 35,1
Noviembrs 9.4 53,3 34,8 Noviembre 7.5 814 as54
Digiembra : 9,0 83,5 33,7 Diclembra [sX;] 52,5 34,5

(1) Comespende a Ios depdsitos a fa vista en dolaras dividides por Ja suma det M1 en pesos, convertido a délares, més los depdsilos a fa vista en ddlares.
{2} Depésitos a plazo y caja de aharre en ddlares dividido por la suma de los depdsitos a plazo y en caja de ahorro en pesos y dolares.
{3) Depdsitos en dilares dividido la suma de {M3 en pascs mas depdsitos en ddlares).

La valuacién en dblares de los agregados monelaries en pesos se realizd al tipo de cambio oficial carrespondients a cada fecha.
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Tabla 10 - Exigencias de efectiva minino
en porcentaje

Depésitos en A plazo Fijo Obligaciones por ssilas e £
Afio  monedanaclonal  CajadeAhomos pp7415 pe14nza DA 2 025 Da 30 2 89De 30 mis,  WeEin oo Depésias Depésios en manzda exranara
Mas y'-ft'r‘oiﬁ dapuésﬁg 533 dlasde dlasde  diasds dipsde  diasde 18rcems residentss por Ala Encajy De30 Aplezo Fijo Da 180
en el pafs DaBlat7s =385
otlig. par . 3 plazo plazo plazo plaza plaza opsracianas Vista de a89
intermadiacidn Comin  Espacial o Alusla- cambigfas Ahgmos  diss da dfas da plazo dias da
financlem . alustables  bles plaza Plazg
1991
Ene. 86,0 25,0 4.0 22,0 18,0 18,0 4,0 - 4,0 40 1000 120 - - - -
Feb. B&,0 25,0 40 220 18,0 18,0 4,0 - 4,0 40 1000 12,0 - - - .
Mar. 84,0 30,0 8,0 27,0 23,0 23,0 9,0 8,0 9,0 9.0 1006 120 - - - -
Abr, 80,0 30,0 50 27,0 23,0 23,0 50 - 50 - 100,06 30,0 30,0 50 50 50
May. B0,0 o 50 270 230 230 50 - 50 - 1pp0 300 300 50 50 50
Jem, 78,0 29,0 4,0 28,0 22,0 22,0 4,0 4,0 44 - 100,0 36,0 30,0 50 5,0 5.0
Jul, 79,0 29,0 4,0 26,0 22,0 22,0 4,0 4,0 4.0 - 100,06 30,0 0,0 50 50 5,0 .
Ago. 79,0 29,0 4,0 28,0 22,0 22,0 4,0 4.0 4,0 - 1000 30,0 0,0 50 50 5.0
Sat. 79,0 29,0 4,0 26,0 22,0 220 4.0 4,0 4,0 - 1000 30,0 30,0 50 50 50
Oct. 79,0 28,0 4.0 26,0 22,0 22,0 4,0 4,0 40 - 1000 30,0 30,0 5.0 50 50
Nov. 79,0 28,0 4,0 26,0 22,0 22,0 4.0 4,0 4,0 - 1000 30,0 ao,0 50 50 50
Dic. 720 29,0 4.0 26,0 22,0 22,0 4,0 40 4,0 - 100,0 30,0 30,0 8.0 8.0 50
1982
Ene. 79,0 28,0 4,0 26,0 220 22,0 4,0 4,0 4,0 - 100,0 30,0 ao0,0 5,0 50 §,0
Feb. 79,0 29,0 4,0 26,0 22,0 22,0 4,0 4.0 4,0 - 100,060 30,0 30,0 5,0 50 5,0
Mar, 79,0 28,0 40 . 260 22,0 22,0 4.0 4,0 4.0 - 100, 30,0 30,0 50 50 6.0
Abr. 770 26,0 3.0 26,0 20,0 20,0 30 2,0 30240 - 100,060 30,0 30,0 5,0 50 50
May. 77.0 26,0 3.0 26.0 20,0 20,0 3,0 2,0 3020 - 1000 G0 30,0 5,0 50 50
Jun, 770 26,0 3,0 28,0 20,0 20,0 3,0 20 3020 - 100,06 30,0 30,0 6.0 50 5,0
Jul, 75,0 26,0 3,0 26,0 20,0 20,0 3,0 20 3,020 - 100,0 30,0 30,0 5.0 50 50
Ago. 73,0 26,0 3.0 26,0 20,0 20,0 a,0 20 3,020 - 1000 30,0 30,0 50 50 50
Sel. 73,0 26,0 3,0 26,0 20,0 20,0 3,0 20 3,020 - 1000 30,0 30,0 5,0 50 50
Oct. 71,0 26,0 a.0 26,0 20,0 20,0 3.0 20 3,020 - 1000 30,0 30,0 50 80 50
Nov, 71,0 26,0 3,0 26,0 20,0 200 3.0 20 3,020 - 1000 30,0 30,0 50 50 5,0
Dic. 71,0 26,0 a.0 26,0 20,0 200 3.0 2,0 3020 - 100,0 30,0 30,0 5,0 50 5,0
Tabla 11 - Encaje mecdio del Sistema Financiero
Mes Depdsiios Exigancia Depasitos Exkjencla
Totales En pesos 3 Totales En délaras 0,
en pesos {1} en délares
en millones da $ en millones de délares
Ens'91 4.247,7 1.480,1 34,8 3.150,0 230,6 7.3
Feb. 4.613,3 1.568,3 34.8 3.273.9 229,86 7.0
Mar, 5.145,2 1.993,5 38,7 3.388,3 2074 6,1
Abr. 5.667.1 2,187,8 38,6 37414 426,56 14
May. 5.926,6 2.274,7 38,4 4,284,3 483,6 1.5
Jun. 8.167,0 2.322,4 317 4.598,5 526,6 115
Jul. 6.133,1 2.323,6 37.9 4,B41,6 5551 11,5
Ago. 6.624,5 2.468,8 373 5.211,2 6074 17
Sat. - 6.819,5 2.508,9 36,8 57232 688,2 12,0
Oct. 7.245,3 2.694,0 37,2 6.108,5 726,1 1.9
Now. 7.656,0 2.897,1 ara 6.357,9 756,3 1.9
Dic. 8.105,8 3.090,7 38,1 6.560,4 B814,0 124
Eng'o2 B.500,8 3.208,3 37.7 6.970,1 845,9 12,1
Feb. 9.015,2 3,336,2 37,0 7.4459 897,0 12,0
Mar. 0.384,3 3.406,7 36.3 7.899,3 098,6 12,6
Abr. 9.846,2 3.439,2 34,9 8.200,5 1.000,6 122
May. 10.848,3 3.845,7 354 8.651,5 1.042,5 12,0
dJun. 11.897,5 41397 34,8 8.057.6 1.060,6 1.7
Jul. 12.199,5 4.225,6 34,6 94371 1.091,6 16
Ago. 12,7191 4.292,4 33,7 9.989,2 1.116,6 11.2
Set. 13.269,5 4.327,5 32,8 X 10.343,6 1.136,9 11.0
Oct 13.505.4 4.303,5 319 10.672,.8 1.160,0 10,8
Nov, 13.671,0 4.232,8 314 10.921,3 1.213,1 11,1
Dic. 3,794,8 4.508,0 32,7 10.836,4 1.233,9 1,3

{1} Incluye depositos ajustables
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Tabla 12 - Principales tasas de interés internas -en porcentaje momin ditol-

Por depasitos  Por depdsilos Por depésitas Por préstamos ds Pordepdsites  Por depdsitos Per capdsitos Por préstemos de
Afio Mes depesos a plazo fijo & plazo fijo peses entre Aflo Mes de pesos & plazo fijo a plazo fijo pesos entre
encalade de3Da59dias du59 ymdsdias enfidadss financieras Encajade de30pE9dlas de59 ymdsdias entidades financleras

ghormos °~ deplazo de plazo &N pesos ahomos de plazo de plazo BN pES0S
1981 Ene. 106,36 148,31 103,91 251,54 1902 Ens. 8,88 17,76 20,66 17,40
Feb. 144,91 196,13 60,57 237,10 Feh, 7.8 15,94 16,15 9,58
Mar. 112,06 193,33 133,50 184,29 Mar. 7.42 15,57 10,68 11,02
Abr, 12,29 22,51 21,79 15,12 Abr. 7.30 15,70 15,03 13,43
May. 12,05 23,12 23,31 31,72 May. 7,30 15,82 14,65 11,14
Jun, 14,87 28,23 27,74 20,75 Jun, 6,69 14,60 14,65 7,16
Jul, 16,18 20,20 34,64 20,84 Jul, 6,81 14,97 12,4 14,76
Afgo. 12,65 2470 25,08 15,12 Ago. 6,54 15,33 14,40 13,31
Set. 5,00 18,88 26,60 20,52 Sat. 7.06 15,57 15,40 12,50
e, 8,27 17,76 18,78 15,60 Qct. 7,06 16,43 16,77 13,19
MNow. 7,91 18,i3 23,31 14,03 Mov. 7.67 18,37 22,04 24,10

Dic. 8,54 19,83 21,41 20,28 Dic. 9,13 25,31 28,95 33,61

Tabla 13 - Crédito bancario

Sector
Afia Mes Total Privado Diicial C—T—S?‘;:D
En millones de Particlpaclan En millones de Pariicipacian Enero 83 =100
pesas on &l fotal pesos an al fotal

1932 Enaro 45,075 23.520 53,2 21,555 47,8 62,4
Febraro 45,808 24.231 52,8 21.667 47,2 82,8
Marzo 47.024 25415 54,0 21.667 46,1 83,4
Abtil 48.019 26.446 55,1 21,609 45,0 B4,5
Mayo 48,501 27.610 56,9 21.573 44,5 85,1
Junio 48616 20.087 58,6 20.8:1 42,1 B6,3
Julio 50.719 29.939 58,0 20,529 40,5 87,1
Agosto 52.89% 31.130 58,8 20,780 39,3 89,9
Septismbre 52.538 32.376 61,6 21.769 1.4 88,5
Octubre *  53.873 33.509 62,2 20,162 374 -ap,2
Movismbra 54.425 34.149 62,7 20.364 37,4 91,7
Diclembre 55.281 35.005 63,3 20.276 36,7 833

* Comprends BCRA, Bencos, Gompaifas Financleras, Socledadas de Aharro y Préslamo para la Vivienda y
a las Cajas de crédito en aclividad en cada mes.

Tabla 14 - Distribucidn del crédito por actividad econdémica
Total de finandaciones de Bancos y Cajas de Ahorro - Partic pacian relativa de cada actividad

1991 1982
| L 1] v | 1l L} \'4

Produceldn primaria 94 87 10,5 11 1.5 10,8 1,7 12,6
Industrias manulactureras 25,7 225 227 20,8 20,4 19,5 21,1 20,6
Conslruccién 6,7 6,7 6,3 B4 58 5,3 53 5,1
Electricidad, gas, agua y 35 3.3 3.1 3,0 28 1.3 1,2 1,3
servicios sanitarios

Comercio mayorista 4.3 4.6 49 5,2 5,5 5.9 6.1 5.8
Comercio minorista . a5 54 5.7 6.2 6,8 7.8 9.5 9.3
Servicios y inenzas 23,8 24,0 219 21,5 211 257 20,1 20,1
Bivarsas 2343 23,8 249 25.8 26,1 23,6 25,0 25,2
TOTAL DE FINANCIACIONES 100 100 100 100 100 100 100 100

Tabla 15 - Nimero de entidades del Sistema Finangiero (Dates @ fin de cadu afig)

Grupo de ‘

Entidades 1982 1983 1084 - 1885 1986 1987 1988 1989 1890 1891 1992
Bancos Piblicos 36 a6 36 ar7 37 a6 a5 a6 36 a5 a6
Bancos Privados 168 174 174 161 154 142 139 i 133 132 131
Entidades no Bancarias 208 192 150 17 105 a9 70 59 51 47 43
Total 413 402 360 315 296 257 245 236 220 214 210

Nota: Excluye al Banco Gentral de la Repliblica Argentina.
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Tabla 16- Nitmero de casas del Sisterna Finandiero (Datos a fin de cada aiig)

Grupo de .
Entidadas 1982 1983 1984 1985 1986 1887 1988 1989 1980 19591 1082
Bencos Publicos 113 1928 1950 1972 1990 2005 2025 2038 1947 1882
Bancos Privados . 2383 2655 2819 2728 2694 2553 2557 2622 2416 2345
Entidades no Bancarias 481 460 381 310 268 227 162 107 B7 75
Tolal 4777 5043 5180 5011 4953 4785 4784 4768 4450 4302
Muta: Excluye al Banco Central de la Republica Argentina.
Tabla 17 - Nidmero de filiales del Sistema Financiero (Datos a fin de cada afig)
Grupo de
Entidadas 1982 1983 19684 1985 1988 1967 1988 1889 1990 1991 1882
Bancos Publlcos 1877 1892 1814 1935 1953 1969 1990 2003 1911 1847
Bancos Privados 2215 2481 2645 2568 2540 2411 2458 2481 2283 2213 2221
Entidadas no Bancarias 272 268 231 193 164 138 92 48 36 28
Total 4364 4841 4790 4596 4857 4518 4539 4532 4230 4088
Nota: Excluye a1 Banco Ceniral de la Repliblica Arganlina.
"Tabla 18 - Personal ocupada (Datos de fin de cada aiig)
Grupo da
Entidades 1962 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1988 1990 1991
Bancos Fiibllcos 78348 79400 80710 B1200 850380 80581 B1680 82666 75710 67706 58984
Bancos Privados 62543 65496 67877 63788 60741 57880 61171 64365 57876 54375 58484
Entidades no Bancarias 8798 7457 5521 4288 3768 3413 3119 2344 1678 1493
Total 149687 152362 154108 148276 144889 141874 145970 148375 135264 123574 118987
Noia: Excluye al Banco Central de a Repiblica Argentina.
Tabla 19~ Empleado por casa bancaria (Datos a fin de cada afig)
Grupo de
Entidades 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1380 1891
Bancos Piblicos 41 H$ 41 41 40 40 40 41 30 36
Bancos Privados : 28 25 24 23 23 23 24 25 24 23
Entidades no Bancarias 18 16 14 14 14 15 19 2z 19 20
Total a1 a0 ao a0 28 30 31 H 30 29
Nota: Excluye al Bance Central de fa Repliblica Argentina.
Tabla 20 - Casas bancarias por entidad (Datos a [in de cada afig)
Grupo de
Entidades 1982 1983 1984 1985 1886 1987 1888 1989 1990 1991
Bancos Plblicos 53 54 54 53 54 58 56 57 54 54
Bancos Privados 14 15 18 17 17 18 19 13 18 iB
Entidades no Bancarias 2 2 3 3 3 3 2 2 2 2
Total . 12 13 14 16 17 18 20 20 20 20

Mota: Exchuye at Banco Central de 2 RepUblica Argentina.
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Tabla 21 - Estructura patrimonial de las enlidades - en porcentaje -

ESTRUCTURA PATRIMONIAL DEL SISTEMA FINANGIERO

AGTIVO - En porcentaje -

Dic
Disponibikdades 10,39
Préstamos 62,16
Tiulos 3,56
Otras colocaclonas 9,81
Creditos diversos 2,15
Blenes de uso y diversos 7,95
Ofras cuentas del acliva 3.8
TOTALACTIVO 100,00

Dig.92

11,80

64,68
281
8,18
2,02
8,03
4,37

100,00

ESTRUCTURA FATRIMONIAL DE LOS BANCOS PUBLICOS 1/

En porceniaje

Dicg91
Disponibllidades 8,76
Préstemos 65,27
Titulos 1,83
Otras colocaciones 10,38
Créditos divarsos 2,78
Blenes de uso y diversos 5,00
Ofras cuentas del activo 4,88
TOTALACTIVO 100,00

Dicgz2
10,43
63,07
1,67
11,50
2,67
4,88
5,78

100,00

1/: Comprende Bancos Oficiales de la Nacién, Provincias y Municipalidades

ESTRUCTURA FATRIMONIAL DE LAS ENTIDADES PRIVADAS

En porcantaje

Dicat
Disponibilldades 13,19
Préstamos 56,83
Titulos 6,35
Otras cclocaciones B,84
Cradilos diversos 1,06
Biznes de uso y bienes diversos 11,29
Otras cuentas del activa 2,44
TOTALACTIVD 100,00

Tabla 22 - Composicidn de los depdsitos del Sistema Financiero

Dicgz
13,73
66,93
4,65
3,54
i1
7,64
2,40

100,00

PASIVO

Depdsitos

Redascuentos

Obligaciones diverses

Otras obigaciones

Oblig.con otras Ent. Fingnc,

Parildas Pend.Imput.Sdo.Acresdor
Pravislones

Patrimonio neto

TOTAL PASIVO + PATRIMONIC NETO

Depositos

Redescuentos

Obligaciones diversas

Oiras obigaciones

Oblig.con oiras Ent, Financ.

Pariidas Pend.Imput.Sdo.Acreedor
Previsiones

Patrimonlo neto

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETC

Depdslios

Redescuentos

Obligaciones diversas

Oiras obigaclones

Oblig.con otras Ent. Financ,

Parlidas Pend.lmput.Sdo.Acreedor
Previsiones

Patrimonio neto

TOTAL PASIVO + FATRIMONIO NETO

Dicg1
33,44
16,02
2,00
11,1
12,46
1,00
9,61
14,36
100,00

Dlcg1
23,98
24,40

1,92
10,19
13,82

142
18,85
10,30

100,00

Dic
49,66
1,62
2,12
12,68
9,97
0,30
2,34
21,31
100,00

Dica2
41,69
5,58
2,38
9,68
13,11
0,93
9,63
16,85
100,00

Dico2
31,14
8,79
2,52
9,41
14,32
1,49
14,96
17,38
100,00

Dicez
56,45
1,06
217
10,07
11,41
0,28
2,14
18,37
100,00

Tahla 23 - Composicion de los depdsitos de los Barcos Priblicos

-an % -

DEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC,
En moneda argentina

-Cuanta cortlienle

-Caja da ahorra

-Plazo fijo

-Otros depdsitos

=Utilizacidn Fondos Unlficados

En moneda exiranjera

-Cuenta corriants

-Plazo fijo

-Olros depdsitos

-Titulos puiblicas

DEPOSITOS DEL SECT.PRIV. NO FINANC.
En moneda argentina

-Guenta corrlents

-Caja de ahorro

-Plazo fijo

-Otros depdsitas

En moneda extranjera

-Cuenta corrlents

-Plazo fijo

-Plazo Fijo Titulos Pablicos

-Cala de Ahorro

-Oiros Depdsitos

DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO
En Moneda Argenlina

-En Cuenta Corrignia

-Otras Depdsitos

En Moneda Exiranfera

TOTAL DE DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERD

TOTAL EN MILLONES DE PESOS {val. corr.)

jalje=}h]

14,8
137
13,1
0,0
36
24
54
106
D4
8,4
o1
0,2
83,2
36,0
8,5
12,0
13,8
1,9
471
a,1
28,1
7.4
7.3
1,3
2,2
2,2
2,0
0.2
0,0

100,0

16559

Dicg2

169
158
153
0,0
5,7
1,3
-8,5
1,1
03
0,5
0,1
02
81,0
36,9
82
10,2
16,6
19
44,1
18
29,3
53
87
11
2,1
2,0
19
0,1
0,0

100,0

27820

DEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC.
En moneds argentina

-Cuenta corrente

-Cafa de ahorio

-Plazo fijo

-Olros depdsitos

-Utillzacidn Fondos Unlficados

En moneda extranjera

<Cuenta conlente

-Plazo fijo

-Otros daposilos

-Titulos pablicos

DEPOSITOS DEL SECT.PAIV, NC FINANG.
En monetfa argentina

-Cuenta corriente

-Caja de ehorro

-Plazo fijo

-Ofros depdsitos

En maneda extranjera

-Cuenta corrienle

-Plazo fijo

-Plazo Fijo Thulos Piblicas

-Caja de Ahomo

-Otros Depdsitos

DEPOSITCS DEL SECTOR FINANGIERQ
En Moneda Argentina

-En Guenta Corrlente

-Otros Depdsitos

En Moneda Exiranjera

BN % -

TOTAL DE DEPOSITOS DE LOS BANGOS PUBLICOS

TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. corr.)

DICS1

31,6
295
28,7

0,1
7.8
50
-12,0
3,0
0,8
06
02
04
64,3
33,4
6.8
13,0
104
3z
30,9
1,0
18,3
6,4
2,6
1,5
4,1
4.1
3,8
0.2
0,0

100,00 1

7508

Dicez

38,2
35,8
35,0

0,0
13,0
23
-15,0
23
0,6
1,2
0,1
0,3
57.9
20,0
6,6
1,1
B7
3,6

' 278

o7
177
a9
34
1.2
ag
2,8
a7
0.2
0,0

00,00

12135
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‘Tabla 24 - Com posicion de los depdsitos de ias Entidades Privadas

Tabla 25 - Composicion de los préstamos del Sistema Financierg

DEFOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC.
£n moneda argentina

-Cuenta corriente

-Caja de ahorro

-Plazo fijo

-Otros depositos

-Utilizacion Fendes Unificados

En moeneda extranjera

-Cuania corriente

-Plazo fijo

-Dtros depdsilos

-Titwlos publicos

DEPOSITOS DEL SECT.FRIV. NO FINANG.
En manada argentina

-Cuenta cortente

-Caja de ahorro

-Plazo fijo

-Dtros depésitos

£n moneda exiranjera

-Cuenta corrienta

~Ptazo fijo

-Plazo Fijo Titulos Pdablicos

-Caja de Ahorro

-Ofros Depdsitos

BEPOSITOS DEL SECTCR FEINANCIERO
En Moneda Argentina

-En Cuenta Corriente

-Otros Depdsitos

En Monsda Extranjera

TOTAL DE DEPOSITOS DE LAS ENT. PRIV,

TGTAL EN MILLONES DE PESOS (val. corr.)

-an % -

DICY1

0,5
0,5
0,2
0,0
0,1
0,2
0.0
o,1
0,0
0,0
0,0
0,1

88,8

8,2

10,0

1,1

18,3
0,8

60,6
4,3

35,2
8,3

10,3
1.1
0.7
0,6
0,5
0,1
0.0

100,0

9.054

Dlcaz

04
04
0,1
00
0,4
02
0,0
0,1
0,0
0,0
0,0
0.0

98,8

42,3
9,5
8,5

22,6
0.7

56,6
2,6

38,2
57
g2
09
0,7
0,6
0,5
0,0
0,1

100,0

15.685

Tubla 26 - Composicidn de los préstamos de los Bancos Piblicos

PRESTAMOS AL SECT.PUB.NO FINAN.
En meneda argentina

-Capitales

-Devengamienios

En Moneda Extranjara

-Capilales

-Devengamientos

PRESTAM. AL 8ECT, PAIVADQ NO FIN.
En Monada Argentina

-Capilales

-Devengamientos

En Maneda Extranjera

-Capitales

-Devengamientos

PRESTAMOQS AL SECT. FINANCIERO
En Moneda Argentina

-Capitales

-Davesngamientos

En Monede Extranjera

-Capitales

-Nevengamientcs

TOTAL DE PRESTAMOS DEL
SISTEMA FINANCIERO

TOTAL EN MILLONES DE PESIS (val.corr.)

-en % -

DIce1

25,0
16,2
27
135
8,8
7.7
11
70,3
39,2
7.9
11,3
1,0
29,8
1,2
a7
24
23
0,5
20
19
0.1

100,0

30.787

Dicez

15,9
5,8
2,2
3,8

10,0
91
02

716

40,8

31,6
9.0

37.0

35,8
1.0
6,5
2,8
25
0,4
a,7
3,6
20

Tabla 27 - Composicion de los préstamos de las Entidades Privadas

[Icat DICs2 DICE1 Dicaa
~an % - -en % -
PAESTAMOS AL SECT.PUB.NO FINAN. 35,4 7.6 PRESTAMOS AL SEGT.PUB.NQ FINAN. 286 0,4
En moneda argentina 24,2 10,2 En meneda argentina 03 0,3
-Capilales 4,0 a6 -Capltales 01 0,2
-Devangamientos 0,2 5.6 -Davangamienios o1 o1
En Mangda Extranjera 122 17.4 En Mcnedza Extranjera a4 0
-Capilales 105 15.8 -Capitales 2,3 0,1
-Devengamienios 1.7 1,6 -Devengamientos (X} o0 -
PRESTAM, AL SECT. PRIVADO NO FIN, 60,3 67,2 PRESTAM. AL SECT. PRIVADO NO FiN, 89,9 91,3
En Maneda Argentina 43,5 47,0 En Moneda Argentina 30,8 32,2
-Capitales 27,4 321 -Capitales 29,1 30,8
-Devengamianios 16,2 149 -Devengamiantos 1.8 1.3
En Moneda Extranjera 15,8 20,2 En Moneda Extranjera 59,1 59,1
-Capltales 18,8 19,2 -Capitalas 57,8 58,0
-Devangamlentos 1.2 1,0 -Devengamilentos 13 1.1
PRESTAMOS AL SECT. FINANCIERO 34 52 PRESTAMOS AL SECT. FINANCIEROQ 7.5 82
En Monada Argantina 20 22 En Moneda Argentina 4,2 36
-Canitales 1,3 1.6 -Capitales 4,1 3.6
-Pevengamientas 07 0.6 -Bevengamiantos 0,1 0.0
En Moneda Extranjera 1,3 29 En Moneda Extranjera 33 LY
-Capitales 13 29 -Capitales . 32 4.5
-Devengamientos o1 Do -Devengamlentes 0,1 0.1
TOTAL DE PAESTAMOS DE LOS 100,0 100,0 TOTAL DE PREST. DE LAS ENTIDADES PRIVADAS 100,0 100,0
BANCOS PUBLICOS
TOTAL EN MILLONES DE PESOS {val.com.} 10.361 18.584
TOTAL EN MILLONES DE PESIS {val.co} 20.426 24877
Tabla 28- Indicadores de partici pacion -Porcentajes-
Depdsilos Guentas Préstamos Cuentas Ntmero da Nimero da
Totales Pasivas Tolales Activas Empleatdos Casas
Diciembre 1882
Bancas Publicos 43,89 43,35 56,88 31,49 49,57 4272
Hancos privados 54,5 56,16 41,73 64,55 49,14 55,79
Entidadas no bancarias 1,61 0,49 1,39 3,96 1,29 1,49
Taolal del slstema 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00




Afip 1992

Tabla 29 - Composicidn de la capacidad prestable -Porcentajes-

Gapacidad prestable en Moneda Argentina Capatidad presiable en Moneda Extranjera  Patimonlo  Capacidad
DES
GRUPO HOMOGENED DE ENTIDA Depositas Redes- Otrasobli-  TOTAL Depdsios Redes- Olmasobll- TOTAL menos Prestzble
DICIEMBRE DE 1992 _ cuantos  gaclones  Mon, Arg. cuenios gaciones  Man, Ext. Inmoviliz. Total
Bcos. nacionales 284 9.8 3.2 42,3 17,0 43 23,3 44.6 13,0 100,0
pciales y muaicipales . 36,6 164 8.3 61,3 15,9 47 9,6 30,2 B,5 100,0
Privados §.A 2786 0.2 52 33,0 441 1.5 9.4 55,1 1.9 100,0
Exiranjeros 17,7 02 4.8 22,7 42,4 1.0 26,1 69,5 7.8 100,0
BANCOS 279 6,1 49 38,8 29,7 29 17,4 50,0 11,1 100,0
Entidades na bancarias 2n,2 04 " 7.0 27,5 46,2 0.0 83 55,6 16,2 ‘ 100,0
TOTAL DEL SISTEMA 27,7 50 4,0 as,7 29,9 2.9 17,3 50,1 1,2 160,0
Tabla 30 - Costo medio de intermediacidn financiera *
Feb.92 Abr.92 Jun.g2 Ago.92
Bancaos Piblicos . 1,85 1,67 1,58 1,48
Bancos Privados 2,08 2,05 2,01 0,74
Entidades no bancarlas : 1,88 1,89 2400 1.64
TOTAL .97 1,88 1,82 1,63
* Costos Operatives / Depasitos Tolales
Tabla 31 - Estructura de costos
Entidades Pdblicas Entidades Privadas - Tolal del Sistema
Concepta Dic.o1 Dic.92 Dic.a1 Dic.82 Dic.o1 Dic.92
Remuneraclones 58,8 61,9 509 553 54,5 57,8
Carges socisles 1.9 12,2 10,6 11,1 11,1 11,5
Impuastos 58 4,8 7.2 44 67 42
Amortizaclones y depraciasion 4,6 5,6 6,0 55 54 5,5
DOlros costos 18,1 16,4 252 238 223 21,0
Total 100,0 10,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Nota: Impuestos excluye impuesto a las ganancias e Ingresos brutas; otros costas comprands seguras,
alguileras, papeteria y (tiles, eleclricidad comunicaclones, propaganda y publicldad.
‘Tabla 32 Com posicidn de los resuitados -en porcentaje del patrinonio neto-
Ingresos Egresos
Marzn 1082 Financieros  por Servicies TOTAL  Financleros por Serviclos Costos Totales TOTAL Oiros  Resultado Total
Junia 1992 -6n%-
Bances Pubficos 502 1,78 6,76 3,10 0,13 3,34 B,58 015 0,34
Bancos Privados 5,80 411 9,91 3,12 0,42 6,36 8,90 0,48 0,47
Entidades no bancarias 6,90 1,23 812 4,08 0,27 4,37 8,72 -0,13 -0,73
TOTAL DEL SISTEMA 5,41 2,81 B22 3,13 0,27 4,73 8,13 0,29 0,38
Abril 1992 -an -
Bancos Publicos 5,60 1,82 7.42 3,02 0,14 347 6,63 1,24 2,02
Bancos Privados 9,16 4,40 13,56 4,71 0,48 6,79 11,99 1,04 2,62
Entidades no bancarlas 10,67 1,39 12,08 4,84 0,18 4,26 9,28 0,71 3,49
TOTAL DEL SISTEMA 7,29 297 10,25 3,81 0,29 4,98 5,08 1,14 2.3
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Tabla 33 - Evalucidn de la rentabilidad -en porcentaje-

Tabla 34 - Calidad de cartera (1)

1SEM.02 2 SEM.82 Grupo homogéneo de entldades Dic 1991 Jun.1992 Dic.19g2
Bancos Puabllicos {2} 51,83 32,39 2596 -
- : Bancos Privados (3) 6,52 597 6,79
TOTAL BANCOS PUBLICOS 0,46 1,14 Entidades no bancarlas {3} 6,43 7.29 10,10
“Total de! sistema 32,36 18,85 17,03
) ) Nota: {1} Carlera activa imegular / carlera total.
Bancos Privados de Capital 1.07 1,51 {2) Se excluye Banade y BHN.
(3) Se excluyen las entidades Intervenidas o en liquidacion
Bancos Extranjos 0,30 0,584
Bancos Privadas del Inerior 1,30 1.03 Previsiones por Inccbrabilidad {1}
Grupo homogéneo de entidades Dic 1891 Jun.1992 Dilc.1992
A A .
TOTAL BANCOS PRIVADOS 0.61 1,1 Bancos Publlcos (2} 22,80 50,55 56,97
Bancos Privados (3} 50,18 45,91 40,31
Entidades no bancarias {3} 31,92 28,13 23,24
Entidades no bancarias 1,53 207 Tulal del slslama 25,13 49,66 53,65
Nota: (1) Previsiones por Incobrabllidad/ Cartera activa Imagular
{2) Se excluye Banade y BHN. '
TOTAL DEL SISTEMA 0,61 1,14 {3) Se excluyen las enfidades inlervenidas o an liquidacidn
Nota: Renlabilidad promedio mensual calculada come rasullado Exposfcidn del Patrimonlo a Ia cartera Iregular (1}
tate/patrimanio neta Grupo homegéneo da entidades Dig 1991 Jun,1932 Dic.1992
Bancos Publicos (2) 141,57 55,09 48,24
Bancos Privados (3) 8,72 11,45 1644
Enlidades no bancarlas (3} 8,80 16,23 26,50
Total def sistema 75,08 33,07 33,00
Mota: (1)Cartera irreguler no previsionada / Patrimaonio Nelo.
(2) Se excluye Banade y BHN.
{3) Se excluyen las entidades intervenidas o en liquidacién
Tabla 35- Balance del Sistemna Financiero/I-en millones de pesos - valores corrientes -
ACTIVO DIc.m Dic.gz2 PASIVO DIC.91 DIG.52
1.DISPONIBLES 5,147 7.875 1.DEPOSITOS SECT.PUBL.NO FINANC. 2423 4.659%
8)En Moneda Argentina 3.303 4.828 a)En Moneda Argentina 2265 4.405
1)En Moneda Extranjera 1.755 3.047 b)En Moneda Extranjera 158 293
2. PAESTAMOS AL SEGT.PUB. NO FINAN. 7.697 6.863
a)En Moneda Argentina 4.973 2.564 2, DEPOSITOS SECT.PRIV.ND FINANC, 13.770 22,546
b)En Maoneda Extranjera 2.724 4,299 a)En Menada Argentina 5.964 10.275
3.PAESTAM. AL SECTOR. PRIVADO NO FIN. 21.620  33.483 b)En Menada Extranjera 7.808 12271
a}En Moneda Argentina 12.071 17.537
b}En Moneda Extranjera 9.558 15956 3,0EPOSITOS SECTOR FINANGIERO as7 576
4. PRESTAMOS AL SECT.FINANCIERO 1.4679 2,805 a)En Moneda Argentina 365 566
a)En Moneda Argentina a52 1.228 b)En Moneda Extranjera .2 i0 _
b)En Moneda Extranjera 610 1.577 .
5.TITULOS 1.762 1.943 4.REDESGUENTOS 7.932 a722
a)En Moneda Argeniina 851 a10
b)En Moneda Extranjera o 1.133 5. FINANCIAG. DE ORGANISM. INTERNAC 495 449
6. OTRAS COLOCACIONES 4.858 5,464
. 92 1.585
a)En Moneda Argenting 1.251 1.350 6. OBLIGAGIONES DIVERSAS
b)En Menada Extranjera 3.607 4114 7.0TRAS OBLIGACIONES 5.006 6.014
7. CREDITOS DIVERSOS 1.064 1.349 a)En Moneda Argenting 1.550 1.469
a)En Monads Argentina 1026 - 1.284 b)En Moneda Exiranjera 3456  4.545
b)En Moneda Extranjera 38 55
1ok 1.397
8. PARTICIPACION EN SOCIEDADES 877 880 8.0BLIGAC. CON OTRAS ENTID.FINANC. 6173 8749
9.FILIALES EN EL EXTERIOR aa o5 )
10.BIENES EN LOCACGION s69 a0 9.PARTIDAS PEND.IMPUT.SDO.ACREEDOR 497 668
11. PARTIDAS PEND. IMPUT, SDO DEUDOH 180 a5
12.BIENES INTANGIBLES 4035 4,002 10.PREVISIONES 4760 8.424
13.BIENES DE USO Y HIENES DIVERSOS i} :
48,526 66,732
TOTALACTIVO PATRIMONIC NETO 7.110 14,309
1/:SIn enfidades intervenidas
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 49,526  B6,732
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Tabla 36 - Balance del Bancos Piblicas /1 -en millones de pesos - valores corrigntes -

ACTIVO pic.g1 DIC.92 PASIVO DIC.91 DIC.g2
1.DISPONIBLES 2.742 4,084 1.DEPQSITOS SECT.PUBL.NG FINANG. 2.373 4.634
a}En Manada Argentina 2018 2.544 ajn Moneda Argentina 2222 4.350
b}En Manada Extranjera 724 1.520 b)En Moneda Extranjera 151 283
2, PRESTAMOS AL SECT.PUB, NO FINAN. 7.420 6.784
a)En Moneda Argentina 4.945 2.503 2. DEPOSITOS SECT.PAIV.ND FINANG. 4.825 7.029
b)En Moneda Exiranjera 2.483 4.281 a)En Moneda Argentina 2.508 3.642
BEn M
3.PRESTAM. AL SECTOR. PRIVADO NO FIN. 12312 16.521 JEn Manedsa Extranjera 2318 3387
#)En Maneda Argentina B.B76 11.552
b)En Moneda Extranjera 3.436 4.968 3.DEPOSITOS SECTOR FINANCIERD ao7 473
#)En Moneda Argentina 308 472
4.PRESTAMOS AL SECT.FINANCIERO 685 1.273 bJEn Maneds Exiranjera 1 1
a)En Moneda Argantina 416 551
b)En Moneda Extran]era 268 722
4, REDESCUENTOS I 3427
5TITULOS 603 B52 7.637
a)En Moneda Argentine 275 280 5. FINANCIAC. DE ORGANISM, INTEANAC 435 448
bjEn Monada Extranfera 328 eteid
6. OTRAS COLOCAGIONES a247 a.482 6. DBLIGACIONES DIVERSAS 605 963
a}En Moneda Argentina 677 941
7.0TRAS OBLIGAGIONES 2,605 3.217
b)En Moneda Extranfera 2,571 a.541 a)En Manedz Argentina 36 805
7. CREDITOS DIVERSOS B71 1.040 B)En Moreda Extran]er 1.859 2413
a)En Moneda Argentina 868 1.030 :
b)}En Moneda Extranjera 3 10
B.0BLIGAC. CON OTAAS ENTIDLFINANG.,  4.356 5.581
8. PARTICIPACION EN SOCIEDADES 115 1.046
9. FILIALES EN EL EXTERIOR 855 829 9.PAATIDAS PEND.IMPUT.SD0.ACREEDOR 443 5B1
10.BIENES EN LOCAGION 1 2
11, PARTIDAS PEND, IMPUT. SDC DEUDOR 513 221 10.PREVISIONES 4,334 5.828
12.BIENES INTANGIBLES 45 153
13.BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS 1.876 1.900 PATRIMONIQ NETG 3224 6.765
TOTAL AGTIVO 31.204 38,967
TOTAL PASIVO + PATRIMONIOQ NETO 31.204 38,967
1/:.Comprende bancos oficlales de {a Nacidn, provinclas y municlpslidades.
Tabla 37 - Balance de Entidades Privadas 1/ -en millanes de pesos - valores corrientes
AGTIVO pIG.91 blc.a2 PASIVO Dic.at DIC.g2
1.DISPONIBLES 2,405 2811 1.DEPOSITOS SECT.PUBL.ND FINANG. 50 65
a)En Moneda Argentina 1.374 2.285 - &)En Monada Argentina 43 55
: B)En Moneda Extranjera 1.031 1.526 bjEn Moneda Extranfera 7 10
E 2. PAESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN. 268 79 .
a)En Moneda Argentina 28 61 2. DEPDSITOS SECT.PRIV.NO FINANG., 8.945 15.517
b)En Maneda Exiranjara 2H 18 a)En Moneda Argentina 3.455 6.633
3.PRESTAM. Al. SECTOR. PRIVADQ NO FIN. 8.316 16.972 B)En Moneda Extranjera 5.450 8.884
a)En Moneda Argenlina 3.185 5.985
b)En Maneda Extranjera 8.121 10.987 3.DEPOSITOS SECTOR FINANGIERO 60 103
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I EL MARCO MACROECONOMICO

1.1 Panorama General

Durante 1993 se continud avanzando en el proceso de reformas estructurales de la economia, al tiempo que el
desempefio macroeconémico general continuéd mostrando signos alentadores respecto de la convergencia de la tasa
.interna de inflacién a la internacional y crecimiento del producto bruto interno.

Los hechos salientes de la politica econdmica consisten en el Pacto Fiscal firmado entre el Estado Nacional y los
stados Provinciales, 1a reforma del Régimen Previsional y la continuidad del proceso de privatizaciones y
desregulacién de la economia.

El Pacto Fiscal firmado el 12 de agosto, procura reducir la presion tributaria sobre las actividades productivas a
través de un conjunto de medidas. Bisicamente se trata de extender a las distintas jurisdicciones el esquema de
eliminacién de impuestos distorsivos con el objeto de mejorar la competitividad de la economia. Los compromisos
que las partes adoptan consisten en disminuciones en la presion tributaria nacional y provincial, de los costos
laborales, y en la extensién a las provincias del proceso de privatizacion de empresas piblicas y desregulacion llevado
a cabo por el Gobierno Nacional.

En concordancia con lo apuntado, y como medida adicional, el Decreto 2609/93 instrumenta una rebaja en los
aportes patronales que se pagan sobre la némina salarial. El objetivo de la medida, reducir el costo laboral, estd
condicionado a la eliminacién de impuestos sobre los ingesos brutos -de ciracter provincial- a los mismos sectores
sobre los que recae la reduccion de aportes.

Tl Sisterna Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que regira a partir de 1994, fue instituido por el Congreso
Nacional mediante la Ley 24.241 del 23 de Septiembre. Se implementa un sisterna previsional mixto, compuesto por
un régimen de reparto administrado por el Estado y uno de capitalizacion con administracién privada, al cual cada
trabajador podrd adherir segin sus preferencias. El nuevo régimen trata fundamentalmente de evitar que en el futuro
vuelva a producirse el desfinanciamiento que caracterizé al anterior esquema, que tUvVo fuerte impacto fiscal,
incorporando el segmento de administracién privado, en el cual la jubilacion de cada trabajador serd la que determine
la capitalizacion de los aportes realizados en la etapa activa. Debe destacarse que los fondos aportados en este
segmento, promoverdn seguramente el crecimiento del mercado local de capitales, favoreciendo el financiamiento de
las actividades productivas. '

La bisqueda de mayor competitividad en los mercados, objetivo inspirador de la politica de reformas estructurales
iniciada en 1989, continud implementéndose a través de privatizaciones adicionales, aperturas de mercados y puesta
en funcionamiento de entes reguladores de empresas privatizadas. Respecto de las privatizaciones se destaca la venta
de Ia petrolera YPF que reporto, s6lo en efectivo, ingresos de uds 3.040 millones. A fines de afio, el programa lanzado
en 1989 arrojaba como resultado ingresos en efectivo por un total de us 9.737 millones y cancelacion de deudas por
u$s 13.425 millones en valor nominal.

1.2 Evolucién de las principales variables macroecondmicas

La favorable evolucién de la economia en general se reflejd en un aumento del Producto Bruto Interno de 6,0%
durante 1993. Dentro de los componentes de la demanda agregada, el principal incremento se registrd en la inversion,
que crecid 13,7% respecto del afio anterior, ascendiendo al 18,4% del producto. El consumo, que represento el 83,5%
del producto, mostrd un crecimiento de 5,1% respecto dei afio anterior.

No obstante el crecimiento del producto apuntado, se registraron aumentos en las tasas de desempleo y
subempleo, que alcanzaron niveles de 9,6 y 9,1% respectivamente -promedio de las dos mediciones anuales-, debido
fundamentalmente al aumento de la poblacién econémicamente activa.
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Las tasas de inflacion del afio fueron sensiblemente inferiores a las de 1992, Fl indice de precios al consumidor
creci un 7,4% -0,60% promedio mensual-, El indice de precios mayoristas por su parte, mostrd una casi absoluta
estabilidad, creciendo apenas 0,1% en el afio. Como resultado los precios combinados registraron una tasa de inflacidn
anual de 3,7%, por debajo de la pauta presupuestaria de 5,3% estimada para el pericdo.
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Las cuentas pablicas mostraron una evolucidn positiva. Los ingresos corrientes representaron el 19,29 del PBI
-$ 48.959 millones- y los gastos corrientes el 17,4% -$ 44.401 millones-, lo que determind un ahorro corriente de 1,8%
del PBL. Los resultados fiscales permitieron lograr las metas acordadas en el Acuerdo de Tacilidades Extendidas, firmado
con el FMI en 1992,

El balance comercial presentd un resultado deficitario de u$s 3.696 millones, producto de exportaciones de
u$s 13.090 millones e importaciones de u$s 16.786 millones. El valor de las exportaciones implica un incremento de
7% tespecto del afio anterior, mientras que para las importaciones el crecimiento fue del 12,9%. La cuenta corriente
del balance de pagos arroj6 un déficit de u$s 7.568 millones -3% del PBI- (Tabla 1).
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II LAS POLITICAS DEL BCRA

111 Politica Monetaria
A. Cambios en In Polftica de Encajes

Durante el afio se reformuld ampliamente la normativa referida al computo e integracion de las exigencias de
efectivo minimo. Los cambios ilevados a cabo buscaron resolver distintos aspectos: mejorar el control monetario,
eliminar distorclones entre los segmentos de depdsitos y entre entidades, y favorecer €l funcionamiento del mercado
monetario, persiguiendo bisicamente el objetivo de alinear las tasas de interés internas en moneda nacional y moneda
‘extranjera.

A.1. Cambio del sistema de integracion de encajes, pasando de perfodos mensuales cerrados de integracion, a
uno de promedios mdviles mensuales, con periodicidad quincenal.

Fl anterior sistema de encajes otorgaba una amplia libertad para la integracién de las exigencias dentro del mes.
Llegado el caso, una entidad podia diferir hasta el dltimo dia del perfodo la obligacion de integrar el efectivo minimo,
pudiendo el sisterna financiero en su conjunto entrar en un fuerte "descalce”, al concentrar la integracidén en pocos
dias. Esto no solo daba més volatilidad a la tasa de interés, sino que ponia en riesgo la liquidez y el respaldo de los
depositos.

Eliminando el régimen de garantfa oficial de depdsitos y establecido un régimen de privilegio sobre el efectivo
minimo en caso de insolvencia, debia procurarse una integracién mas homogénea de los encajes. El nuevo sistema de
integracién, disminuye sensiblemente la posibilidad de descalces y al mismo tiempo facilita el funcionamiento del
mercado monetario, al reducir los vaivenes de la liquidez de corto plazo.

A.2. Eliminacidn del encaje complementario

FEl anterior sisterma de efectivos minimos permitfa computar el efectivo minimo con los depdsitos de las entidades
en el BCRA v con las disponibilidades de efectivo en las cajas de las mismas entidades. Las entidades no
necesariamente optimizaban el manejo de efectivo y, en particular, se dificultaba notablemente su control. Lsto
producia una competencia desleal que favorecia a entidades que no podian ser supervisadas adecuada y
sistemdticamente (entidades con muchas sucursales, muy dispersas, y con intenso transporte de dinero). Valen
asimismo aqui las consideraciones vertidas en el punto anterior, con respecto a la necesidad de preservar el efectivo
minimo como resguardo del privilegio para los depositantes.

Finalmente cabe hacer notar que el encaje complementario creaba incentivos para que los bancos abrieran un
niimero de sucursales superior al 6ptimo, ya que funcionaba en la préctica como un subsidio implicito de los bancos
con menos sucursales hacia los que mds tenian. Estos conceptos podrian estar explicando una cierta tendencia hacia a
un injustificado sobredimensionamiento del sistema financiero.

A.3. Eliminacion de depdsitos a plazo inferiores a los 30 dias

1

3 i El cortoplacismo de las colocaciones financieras caracterizd buena parte de la historia economica reciente,
' complicando gravemente una de las principales funciones del sistema financiero: la de arbltrar plazos.

Individualmente, pese a los costos y riesgos involucrados en esta operatoria, ninguna entidad estaba individualmente

capacitada para su eliminacién, dado que todas las restantes podian seguir ofreciendo el mismo tipo de modalidad de

captacién para atraer nuevos clientes, atin cuando en general se venfa observando una menor participacion relativa de

esta operatoria.

Cuando los depésitos se concentran en pocos dfas los plazos de los préstamos no pueden extenderse, sino a
expensas de gue la entidades asuman grandes riesgos, lo que en ltima instancia se traduce en mayores tasas activas y
menor solidez del sisterma. El 100% de los pasivos a interés rotando cada siete dias corridos, implicaba que en
promedio, cada dfa hébil estuviese rotando el 20% de los pasivos de una entidad financiera. Esto significa un nivel de
riesgo sustancialmente mayor que con pasivos a treinta dias, rotando diariamente menos del 5% del total de los

pasivos a interés.
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En este sentido se encontrd que las circunstancias eran apropiadas para eliminar la posibilidad de que las entidades
captaran depdsitos a plazo fijo por periodos inferiores a los 30 dias.

El resultado de esta extension de plazo de los depésitos implica, por lo tanto, mejor liquidez y solvencia de las
entidades, menores costos de captacién -entre otros motivos por la disminucién de los encajes operativos- y
posibilidad de extender mayores plazos de asistencia crediticia a los usuarios de crédito. Desde el BCRA se aspira a que
los plazos de depbsitos continiien extendiéndose afin mas.

Cabe hacer notar que, con estas modificaciones -desde un punto de vista regulatorio y/o normativo- también se
puso en pie de igualdad al sistema financiero con el mercado de capitales.

A.4. Eliminacion del encaje sobre depdsitos a plazo

La nueva politica de encajes, anunciada a fines de enero de 1993, pretendi6 resultar monetariamente neutral a
momento de su instauracion, esto es: que los movimientos iniciales que se produjeran en la oferta de dinero no
tuvieran como explicacion el cambio en la estructura de los coeficientes de encaje y que afectara lo menos posible la
eficiencia global del sistema financiero,

En tal sentido, se aprecio que los depdsitos que se enfrentaban con competencia externa, eran bisicamente los
depdsitos a plazo, es decir depdsitos que atienden fundamentalmente al proceso de Iransformacién del ahorro
financiero en inversién productiva. Los depdsitos a la vista -que, en cambio, fundamentalmente se vinculan a la
atencion del sisterna de pagos- no cuentan con una cormpetencia externa significativa.

La necesidad de neutralizar los efectos monetarios de la fuerte emisién de pesos que significo la cancelacion de la
deuda con la clase pasiva mediante el producido de la venta de YPF, requirié modificar esta politica, fijando un muy
bajo nivel de encajes adicionales sobre todos los depdsitos -3%-, incluidos aquellos a plazo fijo, que se piensa remover
tan pronto como las circunstancias del mercado monetario Io permitan. No obstante esto, a fin de preservar la
promocion de depdsitos de plazos més largos, estos encajes adicionales no alcanzaron a los depdsitos a plazos
superiores a los 60 dias.

A5 Igualacion de encajes entre los distintos tipos de entidades.

Se prosiguié con la politica de igualar las condiciones operativas entre los distintos tipos de entidades, en
particular aquellas que se tradujeron en diferencias en los requisitos de encajes de los bancos publicos provinciales. El
mantenimiento de esta politica consistente en pequefios ajustes periédicos, del orden del 2% mensual, hacen prever
una igualacion en los requerimientos de encaje entre todas las entidades para el primer semestre de 1994.

A6 Igualacion de las tasas y de los sistemas de computo e integracion de efectivo minima, para los depdsitos en
pesos y los depdsitos en dolares.

La gran dispersion de las tasas de encaje entre los segmentos de depésitos en pesos y délares junto a los distintos
requerimientos de constitucién de efectivos minimos, incidian en la estructura de tasas de interés ampliando el
diferencial entre las tasas de pesos y dolares,

Asimismo la complejidad y diversidad de formas de computo, por una parte, generaban un alto costo operativo para
las entidades y; por otra, complicaban innecesariamente la efectividad y evaluacion de distintas medidas de politica
monetaria,

La equiparacién de los requerimientos de encaje sobre los segmentos en pesos y en délares, permitid que también
para el funcionamiento del sistema financiero se verificara la equivalencia entre pesos y dolares. Para las cuentas
corrientes y de ahorro se fijé una exigencia de 40%.

A.7. Compensacion de encajes entre el segmento en pesos y el seginento en moneda extranjera

En un ordenamiento monetario como el vigente a partir de la ley de convertibilidad -en el que un peso es un délar
y un dolar es un peso- no resulta eficiente forzar al sistema financiero a masivas compras o ventas de délares para
integrar los encajes en una o otra moneda respectivamente. Esta falta de eficiencia, en el pasado, se ha hecho palpable
mediante una exagerada intervencion en el mercado cambiario por parte del BCRA, que se traduce en un mayor nivel
de incertidumbre para el pablico.

Por tales motivos, sobre fines del afio anterior, se dispuso la aplicacién de un minimo cargo para aquellos casos en
los que las deficiencias de integracién de efectivo minimo, menores al 10% de la exigencia total, en una moneda, se
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encuentren compensados por excesos de integracién de efectivo minimo, del mismo orden de magnitud, en la otra
moneda. En principio, se permitid cubrir los defectos de integracién en pesos con exceso en el segmento de cuentas
corrientes en délares -régimen de la comunicacién "A" 2026- no permitiéndose la compensacion con excesos en el
segmento de la comunicacién "A" 1820. Hacia fines de afio se ampli6 la posibilidad de compensacidn al 30% de la
exigencia de cada segmento de dep@sitos, y se permitio también computar los excesos del segmento "A” 1820.

A.8. Compensacidn de posiciones entre periodos contiguos.

La normativa en este aspecto permite el traslado de defectos o excesos de integracién verificados en un periodo, al
periodo de integracion siguiente, en la medida que los importes trasladables no superen el 2% de la exigencia total. En
caso de deficiencias, éstas no son trasladables en forma consecutiva. Claramente, este hecho impide que las entidades
difieran permanentemente el 2% de la exigencia legal.

Fsta normativa, incorporada sobre fines del afio anterior, se mantuvo en este ejercicio, a excepcion de las medidas
tomadas en los meses de alta estacionalidad de la demanda de dinero donde se flexibilizd para atenuar los
movimientos de la tasa de interés interbancaria.

Todas estas medidas fueron acompafiadas por la disminucién de la brecha cambiaria, entre el tipo de cambio
comprador y vendedor. Como es bien sabido, la Ley de Convertibilidad fija el tipo de cambio vendedor en ddlar
estadounidense, pero no el tipo de cambio comprador. El mantenimiento de la anterior diferencia entre ambos valores
que alcanzaba al 1%- representaba un alto costo de entrada y salida de capitales, hecho que se traducfa en una

- relativamente alta volatilidad de Ia tasa de interés.

La disminucién de esta brecha cambiaria, establecida hacia fines del afic 1992 -fijada en un 0,2%-, apuntd no sdlo a
disminuir la volatilidad de la tasa de interés, sino también a bajar su nivel. Ambos acontecimientos repercutieron
claramente sobre la tasa de interés de los préstamos interfinancieros, y a partir de los primeros meses de 1993 se pudo
observar una sostenida disminucion de la tasa de call ¥ una menor volatilidad de la misma.

Adicionalmente, se flexibilizd la normativa referente a la obtencién de lineas de crédito del exterior (Com. A"
2128), procurando una mayor integracién entre el sistema financiero local y el externo.

La operatoria de regulacién monetaria de corto plazo, consistente hasta el momento en la inyeccion de liquidez
mediante pases activos, incorporé desde agosto a los pases pasivos, para regular los excesos de liquidez que llevaran a
la tasa interbancaria a niveles considerados excesivamente bajos. La tasa pagada por el BCRA en esta operatoria fue
fijada en 2,75% anual, nivel que asegurd que no se generara ninguna pérdida cuasifiscal, al estar por debajo de la tasa
de colocacion de las reservas internacionales. Por el lado de los pases activos, la tasa de colocacion se adecud a las
condiciones de mercado buscando atenuar las situaciones de iliquidez. Se ubicd en 22% al iniciarse el afio y fue
reduciéndose gradualmente para llegar a niveles de 9,25% en diciembre.

I1.2 Nuevas Operatorias
A, Operatorias Pasivas
A.1. Eliminacion de las restricciones existentes sobre la operatoria de cajas de ahorro

A fin de dotar de mayores facilidades operativas al piblico en general, se eliminaron las restricciones sobre el
niimero de extracciones posibles de realizar en las cuentas de ahorro y sobre el acceso a esta operatoria por parte de
las empresas.

Estas regulaciones afectaban basicamente a aquellos pequefios depositantes que no podian acceder a cuentas
correntes, por un problema de costo del servicio, y aquellas empresas que no podian optimizar el manejo de sus
movimnientos de efectivo de corto plazo.

A.2. Habilitacidn de nuevas operatorias, sustitutivas de los depdsitos a la vista, sin requisito de encajes.

Se considerd conveniente habilitar a la cimara compensadora para cursar otros instrumentos de pago sustitutivos
de los cheques, mediante los cuales se pudieran efectivizar acreencias de los titulares emisores de los mismos. En
particular, se habilitaron las letras de cambio a la vista, emitidas contra las cajas de ahorro y las letras de cambio
libradas para redimir cuotas partes de fondos comunes de inversion. '
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De desarrollarse este ltimo instrumento -de alguna manera una réplica local de los "money markets"
norteamericanos- los encajes promedio irdn bajando automdticamente, pero sin. afectar la seguridad de los
depositantes tradicionales de una cuenta corriente. Debe recordarse que en un fondo comtin de inversion el riesgo es
asumido por el cuotapartista y no por la entidad que administra el fondo.

B. Nuevas Operatorias Activas

Existe un profundo interés de parte de la conduccidn del BCRA en promover nueves instrumentos de crédito, en
cuyo desarrollo las entidades financieras tienen un natural rol protagénico. En particular, instrumentos tales como los
fideicomisos - de los cuales los fondos comunes de inversion son s6lo una de las multiples modalidades posibles-,

Otras variantes de fideicomisos, que se pueden desarrollar ripida y eficientemente, pueden generarse a través de
certificados de participacién en carteras de créditos, mediante los cuales las entidades venden partes de sus préstamos
al piblico inversor, celebrando paralelamente con los compradores los correspondientes contratos de administracién
para el adecuado cobro y/o ejecucién de los préstamos vendidos.

Desde el punto de vista del Banco Central estos instrumentos cuentan con el gran atractivo de transferir el riesgo
desde Ias entidades intermediarias hacia los proveedores de fondos. En estos casos la rentabilidad por intermediacién
financiera carnbia y deja de ser el spread, para transformarse en comisiones, al mismo tiempo que los riesgos (de
crédito, de variabilidad de la tasa de interés o de descalce, etc.) se van transfiriendo desde las entidades financieras
hacia ios proveedores de fondos.

Dado que entidades financieras con menores riesgos implican un sistema financiero mds solvente, desde el Banco
Central se alimentan estas nuevas modalidades. Por ello se reglament la cesion de carteras crediticias (Com. "A" 2156)
por parte de las entidades financieras, sin la obligacién de otorgar avales o garantias, al tiempo que se permitid a
bancos y comparifas financieras a constituirse en fideicomitentes de las carteras transferidas o destinar créditos a la
integracién de fondos comunes de crédito.

Asimismo, se observa que la securitizacién de la carteras de crédito de lag entidades, mediante distintas
modalidades de fideicomiso y/o venta de certificados de participacion en las mismas, combinadas con contratos de
administracién, constituyen soluciones apropiadas a las nuevas necesidades de financiamiento que el sector privado
de nuestro pais comienza a manifestar,

Notese que, al habilitar la posibilidad de redimir cuotas partes de estos fideicomisos, mediante la emision de letras
de cambio a la vista, que pueden utilizar el mecanismo de la cAmara compensadora, de hecho se estin habilitando
sustitutos muy proximos a los depdsitos a la vista, sin los requisitos de encaje.

1.3 Control de Solvencia y Supervisién de Entidades Financieras.

Cumplir con la misién primaria y fundamental del BCRA de preservar el valor de la moneda, necesariarmente
requiere la existencia de un sistema financiero solvente y estable. Por otra parte, el contexto econdmico que surge a
partir de una moneda estable impone grandes desafios al sisterna financiero y al BCRA. Por un lado, 1a remonetizacion
de la economia y su apertura e integracién a los mercados de capitales internacionales, inducen una expansion
significativa del voltumen de depésitos y, por ende, de la capacidad prestable del sisterna financiero. Por otro, la
estabilidad econdmica aumenta [a transparencia de los mercados de capitales y refuerza la competencia entre el
sisterna financiero y entidades no-bancarias.

En este contexto, el BCRA -por medio de las regulaciones prudenciales " y la supervision bancaria- juega un rol
critico vigilando que la rdpida expansion del sistema financiero se traduzca en una asignacion eficiente de recursos y
en una prudente toma de riesgo por parte de los agentes privados. Sin embargo, el éxito del BCRA en alcanzar estos
objetivos dependerd de modo crucial del desempefio de los directorios y de las gerencias de las entidades financieras.
Ellos serdn los responsables primarios de asegurar la solvencia y estabilidad de las entidades que conducen, en un
marco de adecuado cumplimiento con las leyes y regulaciones existentes.

Adicionalmente, la seguridad de los depositantes debe ser una preocupacion permanente por parte del BCRA v Ias
entidades financieras. El sisterna de garantia estatal de los depésitos, que demostrara su ineficacia durante la década de
los '80, fue reemplazado por un nuevo concepto de proteccién, que se basa en proveer la transparencia y informacién
necesarias, de modo tal que los agentes econdmicos tomen sus decisiones en un contexto de minima incertidumbre.
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Durante el tltimo afio, el BCRA ha estado promoviendo cambios sustanciales en lo concemiente a regulaciones
prudenciales y supervisién bancaria.

En el dmbito normativo, el BCRA ha simplificado y mejorado las normas de cardcter prudencial que rigen al
sisterna financiero. Ejemplo de ello es la reciente revisién de las normas sobre requerimiento de capitales minimos,
vinculacién econémica y fraccionamiento del riesgo crediticio. Ademds, se encuetran en proceso de revision otras
normas clave, como fas referidas a la clasificacion de préstamos y su previsionamiento y al régimen informativo
consolidado de Ia operatoria nacional e intemnacional. En materia de supervision, el BCRA continud un proceso de
largo y profundo alcance, destinado a reforzar y reenfocar la tarea de superintendencia de entidades financieras. En
ambos casos, el objetivo es lograr el mayor acercamiento del sistema regulatorio y de los métodos de supervision
bancariz a los estdndares internacionales.

Los que siguen son los principales cammbios regulatorios implementados en este ejercicio.
A, Exigencia e Integracidn de Capitales Minirros

Uno de los pilares bisicos del régimen normativo prudencial es la adecuacién del capital a los riegos tomados por
la entidad financiera, Mantener un capital adecuado y contar con un proceso de planeamiento de las necesidades de
capitalizacion de mediano y largo plazo, son responsabilidades primarias de los directores de las entidades financieras.
Dentro del enfoque adoptado desde 1991, que define el requerimiento de capital minimo para una entidad financiera
en funcién de los riesgos implicitos en la cartera activa de tal entidad, se han efectuado los siguientes cambios,
instrumentados por las comunicaciones "A" 2118 y 2135:

1. cambian los ponderadores de riesgo de los activos y el requerimiento de capital que se aplica sobre éstos;

2. se establece que la exigencia de capital dependerd de la calificacién que la Superinfendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias (SEF)} asigna a cada entidad financiera;

3. se definen los conceptos que integran el capital computable a los efectos de esta norma.

4, el capital minimo exigido en funci6n de los activos de riesgo, Cer, se determina de acuerdo a la siguiente
ecuactin:

Cer=k [a.Ais+0.125 Aif + R (Vrf + Vrani)],

donde;

Kk = factor vinculado a la calificacién CAMEL (descripto en el punto d) que recibe la entidad financiera,
a= exigencia de capital sobre Ais -el stock de activos inmovilizados a Julio de 1993,

Aif = flujo de activos inmovilizados incorporados a partir de Julio de 1993,

R = exigencia de capital sobre la suma de:

Vrf = préstamos y otros activos sujetos al Indicador de Riesgo '

Vrani = otros activos de riesgo no incluidos en Vrf

En el nuevo régimen, la exigencia de capital sobre activos inmovilizados se reduce sustancialmente y se distingue
entre el stock de activos a Julio de 1993 y el flujo de nuevas incorporaciones. El factor "a" se reduce del 75% al 30%
en Julio de 1993, disminuyéndose gradualmente hasta alcanzar el 15% a partir de Enero de 1995, a la vez que se fija el
requerimiento para nuevas incorporaciones en 12,5%, El tratamiento diferencial que reciben el stock de activos
inmovilizados y el flujo de nuevas incorporaciones, intenta atenuar las distorsiones ocasionadas por las diferencias
que existen entre los valores de libros y los valores de mercado de "Ais". '

La incorporacién de la calificacién CAMEL a la exigencia de capital minimo introduce en el enfoque de Basilea
otros factores de riesgo que son especificos a la entidad y no al tipo de activos. En particular, se incorporan al enfoque
de Basilea factores medidos por la calificacién CAMEL relacionados con el nivel de gerenciamiento de la entidad, sus
politicas de liquidez, y su capacidad para generar utilidades. Asi, las entidades con peores calificaciones tendrdn una
mayor exigencia de capital, mientras que las que tengan la mejor calificacion tendréan un descuento.

Los cambios efectuados en algunes de los ponderadores de riesgo, en la escala del Indicador de Riesgo, v en el
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requerimiento "R" -que aumento al 8,5% en junio de 1993 y crecera gradualmente hasta llegar al 11,5% en enero de
1995- implican un nivel de exigencia de capital para el sisterna financiero significativamente mayor al minimo
recomendado por Basilea -8%-,

Son varios los motivos de la convivencia de una exigencia mayor que la recomendada por el Comité de Basilea. En
primer lugar la exigencia del 8% refleja estandares minimos de aplicacién en paises industriales, surgidos de sopesar
por un lado, la necesidad de contar con una exigendia de capital adecuada, y por otra las presiones derivadas de un
mercado financiero internacional muy competitivo. '

En el caso argentino, en cambio, hay una menor integracién del sistema financiero local al internacional, los
agregados monetarios son mas nestables, no existen regimenes de seguro y garantfas de depésitos, y el sistema
financiero estd altamente dolarizado, lo cual acota el papel del BCRA como prestarnista de (iltima instancia para cubrir
el segmento en ddlares. Estos factores justifican la adopcion de estindares considerablemente més prudentes y
rigurosos que los minimos recomendados por Basilea,

Finalmente, se modifican los conceptos que integran el capital minimo. En particular, para fines de cumplimiento
con la norma, siguiendo los principios de Basilea se divide el capital computable en dos coriponentes: capital bdsico y
capital complementario, Esta distincion tiene por objetivo asegurar pardmetros minimos para la composicién
cualitativa del capital computable. Parte del capital complementario puede estar integrado por deuda subordinada; las
caracteristicas distintivas de este tipo de deuda son: un plazo minimo de cinco afios y que en el caso de liquidacion de
la entidad su pago se realiza Juego de satisfechas todas Jas otras acreencias, aiin las que no tengan privilegio alguno.

B. Operaciones con Personas o Empresas Vinculadas Econdmicamente a la Entidad.

Las operaciones entre entidades financieras y personas o empresas vinculadas econémicamente a ellas requieren
una atencidn muy particular en la normativa prudencial. Las personas o empresas vinculadas econdmicamente son
aquellas que controlan o ejercen una influencia controlante sobre las decisiones de la entidad financiera. Debido a esta
influencia, las relaciones entre una entidad financiera y sus personas o empresas vinculadas, estan sujetas al riesgo de
pérdida de objetividad por parte de la Direccién y Gerencia de la entidad, y un tiesgo de caracter "moral" que
usualmente no estd presente en las relaciones con clientes no vinculados.

La experiencia nacional o intermnacional indica que las operaciones con empresas y personas vinculadas son
usualmente una de las fuentes de mayores pérdidas para los depositantes en aquellos casos en que las entidades entran
en liquidacion. Sin embargo, la adopcién de normas demasiado restrictivas en materia de vinculacién econdmica
puede perjudicar el buen funcionamiento del sistema financtero, limitando excesivamente las ventajas que se derivan
de un mayor compromiso y control por parte de las entidades financieras en algunos de sus negocios.

En consecuencia , las Comunicaciones "A" 2109 y 2126 -el texto ordenado de la normativa es la comunicacién "A"
2140- establecen un nuevo régimen para operaciones con personas y empresas vinculadas con el objetivo de definir el
cardcter de estas relaciones y establecer limites al riesgo moral al que estd expuesta una entidad financiera. En Iineas
generales, la nueva nornmativa abarca los siguientes puntos:

1. Definicion de vinculacién econdémica

2. Operaciones comprendidas por la norma

3. Limites a las operaciones con personas y empresas vinculadas
4. Exclusiones

Uno de los objetivos principales de la nueva norma es definir claramente y en base a criterios mas objetivos el
concepto de vinculacion econdmica. Esto se realiza mediante la figura de control, definido por pautas especificas de
participacion accionaria, cantidad de Directores comunes, o participacién objetiva o potencial en 6rganos directivos,
entre otros criterios. Al establecer una definicién més objetiva del concepto de vinculacién econdmica, la nueva
norma otorga mayor seguridad juridica a las entidades financieras en cuanto a su tratamiento por parte del BCRA.
Asimismo, se acota y facilita la tarea de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEF) en esta
area.

Los limites de asistencia a personas o empiesas vinculadas en funcion a la responsabilidad patrimonial computable
de la entidad se establece en un 5% sin garantia y en un 5% adicional con garantias explicitadas taxativamente en la
norma. Sin embargo, se excluye de estos limites a ciertas formas de financiacion con respecto a las cuales se presume
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un menor riesgo moral. Por ejemplo, la compra de titulos de deuda con oferta pablica y de determinada calificacién
-aunque con un tope del 10% de las emisiones-. Asimismo, se excluyen operaciones de "underwriting” de plazo menor
a 180 dfas.

C. Fraccionamiento del Riesgo Crediticio

la diversificacién es uno de los métodos més elementales utilizados en los mercados financieros para reducir la
exposicién al riesgo. En muchos casos, la diversificacion reduce la exposicion al riesgo sin alterar significativamente la
rentabilidad esperada de una determinada operacién financiera.

La norma sobre fraccionamiento de riesgo crediticio incluida en las Comunicaciones "A" 2109 y 2126 tiene por
objeto asegurar una adecuada diversificacion minima de las carteras activas de las entidades financieras. De este modo,
asi como la norma sobre vinculacién econdmica estd disefiada para acotar al riesgo moral, la norma sobre
fraccionamiento de riesgo crediticio estd dirigida a acotar el riesgo economico al que se exponen las entidades
financieras.

Una diversificacién minima de la cartera activa de las entidades se logra estableciendo limites de asistencia a )
clientes o grupos econ6micos en funcién a la responsabilidad patrimonial computable (RPC) de la entidad. En este
sentido, la nueva norma establece, en lineas generales, limites sobre un conjunto de operaciones -que incluyen las
financiaciones y las participaciones en sociedades-. Por ejempio , las operaciones sin garantia de una entidad con cada
cliente no puede superar el 15% de la RPC de la entidad. Sin embargo, estas operaciones pueden alcanzar hasta un
10% adicional de la RPC de la entidad, siempre y cuando se encuentren garantizadas de acuerdo a requisitos
explicitados taxativamente en la norma.

Se introduce el concepto de concentracién de riesgo, definido como el tatal de las operaciones com prendidas con un
dliente o grupo econdmico, cuando éste supere el 10% del RPC de la entidad . La concentracion de riesgo es un concepto
importante en la regulacion prudencial internacional que no existia en la normativa del BCRA. La nueva normativa
establece limites a las concentraciones de riesgo, lo que implica acotar el niimero de "grandes” deudores que pueda
tener una entidad. Asi, por ejemplo, se establece que la suma de las concentraciones de riesgo no podrd superar tres
veces [a RPC de la entidad.

Finalmente, la nueva normativa establece limites sobre las exposiciones de riesgo que las entidades puedan tomar
en instrumentos tales como acciones, cuctas partes de fondos comunes de inversion, operaciones de pase y cauciones
bursétiles, asi como en las financiaciones a otras entidades financieras y con corresponsales en el exterior. Tal como
ocurre en el caso de la norma sobre la vinculacién econdmica, aqui se establecen exclusiones a los limites de
fraccionamiento de riesgo para operaciones en las que se presume existe poco riesgo para la entidad financiera.

D. Sisterna de Calificacion CAMEL

Tl sistema de calificacion CAMEL proporciona un marco general para la evaluacién de todos los factores
financieros, operativos y de cumplimiento normativo relevantes para determinar en forma resumida y comparable 1os
resultados de una Inspeccién Global a cada entidad financiera. El objetivo del sisterna de calificacion consiste en
reflejar con criterios uniformes y comparables la situacion financiera de una entidad, su cumplimiento de las leyes y
las normas v su solidez operativa global. Ademds de servir como una herramienta 1itil para resumir la situacion de
entidades individuales, el sistema de calificacion asistird a la Superintendencia de Fntidades Financieras en la
evaluacidn de la estabilidad y solidez del sistema financiero.

Si bién se reconoce que hasta cierto grado cada entidad financiera presenta un conjunto de cuestiones y factores
particulares, el sistema de calificacion se basa en ciertas caracteristicas v funciones, incluyendo factores cualitatives y
cuantitativos comunes a todas las categorias de entidades. En general, las entidades financieras brindan una amplia
gama de servicios escenciales crediticios, de depdsito y servicios financieros a individuos, empresas comerciales
privadas y gobiernos.

A cada entidad financiera se le asigna una calificacién que se basa en una evaluacién de las normas, criterios y
principios financieros y operativos pertinentes. La calificacién toma valores en una escala de uno a cinco en orden
ascendente de acuerdo a sus necesidades de supervision. De este modo, "1" representa la calificacidn miés alta y, en
consecuencia, el nivel mis bajo de necesidad de supervisién, mientras "5" representa el nivel de desempefio més bajo ¥y
més criticamente deficiente y, por lo tanito, tiene el grado mds alto de necesidad de supervision.
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Al asignarse una calificacién, se ponderan y evalGan todos los factores pertinentes. En general, estos factores
incluyen: la adecuacién de capital, patrimonio neto y reservas para respaldar las operaciones corrientes y los planes de -
crecimiento futuro; la calidad de los préstamos, inversiones y otros activos; la capacidad para generar utilidades a fin
de mantener la confienza del piblico, cubrir las pérdidas y proporcionar a los depositantes una seguridad y retorno
adecuados, la capacidad para administrar la liquidez y provision de fondos; la capacidad para satisfacer las necesidades
de servicios financieros de sus clientes y cubrir todos los vencimientos y obligaciones de deposito; y la capacidad de fa
Gerencia para administrar en forma adecuada todos los aspectos de las operaciones financieras y planificar con miras a
necesidades futuras y cambios en las circunstancias,

La evaluacién del Directorio y Gerencia incluye Ia calidad de los controles internos, procedimientos operativos y
todas las politicas de préstamos, inversién y operacion; el cumplimiento de las leyes y normas pertinentes; y la
participacion de los directores, accionistas y funcionarios. En general, la calificacion puede reflejar otros factores que
se estimen significativos en la evaluacidn de la solidez global de la entidad financiera.

No obstante el uso de criterios uniformes en la determinacion de las calificaciones, Ios principios, normas y
pardmetros de referencia de cumplimiento especifico, reconocen las diferencias estructurales y operativas existentes
entre los distintos tipos de entidades financieras. De este modo, si bien cada entidad serd evaluada en base a criterios
relativos a su grupo homogéneo particular, la asignacién de una calificacién ayudard a asignar los recursos de
supervisioni de modo eficiente entre el conjunto de entidades financieras. Si blen se reconocen las caracteristicas
particulares de distintos tipos de entidades, la uniformidad y consistencia global de las evaluaciones que surgen de una
Inspeccion Global se ven fortalecidas por la existencia de calificaciones comunes.

En cuanto a los aspectos operativos que pueden resultar de interés por la aplicacidn de estas calificaciones, cabe
formular las siguientes precisiones:

a) por su misma naturaleza serdn realizadas exclusivamente por el BCRA;

b) serdn confidenciales y no piiblicas; s6lo el personal de mayor jerarquia de la superintendencia y las autoridades
superiores de la entidad estaran al tanto de los detalles que han conducido a una determinada calificacion;

¢) antes de ser operativas las calificaciones, se instruiran los procedimientos necesarios como para que los distintos
grupos de trabajo de supervision posean criterios homogéneos para realizarla.

d) las calificaciones serdn revaluadas periédicamente y toda vez que se produzean nuevas circunstancias que asf o
hagan aconsejable.

€) en lugar de las periédicas y esporddicas inspecciones que actualmente realiza el BCRA, la reorganizacion de la
superintendencia de entidades financieras y cambiarias supondrd un cambio hacia la supervision permanente de
aquellas entidades que, por su dimension u otro tipo de circunstancias, lo hagan aconsejable.

11.4 Politica de Manejo de las Reservas Internacionales

Hasta que el pais pudo renegociar su deuda externa, la politica de manejo de las reservas estaba necesariamente
restringida, atento a los riesgos contingentes por la posibilidad de embargo de las mismas, acontecimientos que
debieron afrontar otros pafses en momentos no tan lejanos. Las reservas internacionales de libre disponibilidad del
BCRA han estado permanentemente invertidas en papeles representativos de deuda soberana, de muy alta liquidez, o
directamente depositados a interés en instituciones pablicas o serniptblicas, tales como el BIS (Banco Internacionales
de Ajustes-Basilea-Suiza).

A partir de los acuerdos de refinanciacion de la deuda externa, mediante los cuales se reconoce la inembargabilidad
de las reservas de convertibilidad, tales riesgos han desaparecido. Este cambio implica que, a partir de esta nueva
situacion, el pais puede obtener un mejor rendimiento sobre las mismas.

Una de las mismas llevadas a cabo en este sentido, fue la de encargar la administracién de partes de las reservas
internacionales a operadores externos. A partir del mes de octubre, comenzaron esta tarea un grupo calificado de
instituciones - Merryll Lynch, G.P.Morgan, Unién de Bancos Suizos, Morgan Grenfell, Dresdner Bank, Bank of Tokio y
Bankers Trust - cada una de las cuales recibié un monto de u$s 300 millones. Tal administracion, debe respetar pautas
impuestas por el BCRA en materia de riesgos cambiarios, de tasas de inters y crediticios. Las inversiones, a su vez, se
encuentran depositadas en dos bancos de la méxima calificacién crediticia: Morgan Guaranty Trust y Deutsche
Bank A.G.. Tanto los administradores como los custodios fueron seleccionados a partir de un concurso que a
esos efectos realizd el BCRA.
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El resto de las reservas internacionales, son invertidas en depdsitos a la vista y a plazo y titulos publicos. Respecto
del oro, se llevan a cabo algunas operaciones de depdsito, que permiten ganar un interés sobre las tenencias, al tiempo
que permiten mejorar la calidad de las mismas. También debe destacarse, que el BCRA -obtiene intereses por los
depdsitos que Jas entidades privadas realizan para constituir los encajes del segmento de depdsitos en dblares captados
en el pais (Com, "A" 1820).

Los resultados de la nueva politica de administracion han sido satisfactorios. Se ha visto un buen desempefio de los
administradores externos, que han superado la rentabilidad de la cartera administrada por esta institucion.

Rendimientos de la Cartera Propia -sin oro- y de la cartera de los Administradores Externos.
Tasas anualizadas, %

Cartera Administradores

Propia Externos
Qctubre 3,39 4.50
Noviembre 3,40 2,30
Diciembre 3,36 490

Rentabilidad de las Reservas Internacionales
Tasas Anualizadas, %. Promedio 1993, calculados sobre el stock a fin de periodo.

Cartera Propia 3,24
Oro 14,30
Ganancia de Capital 13,50
Intereses 0,80
Adm. Externos 490
Intereses s/encajes (Com. "A" 1820) 2,67
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III EVOLUCION MONETARIA

II1.1 Factores de Expansion de la Base Monetaria

Durante el afio 1993 la base monetaria en promedio crecié un 33,9%, esto es, § 3.792 millones. (Tabla 2)

Factores de expansion de la Base
Variacion absoluta 1993/1992 en mites de millones de pesos

Variacion ~ Sector Gobiemo  Sisterna Otros
Total Extern Nacional  Financiero

1a principal causa de la expansion han sido las operaciones de compra de divisas que realizd el Banco Central, las
cuales en promedio a lo largo del afio, alcanzaron a § 4.010 millones. E1 45,5% de las mismas -$1.850 millones-
corresponden a las ventas de divisas que realizo el Gobierno Nacional entre los meses de agosto y octubre para hacer
frente al rescate de la deuda previsional con parte del producido de la venta de la empresa Y.P.F..

Si bien dentro del sector oficial se observa una expansién de base monetaria de § 204 millones esta obedece a los
mecanismos de depdsito y retiro de fondos por parte de la ANSeS.

Durante el afio 1993 el sistema financiero canceld parte de los redescuentos otorgados con anterioridad al inicio
del plan de convertibilidad. El monto aproximado de estas cancelaciones es de $ 390 millones. La diferencia con la
variacion registrada por este sector se debe a las operaciones de pase realizadas durante el afio (Tabla 4).

Con respecto a la relacién base monetaria/reservas internacionales, el respaldo con reservas liquidas de la base
monetaria se mantuvo en promedio en alrededor del 94%. (Tabla 3)

Relacion Base Monetaria/Reservas
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II1.2 Agregados Monetarios

Durante el afio 1993 los agregados monetarios en moneda nacional -M3 = M1 + depbsitos en caja de ahorros +
depédsitos a plazo fijo- crecieron, en términos nominales, 41,4% mientras que los depGsitos en moneda extranjera
registraron una variacion de 65,5% (Tablas 5 y 6)

Recursos Monetarios: componentes Evolucion de los Agregados Monetarios
Variacidn anual Dic93/Dice2
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El agregado monetario M1 crecid 31,3% en términos nominales. Por primera vez desde el inicio del plan de
convertibilidad el circulante en poder piblico crecid en mayor proporcidn que los depdsitos a la vista, hecho que se
debi6 a los pagos en efectivo que se realizaron a los jubilados y pensionados a partir del mes de agosto.

Los depositos a interés crecieron un 54,8% y los depdsitos en caja de ahorros comun se incrementaron en un 86%
-$ 2.126 millones-, Parte de esta variacion esta relacionada con: a) la imposibilidad de mantener depdsitos a plazo fijoa
menos de 30 dias, haciendo que parte de los depésitos que anteriormente se realizaban hasta 29 dias de plazo,
especialmente aquellos a 7 dfas, se traspasaran a este agregado y b) el rescate de la deuda previsional se efectud
depositando dichos fondos en cajas de ahorro previsionales abiertas especialmente para tal fin. Asimismo, la tasa de
variacion de los depdsitos a plazo fijo para 30 a 89 dias fue del 222% -$ 5.846 millones-; parte de ella se explica por el
traslado de las imposiciones que se encontraban a un plazo entre 14 y 29 dias o en caja de ahorro especial a este
agregado.

A partir del mes de enero, el Banco Central autorizd a las entidades financieras a captar depdsitos en cuenta
corriente nominados en délares estadounidenses. Asimismo, a partir del mes de febrero, se dispuso la cesacién en la
captacion de los depdsitos a la vista a que se referia la Comunicacion "A" 1820, considerando que la posibilidad de
operar en cuenta corriente hacia innecesario este tipo de operaciones. Sin embargo, la nueva modalidad de depdsito no
logro atraer todos los fondos depositados a la vista, haciendo que los mismos cayeran un 18% respecto del afio 1992.
(Tabla 8)

Los depdsitos nominados en moneda extranjera mantuvieron el crecimiento del periodo anterior, 65,5%. Al igual
que para el segmento en moneda doméstica se autorizd a las personas juridicas a mantener saldos en caja de ahorros.
Este tipo de depdsito logrd captar parte de los fondos que antes se mantenian en depdsitos a la vista. Los depositos a
plazo fijo mantuvieron la tasa de crecimiento del periodo anterior -70,6%-.

Bl andlisis de la evolucién en términos reales de los agregados monetarios en moneda nacional muestra la
acentuacion de Ia desaceleracion de los mismos, a pesar del importante crecimiento producido. EI agregado M1
registrd un crecimiento del 22% y el M3 del 31,7%.

Como resultado del comportamiento descripto, el total de agregados monetarios en pesos y dblares alcanzd en
promedio del afio a 15,72% del PBI, desagregados en 5,25% para el M1, 9,95% para el M3 y 5,890 para los depdsitos en
dolares.
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Agregados Monetarios

9% del PBL

Ano M1 M3 Dep. en dolares Total
1988 262 10,97 1,2 12,17
1989 2,61 8,38 18 10,14
1990 2,23 425 1,2 546
19951 292 521 2,5 7,72
1992 4,34 759 40 11,62
1993 3,25 995 58 15,72

Respecto de los encajes, habida cuenta de los cambios realizados en el ano, el encaje promedio del sistemna dentro
del segmento en moneda nacional cayé aproximadamente 8,5% puntos porcentuales a lo largo del afio, pasando de
32,5% a 24%. Dentro del segmento en ddlares dicho encaje se increment6 en 1,5 puntos porcentuales (Tablas 10 y 11)
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I11.3 Tasa de interés

Las tasas de interés, acompafiando las diferentes politicas macroeconomicas, especialmente las monetarias, cayeron
a lo largo del afio. Se puede observar un quiebre significativo a partir del mes de febrero cuando empezd a operar la
reforma monetaria resefiada anteriormente (Tabla 12)

La tasa de interés pasiva, considerando como tal a la que surge de la encuesta que realiza el Banco Central bajo
niveles de alrededor del 3,7% nominal anual para los depdsitos en caja de ahorro y del 9% nominal anual para los
depdsitos a plazo fijo.

A partir del mes de abril, se contd con informacién relacionada con las tasas pasivas para depdsitos nominados en
délares estadounideses. Estas tasas muestran un comportamiento similar al de las anteriores, aprecidndose una
tendencia a la convergencia de ambos segmentos,

Dada Ia necesidad de contar con mayor informacién relacionada con el segmento activo, a partir del mes de abril,
se empezd a obtener informacion referida a la tasa de interés cobrada a empresas de primera linea (TAPLA) para
préstamos en pesos y dolares a 30 dias de plazo y para préstamos en dolares a 90 dias de plazo, tratando de reflejar el
valor correspondiente a aquellos préstamos considerados de riesgo minimo.

Fn términos reales, considerando los valores a partir de abril, la tasa de interés por depdsitos a plazo fijo fue
alrededor de 5 puntos positiva, quedando levemente por debajo de los valores de Ias tasas en dolares.
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I11.4 Crédito

Fl crédito bancario total tuvo un crecimiento a lo largo de 1993 de 23%. Tanto el crédito bancario al sector
privado como al sector pdblico crecieron dentro de este porcentaje, no habiéndose producido ningin tipo de
sustitucion entre ambos sectores. (Tabla 13)
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Respecto del crédito al sector privado otorgado por bancos y cajas de ahorro, no se aprecian cambios significativos
respecto del afio anterior en la composicién de las financiaciones. (Tabla 14)
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IV SISTEMA FINANCIERO

IV.1 Tamafio

En 1993 se redujo en 4 el ntmero de entidades financieras, manteniéndose a fines de ese afio la misma cantidad de
bancos que a fines de 1992, 167. El mayor ajuste se verificd en el sector de entidades no bancarias que también
redujeron més filiales y el personal ocupado. (Tabla 15)

Se desacelerd en el perfodo la reduccién en el empleo de los bancos oficiales -2.815 empleados- y se mantuvo el
ritmo de crecimiento en los privados -4.196 empleados- (Tabla 18). Al contraerse en mayor medida el niimero de casas
que el personal, en los bancos piblicos y entidades no bancarias, aumentd levemente la relacién empleados por casa.
(Tabla 19)

El sistema financiero en conjunto continué con elevados niveles de concentracion; un andlisis realizado sobre la
base de Ia informacidn recogida en los balances de las entidades financieras a agosto de 1993 muestra que schre un
total de 204 entidades relevadas, las primeras cinco en depdsitos captan el 40% del mercado mientras que con
respecto a la asignacién de préstamos, cinco entidades concentran el 38% del total. Las primeras cinco en ingresos
financieros reciben el 28% de los mismos y las cinco primeras en ingresos por servicios captan el 35% del total.

. IV.2 Estructura del Mercado

Se mantuvo vigente en el perfodo la tendencia detectada en afios anteriores sobre la ganancia de participacion de
las entidades bancarias privadas y en esta oportunidad también implicé un avance sobre las no bancarias. En el rubro
que més se destaca este comportamiento es en los préstamos. En 1993 el sector privado captd una porcidn del
mercado de crédito superior a la de los bancos pablicos, dado que la expansion de esta variable alcanzd al 479% en los
bancos privados y sdlo al 5% en los oficiales entre los meses de diciembre de 1993 y 1992 (Tablas 36 y 37)

Indicadores de Participacion 1992 Indicadores de Participacién 1993
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I'V.3 Estructura patrimonial

En la estructura patrimonial de los bancos pablicos siguid creciendo fuertemente la importancia de los dep6sttos

como fuente de financiacidén. A su vez el crecimiento de las disponibilidades aumentd 1a liquidez y se recompuso la
cartera de titulos piblicos, reduciéndose el peso de otras colocaciones en el total de activos.
En las entidades privadas, en cambio, disminuyé levemente la participacion de los depdsitos y aumentaron otras
obligaciones originando una disminucién del patrimonio neto. El 179% de los activos se financié mediante distinto
tipo de operaciones tales como emisién de obligaciones negociables, letras, pagarés, aceptaciones, corresponsalias, pases
operaciones a término con moneda extranjera y titulos piblicos. También en el activo los movimientos en la
estructura fueron contrarios a los que ocurrid en el caso de los bancos pablicos. Disponibilidades y préstamos se
redujeron y otras colocaciones crecié notoriamente -de 3,5 a fines de 1992 a 10,1 en 1993- (Tabla 21).

La estructura patrimonial del total del sisterma muestra como hechos relevantes la ganancia de participacion de los
depasitos en el pasivo, la mejora en la liquidez, medida por la menor proparcion de activos inmovilizados, el incremento
en la financiacién al sector privado en moneda extranjera y en la cartera de titulos piblicos en igual moneda.
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La estructura patrimonial del total del sistema muestra como hechos relevantes la ganancia de participacion de los
depésitos en el pasivo, la mejora en la liquidez, medida por la menor proporcidon de activos inmovilizados, el
incremento en la financiacién al sector privado en moneda extranjera y en la cartera de titulos plblicos en igual
moneda,

En diciembre de 1993 el 33% de otras obligaciones en moneda extranjera estaba representado por obligaciones
negociables, a menores costos y plazos més largos que los derivados de otras fuentes tradicionales. Del total de
ohligaciones colocadas por los bancos, el 84% correspondic a 18 bancos privados, concentrandose la emision -72% en
3 de ellos.

En el afio 1993 el total de la capacidad prestable aumentdé notoriamente, 48% en términos nominales,
correspondiendo a la nominada en moneda extranjera el 53% Este aumento obedeci6, fundamentalmente a la mayor
captacién de depésitos y a la importante afluencia de fondos en moneda extranjera -financiacién de otras entidades,
emisién de obligaciones negociables y otras-. Con respecto al mes de marzo de 1991 la proporcién de la capacidad
prestable que se origina en los depdsitos en pesos se duplics y fa de los redescuentos disminuyS un 88%.

En la composicién por tipo de banco se destaca el incremento, en el segmento de-provinciales y municipales, de la
participacion de los depdsitos en reemplazo de los redescuentos y en los privados nacionales el generado por otros
instrumentos tales como obligaciones negociables, etc. (Tabla 25).

La estructura de los depdsitos no varid significativamente con respecto a fines de 1992, aunque si se verificd una
significativa extension de los plazos de colocacion. Los mayores montos se han colocado a plazo fijo y
fundamentalmente en moneda extranjera. La leve disminucién en la participacién de los plazos fijos en moneda
nacional indica que esta variable rio ha sido afectada por la norma que establecié a partir de febrero la eliminacion de
los plazos fijos por periodos inferiores a un mes. (Tabla 22)

De la estructura patrimonial por categoria institucional también se desprende que los depositos del sector privado
no financiero en los bancos oficiales presentan igual participacién en ambos tipos de moneda y en cambio en las
entidades privadas son superiores los pactados en moneda extranjera. (Tablas 23 y 24)
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Los préstamos, en su mayoria en moneda extranjer, tuvieron como principal destinatario al sector privado no
financiero observandose también en este caso una mayor proporcion de operaciones en pesos en las entidades oficiales
y por el contrario, en moneda extranjera en las privadas. (Tablas 25, 26 y 27) :

De los préstamos otorgados al sector privado no financiero en pesos a agosto de 1993, el 40% tomoé la forma de
adelantos, el 13% préstamos personales, 26% hipotecarios y el resto se distribuys en prendarios, documentos y Otros.
En igual fecha los pactados en moneda extranjera se distribuyeron: 35% en documentos, 21% otros, 12% hipotecarios
y 11% adelantos. :

V.4 Rentabilidad

Los ingresos financieros de los bancos privados por préstamos en moneda nacional redujeron su participacion con
respecto al afio anterior 36%, provocando una caida de similar porcentaje para el total del sistema. Adn cuando los
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préstamos en moneda extranjera se expandieron mds, los menores intereses contintian reflejando el diferencial de
tasas.

También se detectd un incremento de los ingresos por servicios en moneda argentina debido a los cambios
producidos en los bancos piblicos. (Tabla 32)

En el sisterna financiero agregado la rentabilidad (resultado total/patrimonio neto) crecid 15% en 1993, ubicindose
alrededor de 1% promedio mensual. En este periodo fueron los bancos publicos los que exhibieron una menor
rentabilidad v los privados de Capital Federal la mayor. La principal mejora en este indicador correspondio a los
banicos extranjercs que el afio anterior habian tenido una rentabilidad exigua -0,03% mensual-. También se observd en
este periodo una disminucién en la amplitud del rango entre valores méximos y minimos. (Tabla 33).

1a estructura de los costos operativos se mantuvo en niveles similares a los vigentes a fines de 1992, La participacion
de las remuneraciones aumentd 1,6 puntos porcentuales en el total del sistemna, influido por el crecimiento que tuvo
lugar en las entidades priblicas. (Tabla 31) El costo medio de intermediacion financiera -costos operativos/depdsitos
totales- siguio la trayectoria descendente de los filtimos afios impulsada por la fuerte suba de los depdsitos (Tabla 30).
Los bancos provinciales y municipales lograron una importante reduccién que los coloca ahora en un nivel -1,63-
inferior al que registraron los privados del interior -1,66- y las entidades no bancarias -1,79- El mas bajo sigue siendo el
de los bancos piblicos nacionales -1,10-, como consecuencta del gran volumen de depésitos oficiales que administran.
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La participacion de los costos laborales con respecto al total de gastos de administracion indica la estabilidad de este
tipo de costos y la situacion diferencial entre la banca piiblica y la privada, con ratios que alcanzan a 67% y 55% en
diciembre de 1993, respectivamente.

IV.5 Solvencia y calidad de cartera

La cartera irregular, definida como préstamos con atrase, riesgo de insolvencia, en gestién fudicial y en quiebra o
liquidacién sobre los préstamos totales, ha mejorado ubicdndoese en 17%. Entre las entidades privadas se pudo observar
en promedio una gran estabilidad, con una cierta tendencia a crecer, mientras que los bancos piblicos nacionales
experimentaron un salto significativo entre los meses de junio vy agosto de 1993 en que el indicador se redujo a menos
de la mitad influido por e! Banco Hipotecario. No obstante afin es muy alto, especialmente en el caso de los bancecs
provinciales y municipales -37%-. La distribucién del total de bancos privades tendid a estar més concentrada
alrededor de la media en el primer semestre de 1993 que en 1592. (Tabla 34)

Las previsiones por incobrabilidad/cartera activa irregular se mantuvieron en niveles elevados, prmc1pa.lmente en
los bancos piiblicos donde se sintié la brusca disminucidn de la cartera irregular del Banco Hipotecario

La cartera irregular no previsionada en relacién al patrimonio neto se redujo globalmente en el sistema por los

motivos ya mencionados pero creci6 en los bancos privados de Capital Federal y bancos extranjeros. Es comprometida
Ia situacién en el conjunto de entidades provinciales y municipales donde este indicador alcanzd al 100%.
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V SUPERINTENDENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS

V.1 Técnica de Entidades Financieras

La metodologia e instrumentos de andlisis para el desarrollo de Iz gestién de esta unidad y del Area de Supervision,
se mantuvieron permanentemente actualizados, adaptindolos a las modificaciones de orden normativo que se
produjeron durante el afio.

Se simplifico el sistema de "Principales deudores de las entidades financieras”, lo cual implicd una reduccidn del
tiempo de mantenimiento, control y explotacion de sus archivos.

Se implement6 un procedimiento que permite a las personas fisicas y juridicas afectadas por informaciones sobre
su situacién en la Central de Riesgo que administra esta unidad, conocer qué entidad aporté los datos que provocaron
una determinada calificacidon de riesgo, lo que origind un volumen significativo de consultas a responder sobre el
particular.

Se instrumentd la consulta de la Central de Riesgo por parte de las entidades financieras, mediante el Slstema de
Telecomunicaciones del Area Financiera (STAT).

Se comenzd a desarrollar una aplicacion que permitird la validacidon de las presentaciones de la informacién de
principales deudores, para ser distribuida en las entidades financieras. A partir de marzo se comenzaron a publicar los
"Estados contables mensuales de las entidades financieras", que pueden ser adquiridos por los intermediarios
financieros y pablico en general en edicidn impresa o diskette. Esta unidad es responsable de efectuar las
modificaciones al modelo original, en funcidn de los cambiocs en el plan de cuentas u otras necesidades.

A partir de agosto se implement6 la Base de datos de cuentacorrentistas inhabilitados en reemplazo del "Boletin de
cierre de cuentas". El sistema puesto en funcionamientc permite la carga y consulta por parte de las entidades
financieras y esta Gerencia Técnica de las petsonas cuyas cuentas corrientes hayan sido cerradas o bien se les haya
suspendido el servicio de pago de cheques. Las comunicaciones se cursan a traves de STAF al que cada usuario accede
por medio de su codigo y clave respectiva.

Se atendieron requerimientos de informacién efectuados por organismos nacipnales tales como la Direccion
General Impositiva, Asociaciones de Bancos, como asi también por parte del Centro de Estudios Monetarios
Latinoamericanos, el Banco Interamericano de Desarrollo, el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional.

Se desarrollaron aplicaciones para el registro de auditores externos de las entidades financiems v para el cilculo
automético de atrasos en el envio de informaciones por parte de los intermediarios financieros.

Se actualizo la aplicacion para el cdlculo de capitales minimos, en funcidon de las nuevas normas v1gentes en la
materia.

En colaboracién con el Area de Supervision se incici6 la elaboracion del nuevo Manual de Supervision de Entidades
Financieras conforme a las pautas de calificacion de las entidades financieras evaluando la adecuacion del capital, la

- calidad de los activos, el gerenciamiento, fa rentabilidad y la liquidez.

V.2 Régimen y Sistemas Informativos

Esta unidad se cred a raiz de las modificaciones de la Carta Organica de esta Institucién que incluyeron entre las
funciones de la Superintendencia de entidades financieras y cambiarias la de " establecer el régimen informativo y
contable para las entidades supervisadas'.

Se disefiaron esquemas informativos que facilitan el célculo de indicadores y permiten verificar el cumplimiento
de relaciones técnicas. Se configurd asf, el instrumento necesario para que las entidades sumninistren informacion
indispensable para las tareas de supervision.

Se adecuaron las "Normas minimas sobre auditorfas externas" en aspectos referidos a la rotacién de profesionales,
garantias, régimen sancionatorio y, ademds, se implementd el "Registro de auditores externos'.
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V.3 Supervisién de Entidades Financieras

Con motivo de las tareas de seguimiento y evaluacién de las entidades financieras efectuadas por el drea, se
solicitaron 10 planes de saneamiento para la afectacion de la solvencia y/o liquidez.

Se continud con el control del cumplimiento de los planes de sanearniento oportunamente requeridos, 10s que al
31.12.93 ascendian a 28.

- La presencia activa del Banco Central en el sistema financiero, en cumplimiento de su cometido de supervision se
reflej6 en la realizacion de 58 inspecciones a entidades. Dichas inspecciones se efectuaron sobre la base de un plan
preestablecido que tuvo primordialmente en cuenta los lapsos transcurridos desde la Gitima inspeccion efectuada a
cada una de las entidades v las informaciones recibidas en ef drea.

Ademas se efectuaron 240 verificaciones y se atendid una veeduria.

V.4 Formulacion de Cargos y Actuaciones Sumariales

Formulacion de Car gos en lo Cambiario

El &rea concluyd durante 1993 la formulacién técnica y legal de cargos en 116 causas, las cuales involucraron;
- 33 Talta de ingreso y negociacion de divisas e ingreso fuera de término por exportaciones.

- 36 Irregularidades en operaciones de importacion,

- 14 Presuntas operaciones cambiarias mérgmales.

- 3 Omisi6n de ceder posicion neta de cambio

- 24 Irregularidades en el cobro de fletes

- 2 Uso indebido del convenio de pagos y créditos reciprocos de la ALADIL

- 1 Incumplimiento de operacién cambiaria concertada con este B.C.R.A..

- 3 Cuantificacién de medidas cautelares.

Ademds, se estableci6 Ia insuficiencia de mérito para impulsar actuaciones sumariales en los términos del articulo 8
de la Ley del Régimen Penal Cambiario, t.o. por Decreto N 1.265/82 con relacién a 104 causas, proponiéndose el
archivo de las misrnas,

Fiscalizacion Cambiaria. Sumarios

Durante 1993, de acuerdo con el nuevo régimen de competencia establecido por la Ley N 24.144, se dispuso la
remision a la justicia de 1.084 expedientes, se resolvieron 35 excepciones, se dictaron 104 sobreseimientos y se dispuso
el archivo de 101 sumarios, por ultimo, se declars la extincion de la accion por muerte en 2 casos y se levantaron
medidas cautelares adoptadas en 41 expedientes.

Formulacion de Cargos en lo Financiero
El drea concluy6 durante 1993 la formulacion técnica y legal de cargos en 32 causas, las cuales involucraron:
- 3 Entidades Financieras actualmente en Hquidacién.

- 28 Tntidades en funcionamiento.

- 2 Ex casas de cambio.

]

2 Entidades o personas no autorizadas. §

-278 Personas fisicas, 9 de ellas por su actuacidn como auditores extemos.
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Ademis, se estableci6 la insuficiencia de mérito para impulsar actuaciones sumariales en los términos del articulo
41 de la Ley N 21.526 con relacién a 13 casos, proponiéndose el archivo de las mismas,

Supervisidn de Entidades Financieras. Sumarios

Durante 1993 se inciaron 24 sumarios que correspondieron a 234 personas fisicas y 18 juridicas (de las cuales 9
son bancos v 9 entidades no bancarias).

En ese lapso fueron dictadas resolucicnes en 5 actuaciones sumariales (una atiende a un banco), disponiendo 28
multas, 35 inhabilitaciones, 3 apercibimientos, un llamdo de atencién y 13 absoluciones, resolviéndose, ademis, 30
recursos administrativos.

También tramitaron los recursos -judiciales- interpuestos por 25 personas contra las resoluciones dictadas en los
sumarios, mientras que 11 sancionados dedujeron recursos administrativos.

Asimismo, se procedid a la apertura a prueba en 22 actuaciones sumariales.

V.5 Autorizacion de Entidades Financieras
Autorizaciones

Se dispuso admitir la presentacion de solicitudes de autorizacién para la instalacién de filiales operativas a partir
del 5.11.93 (Com. "A" 2159},

Se otorgaron 42 autorizaciones correspondientes a: 20 adjudicaciones de casas de bancos comerciales en
liquidacion, 12 transferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades financieras, 1 aviso para instalar filial, 7
de conformidad con la Comunicacién "A" 2.159 y 2 solicitudes de autorizacion para instalar filiales operativas al solo
efecto de compra y venta de moneda extranjera.

Se autorizd la instalacion de dos bancos comerciales (Privado de Inversiones S.A. v Julio 5.A.), por adjudicacién de
activos en licitaciones piiblicas de bancos en liquidacion a cargo del Banco Ceniral de la Repiblica y la transformacion
de una companiia financiera en banco comercial (Finansur 5.A.).

Por otra parte fueron autorizadas la fusién por absorcién de una caja de crédito por un banco comercial, de una
casa de cambio por otro banco comercial y la madificacidn de la denominacién social de éste, la reorganizacion
societaria de la sucursal de un banco extranjero y la recalificacion de dos bancos piiblicos.

Ademis se autoriz la participacion de una entidad local en el capital accionario de una entidad del exterior.

Actividades Iniciadas

Fn el transcurso del afio iniciaron actividades cuatro bancos comerciales (Privado de Inversiones S.A., Julio S.A,
Banco de la Cuenca del Plata S.A. y Finansur S.A.), los dos primeros autorizados en el periodo con motivo de la
adjudicacién de casas de baricos comerciales en liquidacién y la transformacion de clase de una compaiiia financiera
(Finansur S.A. Cfa Financlera), el restante, como consecuencia de la adquisicién de activos y pasivos de un banco
comercial (Comagro Coop. Ltdo.).

Ademis se concretaron 14 transferencias de sucursales en funcionamiento entre entidades financieras de las cuales
8 habilitaron en el mismo emplazamiento y 6 relocalizadas. Se produjeron 25 adjudicaciones de casas de bancos
comerciales en liquidacion de las cuales 17 habilitaron en el mismo emplazamiento y 8 relocalizadas. Se instald 1 filial
operativa al solo efecto de compra y venta de moneda extranjera, Asimismo, se produjeron 49 relocalizaciones de

filiales.

A su vez comenzaron a operar ura filial operativa del Banco de Crédito Argentino S.A. en Gran Cayman, Islas
Caimén y una oficina de representacién del Banco Velox 5.A. en Santiago, Republica de Chile.

Concernttracion

Se concretaron las fusiones por absorcion del Nuevo Banco de Santiago del Estero S.A. por el Banco Quilmes S.A,,
del Banco Sycor Coop. Ltdo. por €l Local Coop. Ltdo. y de la Caja de Crédito Vélez Sarsfield Coop. Ltda por la Caja de
_ Crédito Villa Luro Coop. Ltda., conforme a las autorizaciones conferidas en el periodo anterior.
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Por otra parte y mediante Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N2 1504 del 21.08.92, se dispuso que €l Banco
Nacional de Desarrollo fuera absorbido por el Banco de la Nacidn Argentina como entidad incorporante.

Cierre de Filiales

Durante el afio se produjeron 49 cierres de filiales, con reserva del derecho a que se contemple su futura
reapertura.
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Tabta 1 - Principales variables macroecondmicas

Ao 1993

PBI

CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES

FBI

CONSUMO
INVERSION
EXPCHTACIONES
IMPORTACIONES

PBI

CONSUMO
INVERSION
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES

CUENTAS EXTERNAS
EXPORTACIONES
IMPORTACIONES
BALANCE COMERCIAL
CLIENTA CORARIENTE
CUENTA CAPITAL

INFLACION
CONSUMIDOR
MAYORISTA

TIPQ DE CAMBIO

NOMINAL (1)

REAL (2)

RESERVAS INTERNACIONALES {3)
AESERVAS LEY CONVERT (3)

SECTOR PUBLICO

INGRESCS CORRIENTES
EGRESOS CORARIENTES
AHORRO

INGRESOS DE CAPITAL
EGRESOS [E CAPITAL
SUPERAVIT PRIMARIO
NECESIDADES FINANCIAMIENTO

INGRESOS CORRIENTES

EGRES0S CORRIENTES

AHORRO

INGRESOS DE CAPITAL

EGRESCS DE CAPITAL

SUPERAVIT PRIMARIO
MECESIDADES DE FINANGIAMIENTO

TASA OE DESOCUFACION {4)
TASA DE SUBOCUPACION {4)

1922 1593
Trimestres . Trimasires afo
Unidades N O | | ' R SO | | N "
millones de pesas corrientes 226637 235326
92348 213136
37854 46348
15047 16109
18612 20867
miles de pesos da 1986 111587 11832
3331,8 9809,0
2188,8 2488.5
10,6 1118,9
14,3 1585,2
variacidn a precios conslantes, % 8.7 6,0
11,4 51
30,9 137
-1,3 8.0
63,1 13,0
millones de ddlares
2562 3329 3334 3010 12235 2887 3577 3428 3198 130890
-2887 -35B2 -4355 -4048 -14872  -3262 -3B70 4660 4994 -16786
-325  -253 -1021  -1038 -2637 375 -283 -1232 1796 -3696
-1732  -{106 -1B33 -2006 -6677  -1770 -B44 2345 2608 -75068
2504 1891 -128D 3802 a4 2152 7241 5205 17612
veriacion promedio mensuel %
2.4 0.9 1.4 o7 43 08 1.0 0.4 0,2 0,6
08 0,3 0.7 -0.8 a3 03 0.4 0,1 -0,8 0,0
pesos por dolar
base 1986 = 100 09921 09933 09941 08317 09917 09997 05993 1 0598 0999
millenes de détares 62,5 608 596 592 615 59,2 58,4 58,1 58,1 58,5
94B6,2 102900 11361,0 124058 124858 130%5,0 12828,0 150149 17222,8 172228
80284 9269,5 9458,8 110%10,1 11010,4 10639,2 118356 133005 15188,9 151889
millones tie pesos millenes de pesos
9003 9370 10421 10042 36837 48959
@880 0218 Db565 10187 37851 44401
123 152 BE6  -145 986 4559
598 220 163 506 1886 668
391 498 447 805 1838 2490
1813 987 1331 786 4816 5645
-732 125 -572 144 -1035 -2731
171 19,2
en tarminas del PBI, % 18,7 17,4
04 18
0.8 03
o1 1,0
22 22
-0,5 -1
(oo} 0.0
tasas, 6,2 70 7.0 9,9 83 9.6
83 8,1 B2 8,8 0.3 9,1

{1} Pramedio simple ds |a colizacion del dotar transferencia lipo vendedor Banco Nacién

a lin de perlodo.

Apartir del 30.05.89: Mercado Unlgo (dlicial} de Cambios.

{2) Promedio simpte del tipe de cambic real (TCR) promeadio mensual calculado segdn:
indice TCR=(indice TCN Argentina*IPC EELIU) findice combinado de precios.

(3) Stock a fin de perlodo, segin dalos de fa COntaduria General del BCRA

(4) Encuesta Permansnta de Hogares, carresponden a los meses de abril y cctubre.
E) dato anual es promedic simple de las observaciones mensuales.
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Tabla 2 - Base Monetaria nominal, real y variaciones
Basa Rasa Enero 19B8B=100 Variaciones
Circulacid Cuenta " Impu-
Parlodo l‘«1c|nelariar| Conisnita Mcnn?ii:'a Iacic?nas Mgnelle}rla M;ﬁf;st:ﬂa MnErImZ?:ria Hominales Reales
ontable mplia Conlabla Amplia  Contable Amplia  Conisble  Amplia
-en%-
en millones de pesos
Enera 1992 6.730,2 1.411,2 B.141.4 1577 B.298,1 124,4 93,8 7.0 7,0 52 52
Fabrem 6.671,2 1.801,9 8.473,1 158,1 B.631,2 127.7 86,3 4,1 4,0 a7 2.6
Marzo 6.635,2 1.859,1 8.494,3 144.8 8.639,2 1258 94,7 0.3 0.1 -1.5 -1,7
Abril 6.668,0 1.825,2 8.4042 14352 8.639,4 124,9 94,0 -0.0 0.0 -0,7 -0.7
Mayo 6.836,6 2.402,9 9.239,4 17,0 8.356,5 1354 10%,5 8.8 8,3 8.4 7.9
Junia 7.246,5 2.578,9 5.825,4 126,8 9.852,2 1428 1071 6,3 6.4 5,5 5,5
Julio 7.8987,7 2.305,3 10.283,1 1335 10.425,6 147.7 10,7 4.8 4.8 34 34
Agasto 7.750,1 2.605,6 10.3558,7 136,1 10.491.8 147.0 110,2 0,6 0,6 -4 -04
Sepliembre 7.667,8 248811 10.248,7 41,5 10,390,2 144,3 108,2 -1,0 -1,0 -1,9 -1,8
Octubre 7.789.5 25358 10.325,3 163,0 10.488,4 144.,4 108,5 0,7 0,9 0,1 0,3
Noviembra 8.012,8 2.454.,8 10.467,8 92,5 10.560,1 1474 © 110,0 14 0,7 21 14
Diciembra 8.010,8 2.005,1 11.015,3 178,5 11.194,4 55,3 116,8 52 B0 54 6,2
Enero 1933 9.285,2 2.831,8 12117,1 63,2 12.280,3 1694 127,1 10,0 97 9,1 8,8
Febrero 9.154,5 3.000,9 12.2854 138,6 124239 170,5 1276 1.4 t2 0,6 0,4
Marza 9.117,3 3.093,6 12.2108 164,6 12.375,4 1694 127,0 -0.6 -0,4 -0,7 -0,5
Abil 9.024,3 2.691,8 11.716,1 263,2 11.978,3 161,0 121.,8 -4,1 -3,2 -4,9 -4,1
Mayo 9.137,7 2.950,7 12.0884 183,8 12.272,2 164,7 123,8 3.2 24 23 1,6
Junio 9.320,5 2.686,9 12.007,3 2004 122077 163,1 122.7 -0,7 -0,5 <1,0 -0,8
Jutio 10.110,1 2.755,7 12.865,8 2564 13.122,3 1746 131,8 71 7.5 7.0 T4
Agosto 10.236,1 3.925.3 14,1614 160,3 14,321,7 191,8 143,5 10,3 9,1 9.8 8,9
Septiembre 10.291,8 4.598,9 14.590,6 152,4 14.7431 196,7 1471 3.0 29 2.6 25
Octubre 10,182,3 3.788,1 13.970,5 2773 14,2478 1875 141,58 -4,3 -3,4 4,7 -3,8
Noviembre 10.223,4 4.036,0 14.259,4 1797 14.439,1 1927 144.4 2,1 1.3 2,8 21
Diciembra 11.187,2 3.5613,9 14.8011 185,6 14.986,7 201,3 150,8 3.8 3,8 4,4 4,4
Nata: Los datos son pramedio mensual de saldos diarios
Tabla 3 - Reservas y Base Monetaria @n miflones de pesos)
Ora, divisas Variacidn
Base Reservas y colocaciones Base Reservas % Reservas
Manetaria Totales aplazo Monetaria Totales Liquidag
Ene82 . 7.892,5 9.128,8 8.0129 4279 35,5 100,3%
Feb B.289,6 8.873,0 7.751,7 307,1 -255,8 93,4%
Mar B8.028.,4 9.486,2 8.325,3 -271,2 613,2 103,7%
Abr B.550,1 10.125,7 8.732,4 5217 639,5 102,1%
May ’ 8.351,6 10,4473 9.320,3 BO1,5 321,6 98,7%
Jun 8.269,5 10.280,0 9.278,3 -82,1 -157,3 100,1%
Jul 9.918,3 10,8239 8.911,5 6458,8 533,93 99,9%
Aga 9.919,6 10.749.4 9.887,7 1.3 -74,5 99,7%
Set B.458,9 11.361.,0 9.852,0 -460,7 611,85 104,2%
Oct 9.714.,4 11.660,8 10.161,3 2556,5 290.8 104,6%
Nov 9.550,6 11.150,7 9.666,3 -163,8 -510,1 101,2%
Dic 11.010,1 12,4955 11.064,0 1.450,5 1.345,1 100,5%
Ene's3 11.869,8 12.767 4 11.362,1 B879,8 2718 95,6%
Feb 11.680,0 12.898,7 11.489,5 -209,9 131.3 98,4%
Mar 10.639,2 13.015,0 11.648,2 -1.040,8 116,3 109,5%
Abr 12,0354 12.691,9 11.215,6 1.386,2 -323,1 93,2%
May 12.035,4 12.843,6 11,351,3 0 1517 94,3%
Jun 11.895,8 12.829,1 11.381,7 -130.8 =145 95,7%
Jul 13.395,2 14,346,1 12,750,2 1.499,6 157 95,2%
Ago 14.736,5 15.808,6 14.198,2 1.341,3 1.662,5 96,3%
Set 13,300,5 15.014,9 13.258,1 -1.436 -893,7 98,7%
Oct 14.359,5 15,153,4 13.392,7 1.059 138,5 93,3%
Nov 14,609,0 15.226,2 13.468,0 2495 728 92,2%
Dic 15.188,9 17.222,8 15.286,6 579.9 1.896.6 100,6%

Nota: Saldos a fin de pariodo .
La publicacion de la Informacién precedents se corresponda con la sancian da la Ley de Convertibilidad del Austral NY 23.928
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Tabla 4 - Factores de expansidin de la Base Monetaria

Seclor

1993
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Maya
Junio
Jullo
Agesle
Bepliembre
Oatubre
Noviembra
Diciembra

Total

Pariicipacion Porcentual

pbierno Sislema . Seclor Gobiema Sistema
2;::0 ﬁa:iunal Financiera {1) Otros (2) - Variaclan Tolal Externo  Nacional Financiers 0%
-en millones de pesos-
1.112,9 B4,5 1214 9.8 1.085,9 02,5 7.8 -11.2 0.9
309,0 -80,6 -89,3 14,5 143,6 2151 =831 -621 10,1
-212,5 146,2 -31,6 48,5 48,5 438,2 -301,5 65,3 -102,0
423,59 -12,9 -13.6 54,3 -386,1 107,0 3.2 3.4 -13,7
321,8 143,0 72,7 -89,2 293,0 1098,8 48,8 -24,8 -13,8
-43,7 7.7 -41.7 28,5 -64,5 67.8 1.8 64,5 44,2
6779 -33,5 248,5 21,8 9146 741 -3.7 272 2,4
15257 23,5 -313,2 -36,7 1.189,4 127,2 2,0 -261 -3,1
4127 -5,2 =17 21,5 4214 97,9 -1.2 -1.8 51
-512,1 -80,8 -31,0 128,6 ~485,3 103,4 16,3 6,3 26,0
209,89 11B.6 «21,9 -115,3 191.3 109,7 62,0 -11.5 -60,3
32,4 -81.3 214 17.9 547.6 115,5 -14,8 -39 3.3
4.010,2 03,9 -517,0 05,2 3.792,3 05,7 5.4 -13.6 2.5

{1) Incluye redescuentos, constitucién-liberacidn depdsitos indlspanibles, operaciones por capiializacion de deuda externa, on lending y operaclones de pase.

{2} Incluye partidas pendientas de cortabllizacldn, gastos y flujos no explicados.

Nota: Los datos fueron calculadss en base a promedio de saldos diarios.

Tabla 5 - Agrevados monetarios en moneda nacional

Periodo

Enero
Febrero
Marzo
Abrll

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1992

Enero 1983
Febraro
Marzo

Abril

Meya

Junio

Jullo
Agosto
Septiembre
Octubre
Novlembre
Diclembra

Billetes y

Monedas

Depdsitos

a la Vista

- an millones de pesos-

5053.0
5.130,5
4.986,3
5.042,8
5.242,3
5.475,1
£6.142,3
5.919,0
5.843,0
5.993,4
6.077,7
67634

7.083,7
7.063,0
6.997,5
7.257,1
7.946,3
7.579,6
B.445,6
B.260,9
8.453,5
8.369,1
B.350,4
9.105,5

3.338,3
34476
3.548,0
3.708,0
40972
4.364.5
4,523,2
4.576,2
46119
4,658,6
4.626,1
4.909,2

5.098,8
57477
4.905,1
5.133,0
5.2439
54718
5.522,8
56017
5.762,5
5.692,0
5.900,6
6.216,2

M1

8.391,3
8.578,2
8.534,3
8.751.8
9.340,2
9.839,7

10.665,5

10.485,3

10.454,8

10.652,0

10.703,8

11.672,5

12.182,5
12.810,7
11.992,6
12.390,1
12.590,2
13.031,5
13.968,4
13.962,6
14.216,0
14.081,2
14.251,0
15.321,7

Caja de
Ahorros (1)

2,005,6
2,196,2
2.255,9
2.260,0
2.404,4
25424
2.688,9
2,757,3
2.767.8
2.786,7
2.728,0
2.757,7

3.054,1
3.592,4
3.638,0
3.7295
3.064,B
39988
4,004,2
4.236,6
4.388,0
4.487.4
45136
4,653,6

M2

10,486,841
10.774,380
10,790,155
11.011.811
11.744,538
12,382,077
13,354,339
13,252,557
13.222,795
13,438,672
13.431,735
14,430,214

15.236,628
16,403,050
15,631,629
16,119,654
16.455,048
17.050,258
17.972,570
18,199,205
18,603,269
18,558,518
18,764,544
19.975,314

Plazo

Fifo {2}

3.066,8
3.371,4
3.580,4
8.877,2
4,347,0
4.890,8
49874
5.385,5
5.889,7
£.060,0
6.317,0
6.127,9

6.813,8
6.286,2
7.585,4
7.440,0
8.001,3
7746,7
7.602,5
0.687 9
8.818,8
B.558,1
9.296,4
9.097,2

M3

13.553,7
14.145,8
14.370,6
14.889,0
16.091,6
17.372,6
18.341,8
18.538,1
19.112,5
19.498,7
19.74B,7
20.558,1

22.050,4
22,689,2
23.216,0
23.550,6
24.456,3
24.797,0
25.575,1
26.887,1
27.423,8
27.127,7
28.060,9
28.072,5

{1} Incluye depésites correspandientes a caja de ahorro comiin,

(2} Incluye depdsiles ajustables por indice financiero, aceptaciones de documeanios y alros depdsitos y abligaciones por intermediacion financiera a plazo,

especial, cuenlas especiales para circulos cerrados cuenias fendo de desempleo y usuras pupllares.
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Tabla 6 - Agregados monetarios en términos reales (enero de 1988=100)

Perfodo Bllletes y Depésitos Calade
Monedas a la Vista M1 Ahorros (1)
Enero 1982 127,0 106.0 17,7 748
Febrero 1272 108,1 118,8 774
Marzo 121,56 108,3 116.1 78,1
Abril 122,0 113,4 118,2 77,7
Maya 1264 1249 125,7 B2,3
Junio 1308 132,0 1314 6,4
Julio 145,0 135,0 140,56 80,2
Agosto 138,2 1351 136,9 91,5
Sepiiembre 135,3 135,0 135,2 911
Octubra 137 .8 135,5 136,8 91,0
Noviembre 140,8 135,85 1384 89,8
Diciembre 156,8 1439 1811 50,9
Enero 1993 162.9 140,3 156,5 99,8
Fabrero : 161,2 165,89 163,3 116,85
Marzo 158,6 144,1 152,8 118,0
Abril 1641 148,7 156.4 119,58
Mayo 164,7 148,6 157,6 123,1
Junlo 169,4 154,86 162,9 127,0
Jullo 188,86 155,8 1741 127,0
Agosto 186,2 1578 173,7 1341
Sepliembra 187,58 161,6 176,1 138,32
Octubra 1852 1589 173,86 1407
Noviembrg 1857 165,9 176,9 142,86
Diciembre 203,7 176,8 191,4 1479

Plazo
Ma Fijo {2) M3
105,6 21,9 56,6
107.1 23,7 50,3
105,4 24,8 50,2
106,48 26,6 59.8
13,5 29,7 645
118,7 33,8 69,0
126,3 34 719
124,1 357 723
122,7 38,7 73,5
123,58 38,6 745
1247 41,5 76,0
1341 40,3 79,2
140,56 44,2 84,3
1501 40,7 86,1
1429 49,1 88,0
146,1 47,7 Ba,5
147,9 509 91,1
152,7 49,1 22,1
1608 48,2 94,9
162,5 54,9 89,5
1654 55,5 101,%
164,3 53,6 89,5
167,2 58,7 1037
178,1 a7.8 1081

{1} Incluye depositos correspondiantss a caja de shorro comiin, especial, cuenlas especialss para circulos carrados crentas fendo de desemplec y usuras pupliiares.

{2} Incluye depdsitos ajustables por Indice finansiero, aceptaciones de documentos y otros depasilos y abligaciones por intermediacién financlera a plazo.,

Tabla 7 « Estructura de los recursos monetarios en porcentaje-

Periodo Billetes y Deposlios a
] Monedas/M3 la Vista/M3 M1/M3

Enero 1992 37,28 24,63 651,81
Febraro 36,27 24,37 60,64
Marzo 34,70 24,69 59,39
Abril 33,87 24,91 58,78
Mayo 32,58 2547 58,04
Junio 31,52 25,12 56,64
Julie 33,49 24,66 68,15
Agosio 3t,76 24,55 56,31
Sapliembra 30,57 24,13 54,70
Cctubra 30,74 23,89 54,63
MNoviembra 30,78 2342 54,20
Diciambre 32,90 23,88 66,78
Enera 1093 32,13 23,12 85,25
Febrero a1,13 25,33 56,46
Marzo 30,14 21,52 51,66
Abril 30,80 21,79 52,89
Mayo 30,04 21,44 51,48
Junlg 40,57 22,07 52,63
Julio 33,02 21,59 54,62
Agosto 31,10 20,83 51,93
Septiambra 30,63 21, 51,84
OCctubre 30,82 20,98 51,31
Noviembre 20,76 21,03 50,72
Diclembrs 31,32 21,38 52,70

Caja de
Ahorra/M3

15,48
18,53
15,70
15,18
14,94
14,83
14,66
14,79
14,48
14,29
13,81
13,41

13,85
15,83
15,67
15,83
158,80
16,13
15,66
15,76
16,00
16,54
16,08
16,01

77.87
76,17
75,09
73,96
72,99
71,27
72,81
71,10
65,18
60,92
58,01
70,19

69,10
72,29
67,33
60,42
67.28
60,76
70,27
67,69
67,684
68,45
66,87
66,71

M2/M3

Plazo

Fijo /i3

22,63
23,83
24,91
26,04
27,4
28,73
27,19
28,90
ap,a2
31,08
31,89
29,61

30,90
27,71
q2,67
31,58
32,72
31,24
20,73
32,31
32,16
31,55
33,13
31,28
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Tabla 8 - Depdsitos en moneda extranjera (En millones de délares)

Depdsilos Caja de Plaza Depdsitos

Periodo ala Vista Ahotros Fijo Ley 24073 Total
Enero : 1902 7558 . 1.223,1 4.891,2 - 6.970,1
Febrera T7A7 1.306,9 5.364,4 . 7.445,9
Marzo 878,86 1.805,1 5.5156,5 - 7.899,3
Abrll 839,3 1.491,1 '5.850,1 - 8.200,5
Mayo 833,4 1.506,3 6.028,7 282,1 8,651,5
Junlo 52,1 1.535,9 6.107,1 562,5 8.057,6
Jullo g22.9 1.604,1 6.389,5 620,5 84371
Agasia 838,4 1.647.7 6.782,7 720,4 0.088,2
Septizmbra B35,4 1.673.7 7.1051 728,4 10.243,6
Octubre 8354 1.702,4 7.081,3 753,7 - 106728
Noviembra 876,6 1.793,9 7.858,8 392,0 10.921,3
Diclembre 839,60 1.866,3 8.0365,9 194,2 10.936,4
Enero 1983 739,0 1.965,6 B.424.1 146,4 11.275,1
Febraro 541,9 22411 8.819,2 60,5 11.663,4
Marzo 542,8 2.4061 g.282,1 51,5 12.282,5
Abril 535,9 24855 9.777,8 441 12.853,3
Mayo 518,3 2.580,5 10.297,7 36,8 13.433,3
Junio - 5552 2.680,3 10.780,0 28,9 14.054,3
Julio 576,6 2.840,1 11.525,0 22,8 15.064,5
Agoslo B76,6 33322 12,0259 18,7 15.853,3
Septlembre 600,7 45443 12.673,0 154 16.842,4
Oclubre €01,9 3.683,4 13.249,7 10,8 17.545,7
Noviembra : 6373 3.722,6 13.518,1 10.3 17.888.3
Diciembre : ) 684,4 3.697,6 13.711.,0 9,9 -18.102,8

{1} A partlr da enero de 1883 incluye deposlios Com. "A" 2026 {cuentas corientes).

Tabla 9 - Dolarizacion de los recursos nonetarios

Dolarizacion Dolarizacidn de  Dolarlzaclén ’ Dolarizacidn Dolarizacién de  Dolarizacldn
Perfodo del los depdsilos Total Pertodo dal Ios depdsitos Total
) M1 a Intarés M1 : ainlerés
{1} @) (@) (1) (2} @
Enero 1993 B,2 54,4 338 Enero 1993 57 51,0 33,6
Febraro 8.2 54,3 34,3 Febrero 4.0 52,6 33,7
Marzo 0.2 54,4 52 Marzo 4.3 50,8 34,4
Abrl 8,9 54,2 a5,3 Abril 4.1 52,1 35,1
Mayo g1 52,5 34,7 Mayo 3.8 51,8 352
Junio 7.9 50,1 Mo Junio 4,0 53,2 359
Julla Al 508 33,7 Julio 3.9 55,2 36,8
Agosto 7.3 S0,6 34,7 Agosio 3.9 54,1 37,0
Septiembra 7.4 50,1 34,9 Sepliembra 4.1 54,9 arsa
Oclubra 7.2 50,4 35,1 Dclubra 4,1 56,2 ag,0
Noviembre 7.5 51,4 354 Naviembre 42 55,3 38,7
Dlciembra 6,6 52,5 34,5 Dlciembre 42 55,8 as,1

{1) Camresponde a los depdsitos a |a vista en dolares divididos por la suma del M1 an pesos, convertido a délares, mas los depdsitos a la vista en délares.
{2) Depdsitos a plazo y caja de ahorro en délares dividide por fa suma de los depdsitos a plazo y en caja de shoro en pesos y golares, '
{3) Depdsitos en ddlares dividido la suma de (M3 en pesos més depésitos en ddlares).

ta valtacion en délares de los agregados manetarios en pesos se realizd al Tipo de cambio oficial corespondiente a cada fecha.
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Tabla 10 - Exigencias de efectivo minimo -cn porcentaje-
Afio Cmgﬁgg%'?:qﬁ%al Cala de Ahorros Da7a1d Det4a22 gg';;ua?g De 30 a 68 D2 90 0 mds O?Jigl%fri\?gﬁrgur Depbsitos Dapdsitas en maneda axtanlera
M yunelr;;gsdeggﬁgl:; dfasdg diasds dissde  glasde  diasda lar:a;?‘sall'esi?lenles por Ala Encap D2@0 Aplaza o De18g
ohlig, por . _ plazo plaze plazo plaza plaze pals operaciones Vista  de age Defbmiva 2365
intermadiacion ~ Comdn  Especial No Ajusta-  cambiarias Anomos  diasda O o8 plazo dlas da
financiera ajusiables  bles plaza plaza
1952
Ene. B6,0 250 4,0 22,0 18,0 18,0 4,0 - 4,0 40 00,0 120 - - - -
Feb, B6,0 25,0 4,0 22,0 18,0 18,0 40 - - 4.0 40 1000 120 - - - -
Mar. 86,0 30,0 9.0 27.0 230 23,0 9,0 5.0 8,0 9,0 eon 120 - - - -
Abr. 80,0 30,0 50 27.0 23,0 23,0 a,0 - 50 - oo 30,0 300 5,0 50 50
May. - 80,0 30,0 50 27.0 23,0 23,0 50 - 50 - 1000 300 300 50 50 50
Jun. 79.0 28,0 40 26,0 230 22,0 4.0 4,0 4,0 - 1600 300 3e0 50 50 .50
Jul. 78,0 29,0 4,0 26.0 220 220 4,0 4,0 4,0 - 1000 300 300 50 2,0 50
Ago. 79,0 28,0 40 260 22,0 220 4,0 4,0 40 - 10600 300 300 50 50 50
Sat, 72,0 29,0 4.0 26,0 220 220 40 4.0 4,0 - 1000 300 300 50 5.0 50
Oct. 78,0 29,0 40 260 22,0 220 4.0 4,0 4,0 - 1000 300 300 50 50 50
Nuov. 79,0 29,0 4,0 25,0 220 220 40 4,0 40 - 1000 300 300 5,0 5.0 5.0
Dic. 78,0 29,0 4,0 25,0 220 22,0 4,0 4,0 40 - 1000 300 300 50 50 &0
1883
Ene, 79.0 230 40 260 220 220 40 40 40 - 1000 400 300 5O 50 50
Feb. 79,0 280 40 260 220 220 40 40 40 - 1000 300 30 50 50 50
Mar. 79.0 28,0 4.0 26,0 220 220 4.0 4,0 4,0 - 1000 300 300 8,0 50 50
Abr. 770 25,0 o 260 200 20,0 30 20 30R0 - 1000 300 308 50 50 50
May. 77.0 26,0 a0 26,0 20,0 20,0 3.0 20 3,020 - 1006 30,0 300 5.0 50 5,0
Jun. 77.0 250 30 260 200 200 3.0 20 3020 - 1000 3p8 300 50 50 50
Jul. - 75,0 26,0 3.0 26,0 20,0 20,0 3.0 20 3p0Ro - 00 300  3e0 50 50 50
Ago. 73,0 26,0 3.0 26,0 20,0 20,0 3,0 20 30”20 - 1000 300 3600 50 30 50
Sat. . 730 26,0 3,0 26,0 20,0 20,0 3,0 20 3020 - o0 300 360 5,0 50 3,0
Oct. 710 26,0 30 260 20,0 20,0 3,0 20 3,020 - 1000 300 300 50 st 50
Nov. 710 260 30 280 20,0 20,0 3.0 20 3,020 - 1060 30 300 50 58 50
Dic. 7.0 26,0 30 260 200 20,0 3,0 20 3020 - 1000 300 300 50 54 50

Tabla 11 - Encaje medio del Sisterna Financiero

Mas Depdslios Exigencla Depdsitos Exigencia
Totales En pesos ar, Totales En délares o
en pesos (1} en ddlares .
en millcnes de § en millones de dolares
Ene'a2 8.500,6 3.208,3 377 £.970,1 845,9 12,1
Fab. 9.015,2 4.336,2 37,0 7.4459 897,0 12,0
Mar. 5.384,3 3.406,7 36,3 7.899,3 998,6 12,6
Abr. 9.845,2 3.439,2 34,9 8.200,5 1.000,6 12,2
May. 10.849,3 3.845,7 35,4 8.651,5 1.042,5 12,0
Jun. 11.8497,5 4,139,7 34.8 9.067,6 1.060,6 "7
Jul, 12.199,5 4.225,06 34.6 9.437 1 1.091,6 1.6
Ago, 127181 42924 33,7 9.989,2 111686 11,2
Set. 13.269,5 4.327.5 azs 10.3436 1.136,9 11,0
Oct. 13.5054 4.303,5 31,8 10.672,8 1.160,0 108,
Nov. 13.671,0 4.292.8 N4 10.921,3 1.213,1 11,1
Dle. 13.794,8 4.508,0 32,7 10.836,4 1.233,9 1.3
Ene'93 14.966,7 4.689,7 3,3 11.275,1 1,310,2 11,6
Feb. 15.626,3 3.628,6 23,2 11.663,4 1.081,9 94
Mar. 18.218,5 | 32880 20,3 12.282,5 1.116,0 8,1
Abr. 16.302,5 3.425,7 21,0 12.853.3 1.142,4 8,9
May. 17.110,0 3.537,1 20,7 13.433,3 1,1558 8,6
Jun. 17.217,3 3.673,7 21,3 14.054,3 1.206,8 8,6
Jul. 17.129,5 3,683,9 21,6 15.064,5 1.3131 8,7
Ago. 18.585,4 4.064,1 21,8 15.853,3 1.636,3 10,3
Set. 18.976,6 4.426,7 23,3 16.842,4 1.892,7 11,2
Oct 18.748,0 4.443,8 23,7 17.545,7 1.970,7 1.2
Naov, 19.710,0 4.580,3 23,2 17.888,3 2.003.2 1.2
Dic. 18.964,6 4.796,4 24,0 18.102,8 2.006,5 11,1

(1} Incluye depdsitos ajustables
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‘labla 12 - Principales tasas de interés internas -en porcentaje nominal anul-

Por depdsilos  Por depdsitos Por depdsilos Por préstamos da Pordapdsitos  Por depdsilos Pordepdsitos . Por préstamos de
Afo Mes depesos & plazo fijo a plazo fijo pesas enlre Afin Mes  da pesos a plazo filo aplazoflo pasos antre
encefade de30aS%dias dsd9 ymdsdias enfidadss financiers Encalads ded0e59dias de59 ymdsdias enlidades financieras
gharos - deplazo de plazo £n pesos ahomos de plazo de plazo BN PESOS
189592 Ene. 8,88 17,76 20,66 17,40 1983 Ene. 8,40 20,08 22,80 11,99
Feb. 7.9% 15,04 16,15 5,58 Feb. 6,45 15,84 16,40 5,22
Mar. 7.42 18,57 10,68 11,02 Mar. 5,35 13,02 14,28 4,25
Abr. 7,30 15,70 15,03 13,43 Abr. 4,63 11,61 10,57 5,082
May. 7.30 15,82 14,65 11,14 May. 4,50 10,51 13,80 4,70
Jun. 6,69 14,60 14,66 718 Jun. 4,50 9,81 ' 12,79 5,04
Jul. 6,81 14,87 12,41 14,76 Jul, 4,42 11,01 12,72 B,45
Ago. 6,94 15,33 14,40 13,31 Ago, 4,28 10,01 10,70 4,80
Sat 7.06 15,57 15,40 12,59 Set 3,89 8,84 9,98 6,32
QOct. 7.06 16,43 16,77 13,19 Oct. 3,83 8,36 5,29 5,73
Nov, 7.67 18,37 22,04 24,10 Nov. 3,68 8,14 D,B8 5,60
Dig. 9,13 2531 28,25 33,61 Dic. 3,63 8,67 8,86 6,67
Tabla 13 - Crédito bancarig
Sector .
Afig Mes Total Privado Oficial C-lr-zgio
En millones de Participacidn En millones de Participacion "Enero 89 =100
pesos en el total pes0s en &l tofal
1993 Enero 57.423 36.008 62,7 % 21.415 37,3 % 95,1
Febrero 58.877 37.078 63,0 % 21.798 37,0 % 97.8
Marzo 61.582 38,166 62,0 % 23.416 8,0 % 102,2
Abril 62.448 38916 62,3 % 23.532 37,7 % 102,7
Mayo 60.900 a8.337 63,0 % 22,563 7.0 % 98,3
Junlo 61.680 39.385 63,9 % 22,285 36,1 % 108,3
Julio 63.145 40.092 63,5 % 23.063 36,5 % 102,6
Agosio 63.061 40.226 638 % 22.835 36,2 % 102,2
Septlembra 64.581 40.697 630 % 23.884 37.0% 1042
Octubre 64.528 41.647 64,5 % 23.881 355 % 103,7
Noviembre 65.118 42.230 64,9 % 22.888 33,1 % 105,4
Diclembre 67.757 43,1535 63,7 % 24,602 36,3 % 110,3

* Comprende BCRA, Bancos, Compaiifas Financleras, Sociedades de Ahario y Préstamo para la Vivienda y
a las Cajas de Crédito en actividad en cada mes.

Tabla 14 - Distribuicion del crédito por actividad econdnmica
Total de financiaciones de Bancos y Cajas de Ahorro - Partidi pacion relativa de cada actividad
1982 1993

| 1 1] v | 1] ]
Produccién primaria 11,5 10,8 1.7 12,6 12,4 12,2 1.3
Industrias manufacturaras 204 19,5 21,1 20,6 18,6 197 18,0
Cuonstrucclén 5,8 53 53 5.1 51 4.7 3,9
Electricidad, gas, agua y
serviclos sanllaros 2.8 13 12 1.3 1.4 1.2 $.8
Comerclo mayorlsia 5.5 59 6,1 58 57 5,8 58
GComercio minorista 6,8 7.9 9,5 9,3 9,0 9,6 97
Serviclos y finanzas 21,1 257 20,1 20,1 22,7 226 26,1
Diversas 26,1 23,6 25,0 252 24,1 242 23,5
TOTAL DE FINANCIACIONES 100 ico 100 100 100 100 100

Tabla 15 - Ntimero de entidades del Sisterna Financiero (Datos a fin de cadla afig)

Grupo da

Entidades 1882 1983 1984 1985 1986 1387 1988 1989 1990 1991 1892 1993
Bancos Piblicos 36 35 36 ar 37 38 46 36 36 a5 36 34
Bancos Privades 168 174 174 161 154 142 139 141 133 132 131 133
Enlidades no Bancarias 209 182 150 117 105 B9 70 59 51 47 43 38
Total 413 402 360 15 296 267 245 2.'.35 220 214 210 206

Nota: Excluye al Baneo Geniral de la Repiblica Argentina.
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Tabla 16- Ntirmero de casas del Sistema Financiero ( Datos a fin de cada afio)

Grupa de 1982 o83 1884 1985 1986 1087 1988 1088 1890 1891 1882 1993
Entidades
Bancos Plblicos 1913 1928 1950 1972 1990 2005 2026 2039 1947 1888 1801 1661
Bancos Privados . 2353 2655 2819 o729 2604 2553 o507 2892 2418 o35 =3E2 24m
Entidades no Bancarias 481 460 an1 310 269 227 162 107 87 75 a3 56
Total 4777 5043 5180 5011 4853 4785 4784 4768 4450 4302 4216 4148

Nota: Exciuye al Banco Central de la Republica Argentina.

Tabla 17 - Ntimero de filiales del Sistema Financiero (Datos a fin de cada aiig)

Grupo da

Enlidades 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Bancos Piiblicos 1877 1882 1914 1935 1953 1989 1990 2003 1911 1847 1765 1627
Bancos Privados 2215 2481 2645 2568 2540 241 2458 2481 2283 2213 2221 2238
Entidades na Bancarias a7z 268 23 193 164 138 a9z 48 38 28 20 17

Total 4364 4641 4780 4696 4857 4518 4539 4532 4230 4088 4006 942
Nota: Excluys al Banca Central de la Repiblica Argantina. '

Tabla 18 - Personal ocu pado (Datos de fin de cada anig)

Grupo de

Enlidades 1882 1983 1984 1085 1986 1987 1988 1988 18980 1991 1892 1003
Bancos Publicos 78346 79408 80710 81200 H0380 a0581 81680 82666 75710  &7706 58984 56169
Bancos Privados 62543  B5496 67877 63788 BO741 57880 61171 B4365 57876 54375 58464 62660
Entidades no Bancarias 8798 7457 5521 4288 3768 34i3 ang 2344 1678 1493 1539 1384
Total 149687 152362 154108 149276 144889 141874 145970 149375 135264 123574 118987 120214

Nota: Excluye al Bance Central de la Aepublica Argentina.

Tabla 19- Empleade par casa bancaria (Datos a fin de cada afi)

Grupo de

Entidades 1982 1983 1984 1885 1986 1987 1988 1980 19490 1991 1992 1983
Bancos Pdblicos M 41 4 41 40 40 40 41 39 35 a3 34
Bancos Privados 26 25 24 23 23 23 24 25 24 23 25 26
Enlidades no Bancarlas 18 16 14 14 14 15 19 22 19 20 24 22
Tatal A 30 30 30 29 30 3 31 ao 29 28 29

Nata: Excluys al Bance Ceniral de la Repiblica Argsnting.

Tabla 20 - Casas bancarias por entidad (Datos a fin de cada aiig)

Grupa de

Entidades 1982 1083 1084 1985 1986 1987 1984 1989 1900 1991 1832 1983
Bancos Piblicos 53 54 54 53 54 58 56 57 54 54 50 49
Bancos Privadcs 14 15 16 17 17 18 18 19 18 18 18 18
Entidades no Bancarias 2 2 K] 3 3 3 2 2 2 2 1 1
Total 12 3 14 16 17 18 20 20 20 20 20 20

Nota: Excluye al Banca Gentral de la Repdblica Argentina.
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Tabla 21 - Estructura patrimmonial de las entidades - en porcentuje - :
ACTIVO PASIVO

ESTRUCTURA PATRIMONIAL DEL SISTEMA FINANGIERO
En parcentaje

Dico2 Dic.83 Dic92 Dlea3

Disponibllidades - 11,80 12,46 Depdsitos 41,69 44,69
Préslamos 64,68 63,85 Redescuentos 5,58 209
Tiulos 2,91 5,23 Qhligaciones diversas 2,35 2,25
Ofras colocaciones 8,19 8,15 Otras obigaclonas ) 9,68 12,30
Créditos diversos 2,02 1,90 Oblig.con otras Ent. Financ. 13,11 9,73
Bienes de uso y diversos 6,03 5,03 Partidas Pend.Imput.Sdo.Acreedor 0,89 0,74
Diras cuentas del activo 437 337 Previsiones 9,63 6,98
Patrimonio nelo 16,95 15,32

TOTALACTIVO 100,00 100,60 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00 100,00

ESTRUCTURA PATRIMONIAL DE LOS BANGDS PUBLICOS 1/
En porcentajs

Dlcg2 Dico3 Dic82 DIc93
Disponibilidades 10,43 11,68 Depdsitos 31,14 44 46
Préstamos 63,07 65,83 Redascuenlos 8,79 5,65
Titulos 1,67 4,25 Obligaciones divarsas 2,52 2,77
Ofras colocaciones 11,80 5,85 Otras obigacionas 941 6,80
Créditos diversas 2,67 2,83 Oblig.con ofras Ent. Financ. 14,32 9,76
Blenes de uso y diversos 4,88 4,81 Partidas Pend.lmput.Sdo.Acreedor 149 1,39
Oiras cuentas del activo 5,78 4,61 Previslones 14,96 11,82

Patrimonio neto 17,36 17,35

TOTALACTIVO 100,060 100,00 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00 100,00
1/: Comprende Bancos Oficfales de fa Nackin, Provinglas y Munlcipalidades
ESTRUCTURA PATRIMONIAL DE LAS ENTIDADES PRIVADAS
En porcentale

Dico2 Dic83 Dicg2 Dicg3
Disponibiidades 13,73 13,16 D=positos : 56,43 534,33
Préslamos 66,93 62,06 Hedescuentos 1,06 0,64
Tltulos 4,65 6,10 Obligaciones diversas 2,17 14,78
Olras colocaciones 354 10,10 Otras obigaciones 10,07 17,18
Grédiles divarsas 11 1,08 Oblig.con atras Ent. Finsnc, 11,41 8,70
Blenes de uso y bienes diversos 7.64 5,22 Parfidas Pand.Imput.Sdo.Acregdor 0,28 0,15
Otras cuentas del activo 240 2,27 Previglones 2,14 2,89

Patrimonlo neto 16,37 13,52

TATALACTIVO i0o,00 100,00 TQTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 100,00 100,00
Tabla 22 - Composicicn de los depdsitos del Sistema Financiero  Tabla 23 - Com posicién de los depdsitos de los Bancos Piblicos

-en %= Dicaz DIC33 DIce2 DIGe3
DEPOSITOS DEL SEG.PUBL.NO FINANG. 16,8 14,5 DEPOSITOS DEL SEG.PUBL.NO FINANG, -en %+ 38,2 33,7
En moneda argentina 158 132 En moneda argentina 35,8 30,7
-Cuenta corfente 15,3 13,8 -Cuenta corrlente 35,0 32,5
-Caja de ahorro 0,0 8,5 -Gaja de ahorra 0.0 1,0
-Plaza fijo 5.7 45 -Plazo fijo 13,0 10,6
-Otros depésitos 1.3 13 -Qtros depdsitos 2.9 3,0
-Utilizacidn Fondos Unificados -6,5 -6.9 -Utilizaclén Foridos Unlficados -15,0 -16,5
En monada extranjera 11 1.3 En moneda extranjera 2,3 3,0
.Cuenta corrients 03 0,1 -Cuenta corriente 0.6 0,3
-Plazo fijo 0.5 0,6 -Plazo fijo ‘ 1.2 13
-Otros depbsilos 0,1 0,5 -Otros depdsitos o 11
~Titulos piblicos 02 a1 -Titulos puiblices 03 0,3
DEPQOSITOS DEL SECT.PRIV. NO FINANG, 81,0 83,7 DEPOSITOS DEL SECT.PRIV. NO FINANC. 57,9 62,6
En moneda argentina 35,8 373 En menada argentina 30,0 3243
-Cuenta corrienie 8,2 83 -Cuenta comienta 6,6 6,56
-Caja de ahoro 10,2 10,6 -Cala de ahorro 1,1 10,5
-Plazo fijo 16,6 16,8 -Plazo fijo ' 8,7 12,4
-Otros depdsitos 19 1.6 -Otros depdslios 38 29
En moneda extranjara 44,1 46,4 En moneda exiranjera 27,9 30,3
-Cuenta corrante 1,8 0.6 -Cuenta carriente 0,7 0,1
-Plaza fijo 20,3 338 -Plaza fijo 17,7 21,4
-Plaza Fijo Titulos Piblicas 53 2,8 -Plazo Fijo THulos Piblicos 4.3 3,3
-Cata de Aharro 6.7 B2 -Caja da Ahorro 3,4 4,5
-Otras Depdsitos 1.1 0g -Oiros Depositos 12 1,0
DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO 2,1 18 DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO 3.8 3,7
En Moneda Argentina 20 1,8 En Moneda Argenlina asg 3,7
-En Cuenta Corriente 1,9 17 -En Cuenia Corrlente a7 3,6
-Dtrog Depdsitos o1 o1 -Otros Depdsitos 0.2 0,1
En Moneda Extranjara D0 0.1 En Moneda Extranjera 0,0 0,0
TOTAL DE DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANGIERO 100,0 100,0 TOTAL DE DEPQSITOS DE LOS BANCOS PUBLICOS 100,0 100,0
TOTAL EN MILLONES DE PESQS (val. corr.) 27820 41.162 TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. corr.) 12,135 17.297
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Tabla 24 - Com posicidn de los depdsitos de las Entidades Privados

Tabla 25 - Com posicion de los préstamos del Sistema Financiero

DIC&2 DICY93

-en % -
DBEPOSITOS DEL SEC.PUBL.NO FINANC. 0,4 0,6
En moneda argentina . ’ 04 0,5
-Cuenta corrisnite 0,1 0,2
-Caja de aharro 0,0 0,2
-Plazo fijo i 01 0,1
-Otros depositos 0.2 0.1
-Utilizacion Fondes Unificados 0,0 -0,0
En moneda extranjera 0,1 o1
-Cuenta corriente 0.4 o0
-Plazo fijo 00 0.0
-Otros depdsitos 0,0 0,0
-Titulos publicos 0.0 0,0
DEPOSITOS DEL SECT.PAIV. NO FINANC. 58,9 99,0
En moneda argentina 423 40,8
-Cuenta corriente 8,5 8,6
-Caja de ahorro 95 10,7
-Flazo fijo 22,6 20,0
-Otros depdsitos 07 0,7
En meneda extranjara 56,6 58,1
-Cuenta carrianie 2.6 1.0
-Plazo fijo 38,2 429
-Plaza Fijo Titulos Pitticos 57 24
«Caja de Ahorro 92 1,0
-Otros Depdsitos 049 [1X:]
DEPOSITOS DEL SECTOR FINANCIERO 0,7 04
En Monada Argentina D,6 04
-En Cuenta Corrienta : 0,6 04
-Otros Depdsitos 00 0,0
En Moneda Exiranjera a,1 0,1
TOTAL DE DEPOSITOS DE LAS ENT. PRIV, 100, 100,0

TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val. corr.) 15685 23864

Tabla 26 - Composicidn de los préstamos de los Bancos Priblicos

PRESTAMOS AL SECT.PUB.NO FINAN.
En moneda argenlina

-Capitales

-Devangzamienios

En Meneda Extranjera

-Capiteles

-Devengamianics

PRESTAM. AL SECT. PRIVADO NO FIN.
En Moneda Argantina

-Capitalas

-Devengarnientas

En Moneda Extranjera

-Capitales

-Devengamienlos

PRESTAMOS AL SECT. FINANCIERO
£n Moneda Argentina

-Capitales

-Bevengamienios

En Moneda Extranjera

-Capiteles

-Devengamiantos

TOTAL DE PRESTAMOS DEL
SISTEMA FINANCIERQ

TOTAL EN MILLONES DE PESIS {val.corr.}

. Dice2
-BEN % -

15,9
5,9
29
3,8

10,0
9,1
0.8

77,6

40,6

31,6
8,0

az,n

259
10
65
2.8
2,5
0.4
3,7
3.6
0.0

100,0

43180

Tabla 27 - Composicién de los préstamos de las Entidades Privadas

DICa3

11,3
45
21
2.4
6,8
6,3
0,5

80,7

38,7

33,7
6,0

42,0

41,0
1,0
8,0
a3
2,0
0,3
47
4,6
0,

100,0

52A93

Dicez  Dice3 DICYz  DIGI3
PRESTAMOS AL SECT.PUB.NO FINAN. sn % 276 227 PRESTAMOS AL SECT.PUB.NO FINAN. Bne 0,4 0.5
En moneda argantina 10,2 B39 En meneada argentina 03 04
-Capitalas 3,6 39 -Capitales g2 0,3
-Devengamientos 6,8 49 -Devengamiantas 14] 0,1
En Moneda Extranjera 7.4 13,9 En Moneda Exiranjera 0,1 0,11
-Capitales 15,9 12,8 -Capitales 0,1 o1
-Devengamientas 16 1.0 -Devengamientos . D,0 -0,0
PRESTAM. AL SECT. PRIVADO NO FIN. 67,2 70,7 PRESTAM. AL SECT. PRIVADO NO FIN. 91,3 90,2
En Moneda Argentina 47,0 474 En Moneda Argentina 32,2 30,5
-Capilales az1 35,9 -Capltales 30,9 29,6
-Devengamilantos 14,9 1,5 -Devengamientos 1,3 0.8
En Moneda Extranjera 20,2 23,2 En Moneda Extranjera 59,1 59,7
-Capitales 18,2 22,3 -Capilales 58,0 58,6
-Devengamientos 1,0 0,9 -Devangamientos 11 11
PRESTAMOS AL SECT. FINANCIERO 52 6,6 PRESTAMOS AL SECT. FINANCIERO B,2 93
En Moneda Argentina 2,2 3.3 En Moneda Argenltina 3,6 8.2
-Capitales ) 1,6 2,8 -Capitales X 32
-Devengamignios 0,6 0,5 -Devengamientos 0.0 a1
En Moneda Extranjera 2,9 33 En Moneda Extranjera 4.6 6,0
-Capliales 29 3.2 -Capitalas 4.5 548
-Devengamlentos 0,0 0,1 -Devengamlentos 0,1 0,1
TOTAL DE PRESTAMOCS DE LOS 100,0 100,0 TOTAL DE PREST. DE LAS ENTIDADES PRIVADAS 100,0 100,0
BANCOS PUBLICOS
TOTAL EN MILLONES DE PESOS (val.corr.) 18584 27260
TOTAL EN MILLONES DE PESIS (val.com.) 24577 25633 )
Tabla 28- Indicadores de participacidn -en porcentaje-
Depdsitos Cuentas Préslamos Cuentas Nimero de Nimetro de

Totales Pasivas Totales Aclivas Empleados Casas
Diclembra 1993
Hancos Publicas 42,36 39,91 46,68 31,39 47,3 41,17
Bancos privados 56,45 58,64 499 64,87 51,55 57,49
Entidades no bancarias 1,19 0,45 142 3,74 115 134
Total del sistema 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Tabla 28 - Composicidn de Ia capacidad prestalle -en porcentaje-

Capacidad prestable en Meneda Argentina Capacidad prestable en Moneda Exiranjera  Patrimanlo  Capacidad
GAUPO HOMOGENEO DE ENTIDADES Dendsit Redes- Oirasobli  TOTAL Depd Redes-  Oirasobli-  TOTAL MEnos Praestabla
DICIEMBRE DE 1933 SPOSOS cuentos gaclones  Mon.Arg.  DOPOSMOS cueqios  gaciones  Mon. Ext. oo Total
Bcos. nacionales 32,1 7.7 1,3 41,1 20,7 13 20,7 428 16,2 100,0
peiales y municipales 38,8 71 124 58,1 18,5 0,6 14,9 34,0 8,0 100,0
Privados S.A 247 01 3,8 28,6 39,3 a8 21,7 618 9.5 100,0
Extranjaros 149 02 B2 212 41,5 0,6 27,4 69,5 93 100,0
Bancos 27,3 3,5 4,5 as5.2 31,0 a9 21,4 53.3 1.5 100,0
Entidades na bancarias 18,7 0.3 11,4 40,3 374 0.0 14,5 5.8 17.8 100,0
Tabla 30 - Costo medio de intermediacion financiera *
Feb.93 Abr.93 Jun.g3 Ago.33 Cct.83 Dic.93
Bancos Piblicos 1,32 1,21 1,23 0,99 1,02 127
Bancos Privados 1,58 1,65 1,56 1,50 1,97 1,46
Enlidades no bancarias 1,33 1,40 1,56 1,56 1,47 1,73
TOTAL 146 1,38 1,42 1,26 1,22 1,38
* Costos Opsrativos / Depdsitos Tolales
Tabla 31 - Estructura de costos
Entidades Publicas Entidades Privadas : Total del Sistema
Goneeplo Dic.92 Dic.oa Diz.02 Dic.93 Dicg2 Dic.93
Remuneraciones 619 63,65 55,3 58,75 57.8 59,4
Cargas sociales 2.2 10,14 1.1 10,48 11,5 10,35
Impuestos 39 516 4.4 4,24 4,2 4,59
Amortizacion y depreciacion 5.8 3,92 55 4,03 55 4,58
Otros costas 16,4 17,13 23,8 23,54 21,0 21,07
Tatal 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0
Nota: Impuestos excluya Impuesto a las ganancias e ingresos brulos; otros costos comprende seguros,
alquileres, papeiaria y utlles, eleciricidad comunicaciones, propaganda y publicidad.
Tabla 32- Composicion de los resultados -en porcentaje del patrimonio neto-
Ingresos Egresos
Marzo 1993 Financieros  por Serviclas Otras TOTAL Financieros por Servicics Costos Totales TOTAL  Resullado Total
Junio 1993 -en-
Bancos Publicas 5,80 1,94 -0,03 7,54 7.54 3,07 aea 6,91 0,60
Bancos Privados 7.28 3,95 0,54 1,17 1,17 3,51 6,27 10,20 1,51
Entidades no bancarlas 6,20 1,23 0,47 7.52 7,52 3,79 4,15 8,17 -0,18
TOTAL DEL SISTEMA 8,40 2,90 0,26 9,30 9,30 3,29 4,95 B,53 1,03
Abril 1993
Bancos Fiblicos 4,75 1,79 1.00 6,54 2,33 0,15 3,80 6,38 1,18
Bancos Privados 543 3,69 0,85 12,32 3,38 0,44 638 10,21 2,96
Entidades no bancarlas 8,74 1,96 0,74 10,69 3,95 0,23 4,36 B,54 2,89
TOTAL DEL SISTEMA 6,52 2,80 0,83 9,39 2,86 : 0,23 510 8,26 2,08
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Tahla 33 - Evolucidn de la rentabilidad -en porcentaje- Tabla 34 - Calidad de cartera 1)
S . Rl Dic.
| SEM.92 2SEM.02 | SEM.93 2 SEM.83 Grupo homogéneo de entidades Dic.1882 Jun.1983 ic,1933
Bancos Piblicos (2) 25,96 27,70 26,85
: Bancos Privados (3} 6,78 718 7.82
TOTAL BANCOS PUBLICOS 0,46 1,14 0,34 0,74 Entidades no bancarlas (3) 10,10 12,87 9,68
Total del sistema 17,03 16,81 16,37
. Nota: (1) Cartera activa imregular / cartera total.
Bencos Privadas de Capital 1,07 1,51 1,49 2,05 {2) Se excluye Banade y BHN,
(3} Ss excluyan las entidades intsrvenidas o en liquidaciin
Bancos Exiranjos 0,30 0,54 0,97 1,14
Bancos Privados del Interlor 1,30 1,03 1,27 0,98 Previsiones por Incobrabilidad (1)
Grupo homogéneo de entidades Dic.1992 Jun.1883 Die,1923
TOTAL BANCOS PRIVADOS 0.81 1.1 129 162 Bancos Piiblicos {2} 58,97 56,03 57,51
Bancos Privados (3} 40,31 43,756 50.,25
Enlidades no bancarlas (3} 23,24 28,04 36,83
53,65 55
Enfidades no bancarias 1,53 2,07 1,32 1,72 Total dal sistema i 52,98 47
Nota: (1) Previsiones par Incobrabliidad/ Cartera activa Iregular
) {2} Se excluye Banade y BHN.
TOTAL DEL SISTEMA 0,61 1,14 0,76 1,25 {3} Se excluyen las enlidades intervenidas o en liquidacion

Nota: Rentabilidad promedio mensual calculada come resultado Exposicidn dal Patrimonlo a |a cartera Irregutar (1)

total/patrimonic neto

Grupo homogéneo de entidades Dic,1992  Jun.i993  Dle.1993
Bancos Piiblicos (2) 48,24 57,62 54,71
Bancos Privados (3} 16,44 18,45 17,95
Entidades no bancarias (3) 26,50 33,16 22,66
Total del sistema 33,00 36,52 34,10
Nota: {1)Cartera irregular no previsionada / Patrimonio Nato,

' - {2} Se excluys Banade y BHN.

{3) Se excluysn {as entidades Intervenidas o en liquidacidn

Tabla 35- Balance del Sistema Financiero/1-en millones de pesos - valores corrientes -

AGTIVO DIC.52 Clc.93 PASIVO DIC.92 Cic.o3
1.DISFONIBLES 7.875 10,318 1.DEFOSITOS SECT.PUBL.ND FINANG. 4,698 5.969
a}En Moneda Argentina 4.828 6078 a)En Moneda Argentina 4.405 5.429
B)En Moneda Extranjera 3.047 4.240 b)En Moneda Extranjera 203 54
2. PRESTAMOS AL SECT,FUB, NO FINAN, 6.863 5,966
a)En Moneda Argentina 2.564 2377 2, DEPOSITOS SECT.FRIV.NG FINANG. 22.546 34.451
b)En Monede Extran[era 4,299 3.5689 a)En Moneda Argentina 10275 15,335
3,PRESTAM. AL SECTORA. PRIVADO NO FIN. 33.483 42.702 b}En Moneda Extranjera 12.271 19.116
a}En Moneda Argentina 17.537 20474
B)En Moneda Extranfera 15.958 22.228 3.DEPOSITOS SECTOR FINANGIERO 576 a2
4. FHESTAMODS AL SECT.FINANCIERD 2.805 4,226 ) a)En Moneda Argentina fafats] 721
a}En Maneda Argentina 1.228 1.740 . b)En Moneda Exiranjera 10 21
b)En Moneda Exiranjera 1.577 2.486
5TITULOS 1.843 4,336 4.HEDESGUENTOS 3.722 2.477
a}En Moneda Argentina 810 1.233 .
b)En Moneda Extranjera 1.133 3.102 &. FINANGIAC. DE ORGANISM. INTERNAC 448 295
6. OTRAS COLOCACIONES 5464 6.755
2)En Moneda Argentina 1.350 2712 6. CBLIGACIONES DIVERSAS 1,586 1.863

4.114 4,043
b)En Moneda Extranjera 7.0TRAS OBLIGAGIONES 6.014 9.898
7. GREDITOS DIVERSOS 1.349 1,577 a)En Monada Argentina 1.468 as27
a)En Moneda Argentina 1.204 1465 b)En Moneda Extranjera 4.545 8.371
b}En Moneda Extranjera 63 12
8. PARTICIPAGION EN SOCIEDADES 1.387 1.108 8.0BLIGAC. CON OTRAS ENTID.FINANC. B.749 B.056
9.FILIALES EN EL EXTERIOR 850 Bas
10.BIENES EN LOCAGION 25 38 9.PARTIDAS PEND.IMPLIT.SDO.ACREEDOR 658 508
11. PARTIDAS PEND. IMPUT. SDO DEUDGR 320 497
12.BIENES INTANGIBLES 325 325 10.PREVISIONES 6.424 5.782
13.BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS 4.022 4.165

PATRIMONIO NETO 11.300 12.603
TOTAL ACTIVO 66732 82834
¥:5in entidades intervenldas TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 66.732 B2.834
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Tabla 36 - Balance de Bancos Piblicos /1 -en millones de pesos - valores corrientes -

Ano 1993

ACTIVQ PASIVO
Dic.o2 DIC.93 DIC.o2 DIC.83
1.DISPONIBLES 4.064 4,535 1.DEPOSITOS SECT.PUBL.ND FINANG, 4,634 5827
a)En Moneda Argentina 2,544 2.943 ajEn Moneda Amgentina 4.950 5,304
b)En Moneda Extranjera 1.520 1.502 b)}En Moneda Extranjera 283 523
2. PRESTAMOS AL SECT.PUB. NO FINAN, 6784 5,622
a}En Monsda Argentina 2503 2.271 2. DEPOSITOS SECT.PRIV.NO FINANC. 7.029 10.828
b}En Menada Extranjera 4981 3,550 a)En Moneda Argentina 3.642 5.588
bYEn Moneda Exfranjera
4.PRESTAM. ALSECTOR. PRIVADO NOFIN. 16524 1B.115 ) I 3.387 5240
a)En Moneda Argentina 11.552 12162
b)En Moneda Exiranjera 4,958 5953 3.DEPQSITOS SECTOR FINANCIERO 473 642
a)En Moneda Argentina
. 4.PRESTAMOS AL SECTFINANGIERO 1273 1.606 o Mo P e 85
a)En Maneda Argentina 551 858
b)En Maneda Extranjera 722 83g
STITULOS cso 1655 4, REDESCUENTOS a.427 2196
E{E" mmgﬂ g;gte“;}”fa 260 342 5. FINANCIAG. DE OAGANISM. INTERNAG 449 287
n Mcnada Extranje ag2 1313
6. OTRAS COLOCACIONES 4.482 2316 6. OBLIGACIONES DIVERSAS 683 1.078
E;Eﬁ mg;‘;g: é;?fa";;:fa ] g:: 1 gﬁ 7.0TRAS OBLIGACIONES 3217 2.358
- : a)En Moneda Argentina 808 1,086
7. CREDITOS DIVERSOS 1.040 1,100 b)En Moneda Extranjera 2.413 1.271
a)En Monada Argentina 1.040 1.081
b)En Monedz Extranjara 10 19 :
B.0BLIGAC. CON OTRAS ENTID.FINANC, 5.581 3796
8. PARTICIPACION EN SOCIEDADES 1.046 420
. FILIALES EN EL EXTERIOR B29 803 9.PARTIDAS PEND.IMPUT.SDO.ACREEDCR 581 543
10.BIENES EN LOCACION 2 0
11. PARTIDAS PEND. IMPUT. SDC DEUDOR 221 424 10.PREVISIONES 5.828 4,600
12 BIENES INTANGIBLES 153 147
13.BIENES DE USQ Y BIENES DIVERSDS 1.900 1.872 PATRIMONIO NETQ B.765 6,752
TOTAL ACTIVO 3B.967 38,508 TOTAL PASIVO + PATRIMONIQ NETQ 38.967 38.906
1/:Comprende bancos oliclalas de |a Nacldn, provinclas y municipalidades.
Tabla 37 - Balance de Entidades Privadas 1/ -en millones de pesos - valores corrientes
ACTIVO PASIVO
DIC.B2 DIC.83 DIC.B2 pIC.93
1.DISPONIBLES 3.811 5,783 1.DEFOSITOS SECT.FUBL.NG FINANG. 85 143
a)En Moneda Argentina 2.285 3.135 a)En Moneda Argentina 55 125
b)En Moneda Extranjera 1.526 2.648 b}En Moneda Extranjera 10 i8
2. PRESTAMOS AL SEGT.PUB. NO FINAN. 79 144
a)En Moneda Argentina €1 106 2. DEFOSITOS SECT.PRIV.NO FINANGC. 15.517 23,622
BEn Moneda Extranjera 18 38 a)En Meneda Argentina 6.633 9.746
3,PRESTAM. Al. SECTOR. PRIVADO NO FIN. 16.872 24.587 B)En Moneda Exiranjera 8.864 13.676
ajEn Moneda Argentina 5,985 8.312
bjEn Moazda Exiranjera 10,987 16.274 3.DEPOSITOS SECTOR FINANCIERC 103 100
a}En Moneda Argentina <71 66
4.PRESTAMOS AL SECT.FINANCIERO 1.533 2.529 BEn Monads Extranjera 5 14
a)En Maoneda Argentina 677 882
k)En Moneda Extranjera 255 1.647
ETITULOS 1962 2 681 4. AEDESCUENTOS 295 280
;}gg mg;‘zgz ggl;“r:}:a fig 1 3:; 5. FINANGIAG. DE DRGANISM, INTERNAC 0 8
Fi -
6. OTRAS GOLOGACIONES oa2 4439 6. OBLIGACIONES DIVERSAS 602 786
a)En Moneda Argentina 408 2.067 7.0TAAS OBLIGAGIONES 2,707 7.540
bJEn Maneda Extranjara 573 2.372 a)En Maneda Argentina 664 2.440
7 CAEDITOS DIVERSOS 209 477 B)En Maneda Extranjera 2.133 5.100
a)En Moneda Argentina 264 384
b)En Moneda Extranjera 45 83 8.0BLIGAC. CON OTRAS ENTID.FINANG. a.168 4.260
S'FT&[ISSIPEASISLNE%ESSSI;EDADES ag] sgg 9.PARTIDAS PEND.IMPUT SDO.ACAEEDOR 77 57
10.BIENES EN LOCAGICN 23 38 508 1183
11. PAATIDAS PEND. IMPUT, SDO DEUDOR 99 74 10.PREVISIONES :
12.BIENES INTANGIBLES 172 178
13.BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS 2122 2.202 PATRIMONIO NETO 4.545 5.041
TOTAL AGTIVO 27.785 43.029
+FSin entidades Intervenidas TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 27.765 43,829
aln en =
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