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En el aiio 1952 un hecho irreparable conmovié dolo-
rosa v profundamente la sensibilidad de lo Argentina y
del mundo: el dia 26 de julio partia hacia la Inmorta-
lidad I seiiora Eva Perén, irreemplazable predicadora
v ejecutora de la Doctrina Nacional.

Lo repercusion de tan infausto acontecimiento en el
Banco Central —cuyo personal, sin distincion de jerar-
quias, estd plenamente identificado con los ideales que
defendié con denuedo ln Jefa Espiritual de la Nacion—,
es inenarrable. La Resolucion del sefior Ministro de Fi-
nanzos de o Nacion del 26 de julio, In reunisn del Ho-
norable Directorio del Banco Central de la Republica
Argenting del dia 27 y las restantes medidas de adhesion
al duelo nacional son expresiones de un pesar cuye mag-
nitud lo dabe, mds cabalmente, el fervoroso homenaje
que cada uno rindié en el fondo de su corazdn.

En estas palabras preliminares de lo Memoria del afio
1952 quede, como testimonio de una valoracion, el in-
finito reconocimiento por lu inigualable leccién de amor
al Pueblo, a In Patria y al General Perén que dié a
todos los argentinos el ejemplo de la eterna Eva Perén.
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CAPITULO PRIMERO

LA ECONOMIA ARGENTINA EN 1952

1. — LA ETAPA DE TRANSICION EN LA ECONOMIA NACIONAL

1. 1L0OS OBJETIVOS DEL PLAN ECONOMICO DE 1952

AL'anungiar el Fxcmo. sefior Presidente de la Nacion, Ge-
neral Juan Perdn, el 18 de febrero de 1952 el Plan Econdémico,
no se habian exteriorizado afin varios de los acontecimientos que
en el transcurso del afio darian una pauta del estado de tran-
sicién que earacterizé la economia del pais en dicho lapso, pero
que apareclan previstos con clarividencia en ese documento de
accion gubernamental. :

El criterio realista con que se encararon en las dn'ectlvas
del Plan Econémico de 1952 los distintos aspectos que presenta-
ba la coyuntura econémica nacional, orienté en todo momento la
gestion de las antoridades e impidié que la paunsa produmda de-
sembocara en un fuerte impulso descendente en el desarrollo
econdmico,

El elemento preponderante en la coneatenacién de los fe-
némenos econémico-financieros ocurridos en el afio 1952, fué el
resultado magro de la produccién agropecuaria que, castigada por
factores climaticos adversos, afecté no s6lo los saldos exportables
sino también la oferta regular en el mercado interno de aluunos
de sus productos mas significativos. .

Plantedbase, pues, desde comienzos del afio, a la par de una
menor capacidad de exportacién, econ su repercusién en lag te-
nencias de oro y divisas y su impacto ulierior en la coniraccién
del poder de compra externo, el problema de una demanda inter-
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na creciente, fruto del mayor bienestar social, que debia encau-
zarse organicamente para evitar la aceleraeién del proceso infla-
cionista ante las perspectivas de un relajamiento en la disponibi.
lidad general ‘de bienes.

De ahi las consignas basicas del Plan Econdmico de 1952 a
cumplirse en esa etapa transitoria del proceso econémico: acre-
centar la produccién agropecuaria y la de los otros renglones de
la actividad nacional; orientar el comercio exterior haeia una
reduccion de las importaciones; estimular las exportaciones de
aquellos productos con saldos disponibles, y promover 1a auste-
ridad en los consnmos, para facilitar el ineremento -del ahorro
como factor indispensable en la reanudacién de la futura ex-
pansién econémica.

2. MEDIDAS ADOPTADAS PARA ATENUAR TA
CONTRACCION DE DIVISAS :

Con ¢l objeto de morigerar el efecio deprésivo que en la
creacién . de divisas tenian los menores saldos exportiables de
muchos productos del agro, se procuré favorecer, mediante con-
cesiones cambiarias, la colocacién en el extramjero de los pro-
ductos primarios de que habia existencias disponibles. B

- Asi, con la aplicacién elastica de los tipos de cambio, se
favorecié principalmente la exportacién de lanas, que al activarse
en-la segunda mitad del afio atenué el descenso de la posicion
de divisas. ' i -

\ -~ Otras medidas importantes adoptadas con la misma finali-
dad, fueron las que dispusieron la negociacién previa al embar-
que del cambio preveniente de las exportaciones y las tendientes
a incrementar en forma égil y expeditiva las operaciones de pase
en las principales divisas, _ o .
! En resumen, no obstante la mencionada escasez de divisas,
se prosiguié importando en 1952 dentro de las posibilidades
de la posicion monetaria y del régimen financiero de los con-
venios comerciales firmados con muchas naciones amigas. Es
que era preferible un desequilibrio esporidico en las cuentas
internacionales, aunque fuera de considerable magnitud, que
sufrir una angustia acentuada de bienes en el mercado interno,
que se hubiera hecho sentir inexorablemente con sintomas-agudos
en la marcha de Ia industria y en el nivel general de ocupaciéu.
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3. LA PAUSA EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y LA CONTENCION
EN EL CRECIMIENTG DE LOS MEDIOS DE PAGO

- La severa racionalizacién de los abastecimientos del exte-
rior; el menor poder adquisitivo en ciertos sectores originado
por los resultados precarios de las principales explotaciones agro-
pecuarias; la politica de austeridad en los consumos preconizada
en el Plan Econdmico de 1952, v la contencién en el ritmo de
crecimiento de los medios de pago, mediante la seleccion crediti-
cia sistemitica, han afectado transitoriamente durante el afio
comentado el volumen de la produccién industrial en ciertos ra-
mos y otros indices econémicos represeniativos,

La mtensﬁlcacmn de Ia pohtlca de crédito selectiva permi-
tié, por un lade, volear una proporcién importante del potencial
bancario a la explotacién agropecuaria para obtener su pronta
recuperacién y, por el otro, sostener las fuentes sanas de la pro-
duccién de bienes y servicios y desalentar las operaciones espe-
culativas o las actividades inconvenientes desde el punto de vista
econémico. Simultineamente, la consecucién de esos principios
crediticios hizo posible frenar el ritmo de crecimiento de los me-
dios de pago y crear condiciones propicias para un saneamiento
del mercado.

Si en el afio bajo informe se hubiera procedido de otra ma-
nera, no sélo se habria contribuido a desatar un fuerte movimien-
to inflacionista en un mercado propenso a esa tendencia mone-
taria, sino también agudizado los problemas emergentes de la
escasez circunstancial de ciertos bienes.

4. 1.AS PERSPECTIVAS ECONOMICAS DE 1953 ¥ EL
2° PLAN QUINQUENAL

Felizmente, la Nacién pudo sobrellevar airosamente en el
transcurso del ejercicio la etapa dificil prevista en el Plan Eco-
némico de 1952, sorteando las dificultades emanadas de los re-
sultados precarios del agro con sus propios recursos y los pro-
venientes de los créditos concertados sobre bases de estricta
reciprocidad en los convenios comerciales, sin tener que: recurrir
a ciertos expedienies financieros que, como los empréstitos p1'1-
blices externos, coartan muchas veces la independencia econd-
mica y la libre autodeterminacién de los pueblos.



En el interin, la prédica del General Perén de incrementar
la produccién agropecuaria fué escuchada por los trabajadores
del eampo, que respondieron plenamente a los estimulos oficia-
les. Gracias a ello, y a las condiciones climiticas favorables, al
comenzar el afio 1953 pudo coneretarse una de las cosechas de
cereales mis importantes que registran las estadisticas de los 1l-
timos afios.

De ahi que las perspectivas futuras del mercado sean propi-
cias para una préxima reanudacién del proceso de crecimiento
econémico y consolidacién somal que constituyen las aspiracio-
nes fundamentales del Goblerno puestas de manifiesto en los
diversos objetivos del 2° Plan Quinguenal. |

Es de prever para 1953 que el mayor aflujo de lelsas crea-
do por el aumento de las exportaciones, permitiri acrecentar las
importaciones requeridas por el desarrollo del pais, modificard
los saldos de las cuentas de algunos convenios comerciales y Te-
forzara las tenencias de oro y divisas para afianzar la poswmn
econdémica. _ _ _

En tltima instancia, el mayor poder adquisitivo del cam-
po a raiz de la colocacion de las cosechas del afio agricola
1952/53, al estimular las compras en el mercado interno, vigori-
zari la produecion de bienes, reduciri los claros observados en
‘algunos sectores de la ocupaeién y permitird imiciar a corto plazo
las inversiones programadas en el 2° Plan Quinquenal, cuyos ob-
jetivos en materia monetaria y crediticia contribuirin, con su
accién auténticamente argentina, a consolidar la independencia
econdmica para asegurar la ]ustlcla social v mantener la sobera-
nia politica.

II. — EL COMERCIO EXTERIOCR
1. %AS EXPORTACIONES

En el afic 1952 el volumen fisico de las exportaciones se
redujo dristicamente debido a los resultados desfavorables de la
campaiia agricola 1951-1952, Con excepcién de los oleaginoses
(excluido el ling) y sus aceites, cueros y lanas que tuvieron un
repunte en el tonelaje embarcado, en todos los demas rubros es-
tadisticos se anotaron descensos, que adquirieron especial sig-
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nificacion en los granos y subproductos, que tienen una partiei-
pacién decisiva en el total de las cantidades exportadas, De ahi
que los embarques denoten una merma de 2.744.000 toneladas
(47,5% ) respecto al afio anterior, al acusar sélo 3.038.000 tone-
Iadas, en tanto que los de 1951 alcanzaron a 5.782.000 toneladas,

CUADRO 1

EXPORTACIONES ARGENTINAS POR GRANDES RUBROS

Contidades Vaolores de ploza (1)
Rubros 1050 | 1951 1(9;52 Test | 1651 1(9;J”

: {En miles de tonelordes) (En millones de mén.)
Gronos v subprednctes ..........00 4.621) 3.723| 1174 1.214} 1.604 612
Oleaginosos {excl, lino) y sus aceites . 1321 757 773 825 062; 420
Frutns fresens covoivnneiarcvaann. R 83 112 97 105 279 302
Otros productos de In agriculiora ... .. m 116 59 170} 242 152
Animales vives ......... Creaeana P 76 75 50 a1 163 97
Carnes ....evvvivnenens seeeaees cees 346| 293 236 593| 1.012; © 885
Subproductos gapaderos ....... evann 235 168 122 293 288 195
CUEEOE orivnrnrirerna et raennanncnnn 240 129 163 690 562 415
1 T T 142 - 59 166 873 912 719
Produoctoa lecheros .......... e eeene 43 29 25 163 167 110
Productos forestales ................ 215 226 167|- - 229 2o - 3le
MENErnles . vovvurernenrannrnnnnnennas 26 44 25 13 19 20
L0 3T T 45 51} - 33 160 241 149

Producios mnnufnclumdna ................ a4 a5 a1 130 124 T 122
3 T )4 16 12 a0 47 21
Toinl general: | 7.474! 5.782) 3.038| 5.427| 6.711| 4.392

(1] Cifras de lo Direccion "In:mnnl del Servicin Entudmiw. sin Ins a]uslu que se les mlrnduccn
para Jos cundros del balonce do pages y del ¢omercin exleclor, por grupos de pnises.
(%) Cifrns provisionales.

En los valores se comprueba asimismo un aflojamiento, que
afecté también a las lanas y cueros debido a la baja de sus pre-
cios, pues al alcanzar m%n. 4.392 millones fueron inferiores en
m$n. 2.319 millones (34,69 ) a las cifras del afio precedente.



CUADRO 2

DESTINOG DE LAS EXPORTACIONES " ARGENTINAS

Telng Continente Europeo Continente Americone
Unidn
Afios Folrad | poiges Paises ; Pafses Demis | g0
dp';'.’“ ncciden- Suixa | orienta- I_E;‘l!:i::ll:u Deasil | Hmitro- C:lir’u:! paines
;E ;‘:‘E‘ tales les{1) - i i fea (2} | T

(En millones da min.}

1939 581 569 19 36 187 58 a7 | 17 31 | 1.545
1940 590 337, 15 23 261 75 ik 21 46 | 1435
1941 536 90 21 19°| 557 a3 86 M 51 | 1477
1942 689 127 35 11 492 101 141 © 74 16 | 1.690

1943 927 132 16 2 503 138 142 147 14 | 2.061
1944 | 1.023 158 45 —_ 533 218 183 41 11 | 2304
1945 749 455 GH] 2 553 234 215 184 22 | 2469

1946 | 1157 | 1.302 129 119 595 145 221 218 6L | 3.947
1047 ] 2.006 | 1.812 | - 195 161 544 243 302 122 36 | 5.421
1048 | 1.877 | 1.933 210 262 535 254 251 97 39 | 5.465
. 1949 903 | 1.316 46 234 359 392 161 30 29 | 3.500.
1950 | 1353 | 1.488 89 254 Yy} 315 184 50 131 | 4571
10510}, 1.219 | 1.612 63 250 64 359 230 58 170 | 4.595
1952 539 995 63 215 504 o0 256 | 28 42 | 2.740

Nota: Para disponer de unn hzse homegénen de comparacién a8 ho oplicado el tipo de cambio da
m$n. 335,82 por clen défares, o soa equivalentes en olras monedns, pjustande las cifrue de la’ Direceién
Nncionol del Servicie Estadistice. . oo

(1) ncluido: Alhania, Austrin, Bulgaria, Checoslovaquin, - Estonia, Finlandiz, Hungria, Letonin, Lis
tuanin, Polopla, Rumania, Rusia ¥ Yugeslavia. - .

Tnclufdo Perl y excluido Brasil.

(9) Cifran provisionales.

La menor exportacién, con respecio a 1951, que se refleja
en los guarismos del cuadro N° 2, repercutié especialmente en
los embarques al Reino Unido y otros paises del drea de la libra,
paises occidentales del continente europeo y Brasil, '

2. LAS IMPORTACIONES

E] criterio rigurosamente selectivo, que ha sido una de las
caracteristicas més notorias de nuestro comercio de importacién
de los dltimos afios, se vié acentuado en 1952 por la necesidad
de adecuar las menores disponibilidades monetarias y los recur-
sos crediticios de los convenios comerciales a los abastecimien-
tos de estricta esencialidad econémica; aplicAindose para los
bienes durables y semidurables el régimen de pago diferido.

Los datos sobre la distribucién relativa de los permisos pre-
vios de cambio acordados durante el afio son sumamente ilus-
trativos, pues muestran como el 29,7% de las adjudicaciones
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correspondieron a los combustibles y lubricantes, en tanto que las
materias primas y productos semielaborados para las industrias

absorbiercn el 33,99, de dicho total, conira el 12,8% y el 62,0%
otorgados, respectivamente, en el afio 1951,

CUADRO 3

DISTRIBUCION RELATIVA DE LOS VALORES DE LOS PERMISOS PREVIOS
DE CAMBIO ACORDADOS EN EL ULTIMO TRIENIO PARA
LA IMPORTACION DE MERCADERIAS. ... . .

Rubras ' st | 1881 | ez

{0 sobre of total}

Materins primas y prodactos semiclaboradoes para c ’
las dndustrias ...ooiveeiiiiiiiiiiiiiaiiiares 57,5 62,0 33,9

Maquinsrias (incluidns las ngricelns}, metores, he.

rramientas, accesorios vy repuestos .....oi..e.n 15.4 -119 17,0
Elementos parz los (ONBPOILES «vevvvnnavnnavrsas (AN N 13,0
Combustibles y lubricantes .......coveevuveneens 14,3 128 - 99,7
Articules parn consumo ¥ otros prodactes ....... 5,7 42 6,4

1000 | 1000 | 1000

. Sin embargo, esta seleccién en las compras no afecto los pro-
positos reiteradamente expresados por el Gobierno Nacional de
favorecer la mecanizacién agraria y facilitar las adqnisiciones de
elementos mecénicos vitales para la economia nacional. Es asi
como el rubro de maquinarias (mclmdas las agncolas), motores,
herramientas, accesorios y repuestos, insumié el 17,09 de los
permisos previos de cambio acordados, mientras que en 1951
alcanzé al 11,9% del total respectlvo.

Tampoco se descuidé la provision de elementos para los
transportes, que abareé el 13,0% de los permisos de cambio ad-
judicados, mientras que a los articulos para consumo y otros pro-
ductos se destiné el 6,4% contra 9.1% y 4,2%, respectlvamente,
del afio anterior.



CUADRO 4

" IMPORTACION DE ARTICULOS ESENCIALES PARA LA
ACTIVIDAD ECONOMICA

Prome- .
Artienlon dio 1946 1047 1948 1049 1950 1951 1052
1937-32 :
) ) {En miles de toneladas) ) .
Alimentos ....eevien.. 490,0) 215,3| 238,1| 383.8) 2309,0 1784| 2057 42190
Yule en rama -....... 1Ll 14,6 7,9 191 57 1.7 255 5.5
Arpillera ...vvvinnnnns 83,30 29,7 9,5 69,71 73,6 61,0 705 154
Anilinas .....ovenees 11 12 1,7 19| 16| 19 3.0 0,7

Carburo de calcio ..... 8.4 7.5 11,0 14,4 7,1 19.6 23,5 10,0
Pez de resinn () ....... 14.5 6,5 0.1 2.2 11,9 2.0 5.9 0,6
Sodio earbonato, bicar- ‘

bonato v hicromato .. 32.5{ 39,8 68,4 70.1| 39,71 46,6/ 99.6] 52,1

Sodn edmstica ......... 21.3 198 213 52,6 14,3| 52,1 - 405 459
Papel para dinries ....| 147,83 142,6( 1409 I21,3| 117,2| 101,3} 108.8; 921
Maderss vieeveeanrnnnn 469,21 4975 632,3| B884,2] 7971 7562 9340 6386
Paosta de madera ...... 43,6] 512 62,2 48.8 7TL,7] 732 130,77 89,0
Hierro para fundicién. 4541 381 68,9 1182 45.3 96,7 82,1 59.1
Acero en barras ...... 1.2 171 35.2 384! 40,3 149 43,0 2472

Cobre y bronce en lin- L o1 :

gotes y planchas .... 5.6 66 194 9.6 5.2 11,27 182 140
Hojnlata sin trabajer .. 68,50 37,3 7.9 774 - 35,0 58,77 85.4| 682
Tierrn refractaria () ... 9,21 11,9 7.6 3,5 28 3.4 7.3 2.2

Azufre ...... s .| 238 =2a2| as2| oma| 27,5 9231 13| 238
Amianto .......... ..ol 21] “ss| sal  ms| 62| o6 194 45
Fuel, diceel y ges-oil .. |1.299,1{ 2.245,9 | 2.497.0 2.703.6] 2.505,7| 2.123.6| 2.806,8) 3.144,7
Petrdleo notural ......| 637,8] 910,9]1.167,5| 1.741,7| 1.590,6! 2.953,7 2.817,6; 3.013,3
Carbén de piedra v en - . _

Briquetas «.......... 2.620,0 1.144,4 | 1.014,6 2.192,6| 1.340,8] 1.447,1| 2.167.6 1.740.3
Caucho natural y sin-

RRLEO ©ruronrnnsnnns 91| 96| 206l 18 73l 178 4 132

{En unidades)

Miguinas cosechndoras. | 2.332 268 [ 1.368 569 74 [1374 |1.294 |[1.874
Repuestos para arndos ¥ :
maquings agricolas (%), 6,7 16 3,3 3.2
Tractores en general ., {33137 | 765 | 5.254 [10.163 {2.62
Omnibns con carrocerin :
o completes ........ 25 11| 100 &- 967 | 405 | 387 | 382 | 705
Camiones ¥y coches de
reparto con carrecerin
o completos . ........ 3.817 [4.960 (32,158 :19.464 (2,748 204 [2.201 2576
Chassis para 6mnibus .. | 163 157 | 1.914 | 1.167 173 574 513 | "263
Chassis para cnmiones y
coches de reparto ... (8903 |3.352 |15.323 | 1.714 | 588 83 | 1.382 |1.969
Embarcaciones armodos
vy desarmados ....... 17 43 61 139 an 15 45 26

{2} Incloys pex de resina clorn ¥ pez de resina ohscura,
(*} No incluye lndsillos, ol otros materinles.
(") En tonclndos. ,

Yuente: Cifras de In Direccidn Nacionol del Servicio Estadistica,

b= _1\.’I
[

3.789 |g.G20 |7.318

La estadistica de importacién de los articulos fundamentales
para el desenvolvimiento econémico demuestra también, en ge-
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neral, disminuciones de variada intensidad, con excepcién de los
aumentos operados en los rubros: alimentos, soda ciustica, azu-
ire, combustibles (fuel, diesel y gas-oil, petréleo matural), ma-
quinaria agricola (iractores y cosechadoras) y elementos de trans-
porte (camiones y coches de reparto y sus chassis y émnibus).

CUADRO b

IMPORTACIONES ARGENTINAS POR GRANDES RUBROS

Cantidades Valares efectives (1)

Rub =n

phrar 150 | st | M52 [ gesn | pes1 | 19°

O] (*},

(En amilps do toneladas) (En millones da m8n.)
Substaneins alimenticiss ........... 178 203 422 277 489 545
Tabaco «.ovuveriniiinnrsennaninanas 4 3 — 24 25 2
Bebidos «.vvvvviniiiiiiiinin, 6 3 1 17 28 3
Textiles y sns manufacturas . . 96 134 39 567 1.064 B26
Arpillernt iovuaan 61 T 15 189 ane 60
Trjidon de ulgudun a 1 o a7 19 27
Hilado de algoddn 3 6 10 38 a6l 518
Yule en rama ....... eae 12 4 5 16 40 17
OLrns LeXlilee wesasvruasasisvsnasrssrasssirns 10 ap 0 254 312 2
Productos quimicos v farmacéuticos . 220 336 202 320 857 445
Carbonalo. de sodio ¥ soda covsticm o..auiee a6 i L11] a7 64 62-
Otros productas quimices y farmncéuticos .. 124 240 144 203 . 793 303
Popel, cortén y sus artefactos ....... 196 196 162 179 425 480
Maodera v sus artefackos ........... B827| 1.063 639 373 884 711
Hierro y sus artefoctos ............ 1.040| 1.032 579 737 1.e04| 1.127
Hierre en chapos sin trabafer .....iuinun.. 131 275 a7 94 508 145
Olros hierras ¥ sus artefactos o.oeouoieiia,.. a0 4T 912 i1 1.00G g
Maguinarias y vehiculos ........... 269 18 157 © 967 1.022( 1461
Metales {excl. hierro) ¥ sus artefactos 141 1914 - 111 arg G681 429
Hojulotz sin trobajar c.coeveeeccressacreass 59 HEY al ki I 151
QOtros metales {excl. el hierro y sus nrlefuctos) 2 10d 43 209 503 270
Piedrns, Herras, vidrios y cerdmica . . 800 575 620 134 302 311
Combaustibles v Iubricantes ......... 6.723( 7.945| 8.061 503 | 1.095( 1.268
Coucho y sus mennfacturas ......... 21 27 17 64 242 169
L3 T 226 171 85 290 874 582
Total general: 10,752 |12.052 11.095 | 4.821 |10.492 | 8.361

() Clfras de ln Direccién Nacional de! Serviclo Estndistico, sin lox sjuates que se les inlroducen
para los cuedras del halance ds pazos y del comerelo exterior, por grupos de pafues.

(%) Clfras provisionales.

Por otra parte, el total de 11,1 millones de toneladas im- -
portadas fué solamente inferior en 957 mil toneladas al de 1951
y superior en 343 mil toneladas al del afio 1950, Ello se debe a
las caracteristicas fisicas de algunos de los rubres cuya impor-
tacion acrecié y que por su mayor peso (combustibles y lubri-
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crA¥ICO 1

COMERCIO EXTERIOR ARGENTINO -
- (En millonss dc m3n)
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cantes, piedras, tierras, vidrio y ceramica) lograron compensar
en gran parte las reducciones registradas en los otros rubros. -

A su vez, los valores efectivos de las importaciones, al llegar
a m¥n. 8.361 millones, fueren inferiores en m¥n. 2.131 n:ullones
(20 3 por ciento) respecto a 1951

CUADRO 0O

VALOR DE LAS IMPORTACIONES ARGENTINAS

Reina Continente Europen Continenla Americano
TUnido 3
Afiaa Foalad | poieey Paiscs Estzdos Paiacs Otron D:;::: Tatal
dp;lf“ occiden- Suiza ovientn- Unidos Brosil jlimitro- afes r
;ﬂ ;1:? tolen les {1} faa (7} | P

(En millones do mén.)

1939 345 440 26 47 254 52 30 51 16 | 1.261
1940 371 1940 21 17 443 o8 40 101 26 | 1277

1941 314 45 32 11 370 123 a4 115 32 | 1.086
1942 264 109 27 — 329 190 49 23 8| 1066
1943 222 107 27 — 150 169 55 68 1 799
1944 161 96 32 — 126 280 - 78 71 — 844
1945 187 146 60 1t 136 285 104 | - 88 -1 1.008
1546 367 335 T4 23 536 | 285 86 245 |- . 9 | 1.o80

1947 529 863 131 78 | 2.010 372 130 70 24 | 4.507
1548 783 | 1.154 109 132 | 2028 449 154 505 | 37 ] 5341
1949 872 | 1435 69 101 688 313 154 245 70 | 4.037
1056 877 | 1.258 55 234 562 300 | - 185 270 244 | 3.985
1951( 1.292 | 1.756 T4 325 976 381 | - 255 | - 422 322 | 5.803
1952(%| 584 | 1.399 117 364 789 382 311 553 132 | 4571

Nota: Porn disponer de unn hase homogénen de comparacién se he oplieade el tipe do combin da
m§n, 335,02 por elen délores, o sus equivalentes en piras monedas, njmlnndn lay cifens de 1o Direecidn
Narional el Servicio Estadistico.

(1) Incluide: Albanin, “Austrin, Bulgarie, Checoslovaquin, Estonin, Finlandia, Hungrin, Letonin, Li-
tuanin, Polonin, Ramsnia, Rusin ¥ Yogoslavia.

(3} Inclnido Perd y exclnide Beaosil,

(") Cifros provisionales,

Si se analiza el origen de las importaciones se observa que
salvo la fuerte disminuecién operada con el Reino Unido y otros
paises del area de la libra y loe descensos producidos. con las
naciones occidentales del continente europeo y Estados Unidos,
en los otros sectores de la clasificacién geografica los valores de
las compras arrojaron ascensos de diversa magnitud.

I — EL BALANCE DE PAGOS

El resultado negativo de la balanza comercial, a raiz del
exceso de las compras sobre las ventas al exterior, ha gravitade
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decididamente en el saldo neto de las cuentas internacionales,
cuyos importes estin afectados en gran parte por los fondos ori-

ginados por ese intercambio.

En efecto, en 1952, los cobros por exportacmnes represens
taron el 57,4% del monto de las operaciones pasivas del balance
de pagos, absorbidas en su casi totalidad (96 89,) por los pagos

de las importaciones.

CUADRO 7

ETL BAI.ANCE DE PAGOS EN 1951 Y 1952

“divisns (2)

Tatal 1952, en
Rubd - -
uwhros 1(!'!1:31 . 1(9;3.. Lilires Du!z;;:x;?‘en-
‘(En millones de m$n. ol tipo comprador oficial
_ da mSn, 500 los 100 délores) o
ACHIVD e vemn i saieeevanaeanns 7.321 4,223 1.671 2.552
Fxportnciones (“) e vaa 5.890 3.547 1.298 2.249
Fletes v gastos de puerto ......... . 157 305 | 126 179
Snlde neto del movimiento de eapita- ) :
les y otros fondos del exterior () .. 30 343 219 124
Tondos focilitndos por el Banco de .
Txportacién e Importacién de Wis-
hington, & un consorcio de bancos : : -
comerciales loenles "o, voovia.ott 460 23 23 p—
Varfos coivevirravneroaacaseariaenas 84 5 & —
Pasivo . .ocoueenn. e 1 7.500| 6182 2.277| 3.905
JImportaciones ) ... 7.209 5.084 | . 2204 3.180
Gastos piblicos ....visiiiiiiinaaa.. 129 117 57 .60
Snldo neto de los servicios fmnnmems R
de firmas privadas ' ........: iheas 142 24 167 8
e 1 - N 20§ . LY S —_ U aT.
Saldo '+ v vv v —179 | —1.959 | —606 { —1.353
Repatrineién de deuda pibliea ...... —18 —1. — _
- Conversién a v de divisas libres .... — — =207 207 .
_Ajustes de importaciones de afios ante- . -
riores, abonadas con fondos facilita-
dos o un eonsorcio de bancos comer-:| "’
_cinles locales: por el Banco de Expor- L
tzeidn e Importacién, de Wishington —460 —23 —a3 —
Diferencia entre las cifras del comer- o - :
cio exterior y eu respectivo movi- |- o ’ - RN
miento de fondos y otros ajustes (%) 104 92 231 —139
Snoldo meto ...-vviiiiiraaaaan —553 | —1.890 —605 ;| —1.285

{*} Ciirns corregidaa.
(2} Cifrns provisionales,

(%) Cifran sjustodas de ln estndistica nacionnl. Parn las exporlociones so lum inc]m:ln lun goslos

de embarques para llevarlas o valores ¥.0.1.

{4) Incluye el ingreso do capitalon bajo 15 formn de mercadering. ’ ’
.(8} Difarencin que praviene principulments de ln circunstancia de que los cnhrns :¥. pugus no culndden
cin Ins fechan da Jos exportacionies ¢ Imporiasiones en nucstro pais.
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GRATICO 2

RESULTADO DEL BALANCE DE PAGOS POR DIVISAS (1)

(En millones de min.)
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(*) Al 1ipo comprador qfinlnl ds mwSn. 500 lus 10|] Jﬁlurcs._

4 Tl mculencla desfavorable de las cifras’ del comercio exte-
rior en el saldo del baldnce de pagos, fue llﬂeramente atenuada
por los i ingresos en concepto de ﬂetes y gastos de puerto y otros
rubros del activo,

Es asi como el ]Jalance de pafros tuvo | um defzmt de -
m$n. L 890 millones que se reflejé, en mas de sus dos- ‘tereceras
partes, en el sector de divisas de campensacmn Las facilidades
que ofrece el régimen finavgiero de los convenios de compensa-
cion fueron empleadas para atender ese desequilibrio.

En el gritico N” 2 se puede apreciar el resultado del balan-
ce de pagos en los iltimos siete afios, disiribuido en saldos de
divisas libres y de compensacion, '
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IV. — LA PRODUCCION

1. LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Agricultura.

Ya se hizo notar en ]a Memoria anterior como las malas con-
diciones del tiempo, caracterizadas por una sequia persistente,
habian perturbado grandemente los rendimientos de las prinei-
pales cosechas en la campaiia agricola 1951-52. Dichos resultados
repercutieron durante el ejercicio bajo informe en la disminu-
cién acentuada de los saldos exportables, ' :

Pero, ese panorama econdmico desalentador cambié funda-
mentalmente con el producido de la cosecha de cereales y lino
de 1952-1953, como puede apreciarse por las cifras del cuadro
siguiente:

cuADRO §

AREA SEMBRADA ¥ COSECHA DE LOS PRINCIPALES PRODUCTGS
AGRICOLAS EXPORTABLES

Periodos Trign Maiz Lino Avena Crhoda Centeno Giraral Mani

(Areq sembroda en miles da Hoal)

1046747 | 6.678.5 | 3.612,2 | 19051 | 1.570,2 | 1.370.2 | 19440 | 16093 145,7
1047748 | 5.449,7 | 83192 | 15730 | 1.322,7 | L0485 | 1.7662 | 1.582,0 122,1
1948/49 | 5.805,8 | 2.690,8 ; 1.304,7 | 1.393,7 042,2 | 1.835,0 | 1.B06,3 | 1113
1949/50 | 5.692,0 | 2.156,2 | 1.077,6 | 1.220,6 §03,0 | 1.863,0 | 1.490,8 | 100,
1950/51 | 65542 | 2.439,0 | 1.0874 | 1.3106 8980 | 2.191,2 | 1.627,6 | 1212
1951/52 | 4.791,0 | 2.531.8 6413 | 1.188,7 8718 | 1.996,8 | 1.603,6 | 160,6
1952753 | 6.288,0 | 3.350,0 | 1.020,5 | 1.385,5 | 1.1004 | 2.336.5 820,0 | 176,0

{Produccicn en miles de toneladns)

1946/47 | 5.615,0 | 5.814,7 | 1.034,3 684,5 |'1.1714 552.2 688,2 | 1128
1947/48 | 6.500,0 | 5.200,0 901,08 824.3 803,8 470,7 930.2 | 1047
1948/49 | 5.200,0 | 3.450,0 432.8 733,3 612,6 305.2 | 1.088,0 85,2
1949/50 | 51440 8364 | 6758 | 5401 39491 2771 712,0 60,6 . -
1950/51 | 5.796,0 | 2.670,0 559,2 733,0 62,5 6310 | 1.021,0 93,2
1051/52()} 2.100,0 | 2.040,0 313.4 438,0 336,3 81,2 | 6920 | 1547
1952/53(M} 7.564,0.| 3.620,0 570,6 | 1.269,3 | 1.174,5 | 1.334,8 5280 | 201,0

{1} Cifras provisionales.
Tuente: Gifrns de Jo Direcclin Noelonnl del Servieio Estadistico,

La politica de aliento a los productores del campo con la
fijacién anticipada de precios remumerativos a sus principales
renglones de explotacién, €l apoyo crediticio amplio en las dis-
tintas etapas de la produccién hasta su distribucién final, como
asimismo las favorables condiciones climéticas, estimularon el

»
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CRATICO 3

PRODUCCION AGRICOLA
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aumento de las dreas sembradas e incrementaron los rendimien-
tos y la produccién final.

Asi, la eosecha de trigo, con 7.564. 000 toneladas, es la ma-
yor que se regisira desde muchos afios atris; tamblen acusaron
notables anmentos las de maiz, lino, avena, cebada y centeno,
principalmente las tres ultimas que superaron ampliamente las
de periodos anteriores, como se desprende de las cifras del cua-
dro IN* 8.

Como consecuencia de esos resultados el pais dispondra de
una mayor holgura en sus saldos exportables y, por lo tanto, de
mejores perspectivas para normalizar sus abastecimientos. Esta
sitnacién favorable, que afianzara las conquistas econémicas lo-
gradas en los 1ltimos afios, se verd a su vez robustecida con el
cumplimiento progresive de los objetivos del 2° Plan (Juingue-
nal, que propenden al desarrollo de una 1gmcultura sana, expan-
siva y con bajos costos de produccién, que sera facilitada por un
crédito planificade, amplio y oportune, por la intensificacién de
las cooperativas de productores y por la mecanizacién ordenada
de las explotaciones. : :

Ganaderia.

En la actividad pecuaria también han incidido las condicio-
nes desfavorables de los campos que han acrecentade la mortan-
dad del ganado y disminuido su capacidad de desarrolle y repro-
duoccidn. Estas circunstancias que han gravitado durante el afio
1951 en una menor oferta de carne en el mercado, especialmente

del tipo bovino, explican las medidas y la prédica constante del .
Gobierno Nacional a través del Plan Econdémico de 1952 y de di-

versas resoluciones oficiales, tendientes a encauzar el comsumo
interno hacia otros tipos de carne y alimentos de reconocido valor
dietético como el pescado, con el fin de aumentar las existencias
de carne bovina para satisfacer los Fequerimientos del consumo
interno y de la exportacion.

Los guarismos correspondientes a la faena total de 1952-

denotan, con respecto al aiio anterior, una disminucién del 12,1%
en la produccién global de carne. Considerada por especie, dicha
contraccién alcanzé en la carne bovina al 11,1%, en la ovina al
16,9% v en la porcina al 21,09, segin puede apreciarse en el
Cnadro N* 10 y Grifico N* 4

[}
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SACRIFICIO DE GANADO®
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GRAFICO 5
PRODUCCION DE CARNES®.

(En miles de Toncladas)
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El consumo interno absorbié el 81,1% del total producido,
~contra el 86% registrado en el afio anterior. La exportacién en
- cambioe, experimenté un aumento, pues de 14% en 1951 se elevd
a 18,9%, debiéndose destacar que ello ha obedecido, principal-
_ mente, a los mayores embarques de carne ovina.

El cumplimiento de los objetivos sefialados en el 2° Plan
Quinquenal en lo relativo al aumento de las existencias de los
distintos tipos de ganado, permitira en el caso del hovino satis-
facer el comsumo racional interne y acrecer los saldos exporta-
bles, y en las otras clases de ganado elevar su demanda interna
sin desmedro de aumentar el nivel de las ventas al exterior.

* Al respecto, las cifras del 1iltimo censo ganadero realizado en
noviembre de 1952, que sefialan para el ganado vacuno un total
de 45.262.995 cabezas, para el ovino de 54.683.731 cabezas y
para el porcino de 3.989.188 cabezas, muestran que los objetivos :
sefialados seran de facil realizacién, si no se repiten los graves
trastornos de orden climatico en el préximo quinguenio.

2. 1A PRODUGCION INDUSTRIAL

Como consecuencia de la accién de varios factores, que
fueron atemuados por la politica realista del Plan Econémico de
1952 —menor poder adquisitivo de los sectores del campo, de--
bido a los resultados precarios de la produccién agropecuaria,
agravados por la eaida progresiva de los precios externos para
la lana v los cueros; disminucién en las importaciones de mate-
rias primas para determinados rubros de la actividad manufaec-
turera nacional; medidas de ordenamiento de la energia y de .
ciertos materiales criticoi; contencién en los gastos piiblicos y
privados; estimulo del ahorro y desaliento de los consumos de
cardcter suntuario, ete.— la produecién industrial no pudo re-
petir en 1952, en todos los grupos, los altos niveles de produceién
marcados en 1951, ,

Es asi como el nivel general del volumen fisico de la produe-
cién industrial, con un indice de 141,3 (base 1943 = 100), es in-

" ferior en s6lo 0,3% al de 1949 y en 3,7% v 6,3% a los indices
de los dos afios siguientes. : _

Si se comparan los guarismos parciales de ese nivel general
con los de 1951, se ohserva que en las industrias extractivas, el
indice crecié por las alzas en la produccién de carbin de piedra,
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petrdlec crudo de origen fiscal, azufre, plata y estaiio; y en el
grupo de las industrias manufactureras por el aumento en ali-
mentos y bebidas, tabaco, derivados del petréleo, caucho, vehicu-
los y maquinaria (exeluida la elécirica) y maquinarias y apara-
tos eléctricos. En los demds ramos de la actividad industrial, tanto
para las industrias exiractivas como para las manufactureras, se
‘han anotado mermas de importancia dispar, pero que en con-
junto afectaron pricticamente en igual proporeién la produe-
cion de hienes manufacturados durables y no durables.

CUADho 11

INDICE DEL VOLUMEN FISICO DE LA PROﬁUCCIéN INDUSTRIAY,

Industrina 1949 1950 1951 1952{1}
{Base 1943 = 100}
Nivel general ................... 141.8 146,7 | 1508 141.3
Industrias Extroctivas .........cocvves 85.3 a6,8 815 | 959
Carbén de piedra ...ovvenvunnnn,, 193,5 282.8 428.3 1.216,3
Petrdleo crudo, produccién fiseal .. 98,0 104.6 1124 119,6
Petréleo erudo, produc. particular . - 76,9 C Tl 70,8 60,7
Azofre ..ol eereen 1119 86,5 85,3 206,1
Plomo ..o, 1041 1234 136.3 1191
Estafio ...vvinnnrraeinnnnnn haeaans 19.6 185 9.2 7.4
Plota ¥ estnfio ........oeeevvnn... - 50,3 62,9 65,2 - T44
B/ 55,9 66,3 84.4 82,4
Aefaltita ... ool i, 70,1 41,7 12,6 11,2
, Industrias manufactureras ........... 144.8 149.2 152,90 141,8°
Bienes durables ................... 1623 1659 177.2 165,9
Bienes no durables ........... Canes 1372 -141,9 142,3 131,1
Alimentos v bebidas .............. . 109,6 112,1 1081 110,7 -
Tobrteo «oovvvvvriiiiniiiniennn. 1425 138,7 143,2 152.3
TeSHIER vovernreeeenenn 1571 1527 | 1514 1244
Confeceiones .............c.vvuha.. 17114 153,8 1450 129.3
Maderns ....oviviieeiiiennnaianan. 1340 1374 1364 118.4
Papel y cartdén ........ ..o, 1183 136,1 148.8 128,35
Fmprenta y publicaciones ......... : 144,1 1645 | 1400 99.9
Produoctos quimicos ............... 122,9 134,9 1398 125.7
Derivados del petwrdleo ............ 139.1 1723 1709 185.3
Concho ... . it 5391 406,5 710,7 7315
COELO8 4iveiverirrnnnriionennennn. 102,9 103.3 100,3 85,3
Piedras, vidrio y cerdmica ......... 1315 138,7 1358 1230
Metales, excluidus maguinariss .... 201,2 2155 226,5 1714
Vehiculos y maguinarin (excluida 1o :
eléetrien) ... .. .....iiiiiaan, 139,4 1282 1471 1633
Maguinarias ¥ aparatos eléetricos .. 275,0 3163 353.8 398.9
Varios .ooiiivriiviiiiiiian .. 155.8 180,2 201,9 2040
[Blectricidad v gas .....coooovvvinn. . 1406 151,5 159.6 138.3

{3) Cifras provisionales,
Fuente: Direecion Nacionnl del Servicio Estadisticn, -
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El cuadro anterior también vefleja que, en el conjunto de las
industrias manufactureras, los ramos: textiles, metales (exelui:
do mAquinas), imprenta y publicaciones, fueron los mas afec-
tados en la disminucién de la produccion, ' :

V. LA PAUSA EN LA ACTIVIDAD ECONOMICA INTERNA

T ritmo de la produccién industrial en el afio bajo informe
y el movimiento descendente en los indices del valor de las ventas
en los grandes comercios minoristas, de la superficie cubierta en
la construecién privada y del monto de las iransacciones bursa-
iiles en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, ponen de mani-
fiesto la pausa por que ha atravesado la economia nacional du-
rante ese lapso. _ .
. Sin embargp, la actividad econémica general, medida a tra-
vés del indice del monto de los cheques compensados, refleja una
cieria tendencia de estabilizacién. _
El ahorro nacional denota un sostenido aumento, que es el
resultado del Plan Econémico de 1952 y habra de constituir un
punto de apoyo para las inversiones futuras que contribuirdn a
reactivar la economia del pais.

cuapro 12

ATLCUNOS INDICES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA INTERNA

Valor de Tan Construeslén Valor de lus
Perindas ventas de grandes priv:uEn- tronsnceianes Cherues Almrn.l
Vomedie | S| DI | Coneusior | banaris
S : : {Busa 1943 = 100} . i
1946 159 145 184 CsT - 179
1947 198 127 o204 220 201
1948 290 ) 121 292 283 . 233
1949 340 116 112 290 267
1950 ‘ 405 118 - 09 : 334 B 203
1951 . 616 114 115 457 ' 305
1952 585 103 84 482 . 360

() En la Capitnl Federol,
() En ln Belsn de Comercio de Duenos Adres, -
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ALGUNOS INDICES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA INTERNA ,.

GRAFICO 6
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VI. — EL CREDITO BANCARIO

En el afio 1952 la politica de crédito, practicada mediante Ia
observacién sistemdtica del grade de desarrollo de los distintos
sectores que integran la economia del pais, siguié fundindose en
Ias normas anti-inflacionistas que venian rigiendo desde afios
anteriores. - '

En este sentido el programa de préstamos tendié a apoyar
decididamente a la produceién agropecuaria que junio con la
industria, representan los puntales de nuestra economia. La in-
troduccién del Crédito Agrario Planificado y la ampliacién de
los mérgenes de redescuento han facilitado, sin duda alguna, el
proceso de recuperacién en ese sector productivo, segin lo ates- -
tigua plenamente el resultado de la campafia 1952-53.

Mientras se lograban esos objetivos, fné menester hacer
frente con la ayuda bancaria a los desequilibrios previstos en el
Plan Econémico de 1952, especialmente en ciertos sectores indus-
‘triales, en los casos en que las condiciones del empresario y las
normas crediticias vigentes lo autorizaban.

La situacién de transicién en la economia nacional durante -
el afio 1952, no ha side ébice para que se enfocara con un eri-
terio social 1a construecién de la casa propia para los trabajadores
de recursos modestos, A ese fin se han creado los préstamos hipo-
tecarios “EVA PERON” que —bajo la advocacion del nombre
que recuerda a Ia Jefa Espiritual de la Nacién— contribuirdn a
intensificar las actividades de la indusiria de la construccion, es-
pecialmente en el interior del pais.

VII. — LOS MEDIOS DE PAGO

La regulacién crediticia fué en 1952, come en los afios ante-
riores, un factor de saneamiento del mercado, al propender a la
marcha ordenada de los distintos sectores de la economia nacional
que se desenvuelven deniro de la érbita privada. Por otra parte,
segiin viene ocurriendo desde que se ha puesto en practica la
politica bancaria anti-inflacionista, el sector oficial no ha aumen-
tado mayormente su demanda de préstamos bancarios.

Fl cuadro estadistico N° 13 sobre la situacién monetaria y el
grafico N' 7, ratifican estas manifestaciones, al mostrar cémo el
crecimiento interno de los medios de pago se ha atenuado en el
afio 1952, correspondiendo a la actividad privada una partiei-
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pacion preponderante en dicho movimiento. Ademads, el grafico
N° 8 indica que tal tendencia ascendente se debe a la expansién
de los préstamos hipotecarios y al pablico, en tanto que el erédito
oficial, originado por las operaciones del Instituto Argentino de
Promocién del Intercambio (IAPI), no ha requerido fondos ban-
carios significativos.

cuanro 13

SITUACION MONETARIA

Varinciones en:

Conceplaosa

1950 1951 1952 (%)
fAumente o disminucion o
millones do m¥n.}
Hedios de pago creados ... ... . ... ... .. 6.991 7.523 5.588
Factores Internoes .......ccociiiiiiieiennas 5.120 7.055 7072
Préstumos al phblico e inversiones en pa-
peles privados .oeeevvviriririaiiiiiaia. 3.139 5.118 4.718
Operaciones hipotecorios ................ 1.508 1.812 2104
Regulacién del Mercodo de Volores Piiblicos 17 w174 —~151
Operaciones del TAPT .............c0l0t —133 430 ) S
Nacionalizacién v financiacién de servicios n B
piblicos ... N M1 203 129
Necesidades fiscales ..... e reeriaeanas 948 566 as1 -
Factores Externos .......c.cvvvevvvnunvernns 1.771 —432 —2.384
Divisas utilizadas para repatriar deudz ... —_ — 18 -
Oro y divises, resultndo de las operaciones
regulares ) ... i 1270 — 12 —2.415
Exportaciones efectuadas a crédito (*) ..... . 501 —342 31
Medios de page absorbidos ............. 2,249 1.926 1,713
Depéseitos de shorro, a plozo y otros de )
poca movilidad .......... ...l 891 805 1.212
Vuolores del Banco Central en €l piblico .. 85 —50 — 16
Capitol, reservas y utilidades ............ 736 873 002
Cuentas varias de los bancos ............ 535 208 —a85
Incremento neto de Ios medios de pago .. 4.644 5.597 3.875
De particulures «....ovviiniiiiiiiiiins e 4473 4.695 3.687
Moneda ...viviiiinriniaiinnrrriranannns 2.843 3454 2.893
Depdsitos corrientes ....ovevverenivennns 1.630 1.241 794
De gobiernos ¥ reparticiones oficiales ...... 171 962 188

Nota: Los cifrns da pefe cusdro responden a unn aueva recopilzcién entadistica que comprends a .tndu
tms inatituciones sometidne o In Ley da Buancos.

{1) A los efecios de establecer el incremento nsto de Ios medios da pago, las cifrns en divisas qus se
computan en loe cilolos do este cundro figncan convertidns a m3n. o los respectivos tipos da enmbio reales
e lns operaciones,

(7} Ciirns sujetas a revisiin,

(8) Incluyn los fondos facilitados o un consoreio de honcos comercixles locales por ] Banco de
prnrltu:iﬁ;! o Importaciin de Washinglon, «que feeron utilisndor para el ojmte de Importaclones de
oo snleriores.

(*) Operaciones del LAR.T,
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El incremento neto de los medios de pago en 1952, con
mén. 3.875 millones, fué el mas bajo regisirado en los tres wli-
mos afios, pues acusa una contraccién del 30,8%, con relacién
a 1951 y del 16.6% con respecto a 1950.

Ello obedece a que en el ejercicio que se comenta los facto-
res externos, debido al desequilibrio de nuesiras cuentas interna-
cionales, reflejan un saldo negativo de m$n. 2.384 millones y
actuaren como elemento de absorcién de medios de pago. Por su
parte, el ineremento de los depésitos en caja de ahorro, también
contribuyé a hacer mis intensa la absorcién de fondos.

En cuanto a los factores internos, que habitualmente son la
principal fuente de creacién de medios de pago, mantienen en
esta oportunidad su crecimiento al mismo nivel que en 1951.
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CAPITULO SECUNDO

EL REGIMEN DE CAMBIO

i el capitulo primero se hizo referencia al criterio selec-
tivo con que se procedié a otorgar Jos permisos previos de cam-
bio y a las medidas adoptadas con respecto a la negociacién de
divisas de ciertas exportaciones para facilitar la colocacién de
nuestra produceidn.

En los acapites que siguen se comentarin las principales
disposiciones que han incidido en la demanda y oferia de cam-
bio, asi como las normas adoptadas con el fin de perfeccionar y
agilitar el régimen vigente de contralor.

1. — REGIMEN DE CAMBIO DE LAS IMPORTACIONES

1. MAQUINARIA AcRicora

En ejecucion del plan de mecanizacidén agraria del Gobierno
Nacional, se han autorizado nuevos permisos de cambio por
m$n. 219,8 millones para la introduceién de méiquinas, repues-
tos e instrumentos agricolas, de los euales corresponden a Ale-
mania el 49,5%, signiéndole en orden de importancia EE. UU.,
Canada e Italia. Los tractores figuran con m$n. 173.4 millones,
o sea, el 78,8% del monto coneedide. El niimero de unidades a
importar comprende a 9.887 tractores, 5.396 arados, sembrado-
ras, rastras y rastrillos, y 1.154 maquinas varias,

() Todns Ins vifras que se mencionan en este acipite han sido convertidas n
pesos moneda nacional al tipo de m$n. 500 por cien délares o sus eguivalentes en
otras monedas.
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También se otorgaron permisos de cambio a los fabricantes
de maquinaria agricola y sus repuestos, entre los que se destacan
las Industrias Aeronduticas y Mecanicas del Estado (IAME), con
destino a la provisién de los materiales necesarios para producir
en el pais esos elementos,

Es asi como en el curso de 1952 ingresé al pais maqui-
naria agricola por un valor de m$n. 192,8 millones, en concep-
to de importaciones realizadas con Ias distribuciones de divisas
efectuadas durante el ejercicio y en afios anteriores. De ese total
correspondi a tractores m$n. 111,7 millones (57,9%), mAaquinas
varias 48.6 millones (25,29%), implementos 21,2 millones
(11,0%) y repuestos 11,3 millones (5,9%).

Los principales proveedores han sido EE. UU. con 51,89,
Canadi con 22,49 y Alemania con 15,19, del valor importado.

2. ENERGiA

Be conformidad con los planes preparados por la Direccicn
Nacional de Energfa para cubrir las necesidades del afio, se otor-
garon permisos de cambio para hmportaciones de combustibles:
sélidos y liquidos, principalmente de EE. UU. e Inglaterra.

_ Ademas, dentro de las imitaciones impuestas por las dispo-
nibilidades de divisas, se consideraron preferentemente aquellas
_importaciones destinadas a asegurar la prestacion regular del ser-
vicio priblico de electricidad.

Asimismo, se autorizé la introduccién de materiales y ele-
mentes para el suministro de gas, instalaciones de destilerias y
usinas y cemirales termo-eléciricas, con miras a una mayor pro-
mocién de las industrias extractivas,

3. TRANSPORTES

De acuerdo con las directivas del Gohierno Nacional se otor-
garon permisos de cambio para la importacién de trolehuses y
accesorios y materiales ferroviarios, cuya incorporacién al pais
contribuird al mejoramiento de los servicios de ransporte co:
lectivo. :
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4. PRODUCTOS MEDICINALES

Con el fin de atender las necesidades previstas por las auto-
ridades sanitarias, se concedieron permisos de cambio para la
introduccién de drogas, productos medicinales, placas y pelicu-
las radiograficas originarios de las dreas del délar estadoumi-
dense y de la libra esterlina, Alemania, Bélgica, Dinamarca, Ita-
lia y Suiza.

5. PAPEL PARA DIARIOS

En virtud de Ia Resolucion N° 1.532/51 del Ministerio de
Industria y Comercio y del ex-Ministerio de Economia (hoy Mi-
nisterio de Comercio Exterior), que dispuso la racionalizacién del
consumo de papel para diarios y su importacién por el Instituto.
Argentino de Promocién del Intercambio (IAPI), se adjndicaron
a este organismo los permisos de cambio pzua el debldo abaste-
cimiento de ese articulo.

6. OTROS MATERIALES CRITICOS O ESENCIALES

En cumplimiento de lo estipulade en los convenios comer-
ciales y de’ pagos se autorizaron, enire ofras 1n1p01tac10nes, Ias
de materiales para electricidad, refractaries, hierros v aceros, hie-
rro en lingotes para fundicién, metzles no ferrosos, hojalata,
amianto o asbesto, azufre, productos quimicos, repuestos para
miéquinas esquiladoras, tejidos de seda especial para cernidores,
carbones para limparas de arco voltaico, café y. cacao.

"Con destino a la industria cinematografica local se conce-
dieron, asimismo, permisos de cambio para la importacién de
pelicula virgen.

1. LIBROS, DIARIOS Y REVISTAS

E] 1° de setiembre se establecié nun nuevo régimen para las
publicaciones que ingresen al pais por via postal, sin interven-
cion aduanera, v en el mismo mes se incluyé el otorgamiento de
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permisos de cambio para la importacion y pagos de libros, revis-
tas y diarios originarios de México en el régimen de articulos
sujetos a cupos de divisas.

8. SUPRESION DE LOS PERMISOS PIUI‘.VIOS DE CAMBIO °
DE DESPACHO AUTOMATICO

Desde el 10 de enero se suspendié el régimen de permisos
previos de cambio de despacho automitico, implantado en di-
ciembre de 1950, debido a que ya se habian eubierto los cupos
elohales en divisas asignadas a varias naciones, pero se mantuve
en vigor para Perii y paises limitrofes.

9. ANULACION, UTILIZACION Y APLICACION DE - -
PERMISOS DE CAMBIO

En vista de las dificultades surgidas en los mercados provee-
dores para el suministro de bienes, en el mes de abril se admitié la
anulacién, total o parcial, de los permisos previos de cambio con
uso inmediato de divisas, con financiacién a plazos y sin uso de
divisas, sin exigir el pago de la indemnizacién del 20% que esta-
blecen las normas generales. -

A partir del 23 de julio, se dispuso que los permlsos previos
de cambio con uso inmediato de divisas, s6lo podian ser utilizados
hasta cubrir el valor de los créditos documentades que con im-
puiacién a los mismos hubieran sido abiertos por imstituciones
autorizadas. En consecuencia, toda importacién no financiada a
plazos o sin uso de divisas debia estar amparada por tales créditos.

Posteriormente se establecié que, a partir del 25 de noviem-
bre, los permisos previos de cambio acordados y los que se otor-
garen en el futuro, sélo podrin ser uiilizados para despachar
a plaza mercaderias siempre que éstas hubieran sido embarcadas
después de la fecha de otorgamiento del respectivo permiso.
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Ii. — REGIMEN DE CAMBIO DE LAS EXPORTACIONES

1. NEGOCIACION DE CAMBIO PARA CIERTAS EXPORTACIONES

Se ha proseguido con la politica de estimular las exportacio-
nes de diversos productos del agro y articulos mannfacturados,

cuanro 14

REGIMEN DE CAl\IBIO PAI{A C[ERTAS EXPORTACIONES

Nuguciﬁciﬁn al

Fecha Proilucts o articulo tipe: de eambia
Enero 9 Pelo de orejo vacuno Preferencial
Enero . 16 Biliz vacunc total, en polvo. Preferencinl
Febrero 18 Queso, manteca ¥ casci_na gg 9::, g:f::gﬁmﬂ lbm
Febhrero 27 Carne vacuna cocida vy congeladn Preferencial
Abril 24 Alcohol etilico industrial, armas y sus re- M s

, . ercado libre
puestos y balas y municiones de plomo
Julio i0 Cemento blance Mercado libre
Talio 16 Gallinas y pollos congeladoes Mercado libre
Julio 21 Lana sacia o lavads ¢ 50 % hésico
Julio 23 Tana tipo frigorifico y de peladero ™) 50 95 preferencinl

Setiemhbre 2

Setiemhre 9

Setiembre 16
Octubre 14
Noviembre 21

Noviembre 21
Noviembre 21

Diciembre 24

Carne conservada (vacuna, oving, porci-
na, de aves en general) ; lengoas conser-
vadas {vacuna, ovina, porcina), pasins
de carnes, preparadas. Carne preparads
con vegetales. Otrns earpes ¥y menuden.
cins envnsadns, preparadns en formas
diversas

Huesos triturados y/o molidos, inclusive
caleinndos, que pasen por zarandas de
hoesta 2 Y4 pulgodse. Harinons y cenizas
de huesos, astos y pezufing trituradas
v/o meolidas

Carne vacuno curada o selada

Extracto de quebracho v de urunday

Esencias o nceites esenciales de mentn ¥
de limdn

Cueros lanares sin cartir o]

Tabaco criollo correntino, de Ins cosechas
1951/52 v anteriores
Diaries y revistas exportados n Méjico

Mercado libre

Mercado libre

0 % preferencial
0 % mercodo libre
0 % preferencial
40 % mercado libre

Mereado Ebre

50 25 bdsico
50 ¢ preferencinl

Mercado libre
Merendo Iibre

W on W En

i
g
(
s
?
E
14
i

Nota: So sefisla que octeslmente el cambin prefecencial es de mén, 750 y el basica de mio. 500 Yo
100 dilares o su eguivalents en olraa moncdas.

{*) Este régimen estd en vigor deade €l 21 de julio y hesta nueva disposicida, siempru goe el page’
del exterior se recibn en dolares estodounidenses o en lihens esterlinas de cuentn argenting,

=

Eatas normas so nplican aiempre que el pago del extecior se reciba en ddlores estadounidenses o

en libras esterlinzs de cucntn negentinn. Podra considerarse el pagn on otras diviess cosndo se keale de ope-
riclones combinados en Ins que inlervengun organiemos oficinles.
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mediante su negociacién a tipes de cambio cuyo equivalente en
pesos resultara remunerador a las partes interesadas.

En el cuadro N° 14 se detallan los productos que se han be-
neficiado con esas modalidades cambiarias. o

2. RECLAMENTACIONES

Desde el 21 de enero el pago de las mercaderias que se ex-
portan debe efectuarse con anterioridad a su envio o con crédito
documentado irrevoeable a pagar contra documentacién de em-
barque en Buenos Aires.

Simultineamente se ha suprimido la eategoria de exportado-
res “autorizados”, facultados a realizar los embarques sin justifi-
car ante la Aduana la negociacién del cambio respectivo,

En cnanto al tramite de las operaciones de cambio, se ha de-
terminado que a partir del 3 de marzo, los exportadores estarin,
obligados a constituir, con anterioridad al embarque de la mer-

_caderia, un seguro de cambio que implique el compromiso de
negociar. al contado las divisas provenientes del valor F.O.B.. de
los productos exportados, salvo los easos en que ya se hubieren
pagado anticipadamente. :

Con referencia a las exportaciones de ganado en pie a Bo-’
livia, Chile y Paraguay, se establecié que cuando los organismos
estatales competentes fijaran un valor F. 0. B., quedarin cum-
plidos los requisitos de cambio con la recepcién del exterior de
ese valor, sin admitirse deduccién alguna en concepto de ajuste.

II1. — LAS OPERACIONES DE CAMBIO

1. COTIZACIOWNES EN E£L MERCADC LIBRE

‘La cotizacién del délar no tuve variaciones importantes, es-
tabilizandose a partir de la segunda quincena de febrero, pues el
{,’#}recio méximo de m$n, 1.442 las 100 umnidades se registré el 25
e enero y el minimo de m$n. 1.397,50 rigié, salve oscilaciones
!ﬁisladas,, desde €l 9 de junio hasta el fin del ejercicio. o
Las otras divisas experimentaron modificaciones similares

en relacion con el valor del délar estadounidense.
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2. AMORTIZACION DE LA DEUDA COMERCIAL EN DOLARES -

Ha dado término a su cometido la Comisién de funcionarios
de este Banco que intervino en Ia liquidacién de las importaciones
impagas en délares estadounidenses, mediante la utilizacién del
crédito de Dls. 125 millones concedido por el Banco de Expor-
tacién e Importacién, de Washington, a un consorcio de bancos
locales, Se imputaron a dicho erédito drdenes de pago por un

importe de Dls. 96,5 millones.

3. RECIMEN PARA LA APERTURA DE CREDITOS DOCUMENTADGS
: DE IMPORTACION

-+ Las instituciones autorizadas debieron requerir antorizacién
previa del Banco Central, desde el 11 de junio hasta el 23 de
octubre para abrir, ampliar y prorrogar los créditos documen-
tados de importacién correspondientes a los permisos previos de
cambio con uso inmediato de divisas, Desde esa Gltima fecha se
les faculté para dar curso a los créditos relacionados con los per-
misos de cambio otorgados a partir del 1° de setiembre. e

4. OPERACIONES DE PASE EN DIVISAS EXTRANJERAS

En el mes de octubre-se facilitaron las operaciones de pase -
a la par y sin interés, al tipo de cambio del Mercado Libzre, en
délares estadounidenses y en libras esterlinas que concertaran las
instituciones autorizadas.

El contravalor en pesos moneda nacional de la operacién de
pase puede ser invertido o utilizado en el pais, sin que se requie-
ra autorizacién de naturaleza alguna,

Al vencimiento del pase, las divisas cedidas pueden retrans-
ferirse libremente al exterior en la misma moneda en que aquél
fué concertado. _ - _ , .

- Las rentas que produzea la inversién realizada en el pais;
también pueden reiransferirse libremente al exterior hasta ecu-
brir los por cientos que se establecen segtin los plazos de Ia opera-
cién, y siempre que el pase haya sido realizado com fitulares
residentes o domiciliados en el extranjero. La renlesa respeetiva
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puede efectuarse al vencimiento del pase, a travée del Mercado
Libre local, al tipo de cambio utilizade para la formahzacmn de

aquél.

5. REGIMEN INFORMATIVO DE LAS OPERACIONES DE CAMBIO

Para facilitar el desarrollo de las tareas a que da lugar el
suministro de informaciones por parte de los bancos acerca de
las negociaciones de cambio en el Mercado Ofieial y su corre-
lativa verificacién, han sido implantados regimenes informativos
mediante los cuales las Instituciones Autorizadas sintetizan, en
férmulas convenientemente codificadas, las operaciones que dia-
riamente coneciertan con el comercio exportador e importador.
Dichos elementos sometidos por el Banco Central a un contraloer -
mecinico por medio de su equipo “Hollerith”, permiten la rapida
y eficiente verificacién de los movimientos registrados en con-
cepto de compras y ventas de divisas y el ajuste diario de la
Posicién General de Cambios. o

Con ello ha sido pesible obviar los inconvenientes que de-
terminaba la aplicacién, a los fines referidos, de sistemas de tra-
bajo manual adoptados con anterioridad.

6. REGISTRO DE CORREDORES DE CAMEIO

Por resolucién del 25 de enero se dispuso su clausura tem-
poraria, dado que la némina de inscriptos permitia cubrir holga-
damente la atencién de las operaciones de cambio.

P

IV. — EL CONTRALOR DE FONDOS

1. TRANSFERENCIA DE FLETES Y PASAJE_S'

Con fecha 10 de marzo se establecieron nuevas disposiciones
relativas al cobro de fletes y pasajes en pesos moneda nacional,
por parte de las empresas de navegacién y aeronavegacién, na-
cionales y extranjeras, a efectos de la consideraeién de su envio
al exterior, previas las deducciones por atencién de los gastos de
buques y aviones en el pafs y por reintegro de la parte de pasa]es
no utilizada.
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2. TRANSFERENCIA DE INDEMNIZACIONES POR SEGUROS

Con el propésito de agilitar el comercioc de exporlacién e
importacién, se amplié y modificé parcialmente el régimen para
las iransferencias de fondos al exterior relacionadas con las ope-
raciones de seguro, estableciéndose nuevas normas para los pagos
de liquidaciones de siniestros o averias gruesas.

3. REMESAS DE AYUDA TAMILIAR A ESPANA E ITALIA

A partir del 7 de noviembre el envio de dichas remesas ha
quedado limitado a un periodo fijado expresamente, que varia
segiin la fecha de ingreso de los immigrantes autorizados a efec-
tuarlas,

V. — LAS INSPECCICNES Y LOS SUMARIOS DE CAMBIO

De la intensa accién preventiva y represiva ejercida, que
une a una ripida verificacién de las declaraciones de los per-
misos de cambio el andlisis exhaustive del comportamiento de
cada responsable fiscalizado, han resultado actuaciones suma-
riales por infracciones a las normas vigentes que requirieron la
aplicacion de las multas correspondientes. '
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CAPITULO TERCERO

LAS NEGOCIACIONES COMERCIALES Y FINANCIERAS
GON PAISES EXTRANJEROS

1. PoLiTICA DESARROLLADA

Enea Capitule primero al referirnos a las condiciones pre-
earias en que se desenvolvieron las exportaciones durante el
ejercicio 1952, debide a los resultados desfavorables de la ex-
plotacién agropecuaria, se sefialaron los esfuerzos realizados para
mantener los abastecimientos esenciales deniro de Ias posibili-
dades ofrecidas por la posicién de cambios Y por los recursos
crediticios establecidos en los convenios comerciales.

La evolucién de los saldos de las cuentas de convenio ra-
tifican ese proceso, al mostrar eémo s ha debido recurrir inten-
samente a los prineipios de reciprocidad crediticia vigentes en
dichos acuerdos, para cubrir especialmente los saldos deficitarios
del comercio exterior, pues no aleanzan cifras de mayor signifi-
cacién las operaciones por otros conceptos.

Debe destacarse que en las negociaciones comerciales y fi-
nancieras concertadas, como en la ejecucién ‘de los acuerdos vi-
gentes, se mantuvo la orientacién de los iltimos afios, ajustada a
las directivas del Plan Fconémico de 1952.

Asi, en el transcarso del afio no se ha alierado la politica
de estricta reciprocidad en la estipulacién de concesiones credi-
ticias y de ignaldad de trato en la provisién de productos esen-
ciales, que ha permitido por un lade prorrogar o extender los
margenes de algunos eréditos rotativos, que pueden ser abonados
al vencimiento, en oro, délares libres o mercaderias a convenir,
¥ por el otro estipular intercambios importantes de articulos
agropecuarios por combustibles y materias primas. :



Se detallan a continnacién, por principales. paises, las pré-
rrogas, modificaciones parciales y los nuevos acuerdos comercia-
les v de pagos suscriptos, asi como la ejecucién durante el afio
1952 de los convenios en vigencia(').

Alemania.

El intercambio comercial y financiero con Alemania redujo
en mfn. 138,8 millones el saldo deudor de ese pais, que a fines
de 1951 ahsorbia gran parte del crédito reciproco de m¥n, 250
niillones fijado en octubré del mismo ‘afio en el Protocolo. Adi-
cional al Convenio Comercial v de Pagos de 1950.

Fsa disminucién ohedecié a la gran contraccién de nuestras
exportaciones, cuyo valor cay6 a menos de la mitad del correspon-
diente al afio 1951, 'asi como al aumento de los pagos por im-
poriaciones. )

-+ La redueeién del saldo a nuestro favor que arrojaba la cuen-
ta del Convenio con Alemania pudo haber sido mayor, de mo
Liaberse financiado a plazo las adguisiciones de bienes de capital,’
entre las que figuran 700 trolebuses por m$n. 125 millones y una’
planta de coke y subproductes por mfn. 35 millones, ademés de-
la compra de la usina termoeléetrica a instalar en San Nicolds'
concertada en el afio anterior por valor de mfn. 124 millones.’

 CUADRO 15

COBROS Y PAGOS CON ALEMANIA

e
" Saldo al 31/12/51 \.uiihoiininaenns PR ' 203.,9
 Cobros ........... SR 2049
Por . exportaciones .. e reeennereae bereenas R . 1783 L
Por olros COMCEPHOE ....lvieiuinersborresaninn : 22,6 -
Pagos_ .......... U UUUTCRS 340,7 -
Por 'imporluciunes. UTTUUI U veanes ' _ 332,7.
_ Por otros comeceptos ........... i hereiasaeaeans O R A
Saldo al 31/12/52 .... ST SOUPR Lo esy

(1) Todas Ins cifrns mencionadas en este capitulo han sido convertidas o pesos.
monedn nacional al tipe de mén. 500 por cien délares o su equivalente en otras
monedas, o o R : ;
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Austria.
I]l 24 de diciembre fueron suseriptas notas reversales que
estipulan nuevas listas de productos a intereambiarse por valor
de m$n. 153,4 millones, en sustitucién de las convenidas el afio-
anterior con arreglo al Protocolo Comercial de marzo de 1950.:
En tales listas, que tendrdn vn afio de duracién, figuran entre las
principales mercaderias a recibir de Austria, las siguientes: lin-
gotes para fundicién v laminacién, hierro, aceros y metales no
ferrosos sin trabajar, material refractario, madera de pino spruce,
fibra o pasta de madera, papel para diarios, otros papeles y ear-
tones, y repuestos y aceesorios para miquinas indusiriales. A su
vez, la Argentina enviard cueros, trigo, cebada, maiz, centeno,
subproductos oleaginosos, aceites de girasol y lino y lanas (75%
lavadas). Ademas se contempla las importaciones de bienes de
capital de origen austriaco, pagaderos a plazos.

Durante el afio el predominio de los pagoes por importaciones
aumento nuestro déficit con Austria en m$n. 25,6 millones, segiin
se desprende del siguiente cuadro:

cuanno 16

COBROS Y PAGOS COINN AUSTRIA

Coneeptos illones
Saldo al 31/12/51 ......... e, e | —5,3

Cobros ................ SRR Lo see

Por exportaciones ............... rraeaas PO ) 76,4

Por otros coneeplos ....:...... N . 10,5

o= - G . 112,5

Por importaciones ..........v iiiiiiriiieinaans ) 11110

. Por otros conceptos .............. [ R TOTO 1,5
Saldo al 31/12/52 ........icceiiiiiiioan.. - 309

Braszl
Como en el afio 1952 no se dispuso de la cantxdad de h‘lgoi
que habitualmente compra Brasil, el balance comercial arrojé

un elevado desequilibrio que no pudo compensar ¢l saldo favo-:
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rable gue registraron las operaciones financieras por oiros con-
ceptos. Es debido a esa situacién tan espeeial que la posicion de-
ficitaria acrecié en m$n. 316,7 millones.

Al finalizar el afio se encontraban adelantadas las negocia-
ciones para la concertacién de un nuevo acuerdo complementario-
del Convenio de Pagos de 1948 y notas reversales adicionales.

CUADRO 17

COBROS Y PAGOS CON BRASIL

Comeentor Mitlones

Saldo al 31/12/51 ... .viiriinrnnnrvannrs —196,9
Cobros «v.ouveirnvrcnaearnrnarnnn 2817.6
Por exportaciones .....oseeenensssrrnasse verens 210,2
Por otros conceptos .......... e raeabneeenainas 774
Pogos ...cvvevennnn bt bt a s asaes e 6043
Por importaciones ....veiieriieiiiiiiiiiiaians 582,7
Por olros CONCEPIOE ....ivovivsiansnsnsisnsenns 21.6
Salde al 31/12/52 ... . iiiii it —513,6

Checoslovaquia.

El 2 de setiembre se firmé un nuevo Convenio Comerecial y
Financiero, con duracién hasta el 31 de diciembre de 1954 y re-
novable anualmente por técita reconduccién, salvo denuncia con
tres meses de anticipacién. '

De conformidad con el mismo, nuestro pais recibira, entre
otros productos: hierro, aluminio, maderas, piedras esmeril, apa-
ratos para comunicaciones y repuestos y accesorios para magui-
naria agricola e industrial ; y enviara: cueros, extracto de guebra-
cho, lanas, tortas oleaginosas y caseina,

Ambos paises se conceden un crédito reciproco de m$n. 30
millones; las sumas que superen esa cantidad deberin ser abona-
das por el pais deudor en oro o délares de libre disponibilidad.
Por los importes utilizados en exceso de m$n. 10 millones se abo-
nari un interés del 3%, anual.

El intercambio comercial y financiero arrojé en 1952 cifras
inferiores a las registradas en el afio precedente, notindose, a
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diferencia del bienio anterior, un predominio de nuestras expor-
taciones sobre las importaciones de productos checoslovacoes, por
Io cual el saldo deudor de ese pais aumenté en m$n, 13,2 millones.

CUADRO 18

COBROS Y PAGOS CON CHECOSLOVAQUIA

Coneoptos Tillones

Saldo al B1/12/51(M ... ...ttt .e 51,7
Cobros ................. Ciebrreraie i 32,4
Por exportaciones .........cciriivivnriinrirnen- 29,7
Por otros coneeptos .......coviiiiiiniiinennns 2,1
Pagos ... ittt i i e 19,2
Por importnciones ...........ociiiiiiiiiiiin, 19,1
Por otros concepros ........c.evvvvevnnennencans 01
Saldo al 31/12/52 .............. .. it 64.9

) Ajusiado.

Chile.

EL 9 de abril se firmé un Convenio, de un afio de duracién y
renovable por tacita reconduccién, con miras al fomento e inten-
sificacién de las relaciones ecomerciales. Por el mismo, nuestro
pais vendera amimales en pie, carne congelada y/o enfriada y
subproductos agropecuarios, cereales, lanas, cueros, etc.; v com-
prara: hierro, acero, cobre, maderas, tierras, cemento, blocks
refractarios, etc.

Ademis, se dispuso el intercambic de productos no esencia-
les por valores totales equilibrados, entre los que se destacan Ilos
siguientes articulos manufacturados argentinos: cueros, pinceles,
cepillos y brochas, pieles eurtidas y tefiidas, orfebreria y articulos
de joyeria y bisuteria. Por su parte Chile enviara: almendras,
castafias, arvejas, nueces, garbanzos, hilados de lino de tipo su-
perior al 30 y cartones aislantes.

Por iiltimo, con el propésito de alcanzar una compensacién
de valores lo mas aproximada posible, en notas anexas se est-
pulé que durante un afio la Argentina exportara 93.000 cabezas
de ganado vacuno y Chile nos enviard 15.800 toneladas de cobre
semielaborado.
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Dinamarca.

.~ Debido a que el intereambio comercial asumié caracteristicas-
similares a las del afio anterior, superando nuesiras importacio-
nes a las exportaciones a Dinamareca, el saldo que existia al fina-

lizar el ejercicio de 1951 acrecid al término del afio bajo informe
en m.,Bn. 17,1 millones.

gapRo 19

COBROS Y PAGOS CGN DINABIHCA

Conceptos 3:1!::22!
Saldo al BL/IZ/BL .....oooriiieniins s 7,1
) COBIOS + e vvreennannnnens I . . 34,5
Por exporlielones ......coooiiiiniiniiinierianns 28,8
Por olros CONCEPLOB . ..coovtivviiiinniiiiiainnss 5T
Pagos . .vi i i e e 51;6
Por Importaciones ....oivariri i 49,5
Por olros CONCEPLOS . ...vvviviraveirrsnrniranen 2,1’
Saldo al 31/12/52 ......... e eeeeieaa . —24,2

F inlaﬁdid. |

El 28 de marzo se suscribié un nuevo protocolo adicional al
Convenio Comercial y Financiero de junio de 1948 y Protocolo
Adicional de marzo de 1951, por el que se establecieron las lis-
tas del intercambio a efectnarse durante el afic gque incluyen,
entre otros, los siguientes productos argentinos: cereales, oleagi-
 nosos, carnes, cueros, exiracto de guebracho, caseina, frutas y
tejidos; y articulos finlandeses como: papel para diarios, fibra o
pasta de madera, olros papeles y cartones, maderas, herramientas
y materiales para electricidad.

El intercambio continué regisirando un acentuado predoml—
nio de nuestras compras, respecto a las ventas realizadas a ese
pais. De ahi que el saldo favorable a la Argentina de m$n. 2,6 mi-
Tlomes «que exista al iniciarse el ejercicio se transformara a su
término en uno negativo de m$n. 80,4 millones. '



cuabpro 20

COBROS Y PAGOS CON FINLANDIA

Conceptos (l]\lui]II:g:a'
Saldo o 31712751 .............. i 25
Cobros ....... e et e ettt 155,7
Por exportaciones ....... PR DU vean 1441
Por otros conceptor ...........ocoooo.n. IR 11,4
Pagos ... 238,7
Por importacienes ...... PO 236;6
Por otros coneeptos ................. Ciiieeeea 21

Salde al 31/32/52 ... .............. P e 11 X

Francia.

Las adquisiciones argentinas, que en el trienio anterior su-
peraron a nuesiras ventas a ese pais, acusaron en el afio bajo
informe una gran contraceién y resultaron menores que el valor
de las exporlaciones. También los pagos por oiros conceptos fue-
ron inferiores a los cobros respectivos. En consecuencia, el mo-
vimiento comercial y financiero total arrojé un superdvit, que
redujo en mfn. 31,1 millones el saldo acreedor que tenia Francia
a principios del afio.

CUADRO 21

COBROS Y PAGOS CON FRANCIA

o

Gencaptos Millunes
Saldo al 31/12/51 ..oveerrnnsi s ~1395
Cobros ...t i i e e e 292.3
Por exportaciones ................ ........ 261,6
Por otros coneeptos. .....oovievnnnnnn. _ 30,7
CPBEOS it 261,2°
Por imporinciones ..... Cevienads 239,7
Por otroz conceptos ........... Ceresernneeenina 21,5 :
Saldo al 31/12/52 .. .ooiinetiennsiannns —1084:




Hungria.

Inversamente al afio precedente en que la balanza comercial
arrojé un saldo negativo, durante el ejercicio 1952 las exporta-
ciones superaron ligeramente a las importaciones lo que, unido
al resultado positivo de las operaciones financieras, se reflejé
en un aumento de la deuda de Hungria de m$n. 3,3 millones.

CUADRO 22

COBROS Y PAGOS CON HUNGRIA

Conceptan 3:“::';:

Saldo al 31/12/51 ........ e ane ey 34,5

CoBros . uverrcci it i iiitaaananearsaannnnns 29,8
Por exportaciongs .......ocvivversiiinnarninnns 26,6

Por olros coneeploB .....vveevsiacsracaninnenns 32

POBOS . ovievrennirinneanaranas e e aeaians 26.5
Por importaciones ......oeeviirinriieiaressoanas 26,3

Por olros COBEEPLOS ..vvvvvvvrsrinesvasnnssaoas 0,2

Saldo al 31/12/52 .. iuivirirnnennn.. e 37,8

India,

El 22 de ectubre fué suscripto por el Instituto Argentino de
Promocién del Intercambio (IAPI) y el Gobierno de la India un
convenio de trueque de caracteristicas similares a los firmados en
afios anteriores, per el cual se enviardn 255.000 toneladas de
trigo a cambio de 40.000 toneladas de manufacturas de yute.

Italia.

Dado que al terminar el afiec 1951 vencian el Convenio fir-
mado en octubre de 1947 y los instrumentos complementarios
posteriores, se suseribié el 25 de junio un Convenio Comercial y
Financiero con duracién hasta fines de 1958.

Para el abastecimiento reciproco corriente se aprobaron las
listas de las mercaderias a intercambiarse durante el primer afio,
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estimandose que la Argentina podria enviar: maiz, cebada, avena,
centeno, carnes, lanas, cueros, aceites, algoddén y caseina, por un
valor de alrededor de m$n, 280 millones. Ademis, se establecid
el compromiso de compra.venta de 300.000 toneladas de trigo
durante el afio 1953 y de 500.000 toneladas anuales en los afios
siguientes. _

Por otra parte, se previo que Italia suministraria: hilados,
aluominio, productos quimicos, azufre, peliculas virgenes, etec.

CUADRO 23

COBROS Y PAGOS CON ITALIA

Comesptos Hitlones

Saldo al 31/I2/51 .........ccciiiiininennn —355,9
Cobros .....c0itiiiiiiniiinniaroanaanans - 99.6
Por exportaciones .........coviiiiiiiiiisnnana- 87,6
Por otros coneeptos ............ e, 12,0
Pagos ......... e e 197,6
Por importaciones ............. Venrerarnas . 7.8
Por otros conceptes ............, Cereriaiaenea. 119,8
Saldo =l 31/12/32 .. ... ... . i - —453,9

Para financiar el intercambio normal se estipula un crédito
reciproco rotativo de hasta m$n. 500 millones, que representa un
aumento de m$n. 100 millones del monto fijado en el Convenio
anterior, estableciéndose para la parte utilizada que exceda de
m$n, 50 millones un interés del 214 9; anual. El saldo que a Ia
terminacién del Convenio arroje la cuenta que regisira las ope-
raciones serd abonado por el pais deudor en mercaderias o en
otra forma que decidan de comin acuerdo ambos gobiernos.

En lo que concierne a las adquisiciones de bienes de capital,
que podrin alcanzar a m$n. 375 millones, se disponen facilidades
financieras especiales, conviniéndose que los organismos mone-
tarios de ambos paises fijardn el procedimiento para cursar las
operaciones, que se registraran en una cuenta que devengara el
234 % de interés.

Ademas se contempla’el intercambio de peliculas cinemato-
graficas impresas, tendiente a lograr la mas amplia difusién y



desarrollo de la cinematografia, estipuldndose que el mayer ren-
dimiento - que obtenga cada pais signatario por sus peliculas
podra ser destinado pam ciertas inversiones Vmcuiadas con dicha
industria, : (

Finalmente, :Elﬂ'uran diversas dlsposwmnes sobre mxmgra-
cién tendientes a promover la radicacién de familias agricultoras
italianas en la Argentina, cuyos problemas serdn considerados
por una Comisién Mixia Permanente con asienio en Buenos Aires.,

" Kl intercambio del afio 1952 arrojé un resultado negativo de
m$n. 98,0 millones, debido a la contraccién de los saldos exporta-
bles de aguellos productos que habitualmente nos compra lialia,
reflejada en las exportaciones que aleanzaron a sélo m$n. 87,6
millones frente a2 m$n, 280,0 millones regisirados en 1951; las
importaciones, si bien se redujeron a la mitad de las del afio
anterior, no lograron compensar esa merma.

Israel. _

En el afio que se resefia, las operaciones comerciales y finan-
. o - . -

cieras efectuadas de conformidad con el Convenio sobre Régimen
de Pagos de 1950 han originado un aumento del saldo deudor del
Tstado de Israel, al seguir nuesiras exportaciones superando a las
ventias de ese pais.

Cabe senalar que los cobros por exportaciones que figuran
en el cuadro siguientie no reflejan el valor total de nuestros en-

CUADRO 24

'COBROS Y PAGOS CON ISRAEL

oo
Suldo ol 31/12/51 .. .vvvnennnn.. e ' 2,3
Cobros ......... e ...... 6,0
Por exporiociones ..... S i 4,8
Por olros CONCEPLOS ...v.iriivvsrassvasrasnsns ' 1,2
YPogos .......... O ......... 72,9'
Por importociones ......ovovviiiiirireieieaes o 10
Por olrog eoneepios .....vvviveisiineranaraeaas : 1.9
Saldo ol 31/12/52 .............. 54




vios, pues de acuerdo con dicho Convenio el 70% de las expor-
taciones argentinas se abonan'en délares de libre d1sp0n1b111r_ad
que no se regisiran en la cuenta abierta por este Banco,

Japon.

El 17 de abril fué suscripto un Acuerdo Tripartito conjun-
tamente con el Gobierno de Japéu y el Comando Supremo de
las Potencias Aliadas, por el que se convino la asuncién por parte:
del primero de todos los derechos y obligaciones emergentes de 1a
cuenta prevista en el Acuerdo Comercial v Financiero Provisio-
nal concertado con Japén Ocupado en junio de 1949, ya que.
segiin se hahia convenido en este instrumento, la puesta en wgen-.
cia del Tratado de Paz celebrade por las naciones beligerantes
determinaria su caducidad.

Ademds, con el Db]eto de no entorpecer el normal desenvol-
vimiento de las operaciones que se realicen en virtud del conve-
nio de 1949, medmnte notas reversales intercambiadas con Japdon
el 8 de abril, se ratificaron en términos generales las disposiciones.
contenidas en el mismo y en los acueldos complementarios,
posteriores, . : ;

A su vez, se han mlclado negocmcmnes para coneertar un
nuevo Convemo tendiente a incrementar el volumen del inter-
cambio actual. '

CUADRO 25

' COBROS Y PAGOS CON JAPON

Coneeptos Miloges

Saldo al B1/12/51 . eoroereeenrneaannnnnnd —59,0
Cobros ....... et enanar e, . .2479
Por exportaciones .......coeeeens Cereeieseaanes S0 21,2
Por otros concePtos .....covevvvnons Cherdeesaeas 3.5
Pagos ...... et b aa e, 45,8
Por importaciones ........cc0iiiiiiiaiinas e 412.6
Por olros cOnCEPIOB ....vvvrervennosrannarns . 3,2
Saldo al 31/12/52 ... ... . .. i -—80,1



Dado que en las operaciones realizadas durante el afio nues-
tras importaciones han duplicado las exportaciones al Japén, se
registro un saldo negativo de m$n. 21,1 millones, segin se des-
prende del cuadro anterior.

Méjico.

En un intercambio de notas con el Banco de Méjico S. A.,
que modificaron parcialmente el Convenio para el pago de libros
y revistas de julio de 1950, se prorrogé hasta el 31 de diciembre
de 1953 el limite del crédito reciproco de m$n. 2,5 millones y la
obligatoriedad de cancelar en divisas libres el saldo que arroje, al
vencimiento de cada periodo anual, la cuenta abierta en délares
en el Banco Central.

Noruega.

Como el intercambio comercial y financiere argentino-no-
ruego resulté equilibrado en el curso del afio, persistio, practica-
mente, el mismo déficit del afio pasado, segiin se puede observar
en las cifras que se insertan a continuacién:

CUADRO 26

COBROS Y PAGOS CON NORUEGA

Conceptos Tilloges
Saldo al 31/12/51 .......cciiiiienenn eaea —8,2
L 1Y 1= A 34.8
Por exportaciones ......ieevevvenninas Heanesann 304
Por otros conceptos ......... erees Cererereaen 4.4
PamOE o vttt e e, ‘ 34,7
Por importaciones ....ccecevnneeen ereenenanras 34.6
Por 0ros COMCEPIO8 ..vvvvvnrrvrvneernnnseonnnn 0,1
Saldo al 31/12/52 ........ —8,1
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Paises Bajos.

El conjunto del intercambio con Holanda volvié a manifes-
tar un predominio de los egresos, pero el déficit, de m$n. 36,2
niillones, resulté sensiblemente inferior al del afio precedente,
que fué de m$n. 213,1 millones.

Ello se debe principalmente al descenso de nuestras importa-
ciones, que en 1951 alcanzaron un monto extraordinario por la
intensa utilizacién de florines, no sélo para el pago de bienes de
eapital —buques y material ferroviario— sino también de mate-
rias primas y otros productos esenciales para nuestra economia.

CUADRO 27

COBROS Y PAGOS CON HOLANDA -

Conceplos é‘iﬂt’:s‘i’
Saldo al 31/12/5% ............. Pt eaes s . —T74,5
Cobres ........civvvennnn e rsear e 131.8
Por exporionciones .......- eeedisseiiarsaraeans 1088
Por otros coneeptos ..-.....c-ce-. eteraearerann 23,0
o T S 168.0
Por importaciones .......c..iiiiiiiiiiaiananann 1477
Por otros conceplos .......vvvvraivevananennnsns 20,3
Saldo al 31/12/52 ....... i s . —110,7 -

Polonia.

F1 29 de octubre se suscribié un nuevo Convenio Comercial
y Financiero, eon duracién hasta el 31 de diciembre de 1954,
renovable anualmente por ticita reconduccién, salvo denuncia
con tres meses de anticipacién al vencimiento respectivo.

De conformidad al mismo, el Instituto deudor debera cance-
lar el saldo de la cuenta abierta 2 mis tardar a los seis meses de sn
vencimiento, en oro, délares estadounidenses de libre dispenibi-
lidad o, de comiin acuerdo, en otra divisa, pudiendo convenirse
asimismo su pago total o parcial en mercaderias. Se dispone que
la Argentina enviari, entre otros productos: cueros, extracto de
quebracho y lanas; y recibird: carbén mineral, alambre de hierro
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o acero gin galvanizar, cafios y tubos de hierro dulce batido, ma-
deras de pino spruce, papel para diarios y dwemas productes
quiinicos.:. s e

" Las mlpnrtacmnes v exportacmnen seran efectuadas por el
Instr‘uto Argentmo de Promocién del Intercambio (IAPI), salvo
que este organismo decida que las Leabcen otras instituciones o
firmas comerciales argentinas. - -

Se mantiene el crédite reciproco de m$n. 25 mﬂlones esta-
blecido en el Convenio de 1948 que habia vencido al finalizar el
aiio 1951, Los pages se continnardn curkando en la cuenta abierta
en el Banco Ceniral de la Reptiblica Argentina a nombre del
Narodowy Bank Polski,

Dado que en los iltimos meses del afio las importaciones, en
su casi totalidad de carbén, aumentaron en forma semsible, aun-
que no alcanzaron los valores del afio anterior, y que las ex-
portaciones disminuyeron fuertemente, el saldo que nes adendaba
Polonia a fines del afio 1951, se redujo en m¥n. 17,8 millones
durante el afio bajo informe, segin se desprende del cuadro
signiente: '

cuapno 28

e COBROS Y PAGOS CON POLONIA

Conceptos Hillones

Saldo ‘al 81/12/51 ........ e e | 21,6
Cobros ......... e e e s 10,2
Por exportaciones ........ 8,7
Por otros conceptos ... ! 15
Pngus T T T 28,0
Por 1mpurtacmnea Ceaeens . A 27,4
Por otros cunceptos _ 0,6
Saldo al 33/12/52 ............ounn.. O A

Remo Umd’o.

A raiz de que el 23 de abril cesd la wgencla del Protocolo
Adicional al Convenio Anglo-Argentino de 1949, se efectuaron
negociaciones en el transeurso del afio, que culminaron el 31 de
diciembre con la concertacién de un nuevo Acuerdo.



Por el mismo, se han ratificado los principios consagrados en
el instrumento vencido de tratamiento jgualitario em materia
crediticia y en la provisién de articulos esenciales, al renovarse
el crédito reciproco estipulado en 1951 de m$n. 280 millones
hasta el 30 de junio de 1954 y convenirse el intercambio de
importantes abastecimientos de productos argentinos y ‘de ma:
terias primas britdnicas.

. El intercambio comercial para los 12 meses subsiguientes
a la firma del Acuerdo ha sido calculado en m$n, 2.338 millones,
-habiéndose establecido en principio el suminisiro por parte del
Reino Unido de 2.060.000 toneladas de peiréleo crudo, 2 millos
nes de toneladas de fuel-oil y 40.000 m®. de aeronafia y lubrican-
tes, todo ello por un valor aproximado de m$n. 560 millones, y
ademds el abastecimiento de 800.000 toneladas de carhén y
27.000 toneladas de hojalata. Por parte de la Argentina se con-
templa el envio de 228.000 toneladas de carne en reses y menu-
dencias, 10.000 toneladas de carne de cerdo y menndencias y
17.800 toneladas de earne envasada.

La Comisién Mixta Consultiva prevista en el Convenio de
1949 tendra a su cargo la determinacién de los deméis productos
a intercambiarse hasta completar el monto sefialado, entre los
que habran de incluirse artfeulos manufacturados del Reino Uni-
do por valor de m$n. 42 millones. : t

Nuestras importaciones en 1952 han sido inferiores a las del
afio anterior. 3in embargo, el intercambio arrojé un saldo desfa-

CUADRO 29

COBEQGS Y PAGOS CON EL REINO UNIDO

Concoptos 3{5“;;:';
Saldo al 31/12/5% . .vvveeiininrninnnnnnn 2583
Cobros .. .. ... e e e L0056
. Por exportaciones .......... e i _ 6066
Par otros conceptos ... coiioiiiiiiiiiiiianihin . B9%D
Pagos .....covvvnninn S . e _1.14-4,4 '
Por impOrtICiones ... vsveneiineinsn] L i3
FPor otros conceptos ; 110,1
Salde al 31/12/52 ....... e, 119,5°



vorable de m$n. 138,8 millones, debido a Ia gran dlsmmuclon

de nuestras exportaciones y a la rigidez de nuestras importa-
ciones. :

Rumania.

Las operaciones realizadas con Rumania, de cardcter exelu-
sivamente comercial y de escasa significacién comparadas con las
del afio 1951, acusaron un saldo negativo de m$n. 2,9 millones,
pues nuesiras importaciones mantuvieron un acentuado predo-
minio sobre las exportaciones.

CUADRO 30

COBROS Y PAGOS CON RUMANIA

Conceptos Hilloses
Saldo ol 31/12/51 ........................ —0,5
Col)ros ....... et e et e .. _ . 4,7
Por exportaciones ............ st 47
Por otros CONCEPEDS . ..\viiiinnniainunnsnns —
Pagos .:................ et n e 7,6 .
Por importucione# ............................. 1,6
Por 0iros conCEpLOs «......cveereniinrnnnnnn... —
Saldo al 31/12/52 . ... ... ... . .. i, —3.4
Suecta.

El interecambio argentino-suece durante 1952 presenta un
cuadre muy distinto al del afio anterior. En efecto, mientras que
en 1951 el valor de nuestras compras triplicé el de las ventas,
en cambio en 1952 las expmtaclones argentinas duplicaron con
ereces las adquisiciones de origen sueco,

A raiz de ello se registra un superavit de m$n. 145 .3 millo-
nes en el movimiento de nuestras cuentas corrlentes con ese pais,
como puede verse en el cuadro siguiente: :
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cuapro 31

COBROS Y PAGOS CON SUECIA

Conceptos 3:“1;:;:'

Saldo al 31/12/5% . ... ... .. i, —250,7
Cobros .............. e e e 2734
Por exportaciones ......cooviiiiiiiiiiiininanns 2403
Por olros COMCEPLOS .. ..ovvvmuinuiiniaiasinnns 24,1
Pagos ... 128,1
Por importaeiones ........cooiiiiininiiniinnan 117,0
Por oLros CONCEPLOB «0vvevceemmeraeinrneonansnn 11
Saldo ol 31/12/52 ........ e —105,4
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CAPITULO CUARTO

EL CREDITO Y LAS OPERACIONES BANCARIAS

I. — LA POLITICA DE CREDITO
1. AMPLIACION DE L0S MARGENES DE REDESCUENTO

La intenea demanda de erédito por parte de los. dwersos
sectores que contrlbuyen a la formacién de la renta macional,
requirié durante el ejercicio una ampliacién de los limites de
redescuento que acuerda el Banco Central de 1a Repiiblica Ar-
gentina a los bancos para sus operaciones de préstamos.

En su fijacién, se ha continuado aplicando la politica anti-
inflacionista iniciada en afios anteriores, Asimismo, los recursos
hancarios se han seguido suministrando a la actividad agropecua-
ria, extraccién minera y elaboracién industrial de articulos no
prescindibles ni suntuarios, como también para mantener y fa-
cilitar la distribucién de bienes y asegurar e incrementar los
servicios necesarios y ttiles.

En concerdancia con esos prineipios se han ampliado con
caricter general a todos los bancos del pais los margenes asigna-
dos para redescuento de préstamos ordinarios, tanto para el see-
tor agropecuario como para los de las demis actividades econémi-
eas. A su vez, se ha mantenido sin variaeiones la politica de
otorgamiento de “mdrgenes estacionales”, cuyo destino ha sido
aclarado en memorias anteriores y especialmente en la corres-
pondiente al ejercicio 1951, '

Tamhién se concedieron adelantos de fondos a los bancos
que otorgan préstamos hipotecarios, entre ellos para financiar el
Plan “Eva Perén”, que tiene por objeto posibilitar la consiruc-
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cién de casas-habitacién por trabajadores con ingresos modestos;

Ia edificacién bajo el régimen de la propiedad horizontal y Ia de
centros urbanos de viviendas.

Durante el ejercicio comentado se fijaron, ademas, limites
especiales de redescuento para atender las necesidades originadas
por el sismo ocurrido en la Provincia de San Juan el 10 de junio;
el otorgamiento de préstamos adicionales por los bancos de Ia
Nacién Argentina e Industrial de 1a Repriblica Argentina a firmas
que hubiese necesidad de ayudar en su evolucién (Plan de Ayuda
Bancaria) ; préstamos destinados a financiar el pago anticipado
de credltos documentados de importacién y a regularizar opera-
ciones de cambio pendientes al 30 de setiembre; ol pago de im-
puestos adeudados a la Direceién General Impositiva; ete.

En sintesis, durante el afio 1952 se han acordado fondos
para satisfacer en la medida y oportunidad conveniente la de-
manda legitima de erédito de los sectores que participan en los
distintos procesos de la produceién y distribucién de bienes y que
no tuviesen la posibilidad de reemplazar el aporte erediticio por
otras fuentes de recursos financieros. Al mismo tiempo, el fuerte
apoyo prestado al sector agropecuario. y a la comstruccién de
viviendas populares fué acompafiado con la promocién de los
demis sectores de la economia macional, tratando de mantener
una relacién arménica entre el desarrollo de las explotaciones
agropecuarias y las industriales. En cunanto a estas dltimas, con-
tinué siendo viable la obtencién de crédito para instalar nuevas
fabricas o ampliar las existentes, estando subordinado su otor-
gamiento a las condiciones especiales de la economia del pais en
relacién con su abastecimiento externo.

2. LA SELECCION CREDITICIA

. De conformidad con la directiva expresamente sefialada en
el Plan Econémico de 1952, el Banco Central de la Republica
Argentina acentud la politica de seleccién crediticia seguida en el
cualrienio anterior.

Ante el plantearmemo de algunas situaciones y pwblemas
suscitados por diversos sectores de la actividad econémica, y
después de ponderar sus causas e importancia, el Banco debié
actuar con especial atencién y ecuanimidad, para adécuar el
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aporte crediticio a las necesldades del desarrollo ordenado de
la economia nacional. -

Los resultados de una encuesta realizada a medlados del afio

enire un grupo numeroso de las empresas mas representativas de
varios ramos, corroboraron que predominaban firmas cuyo grado
de endeudamiento no podia considerarse elevade, por las condi-
ciones en general propicias en que se encontraron en los wltimos
ejercicios para poder capitalizar sus beneficios en alta propor-
cién, a raiz de los resultados extraordimarios obtenidos, Pero,
también se comprobé que otras firmas no se encontraban conso-
lidadas adecuadamente para poder superar, sin una exeesiva
“ayuda bancaria, las difienltades inherentes a la interrupcién del
ritmo sostenido de las ventas y la demora en la realizacién de sus
cobranzas, Esa pausa se acentué mis de lo previsible en deter-
minados sectores, como consecuencia del desarrclo artificial de
ciertos negocios y la estructura endeble de algunas empresas.

Frente a tal situacién debié ser sistematica la prédiea del
Banco Ceniral de la Repiiblica Argentina, al recomendar ‘a las
entidades bancarias el analisis exhaustivo del estado patrimonial
de los prestatarios y la conveniencia de que éstos practiquen una
prudente capitalizacion de las utilidades de sus empresas para
asegurar su consolidacién econdmico-financiera.

3. PLAN DE AYUDA BANCARIA

Sin embarge, para el caso de empresas de actuacién inob-
jetable afectadas por la reiraccién comercial consignada mis
arriba, se arbitraron préstamos especiales de ayuda bancaria de
acuerdo con las directivas impartidas pitblicamente por el Exemo.
Sr. Presidente de la Nacién. :

El otorgamiento de esos préstamos fué asignado con carécter
experimental a los bancos de la Nacién Argentina e Industrial de
la Repiiblica Argentina, que deben tener en cuenta no solo la
organizacion, solidez y relacién adecuada de los negoeios con la
dimencién de la empresa y la prudencia en su direceién, y la tra-
dicion bancaria y comercial, sino también, muy especialmente, la
aplicacién dada a las utilidades del dltimo quinquemio. Ademas,
deben analizar ]a evolucion y el empleo que los empresarios han
venido haciendo de sus propios recursos, no invertidos en el
negocio para el cual requieren el crédito. Tales préstamos no son
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aplicables a la ampliacién de la empresa ni a la reposicién de
existencias, como tampoco a firmas que pueden con51derarse anti-
econémicas,

4. EL APOYO AL SECTOR ACROPECUARIQ

Durante el afio 1952 se ha proseguido intensamente con la
politica de estimulo a las explotaciones agropecuarias, no sélo con
tasas de interés y de redescuento menores a las aplicadas a las
otras actividades, sino utilizande en toda forma los distintes re-
sortes del sistema bancario. Se ha buscado favorecer la promo-
cién del desarrollo y perfeccionamiento del proceso productive
y se ha concedido crédito para colonizacién, en unidades econd-
micas adecuadas a las distintas zonas de produccién y a cada
tipo de explotacién, con el fin de asegurar el arraigo a la tierra de
una poblacién rural eficiente y préspera.

Ademis, se han otorgado préstamos en condiciones liberales
y con intereses a cargo del Estado, a los productores perjudicados
por factores natorales adversos y plagas; asimismo, se ha brin-
dado apoyo crediticio destinado a cancelar deudas bancarias, que
habfan sido contraidas en condiciones menos favorables para
cubrir gastos de explotacién.

Por otra parte, con el propésito de dar un gran impulso a la -
produccion del campo, el Ministerio de Finanzas aprobé en el
mes de marzo la reglamentacién que estructura el Crédito Agra-
rio Planificado, aplicada primero por el Banco de Ia Nacidén
Argentina y posteriormente extendida a los otros bancos de Ia
principal zona agricola-ganadera. Sus disposiciones tienden a la
sistematizacién paulatina del crédito para que éste coadyuve ac-
tivamente a la racionalizacién de la explotacién agropecuaria en
funcién de los intereses generales del pais. Asi, ella permitira lo-
grar un aumento de la produccién que satisfaga la demanda del
consumo interno y asegure, también, mayores saldos exportables
para obtener en el exterior los abastecimientos necesarios para el
desarrollo de la economia nacional. El Mapa Ecolégico prepara-
do por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia constituye la
base de ese Plan, pues partiendo de la diferenciacion de los diver-
sos tipos de cultivo y actividades ganaderas que satisfagan las me-
jores condiciones de productividad por regiones, se han estable-
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cido prioridades y drdenes preferenciales de crédito para cada
localidad de las respectivas zonas ecoldgicas.

Por el nuevo reglamento, los bancos al recibir de sus clienies
el plan de las actividades que se proponen ejecutar en la corres-
pondiente campafia agricola y la indicacién de los préstamos que
necesitardn para cada una de sus etapas, deberin cotejar si lo
propuesto por los solicitantes se ajusta a las caracteristicas esta-
blecidas para la zona en que se encueniran los establecimientos,
que figuran en planillas de prioridades de explotacion y érdenes
preferenciales de erédito. De existir discrepancia entre lo previsto
en el Plan y las intenciones del productor, el Banco —sin eolo-
carse en una posicién de intransigencia— debera instarlo a que
ajuste sus actividades a aquellas explotaciones que se consideran
de rendimiento 6ptimo. De este modo se busca que el proceso de
transformacién se realice paulatlnamente para lograr el mejor
éxito del Plan.

5. 1.0S PRESTAMOS PARA LA CONSTRUCCION DE LA VIVIENDA

La politica crediticia seguida en materia de construccién de
casas-hahitacién, ha facilitado la edificacién de nuevas viviendas
propias y ha llevado su promocién con mayor intensidad a aque-
1los Iugares del pais que ]a requerian con mas apremio.

La ejecuciéon del Plan Econdmico de 1952 ha acentuado la
orientacién seguida en los afios anteriores en esta materia. Asi,
el Banco Central de la Repiiblica Argentina tratdé de armonizar
v coordinar el crédito hjpotecario, procurando que.los bancos
que se dedican a esas operaciones actiien dentro de normas uni-
formes, generalizando progresivamente el eriterio bésico. de que
las condiciones del crédito inmobiliario bancario deben ajustarse
a las establecidas para el Banco Hipotecario Nacional, que es la
institucién mds especializada y la que canaliza practicamente
toda la accién oficial en este aspecto crediticic. Ademas, propen-
dié a eliminar las operaciones especulativas y a desalentar las
conshrucciones suntuarias o destinadas a resideneia no perma-
nente.

Finalmente, la reglamentacién “Xva Peron dictada el 20
de octubre, facilita a emipleados vy obreros de ingresos modestos,
afiliados a las Cajas de Previsién Social, la construccién de su
vivienda propia en condiciones especialmente liberales.
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6. LA VIGILANCIA DE LA FUNCION CREDITICIA

En el mes ds febrero se comunicé a los bancos que, sin per-
juicio de otras eventuales sanciones, el monto de los préstamos
que hayan sido observados por el Banco Central de la Repiiblica
Argentina, por conirariar las normas vigentes sobre politica de
crédito, deberd ser imputado a un limite especial de redescuento,
al que sera aplicable una tasa anual del 15%, quedando automd-
tica y definitivamente reducidos en igual suma los margenes ori-
ginarios de redesciuento. : ~

Posteriormente, se reiteré a las entidades bancarias que de-
ben dar estricto cumplimiento a las directivas y normas sobre
palitica de crédito, recomendindose la adopcién de medidas ten-
dientes a disponer de wna informacién documentada acerca de si
los prestatarios rednen las condiciones reglamentarias para ob-
tener el apoyo erediticio y si destinan efectivamente les fondos
recibidos para el fin que los solicitaron. Ademis, se les sefialé los
requisitos minimos que deben exigir para la presentacién, consi-
deracién y verificacién de las solicitudes de préstamos, que ten-
drin el caricter de declaracién jurada; y se les instruyé acerca de
la vigilancia a ejercer sobre los acuerdos realizados v respecto de
lds eventuales sanciones a aplicarse en caso de incumplimiento a
esas directivas. ' '

Dichas medidas, que propenden al buen funcionamiento
bancario y a la verificacién eficaz del desarrollo del crédito, fue-
ron completadas al finalizar el afio con la puesta en marcha de
la reestructuracién de los sistemas informatives y estadisticos so-
bre el movimiento de los préstamos, que resulta imprescindible
conocer para perfeccionar la politica de seleccién y de regulacién
crediticia. o

Las bases principales del nuevo relevamiento estadistico son
las siguientes:

a) Estadistica mensual de saldos por actividades y naturs-
leza y garantia de las operaciones de crédito, mediante la
codificacién de todas las cuentas deudoras y su reor-
denamiento en los hancos.

b) Estadistica mensual de acuerdos, recuperaciones, renc-
vaciones irregulares y otros conceptos relacionados con
la dindmica de las operaciones de crédito.
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¢) Organizacion de los legajos de deudores en los hancos,
con el objeto de lograr Ja maxima uniformidad en los
antecedentes de tramite, y

d) Relevamiento periédico sobre el estado econémico-finan-
ciero de los deudores bancarios.

Se encuentra ya en ejecucién el punte a), coyos resultados al
31 de diciembre se presentan en la parte II de este Capitulo, 2.
“Los préstamos por actividades”.

Con la implantacién de ese sistema, que permitird también
elaborar otras series estadisticas por bancos, plazas bancarias,
zonas econémicas y politicas, ete., el Banco Central de la Repa-
blica Argentina dispendra de un vahoso material de observacién
para orientar su politica de regulacion crediticia.

7. LA REFORMA DE LA CARTA ORGANICA DEL.BAN_(;O IINDUSTRIAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

La reforma de la Carta Orgénica por la Ley N 14.181, pro-
mulgada el 23 de octubre, que cambié la denominacién originaria
de “Banco de Crédito Industrial Argentino™ por la de “Banco
Industrial de la Repiiblica Argentina”, amplia su competencia en
la preparaeién y ejecucién de los planes de promocién industrial
y/0 minera; facilita su participacién en sociedades mineras y po-
ne a cargo de la Nacién el quebranto que originen las operaciones
de exploracién, y lo faculta a financiar las entidades destinadas a
facilitar la distribuecién, el conocimiento de las calidades y la for-
macién de los precios de los productos que utilice o produzea la
indusiria pacional. Asimismo, lo autoriza para crear agencias
propias en el pais. :

II. — LAS OPERACIONES BANCARIAS

1. EVOLUCIKON DE LOS PRESTAMOS E INVERSIONES
El aumento del conjunto de préstamos e inversiones de los
bancos, que, alcanzé a m$n. 7.946 millones, superé en 4,4% al

registrado el afio anterior. Los présiamos absorbieron la mayor
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parte de ese monto, como se podrd observar en el cuadro si-
guiente:
GUADRO 32

PRESTAMOS F INVERSIONES DE 1.OS BANCOS

Variaciones ent
Concoplos Snldmu{_
1950 1951 iy | 3125200
{En millones de m$n.)

Totales . ..veveririnrieinannnnns 5.346 7.613 7.946 | 49.655
1. Préstamos ......cvveverenene e 4.069 7.375 7.645 44,599
Al piiblico ....oooeiiiiiiiiiiiit 4.544 6.902 6.811 32.673
Genernles ..ot 3.036 5.000 4,707 ' 21,665
Hipolecarios B LI DL P T PP PSP PP 1.508 1412 2.104 10.008
Oficiales ........ e tenaaarees venan 425 473 834 11.926
Especialea de {omento y financlacidn ... 9 208 950 9.100
OLOE cvonrrineinnsrensanrseressnsrarennns 116 8L —116 2126
3. Inversiones .......cceviinnrennn. w7 238 301 5.056
Prpeles del Baneo Central ....... e — —9 —
Letras de Tesorerin .............. wf) — 3 335
Bonos del Tesoro ................ 30 9 195 1.165
Titnlos pablicos .......c.vovvnn.. 280 227 . 128 3.042
Obligaciones Ley N® 12817 ...... —30 —26 —26 0
Otros valores .....cocvevveninnnn. 103 (- 28 iD | . 488

Notg: Lis cifrns de esto cuadro responden @ una nneva compiloeién cetadisticn yus comprende o fodea Jas
inatilnciones somelidas o la Ley de Bancos.
(*) Cifras sujetas & revisién,

¥l erecimienio de los préstamos al piiblico fué levemente
inferior al del ejercicio precedente, ya que los mayores créditos
~ hipotecarios otorgados no lograron contrarrestar la merma ope-
rada en el ritmo de crecimiento de los préstamos generales, '

En cuanto al anmento de los préstamos oficiales, obedecié al
incremento producido en los crédites de fomento y financiacién,
pues los otorgados por otros conceptos sufrieron una conliraceién.

Las mayores inversiones de los bancos en valores estin re-
presentadas en su casi totalidad por titulos piiblicos y Bonos del
Tesoro.

2. 10§ PRESTAMOS POR ACTIVIDADES

Para la ejecucién de la estadistica sobre saldos de préstamos,
clasifieada por actividacles de los deudores, los bancos codifica-
ron alrededor de 722.000 cuentas sobre la base de un nomenc]a-
dor tipo, en el que se éetal]an mias de 400 ramos.
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CUADRO 33

SALDOS DE PRESTAMOS BANCARIOS POR ACTIVIDADES
AL 31-12-52

Relneidn

Actividader eﬁdéi?aﬁ'. Deacuentos ::,2:::;:! re:;::ln

) ' C""‘Ti"?“e’ al Lotal

(En millanes de min.) —

Produccién primaria ......... e raeneaaaan, 457 5.067 5524 23,6
Apricoln ..ooovnn i e 313.| 2068 2381 10,1
Pecuriil .voeeravesanaceciasrsssassernanns 71 1.632 1,703 7.3
Agropecuario ....vhiieiiariaaas eereeraaaes 51 | 1.200 1.351 5.3
CRZa §F PEECH vvovnvirnranrcnanaascansnannns, 1 7 i} 0,1
Forestal ...ovvrviirverinneranetoaioanecsan 13 95 108 0,5
Minerin ... ittt e -8 65 B 63
Produccién industrial ...... ... .. ... ... ... . 2.236 5.682 7.818 33,8
Alimentarioa ...cocviivnnniiiriaeriiariiianas 1,136 393 2.029 8,7
Behidas y tabaen ... 101 459 560 2,4
Textil e indnstrinze onexas ....oovvvvineeiss 243 1.533 1.776 7,6
Cuero v sus manufocturas .....o.ovviiuvai, 26 150 176 0.8

C MAdererR . ...eeeairiaiinisiasisraniarnsn - 44 354 400 1,7
Papel, cartén v artes grafiess ........oeuen 78 209 370 1,6
Metales y 5us manufncturas ..oovviiianiians 227 697 - 924 3.9
Maquinarins, motores y sus repaestos, vehico- -

. los,astilleros . ..oviniiiii i 111 37T M8 1.9
Articulos v aparatos para electricidad, telefo- - _ .

nin, radiotelefonia y television ........... .24 C a9 “113 0,5
Piedras y otrus preparaciones minerales, vi- o i

drio ¥ cerdmica .......ccohiiiinrnininnn . 14 251 293 1.3
Petréleo, substancias y productos quimicos y

farmacéuticos, aceites y pinturas ......... 131 359 490 21
Otras IndBEFIBE «vvvivrrrenrrennnrerernenas 69 268 - 337 13

Produccién de electricidad y gas ............; 97 358 455 1,9
Usinas eléetrieas o..coovvnvrvrieiiisnananns 97 358 455 1.9
Gué ettt es t s aabe et Bt sy ) —_ — | _ —_

Construccin . .....ocovviiiviiiiiiinininenes 684 506 | 1.180 52
Empresna comstructorns v obras complemen. - ’ o

1aEis . .oivieniaaas e radeaataeanas veess- | GB4 506 1190 5.2

Comercio R SR 748 2,453 3193 13,6
Productos agropecunries (compra-venta, aco- :

plo ¥ exporlacion) .oovvvrniirniiinanaas 241 359 600 2.5
Spbstoncias nlimenticios, bebidas y tabacos.. 48 251 299 - 1,3
Tejidos, prendas de vestir, zapatos, muebles | . . .

FANEXOE «ucnininnvansacncans Cresannenan 126 593 724 3,1
Ramos generales de cumpunu .............. 23 1046 129 0.6
Materiales para In-construccion ivoivevennn, 1 179 210 0,9
Metales, maqmnnrms, vehiculos ¥ accesorios . 139 |- 471 610 2,6

" Productes quimicos, farmncéuticos y de to- ) o

7T 1 A 18 71 95 04
Articulog para electricidad, cumumcacmu, {o-

- toprafia, cinematografis, mcdmmn y dpticn, .32 91 123 0.5
Otrns actvidades comerciales .............. ' 84 321 405 | . 1,7



Adelantas Toral 4 Relacion

Actividadens en Coentan { Descnentos H & ron
- Carrlentes , .prestamos | reapecto
. g . . al total
(En mitlones do m$n.) —
Servicios ..... et et e e bttty 1.939 816 2.735 11,8
Tronsportes ....eiveeneoenaran, Cevareraaaes 1.558 419 |- 1977 8,4
Bancos, finanzae ¥ seguros ...vveiiinnn.. 22 13 317 0,2
Comisionistas, consignatarios ¥ rematadores . 182 111 293 1,2
Otros servicios .......... e, 117 an 448 2.0
Entidades oficialesC} .,....... e rereriiaeas 1582 14 1.596 68
Gobierno y Reparticiones Nacionales ...... 347 ] 352 15
Gobiernos y Reparticiones Provinciales .... 1.133 8 1.141 4.8
Goblernos y Reparticiones Municipales .. ... 102 1 103 0.5
Diverses vu.ceeveniaienerninnnenens PN 41 749 790 3.3
Propietarios ¥ rentistis «.ovveverveereenenn.n 14 222 236 1,0
Empleados, obreros ¥ otros ......ocovvnn... 3 480 483 1 2,0
Otroz ooivrnviiinniiiinieeannn. Cereaaen ves 24 7T 1N 0.3
Totales: | 7.778 |15.645 |23.423 | 100,0

Nota; Esta distriboelin de Tos seldes de pristumos comprends, con las exclusiones sernlades exprosa-
mente, el lotal do erédito baneario ulllizado en todo el pais. Por ello no reaulta comparshle con las cifras
publicailas en Memaorias anleriores que, eomo se eefiald en lns mismnos, constituion wpne muestrn quo sdlo
ingluia Ios préstamos de mén. 50.000 vy mis.

{*) Esta estodialica comprende los eréditon bunearios ordinarios en moneds nacionnl olorgados nf Es-
toda (excluide TAPI), a los banecoa ¥ o lon particulares, bajo lu forma de adelantos en cuenta corvieste y/o
descuentor (excluidos las préstamos pignoraticios). No se hallan incluidos los préstamos hipolecarioa, ni 1lna
do euracteristicas especiales (letrns y piros comprades, a titulores del exlerior,: e fomentn, ole.}, como iom-
poco los de gestiin y mora ¥ con arregle. (2} Loe préstamon scordodos o las empresas w erganismos comer-
ciales, indusirinles o de servicios piblicos que pertenezean tolal o parcielments o lan gohiernos Nacional,
Provinciales y Municipales, figuran en las divisiones pertinentes sepdn sen Iz notuenlern de sus nctividodes.

Segiin se desprende del cuadro anterior, que refleja los pri-
meros resultados de esa estadistica, al 31 de diciemhbre de 1952,
el 909 de los fondos facilitados por el Sistema Bancario ha
correspondide a Jos sectores vinculados con la produccién de
bienes y servicios. La actividad industrial ha absorbido el 33,89,
y la primaria, integrada en su casi totalidad por la produccién
agropecuaria, el 23,69 del total de los préstamos. Se destacan
luego el conjunto del comercio con el 13,69 v los servicios co

el 11,8%. S o ;

3. DEéABRO.LL.O DE 105 DEPOSITOS

En 1952 el crecimiento de m$n. 2.125 millones, en los depo-
sitos banecarios, ha sido menor en 31,1% al observado en el ejer-
cicio anterior. . e e

Dicho proceso se ha verificado a pesar de la gran expansién
de los depésitos en caja de ahorros que, como consecuencia de Ia
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intensa campafia de formento anspiciada por el Plan Econdmico
de 1952 y el awmento de las tasas de interés, se elevaron a
m$n. 1.590 millones, que representa m$n. 1.241 mlllones mas qlie
en el afio precedente.

CUADRO 34

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS.

i Variaciones en: Salios al
Concepltos 31/12/52
- l195[l 1951 .1952(1) 1 -

. (Er millones de mSn.) )
Totales ........ .0 innanns 2.681 3.082 2,125 | 27,709
Del piblico ....... e B 2.348 2.119 1874 | 22.6828
Cuentns corrientes ................ 1.534 1.265 739 11.900
Caja de ahorros ............cuvut. 651 349 1.590 9.604
Plazo fijo ......covvvnveann... e _ 38 —-12 - 52
L0 T 163 467 —443 1272
Oficiales ...ovviiiiianiiiiiainn., 191 795 231 3.682
Judiciales ........cooveiieniiiii.n. 142 168 [ =0 1a99

Nata: Los cifras de oste cinidro responden a une pueva compilacién estodistica, El saldo de los dcpu-
&llng mo coineids con el gue figura en el Balance del Banca Central en razdn de quo Ins informeciones perid-
dicas de los honeos, ulilieados para contnhilizacién, sélo sn completan ' pasteriormente. .

{!) Cifras sujetas n revisidn,

Los depésitos en cuentas corrientes, oficiales y judiciales han
acusado aumentos menores, en tanto que los depésitos a plazo
fijo y “otres™ han regisirado contracciones.

- YIL. — EL SISTEMA BANCARIO OFICIAL
En concordancia con la politica crediticia e'xpues.ta,. las insti-

tuciones del Sistema Bancario Oficial ajustaron su gestién dentro.
de los lineamientos siguientes:

1. BANCO DE LA NAGION ARGENTINA

El cumplimiento del Plan Econémico de 1952 ha gravitado-
especialmente en la accién crediticia de esta Institucién, que ha
propendido asimismo a crear las condiciones propicias para la
aplicacién del 2* Plan Quinquenal.
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Los préstamos del Banco han- satisfecho las necesidades cre-
cientes de la produccién agraria y las exlgenclas de las activida-
des comerciales. Asf, la cartera agropecuaria, de m$n. 2.871,4 mi-
Ilones al fin del afio 1951, pasa a m$n, 4.807,2 millones en la
misma fecha de 1952, en tanto que Ia cartera'de actividades diver-
sag crece de m¥n. 2.496,0 millones a m$n. 3.078,3 millones. El
crédito agropecuario representa el 619 de los préstamos al pi-
blico, que alcanzaban al cierre del ejercicic a m¥n. 7.885.5 mi-
llones.

Para asegurar el aumento de la producclon del campo, pre-
visto en el Plan Econdmico de 1952, ademds de la implantacién
del Crédito Agrario Planificado, se dispuso la actualizacién de las
reglamentaciones de numerosos préstamos y la implantacién de
olros requeridos por la economia nacional. El Banco también ha
colaborade con otras reparticiones oficiales en la distribueién de
magquinaria agricola y en la solucién de los problemas plan-
teados por la escasez de combustible y repuestos para Ias explo-
taciones rurales.

Con el fin de obtener la méaxima produccién de las tierras
sujetas a colonizacién, se estimuld a los colonos afincados para
aumentar la superficie cultivada y se entregaron en aparceria
accidental lotes disponibles o reservas para ser cultivadas con
trigo y lino. Se promovié ignalmente la siembra de maiz, girasol
y arroz, este tiltimo en la Colonia Rincén del Gena (Entre Rios).
Por tliimo, con destino a forestacién se entregaron a los colonos
850.000 plantas provenientes de los viveros oficiales de la Pro-
vincia de Buenos Aires.

Se ha proseguido la formacién de colonias y la adjudicacién
de lotes, entregindose a auténticos productores 35.438 hectdreas
por un valor de m$n. 30,0 millones, heneﬁcmndose con esas me-
dldas alrededor de 1.900 persomas. . a

" Durante el afio se realizaron 13.870 acuerdos de crechto por
" m$n. 560,1 millones a las cooperativas agrarias y cajas regionales,
contra 8.784 operaciones por m$n. 307,3 millones del afio ante-
_rior. Por intermedio de la Gerencia Departamental de Coopera-
tivas, creada en noviembre de 1952, se intensifieard la politica del
Banco de promocién y ayuda a dichas entidades, facilitindoles en
forma liberal los créditos necesarios.



2. BANCO HIPOTECARIO NACIONAL

En el afio 1952 ha’ cont:muado intensamente la promocmn
de la edificacién de la vivienda por intermedio del crédito hipo-
tecario. En dicho lapso, se escrituraron 34.071 préstamos con un
valor de m$n. 1.755,3 millones, que representan el 83 y el 88%,
respectlvamente, del total de los préstamos del Banco. Culminé
asi el considerable incremento registrado en el ultimo quingue-
nio, ya que en 1948 el monto de tales operaciones absorbié sélo el
50 5% del valor de los préstamos escriturados.

Los préstamos especiales para Ia construccién de nuevas uni-
dades de viviendas sobre edificios de planta baja y espacios libres,
sefialaron los mds altos guariemos desde su implantacién en el
afio 1947, al escriturarse 5.266 operaciones por un valor de
m$n. 222,1 millones,

En resumen, los amplios eréditos otorgados por el Banco
Hipoteecario Nacional, conjuniamente con la inversion de grandes
recursos provenientes del ahorro de millares de trabajadores, die-
ron como resultado capitalizar una riqueza inmobiliaria que se

caleula entre m$n. 3.500 v 4.000 millones.

3. BANCO INDUSTRIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

La gestién de esta Institucién se ha dirigido primordialmente
a promover un aumento de la produccién, con arreglo a los ob-
jetivos perseguidos en el Plan Econémico de 1952, mediante el
apoyo financiero y el asesoramiento tecmco alas empresas indus-
triales y mineras. -

En general, se atendieron swmpw las necesidades reales de
las empresas con bases econémicas sanas, cuando sus propios re-
cursos resultaban insuficientes, otorgindoles trato preferencial a
aquellas industrias cuyas caracteristicas y desarrollo coordinaban
con las otras medidas previstas en el Plan Econdmico de 1952, En
cumplimiento de esta tiltima orientacién se intensifico el crédito
a las firmas que elaboran articulos necesarios que reemplazan a
los importados, o cuya exportacién puede constituir una nueva
fuente de divisas para el pais. Asimismo, se prosiguié el impulso
a la fabricacién de méquinas y elementos que contribuyan a la
mecanizacién de las tareas.rurales, estableciéndose préstamos
especiales para la importacién de las materias primas destmadas
a su fabricacién. :
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En cuanto a los préstamos especiales, se han aprobado nuevas
reglamentaciones destinadas a instalar, ampliar y facilitar la evo-
lucién de pequefios talleres de manufacturas a cargo de ciegos y
ambliopes; atender los desembolsos de los industriales que hayan
contratado con Industrias Aeronduticas y Mecdnicas del Estado
(IA M.E.) la fabricacién de piezas o elementos para la construc-
cién de automotores; adquisicion de materia prima y atencién
de gastos de elaboracién de molinos arroceros; compra de au-
tomotores ‘TUEVOS para carga y cammnes-tzmques y construccion
de estaciones de servicio por concesionarios de Yacimientos Pe-
troliferos Fiscales (Y.P.F.); adquisicién, por hilanderias de al-
godén, de fibra prendada al Banco por firmas desmotadoras
independientes; renovacién y mejoramiento de equipos e instala-
ciones de la industria lechera; promocién de las actividades de
la industria pesquera y la produccwn cinematografica, y, por
ulumo prestamos de ayuda bancaria a empresas industriales que
cucunstanmalmente atraviesan por una situacién fman(:lera difi-
c11 por causas que no les sean imputables.

Dada la importancia que la produccién de minerales tiene en
la economia del pais, se ha apoyado con liberalidad y amplitud
la industria extractiva declarada de “interés macional”, propor-
cionindole los recursos financieros y medios técnicos adecuados.

4.  CAJA NACIONAL .DE AHTORRO POSTAL

La accién tradicional de la Caja Nacional de Ahorro Postal
en la formacion de habitos populares de previsién, ha sido forta-
lecida durante el ejercicio, especialmente en los sectores del tra-
bajo, con una propaganda dirigida a la austeridad de los con-
sumos. Asi, el fomente del ahorro, que es uno de los fines especi-
ficos de 1a Institucién, asociado estrechamente a Ia divalgacién de
los objetivos del Plan Econémico de 1952, crearon eondiciones
propicias para eslimular el crecimiento de los depésitos de la
poblacidn, que acusaron los guarismos mas altos alcanzades en la
vida de la Caja.

El aumento de los deposn:os de ahorro postal en el ejercicio,
sobrepasa en un 39,9% al miximo de mi$n. 294,2 millones re-
_glstrado en el afic 1949, al llegar a m$n, 411,6 m!llones, ncluidos
los interes capitalizados.
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A su vez, los depésitos acumulados ascendieron a fin de afio
a m$n. 2.040,2 millones y representan el 21,19, del ahorro ban-
cario del pais, El niimero de cuentas en actividad se elevé a 7,1
millones, con la incorporacién en el transcurso del ejercicio de
646.766 depositantes nuevos,

Las primas recaudadas por los distintos planes de seguro
ascendieron a m$n. 47,9 millones y los siniestros a m$n. 11,0
millones, .

De conformidad al plan de Seguros Colectivos Privados se
concertaron 3.951 pélizas nuevas por m$n. 835,2 millones, que
amparan a 147.954 asegurados. La divalgacién y colocacién del
seguro “Integral” ha proseguido en forma satisfactoria y el im-
pulso que ha experimentado el Plan “Ahorro y Seguro™ se ha
acentuado en el afio bajo informe, a raiz del mayor interés que ha
despertado en el piiblice por el aumento del monto méiximo
asegurable, que ha pasado de m¥%n. 5.000 a 10.000.

Los préstamos personales otorgados a los empleados de la
administracién piblica —mnacional, provincial y municipal—,
ajustados a las normas de estricta seleccién crediticia previstas en
el Plan Econémico de 1952, ascendieron a 91.706 eperaciones por
un valor de m$%n. 211 millones.
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CAPITULO QUINTO

LAS RELACIONES DEL BANCO CENTRAL
CON LOS BANCOS

1. TFISCALIZACION BANCARIA

{1 contralor de las informaciones recibidas de los bancos
v 1a fiscalizacién realizada mediante las inspecciones, conjunta-
ménte con la amplia colaboracién prestada por esas entidades,
han facilitado el perfeccionamiento paulatino de sus servicios y
la éjecucién de Ia politica crediticia a que nos hemos referido en
el capitulo precedente. o

Como en afios anteriores, con el fin de mantener saneadas
las carteras de préstamos, se ha cuidado la buena liquidez del
crédito, a la par que se ha dade preferente atencién al examen y
reajuste de las modalidades de algumos bancos que operan en
cambioa.

~ Se ha analizado también la situacién econémico-financiera
de las entidades bancarias, su capacidad de ganancia, el costo de
la administracién de los depésitos, ete., adoptindose en cada easo
las medidas que requirieron las eircunstancias.

. Por otra parte, la acentuacién de la orientacion cuahtatlva y
cuantitativa del crédito dispuesta en el Plan Economico de 1952 y
la iniciacién por conducto de los bancos, en las postrimerias del
afio, de la estadistica regular de saldos de deudas por actividades,
naturaleza y garantias, contribuiran a facilitar la ponderacién per-
manente de las necesidades financieras de los distintos sectores de
1a actividad econémica y, asimismo, a extender e intensificar la
fiscalizacién habitual que practica el Banco Central, con miras a
lograr la seleceién crediticia integral a que se halla ahocado el
Gobierno Nacional.
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2. COORDINACION Y PRESTACION DE LOS SERVICIOS BANCARIOS

La red bancaria del pais se ha reforzado durante el ejercicio,
al autorizarse a diversas entidades para proceder a la apertura de
2 sucursales, 1 oficina y 17 delegaciones.

Han proseguido los estudios para establecer la importancia
econdmica de las localidades y sus zonas de influencia que no
cuentan con casag banearias, a fin de promover con su instala-
cién la explotacién racional de sus fuentes de riqueza.

La atencién de los pagos de jubilaciones y pensiones a un
nimero elevado de beneficiarios del Instituto Nacional de Previ-
sion Social, que cumplia el Banco de la Nacién Argentina, fué
mejorada al requerirse el concurso de los otros bancos para pres-
tar dicho servicio, primero en la Capital Federal vy, posterior-
mente, en el interior del pais.

3. RECLAMENTACIONES

Pago anticipado de los créditos documentados de importacién con
cuberturas previas del Banco Central.

Al requisito de exigir para el despacho a plaza de las mer-
caderias, mencionado en el Capitulo segundo, que ee acredite
en el permiso previo de cambio con uso inmediato de divisas
la apertura del crédito documentade que cubre el valor de las
mismas, se ha agregado, el 1’ de octubre, el del pago anticipade
de esos créditos que se atienden con cuberturas previas del Banco
Central.

Con anterioridad a esa medida, el Banco Central, al mismo
tiempo que entregaba en el exterior las divisas necesarias para
efectuar dichos pagos, facilitaba a los bancos los fondos necesa-
rios para la adquisicién de la moneda extranjera. Pero, énande
llegaha la mercaderia al pais muchos importadores no liquidaban
el equivalente de su valor en pesos moneda nacional —ya sea
por dificultades financieras o porque optaban por retenerla en
depésito para lanzarla al mercado en el momento mis conve-
niente a sus intereses—, requiriende para ello de los bancos
frecuentes prérrogas o bien finiquitando Ia operacién con um
conirato de compra de cambio a término. B
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La nueva reglamentacion, que ha eliminado esa anomalia,
contempla también el easo de Ias firmas que no dispongan de los
fondos necesarios para efectuar tal pago anticipado, al facultar la
concesién de créditos, para cuya atencién el Banco Central, por
medio de limites especiales de redescuento, destina los fondos que
facilitaba antermrmente a los bancos para la compra de dichas
divisas.

Represion del libramiento de cheques sin provisién de fondos.

Con la colaboracién de todas las entidades bancarias del
pais, se ha proseguido la aplicacién de la Resolucién sobre Che-
ques sin Fondos, cuyo texto ordenado aprobé el H. Directorio a
principios del ejercicio anterior.

Como consecuencia de las infracciones produmdas, han side
inhabhilitados durante el afio 3.686 titulares de cuentas corrien-
tes. Los infractores sancionados desde febrero de 1950, en que se
imici6 la represion de esa practica perniciosa, alcanzan a 9.600.

. Con Ia experiencia adquirida y considerindose ya cumplida
la etapa educativa y aleccionadora de la campaiia emprendida,
se proyecia la modificacion parcial de la reglamentacién en vi-
gencia, para sancionar mas severamente a sus infractores y sim-
plificar la tarea de los organismos encargados de aplicarla,

Condiciones pare la apertura, mantenimiento y cierre de las
cuentas corrientes, :

A raiz de los estudios realizados en les altimos afios sobre el
funcionamiento de las cuentas corrientes bancarias, se han im-
plantado disposiciones provisionales, como medida preliminar
de Ia reglamentacién respectiva gue se encuentra en curso de pre-
paracién. En ellas se establece que los bancos no podran negarse
a abrir cuentas nuevas, salvo en aquellas situaciones previstas.y
justificadas; se fijan los requisitos a llenar por los solicitantes,
y se contemplan los casos en que no se pueden atender todas las
solicitudes de apertura por saturacién de los servicios prestados,
cowmo también el cierre automético de las cuentas que han perma-
necido sin movimiento durante un afio.



4. LIQUIDACIONES

Sociedades de Ahorro para la Vivienda Familiar
(Crédito Reciproco). ' ' '

La liquidacién activa de estas entidades quedari practica-
mente terminada con la iransferencia definitiva de sus carteras al
Banco Hipotecario Nacional, A tal efecto, con la intervencién de
esa Institucion, se ha efectuado um largo estudio, cuya mayor
dificultad consistié en la determinacién del interés a que se cede-
rian los préstamos, dado el elevado ndmero de los que no goza-
ban de interés o tenian un interés reducido que no hubiera com-
pensado a la institucién cesionaria el costo administrative que
iimplicaba su atencién, Este estudio permitié que el 30 de abril el
H. Directorio dictara una Resolucién en la que se determinan las
condiciones en que se efectuari dicha transferencia; queda ahora
como labor a ejecutar a breve plazo la materializacién del tras-
paso y la terminacion de las tramitaciones y estudios que se efec-
tian para que su costo sea el més reducido posible.

Ademads, durante el afio tuvieron solucién tres importantes
problemas relacionados con los empleados de 1as ex-sociedades, a
saber: el régimen laboral de los productores, cobradores y per-
sonal jerdrquico, establecido en el Decreto N’ 5405 /52; la aplica-
cién del escalafén bancario de 1949 al personal de las ex-socie-
dades de ahorro, y la reclamacién formulada por personal de pro-
duccién sobre pago de comisiones.

También se resolvié la atencién de las obligaciones de ‘aque-
llas sociedades en que la realizaciér de su activo no alcanzara
para abonar su pasivo. Dado que este Banco no tenia potestad
para efectuar a prorrata pagos parciales debié recurrirse a la
Hquidacién judicial sin quiebra de “s.v.c.A.”, “c.A.5.4.5.” y ““mx
HOGAR”, con lo cual son seis las sociedades quie se liquidan con

intervencion de la justicia. .
Cabe también consignar que se han radicade en la Capital
Federal las delegaciones liquidadoras de Cérdoba y Mar del Pla-
ta. Con el traslado de la delegacién de Rosario, quedarén concen-
tradas asi todas las liquidaciones, lo que permitird obtener una
direccién més ajustada y una apreciable economia de gastos.
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Instituto Movilizador de Inversiones Bancarias (IMIB)

La gestién liquidadora de la entidad del epigrafe ha prose-
guido favorablemente, procurindose la mas ripida y conveniente
realizacién de los activos que, por su naturaleza y la modalidad
que algunos de ellos revisten, han exigido una suma prudencia
a fin de obtener la mayor recuperacién posible. ,

Al finalizar el ejercicio, la inversign originaria efectuada en
el afio 1935 por el Gobierno Nacional, al transferirse al Instituto
Movilizador de Inversiones Bancarias los activos de los ex-bancos
que con él contrataron, quedd reducida a m$n. 258,7 millones.

Otras liquidaciones.

La liquidacién del Banco de Chacabuco ha quedado termi-
nada con el pago del capital accionario y una prima del 36%, a
que se hizo referencia en Ia Memoria del ejercicio anterior. Tam-
bién la liquidacién del Crédito Argentine-Urugnayo estd virtual-
- mente finalizada, ya que hay que escritucar sélo Ia venta del
1iltime activo.

En cuanto a los bancos alemanes, su liquidacién atn no ha
sido {finiquitada por las dificultades de orden juridico suscitadas
al plantearse la resolucién de diversos problemas que los afectan,

Con respecto a las demids liquidaciones que atiende el Ban-
€o, estin ya en su etapa final y se espera que a breve plazo que-
den definitivamente coneluidas.

5. GUIA BANCARIA DE LA REPUBLICA ARGENTINA
En el mes de agosto se di6 a publicidad Ia primera edicién
de la “Guia Bancaria de la Reptblica Argentina”, que contiene

la némina de las entidades con la distribucién geografica de sus
casas centrales y filiales.
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CAPITULO SEXTO

EL MERCADO DE VALORES

1. LAS ACTIVIDADES BURSATILES

El monto de vin. 1.662,4 millones de las transacciones rea-
lizadas en 1952 en los mercados de valores de Buenos Aires, Ro-
sario y Cérdoba, sefiala una disminucion de v§n. 159,3 millones
con respecto a 1951.

" cuapro 35

TI{ANSACCIONES REALIZADAS

: Adoe
Merendas ¥ Volores .
: 1M8 1949 1950 1951 1952
{En millones de vin.)
Buenos Aires: ........ 2.567,3 | 1.860,6 | 1,557,9 | 1,759.83 | 1.603,0
Valores piiblices(®) .... 1.038,6 763,9 6763 52,6 693,2
" hipotecarios ... 145,1 1598 2404 150,1 107,1
- privados -...... 1.382.6 936,9 641.2 897,1 8077
Rosario: +..cvvvencnns 674 61.3 43,7 49.6 38.0
Valores piiblicos [£0 545 41,2 30,9 35,0 24,1
" hipotecarios ... 5.1 8.2 3,8 3.1 1.5
»  Pprivades ....... 7.8 124 9,0 115 12,4
Cordoba: ............ 13,0 12,0 10.6 12,3 16,4
Valores piblices{l .... | 118 10.3 - 123 16.4
» hipotecarios ... - 01 — 0,1 — —
» privados ..... .. 0.2 0,1 0,2 — —
Totales: ............. 2.647,7 | 19344 | 1.612,2 | 1.821.7 | 1.662,4
Valores piiblicos®) .... 1.105,8 817,0 - 717.5 799,9 733,7
"y hipoteearios ... 150.3 168,0 244,3 153,2 108,6

" privados ....... 1.391,6 9494 6504 |  86B.6 820,1

(*) Titoles nacianales, provineicles y mnonleipnles,



En los titulos piiblicos se oper6 con plaza tranquila y cotis
zaciones estables, en particular en el Crédito Argentino Inter-
no 3%. La intervencién reguladora de este Banco, resulté me-
nos intensa que la del afio precedente, debido a la contraccién
de los montos operados y a la declinacién apreciable de la pre-
sibn vendedora en estos papeles en el segundo semestre. Las
operaciones con Bonos del Tesoro 2149, fueron mayores, prin-
cipalmente por las reinversiones que efectuaron los bancos con
motivo de vencimientes de papeles similares por montos supe-
riores a los de dicho afio.

En cuanto a las transacciones en papeles hipotecarios, su
contraccién resulté mdas pronunciada que la observada en los
sectores de titulos, acciones y obligaciones.

Se ha mantenido la tendencia observada en los liimos afios
en las operaciones del mercado de valores privados, en las que
incidieron limitadas 6rdenes de inversién. Los precios que habian
estado sostenidos en el primer trimestre, signieron un curso de-
creciente tocando en octubre los niveles més hajos. A mediados de
noviembre, coincidiendo con las perspectivas de una buena co-
secha de cereales, se insinué un cambio en tal tendencia que se
acentud ligeramente en diciembre, para cerrar las cotizaciones a
fin de afio en general con tono méis faverable.

En el cuadro signiente se indica el valor de las acciones or-
dinarias negociadas en el lapso 1948.1952. La relacién entre los
valores efectivos y los nominales es unr indice ilustrativo de la
tendencia observada en las cotizaciones, que es abiertamente de-
clinante en el periodo citado.

' CUADRO 36 .
MONTOS NEGOCIADOS EN ACCIONES

Yalores “| - Valores efectivos - .
Periodo 5 .
Nominales Efeclivon Vatozes nominales
{En millones da }nlu:} {En %) B
1048 1.284 5075 o[- 8953 -
1949 864 . 2751 algg
1950 530 1211 S 088
1951 795 1574 1980
1952 146 - 1001 134,2

El valor negociado en acciones preferidas no difirié ‘mayor-
mente del registrado en 1951, pero la caida de sus cotizaciones
permitié mayores rendimientos inmediatos. e
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En cuanto al mercado a término se mantuvo pricticamente
inactivo, pues sus operaciones sélo Hlegaron a m$n. 1,4 millones.
Finalmente, las “cauciones bursatiles” ascendfan a fin del

ejercicio a m$n. 86,0 millones con la garantia de v§n. 165,2 mi-
llones en valores privados.

2. LA ABSORCION DE VALORES PUBLICOS E HIPOTECARIOS

La absoreién de valores nacionales (titulos, bonos y letras)
por los distintos sectores de inversién alcanzé a m$n. 5.301,0
millones, monto superior en m$un. 1.605,0 millones a la de 1951.

Han gravitado principalmente en tal resultado, las inver-
siones de las distintas secciones del Instituto de Previsién Social
y otras cajas de jubilaciones, que absorbieron un importe de m$n.
4.671,6 millones, cifra superior en m$n. 1.182.6 millones a las del
periodo anterior, como se comprueba en el cuadro siguiente:

CUADRO 37

ABSORCION NETA DE VALORES PUBLICOS NACIONALES EN 1952

: Sectores de Inversion .
" Clase do Vulores ) Tatal
: Piiblien Bancus Cajan (1) | Reparticlones
(En millones do m$n.)
Titules .....covvvvvnnn... 4.708,3 —1449 —194 46716 201,
Bonog .......iiiieiiian.. 3079 15,5 18.8 —_ 2136
Letras ....0vvenennrnnun.. 2848 0,4 2,7 —_— 231,7
Total: | 53010 —129,0 21 | 4.67L6 756,3

{*}) Excluidos los apories del Gohiermo Naclonal efeciundes en titnlos.

En los valores pablicos provinciales y municipales, 1a ahsor-
¢ién neta alcanzé a m$n. 38,8 millones, superando las adequisi-
ciones realizadas por los bancos, cajas y reparticiones a las ventas
del piiblice, segtin sé desprende de las cifras signientes:
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CUADRO 38

ABSORCION NETA DE VALORES PUBLICOS PROVINCIALES Y
MUNICIPALES EN 1932

Clase de Valores

Total

Sectores do Invecsion

Pribilico I Banens Cojas (1) Repart, (¥}
{Er millones de mbn.}

Titelos ...vvuvrvnnnnnnnns 38,8 —124.2 151 84,0 63,9

Lelras .ovvvvevnvainnnnn,, — — — — R—
Total: 33,8 —1242 15,1 84,0 63,9

(!} Escluides Tos ppories de geliemnos efectuades en titulos.
¢} Incluye al IMIM.
CUADRO 39
ABSORCION NETA TOTAL DE VALORES PUBLICOS E
HIPOTECARIOS EN 1952
Seclores de Inversion
€loas de Valores Tatzol
Tiiblics ’ Duoncas Cojus {1) Repart. {?)
(En milluces de mén.)

Tiales ......ioa it 4.7471 —269,1 —4.3 4.755,6 264,9
Bonos ..ovevecvinenanaan. 307.9 155 18,8 — 273,6
Letras vvvveveraninnnnas 284,8 0,4 2,7 — 281,7
Sub-total: 5.339.8 —253,2 172 4,755,606 820,2

Hipotecarios ............. — 25,0 — 23,2 —3.4 — 6,6
Tatal 5.314,8 —276,4 8,8 4.755,6 8269

(4) Excluidos los apurles de gobfsrnos efectnados en Litules.

(*} Incuye al INMIM,

La absorcién neta total de valores piiblicos e hipotecarios
que alcanzé a m$n. 5.314,8 millones es superior en m$n. 1.484,8
millones a la de 1951. Las cajas, reparticiones oficiales y bancos
efectuaron compras por m$n. 5.591,2 millones y el piiblico se
desprendio de valores por m$n. 276,4 millones.

La distribucién en el iltimo decenio de los fondos obtemdoa
de la colocacién de los valores piblicos e hipotecarios se presenta

en el cuadro que sigue:
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cuanro 40

DESTINO DE L0S FONDOS PROVENIENTES DE LA COLOCAC[E)N DE
VALORES PUUBLICOS E HIPOTECARIOS EN LOS DIEZ GLTIMOS ANOS

- 3t fatamas
Afing D‘II:‘:i:si::::I MEL:::;:;:::?jm’l‘na Hj;;zl::nriqs Total
) (En mitluncs de mSn.)
1943 805 79 —37 847 -~
1944 821 34 29 884
1945 886 » 14 —2 298
1946 1.096 30 —1.099 27
1947 T34 £48 —34 .1.148
1948 1497 216 —083 1.630
1949 2.627 302 53 ©2.982
1950 3.139 ) ~—39 an 3.180
10951 3.696 184 —350 3.830
1052 5.301 39 —25 5315

3. LA EMISION DE VALORES NACIONALES

El Banco, como Agente Financiero del Gobierne Nacional,
intervino en las emisiones de titulos eircunseriptas, como en los
filtimos afios, a los valores siguientes:

&.) Obligaciones de Prevision Social 4%,.

Para atender las inversiones y reinversiones de las eajas de
jubilaciones y los aportes que les efechia el Estado, el Peder Eje-
cutivo autorizd, por Decreto N* 26.871, del 29 de diciembre de
1951, la emisién de hasta v§n. 3.000 millones ampliada por De-
ereto N? 4.051, del 8 de agosto de 1952, en v§n. 2.300 millones.

~ Posteriormente, se fijé el monto definitivo de la emisién en
vhn. 4.914,8 millones, que corresponde al total efectivamente
colocado al cierre del ejercicio.

5} Bonos del Tesor.o.

Ll Poder Ejecutivo, por Decreto N 3.668, del 22 de febrero,
dispuso una emisién por vén. 500 millones, destinada a atender
las reinversiones de fondos provenientes de las amortizaciones de
valores similares y, eventualmente, la demanda de nuevos in-
VErsores, '
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Estos bonos, emitidos en las mismas condiciones que los
otros en circulacién, fueron impresos por el sistema “calcogra-

fico™, que reviste caracteristicas especiales de seguridad,

4. LETRAS DE TESORERIA DE LA NACION

. Su circulacién al 81 de diciembre ascendia a v$n. 784,4
millones, o sea vén. 284,8 millones més que al cierre del ejercicio
anterior, debido al aumento de las tenencias de las Reparticiones
Oficiales, _

Las tasas de interés mostraron leves oscilaciones y cerraron
al mismo nivel que en diciembre.de 1951. '

5. FINANCIACION TRANSITORIA DE NECESIDADES
PROVINCIALES Y MUNICIPALES

Las colocaciones habituales de Letras de Tesoreria de las
provincias y de la Municipalidad de 1a Cindad de Buenos Aires,
aceptadas por el Gobierno Nacional, para la atencién de las
inversiones de obras piiblicas y compromisos de las administra-
ciones respectivas, alcanzaron .al terminar el afio a m§n. 448,5

millones. . '

6. BONO HIPOTECARIO DEL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

‘Su.circulacién al cierre del ejercicio ascendia a-v§n. 365,5
millones, cifra inferior en v$n, 25,0 millones a la de igual fecha
del periodo precedente. Fsta contraccién, en la que han incidido
los arbitrajes efectuados por algunos-inversores con Bonos del
Tesoro, es muy inferior a la ocurrida en 1951.

- 7. AMORTIZACIONES DE OBLIGACIONES DE LA LEY N° 12.817
Para la amortizacién extraordinaria de estos valores que
ascendié a m$n; 2,0 millones, se aplicé el producto neto de las

ventas de cosechas realizadas por el Instituto Argentino .de Pro--
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mocién del Intereambio (LA.P.L) como liquidador de la Comi-
sién Nacional de Granos y Elevadores.

Con dicha amortizacién y las ordinarias efectuadas durante
el afio, la circulacién de las obligaciones —emitidas en 1942 por
vén. 750 millones— quedé reducida a m¥n. 13,1 millones, de los
cuales m$n. 7,3 millones corresponden a la cartera de este Banco
y m$n. 5,8 millones a la del Banco de la Nacién Argentina,

8. OPERACIONES REALIZADAS POR CUENTA DE-
REPARTICIONES NACIONALLES

La intervencién del Banco Central en las operaciones de va-
lores piblicos efectuadas por los organismos del Estado ha sido
pricticamente similar a la de 1951. En efecto, si bien las ventas,
que sumaren vin. 43,1 millones, denotan un incremento de
v¥n. 31,8 millones, las compras alcanzaron a v$n. 327,7 millones
contra v§n. 341,0 millones del afio anterior. El principal inversor
fué la Caja Nacional de Ahorro Postal con vin, 301,7 millones. -

9, CONTROL DEL INGRESO Y EGRESO DE VALORES Y NEGOCIACION
DE VALORES SUJETOS5 A CONTROL

En virtud de lo establecido en los Decretos Nros. 67.355/40
y 122.882/42. se controlé durante el afio el ingreso al pais de
valores argentinos por m$n. 5.6 millones y extranjeros por un
equivalente de v¥n. 6,2 millones y se autorizé el egreso de valores
argentinos por vén. 4,1 millones y extranjeros por un equivalente
de v§n, 5,0 millones. ' - .

A su vez, se acordaron solicitudes de compra de valores
~—~con y sin cotizacién en Bolsa— por cuenta de residentes en el
exterior por m$n. 24,7 millones y de venta por vin. 14,2 millones.

10. LA COMISION DE VALORES

Reglamentaciones:

Con el propésite de que el piiblico inversor cnente con una
informacién amplia y precisa sobre la situacién patrimonial-fi-
nanciera y el estado de la explotacién de los negocioe de las-em-
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Presas -que. cotizan-sus papeles én. Bolsa, Ja:Comisitn. dispuso
modificar subsiancialmente el texto de la resefia informativa qie
se publica en los Boletines de las Bolsas de Comercio'en oportu-
nidad de cada colocacién de valores y la insércién trimestral de
los balances que reflejen su situaeién patrimonial y la ‘de sus
negoeios.

La Comisién resolvié tamhién dejar sin efecto la recomen-
dacién del 16 de diciembre de 1943 a los bancos e instituciones
financieras, en el sentido de que se abstengan de intervenir en
operaciones con valores sin cotizacién en las Bolsas de Comercio.

Emisiones consideradas:

Durante el -afio se aprobaron solicitudes de colocaciones de
papeles de empresas industriales, comerciales y financieras por
vén. 543 millones, cifra inferior en v$n. 131 millones a la de
1951. Bu principal destino ha sido la constitucién de nuevos
capitales y el pago de dividendos. segfin se refleja en. el cuadro
que sigue:

CUADRO 4] .

COLOCACIOINES APROBADAS DE EMPRESAS INDUSTRIALES,
COMERCIALES Y FINANCIERAS

Valaras _ 1950 1051 1957
. ) : {En mtilloncs da S} - )
de empresus que cotizan en Bolsa .... 461 B 1( . 811
A colocar privadamente ............. 264 273 240
A coloear en el pablico ............ 21 40 —
A entregar en pago de dividendos-.:- 174 245 1 ]
A entregar por gratificaciones al pereo- o i
" “"mal y honorarios al directorio ..... I 6 2
Coloendos .w...oveninniuiiiiinn, I S 6 R
de empresas que no cotizan en Bolsu .. 75 104 32
Tatal: 536 674 243

Por otra parie, la Comisién aprobé la colocacién de v§n. 275
millones en valores provinciales destinados exclusivamente a ser
colocados en las cajas de jubilaciones de esa jurisdiccidn.
-.*'El importe total de las colocaciones de valores piiblicos y
privados aprobadas por la Comisién, de v$n. 818 millones, supera

=86 ~—



en vhn. 108 millones a los guarismos del afio precedente, segiin
se desprende del cuadro siguniente:

cuanro 42

MONTO DE LAS COLOCACIONES APROBADAS

- alares Provincia edula apeles de Entidades
Adios V lerl.lnicipnlul“ Hunnf t;;‘ilp;llj:.i'n-im P'.'\Inixllnl l; grilj:lldg!' Tatal {*)
(En millanes de vén.)
1943 111 223 107 a1
1944 50 150 127 : 327
1945 70 154 238 462
1946 137 2.062(% 487 i 2.686
1947 667(9 — 687. 1.354
1048 259 = 44 995
1949 279 — 543 . B2
1950 - 171 i 536 N 1
1951 . 36 — ) 674 710
1052 27 = 543 818

) Exeluido lon valores destinades a conversién de iilulos internos. (%) Incloye vin. 2000 millones
dn bonos hipoteenrios del Boneo Centrol, (7)) Incluye vin. 250 millones ds neciones ordinarias de Ins empresas
miztos: “EMTA™ (Empresa Mixla Telefénica Argentinn) v “FAMA® (Flotn Aéren Mereants Argentinn).
(*) Incluye v§n. 401 millones de Hiulos cuye producido se aplicé a financizr &l rosente de dendas exter-
nas provineiales, :

Renovacién de la Comision:

El 7 de julio se realizaron las asambleas de los representan-
tes de los bancos oficiales y mixtos de provincias y de los baneos
particulares y empresas financieras, que procedieron a elegir los
miembros titular y suplente que habran de representar a esos
sectores durante dos afios en la Comisién de Valores, segiin lo
establecido en el articulo 5° del Decreto-Ley 15.353/46. = -

A su vez, el Banco Central, los bancos de 1a Nacién Argen-
tina e Industrial de la Repiiblica Argentina y la Bolsa de Comer-
cio de Buenos Aires, designaron sus respectivos representantes en
reemplazo de los que finalizaban sus mandatos. : :

71. CONTROL. DE L0S MERCADOS DE VALORES Y
COMISIONISTAS DE BOLSA

En el Registro de Comisionistas de Bolsa e inscribieron trece
accionistas del Mercado de Valores de Buenos Aires 5. A., cinco
contratos de sociedades y diecisiete poderes para actuar como
mandatarios y se cancelaron doce inscripciones. P
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~ En virtd de Ias funciones de conirol. asignadas a este Banco
por el Decreto N° 12.793 /49, se prosiguieron las inspecciones pa-
ra establecer si los comisionistas de bolsa ajustan su administra-

cién a las normas vigentes.

12, 1A Acedn DEL INSTITUTO MIXTO DE
INVERSIONES MOBILIARIAS

Regulacion bursdtil,

El Instituto Mixto de Inversiones Mobiliarias circunseribid
sut accién reguladora en los valores privados al primer sémestre
del afio, dejando posteriormente librados esos papeles a la accién
de Ia oferta y la demanda. Dicha gestién, unida a la incorpo-
racién de valores por cobro de dividendos y suscripcién de emi-
siones, incrementaron su cartera de acciones ordinarias en
m$n. 17,4 millones, ascendiendo su saldo al finalizar el afio a
m$n. 319.9 millones, o

En cuanto a las acciones preferidas, la intervencién regu-
Iadora, que fué de escasa significacién, se limité a seguir 1a ten-
dencia del mercado. _ o N

~ Las compras del IMIM de titulos provinciales y municipales
se mantuvieron alrededor del nivel registrado en afios anteriores,
habiéndose elevado sus tenencias a m$n, 346 millones. Su exten-
8i6n a partir de marzo, a los empréstitos del 214 %y 59, con-
tribuy6 .- a wna rapida recuperacién de los bajos niveles de sus
cotizaciones, pues desde esa fecha se encueniran, segin sus ren-
dimientos, en paridad con los restantes papeles oficiales.

Financiaciones.

La-disminucién gradual de Ias operaciones de “pase™, ope-
rada desde 1950, prosiguié durante. el ejercicio, pues de m$n. 5,3
millenes a que ascendian a su comienzo decrecieron al finalizar
el mismo a m$n; 0.4 millones, '

~ En cambio, los adelantos en cuentas corrientes con garantia
de valores, que alcanzaron en abril & m$n, 27,5 millones, la cifra
mas alta registrada hasta el presente, se redujeron después por
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cancelaciones hasta llegar alrededor de m$n. 19,7 millones al cie-
rre del ejercicio, o sea practicamente a la misma cifra regisirada
en 1951.

Finalmente, se acordaron cuatro nuevos préstamos con ga-
rantia de valores mobiliarios por m$n, 16,2 millones, que agre-
gados a los renovadoes y previa deduccién de las cancelaciones
efectuadas, hacen ascender el saldo de este rubro al finalizar el
afio a m$n. 87,2 millones.
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CAPITULO SEPTIMO

CUENTAS PATRIMONIALES Y RESULTADO
DEL EJERCICIO

1. EMISION MONETARIA

A1 31 de diciembre de 1952 el total de la moneda fuera del
Banco Central se elevaba a m$n. 21.270 millones, Durante el
ejercicio ha acrecido en m$n. 3.566 millones (20,1%) mientras
que en el precedente habia aumentado en m$n. 4.446 millones
(33,5%). Su distribucién entre el priblico y los bancos a la ter-
minacién de los iiltimos tres afios, ha sido la siguiente:

CUADRO 43

DISTRIBUCION DE LA EMISION MONETARIA

Al 31 de diciembre de:
Mencda

1950 1951 1952

(En millones de m§n.)
En el piblico .................. 118472 | 153710 | 18.216,8
En los bancos .................. - 1.410,3 2.332,7 3.053,3

Total: |13.257,5 |17.703,7 121.270,1

Composicién de la Emisién Monetaria.

Al cierre de cada une de los ejercicios del ltimo trienio, la
moneda emitida se distribuia asf:
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CUADRO 44

COMPOSICION DE LA EMISION MONETARIA

Al 31 de dielembire de:
Monedn
1930 1951 1952
Billetes (En millones da unidedes)

De m$n. 0,50 ) 108,3 103,7 109,3
s 1,00 209,8 2015 2218
- 2,00 459 47,5 48,8
o 10,00 85,6 98,8 1i4,0
R, 50,00 24,8 25,0 24,5
o 100,00 46,7 560 - 60,1
a 500,00 4.2 7.2 0,8
o ,  LO0000 ... P 3,7 5.6 7,3

{En millones do mén.}

Billetes ........c.ooiviiiiin i, 13.110,7 17.528,8 21.062,2

Moneda metaliea ......... e, - 1468 1749 207,92

Total: 13.257.5 17.703,7 21.270,1

Canje de Billetes de Emisioﬁes anter'idr‘eS' a las del Bdfricd -Central.

En el transcurso del afio se can]earon por billetes del Banco'

Central m$n. 3,5 millories en valores de m$n. 500 y 1.000 de Ia
Ley N® 3.505. Fl saldo pendiente de: canje de estos tinicos billetes
sin curso legal desde 1951, euya desmonetizacidn se operari en
1959, aleanzaba al cierre del ejercicio a m$n 12,8 millenes.

Emision de Billetes.
El 29.&3 marzo se énﬁegamn a la circulacién billetes de

m$n. 1, con el nuevo disefio grabado sobre acero, que con excep-
cién del papel han sldo mteglamente confeecmnados en el pais.

Emision de Monedas.

Debido a la escasez de niquel, considerado material eritico,

fueron puestas en circulacién . monedas de 10 y 20 centavos acu-

fiadas en cospeles de acero especial enchapados con cupro-mquel ,
Ademas, se emitieron monedas de 50 centavos en cospeles de

acero especial enchapados con niquel puro, enyo cufio tiene las
mismas caracteristicas de las monedas de menor valor.



Ha proseguido en el ajio la mayor demanda de signos divisio-
narios, que ha sido satisfecha con la intensificacién de la pro-
duccién de la Casa de Moneda de la Nacién v con los envios de
partidas importantes a localidades del pais donde se notaba cier:
ta escasez. :

En el 1ltimo quinquenio se emitieron monedas por las si-
guienies cantidades y valores:

CUADRO 45

MONEDAS EN PODER DEL PUBLICO Y BANCOS

Afio Unidades min. Anmento
(En millones) th
1948 1.625,5 103,7 15,5
1949 1.184,1 124,3 19,9
1950 1.342,1 146,8 18,1
1951 1.552,9 1749 19,1
1952 1.773,9 207,9 18,9

2. 0RO Y DIVISAS

Las existencias dureas, que no acusaron oscilacicnes en los
11 primeros meses del afio, experimentaron un aumento de
mn. 92 millenes en diciembre, al mejorar la posicién en divisas
de libre disponibilidad que permiti$ la compra de oro.

In el transcurso del mes de febrero fueron repatriadas
1.523.000 monedas denominadas “argentinos”™, que se encontra-
ban depositadas en el Baneo de la Reserva Federal, de Nue-
va York.

El importante descenso operado en la posmum neta de di-
visas que se habia iniciado en el afio anterior, prosignié sin ma-
yores alternativas hasta el mes de septlemln:e de 1952, pero a
partir de octubre se advirtié una tendencia de recuperacién, prin-
cipalmente por el ineremento de las existencias en divisas fuertes.

La casi totalidad de la contraccién se reflejé en el descenso
de las divisas que no tienen garantia oro y en el incremento del
monto de las divisas adeudadas.

Segun es sabido, el saldo del balanee de pagos se reﬂe]a en
las variaciones de las existencias de oro y divisas del Banco Cen-
tral y en Ja posicién de divisas que, por cuenta de este Estable-
cimieato, llevan Ias instituciomes aitorizadas para operar en
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cambios y que estd afectada al pago de nnportacmnes y de otras
operaciones en curso de realizacién. :

En el aiio bajo informe el déficit de nuestras cuentas i.u'ter-
nacionales origing un descenso de m$n, 783 millones en las cifras
de las existencias de oro y divisas que figuran en los rubros del
balance del Banco Central, como puede apreciarse en el cuadro
siguiente: '

CUADRO 46

EXISTENCIAS DE ORO Y DIvisas

Al 31/12 de:
Composicidn Vaorincidn
1951 1952

(En millones de mSn.}

000 ittt i i, 814 006 92
Divisns, Saldo Neto ........... Cebeann 1.052 177 —B875
Divisas ¢ nuestro favor .......... 2.17% 1.706 —473
Con gorantia oro ............. ceeean 173 146 2T
OIrBS o ireiiesiieineererirenianaens 2.006 1.560 . —446

Divisas adendudas ................. 1127 1.529 4027
Posicién neta: 1866 1.083 —783

{}) Cifrns de las Lelonees del Baneo Central n los tipus de contahilidad.

3. RECURSOS PARA LAS OPERACIONES BANCARIAS

La ejecucién de la politica ecrediticia expuesta en el Capi-
tule cuario signific6 una nueva movilizaciéon de fondos de
m$n. 6.760 millones, incluidos los saldos de Jas Cuentas Banca-

~ CUADRO 47

MOVILIZACION DE FONDOS

Al 31112 de:
Coneeptosn Vurineidn
1951 1952

(En millonex da mén.)

Redescuentos y Adelantos sobre Cuentas .
Deudorois ..vvviniiiennnansinninns 26.474 31.513 5.039-
Adelontos con Garantins Hlpntecnrlas ... 6.629 . 8.500 - . 1871
Préstamos con Caueidn .............. 4,348 4735 387
Préstamos con Gaoranting Diversas .... 1400 w8 —32
Cuentos Baneariss/Operaciones ....... . 4.722 4217 =505
Totul: | - 42.313 2007 | {6760




rids/Operaciones. Este aumento del 16,07 en la denda total de
las entidades bancarias es inferior al operada en el ejercicio an-
terior que alcanzé a 28,1% ‘(m$n. 9.283 millones), no obstante
que en el afio bajo informe los Adelantos con Garantias Hipote-
carias y los Préstamos con Caucién superaron el ritmo de creci-
miento del afio precedente.

El rubro Redescuentos y. Adelantos absorbié el 74% .de los
fondos movilizados, correspondiendo alrededor del 80% del mis-
mo a operaciones concertadas con particulares.
~ La contraccién observada en las Cuentas Bancarias/Opera-
ciones se debe principalmente .a la decisién adoptada por el
Banco en setiembre, relacionada con la exigencia del pago total
por adelantado, por parte de los importadores, de los créditos do-
cumentados con cubertura anticipada a que se ha hecho referen-
cia en el Capitulo quinto. ' '

4, CARTERA DE VALORES PUBLICOS

Los titulos en poder del Banco Central, experimentaron du-
rante el afio un aumento de m$n. 50,5 millones, primordialmente
por las adquisiciones de Bonos del Tesoro, registradas en el gru-
po “Otros™. '

cuanro 48

EXISTENCIA DE VALORES PUBLICOS

Al 31/12 de:
Titulos Varincién
- 1951 1952

{En millones de m¥n.)

Bono de Garontin .....ovveenns Ceraaee 350,8 3508 —
Bonoz Consolidados ........... Vereae 375,8 378,2 —16
Obligneiones Ley N? 12817 .......... . . 39,9 73 —32,6
Otrog HElos .. covrrriieiivaiaanauaes 1.306.4 ) 1.391,1 : 84,7

' Total: 20769 | 21274 50,5

5. OBLICACIONES A LA VISTA

Se mantuvieron con cifras ligeramente menores a las del
ejercicio anterior, al no experimentar variaciones significativas el
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conjunto de los saldes de las cizentas abiertas por eonvenios in-
ternacionales, que constituyen sus rubros mias representativos. :
. “ o
6. RESULTADO DEL EJERCICIO
Estado Demostrativo de Pérdidas y Ganancias.

Las utilidades brutas del afio se slevaron 4 m$n, 515 millo-

nes, de las que se destinaron a reservas, provisiones, contribucio- _

nes y amortizaciones previas m$n. 355 millones, quedando fijadas
en mpn. 160 millones las utilidades disiribuibles, :

CUADRO 49

UTILIDADES BRUTA Y DISTRIBUIBLE

Concoplos , 1951 1932 Dierencia
(Er millones da min.)
Ingresos ........ . e . 9971 1.219,0 - 2219
Egreaos. Setarieas. e Creeeaiaas Yeean 510,6 704,2 o 1936

Utlidad bruta: 486,5 514,8 28,3

Reserves, provisiones, contriburiones ¥ i
amortizociones previas .............. 371,903 354,501 —174
Ttilidad distribuible: 1146 150.3 45,7

{1) Incluye contribuciones Irgales parn los Scrvicios Socinles pora Banearios por m8n, 14,5 millonas
en 1951 y mn. 16,5 millones en 1959,

Los egresos aumentaron a rajz del incremento de las tasas
de interés del 214 % al 39, para los depdsitos en caja de ahorros,
y del limite para su liquiidacion que pasé de m$n. 5.000" a
m$n. 25.000; como también por las mejoras dispuestas para
el personal bancario. ' o

La utilidad bruta acusé un erecimiento relativo ligeramente
menor al del afio precedente debido a la mayor elevacién de los
egresos (37,9%) frente a los ingresos (22,3%).

Sin embargo, el mayor incremento de los egresos no impidié
el crecimiento de la utilidad distribuible, por Ia repercusién de
las menores afectaciones hechas a las reservas ¥ amortizaciones
previas, que se comentan a renglén seguido. A
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Reservas Especiales y Fondos de Amortizacion.

El monto destinado a reservas especiales y fondos de amor-
tizacién ha side menor al asignado en el dltimo afio, debido prin-
cipalmente a que la amortizacién del Bono de Garantia sélo ha
requerido m$n. 50,8 millones; cantidad que agregada a los
m$n. 100 millones anuales adjudicados en el trienio anterior,
cubrié totalmente el valor de dicho Bono, -dejindolo integra-
\nente amortizado. No obstante la reduccién operada, se ha crea-
do un nuevo Fondo para Amortizacién de Quebrantos Entidades
en Liquidacién y acrecido las reservas restantes.

-

En resumen, de acuerdo con la distribucién aprobada por el
H. Directorio, en virtud de la facultad conferida por el Art. 45
de 1a Carta Organica (T. 0.), las reservas especiales y fondos de
amortizacién han experimentado, respecte al afio anterior, las
variaciones siguientes:

" cuanro 50

RESERVAS Y FONDOS DR AMORTIZACIf)N

Snldas posteriores al Adjudicaciones Saldas posteriores al

Conece I':'- ne clerro  ejercivio 1931 1952 clerte ejercleld 1932

(En mittones da mén.)

Reserva Especial im_rn los Be-

nos Consolidados ......... - B2,L: o —_ 82,1
Reserva parn Fluctunciones en

el Valor de los Titalos .... 170,0 25,0 1050
Reserva Especinl pora Consali-

dncion de Baneos ......... 540,0 200,0 740.0
Heserva Especial para el Bano

de Garantin ....... Ceareen 300,0 50,8 350.8
Reserva pora Quehrantos por .

Cperaciones de Fomente .. 210,0 50,0 260,0
Fondo para Amaortizacidén de

Inmuebles .....convuieien, 0.4 1.6 11,0
Fondo para Amortizacion de :

Mobilinrio vy Miquinag ... 2.8 0,9 3,7

Fendo para Amortizacién de
Quebrantos Entidodes en Li-
quidacion ...ooiviiinaaanee — 9.7 9,7

Totales: 1.314.3 338.0 1.652,3




Distribucion de la Utilidad Neta.

~ Con arreglo a Jo establecido en el articulo 45 de la Carta Or-
ganica (T.0.), la utilidad remanente de m$n, 160,3 millones fué
distribuida por partes iguales entre el Gobierno Nacional y el
Fondo de Reserva General, ' :

Evolucion del Patrimonio:

Como resultado de las operaciones mencionadas precedente-
mente, el total del capital, reservas y fondos de amortizacién 1le-
g6 a m$n, 2.054,5 millones, que representa un aumento de
418;1 millones con relacién al ejercicio anterior, segiin el detalle
siguiente: . - :

CUADRO 51

PATRIMONIO

Concaptaos 1951 1932 Aumento

(En millones do mén.)

Capital ................. Gt i, 100,0 100,0 L=
Fondo de Reserva General ........... © 2321 302,2 80,1
Reservas Tspeciales ................... 1.302,1 1.627,9 3258
Fondos de Amortizacién .............. 12,2 24,4 12,2

Totales: 1.636.4 2.054,5 418,1
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CUADRO 52

BALANCE DEL Banco CENTRAL DE 1A REPUBLICA ARGENTINA
AL 31 pE DiciemsrE pE 1952

(En mdn.}
ACTIVO
I. Oro y Divisas
Oro oiviiiieiiiiiniiiiainnnanes 906.467.319,86
Divisas:
Con garantin oro 145.481.461,33
Otrns vovnvnnnns 1.560.413.784,75 1.705.895.246,08
I1. Valores Priblicos
Bono de Garantin ............-.. 350.794.893,68
Bonos Consclidados del Tesoro ‘

Nacional ...ovriirrrnrrennnnans 378.238.412.26
Obligaciones Ley N* 12,817 ...... 7.293.924.03
CAL 7 OIos ..ovvvevvinnnnaess 1.391.120.687,25

II1. Movilizaciones de Fondos en otras

Entidades
Adelantos con Garontins  Hipote-

[T e - R ferereanan $.499.427.225,80
Préstamos con Coneidn .......... 4.735.064.951,06
Préstamos con Gorantias Diversas 108.126.049,06
Redescuentos v Adelantos schbre

Cuentas Dendoras ............. 31.513.028.182,36
Cuentas Benearins/Operaciones-Ley

12.062, Seceién II ............. 4.217.037.901,05

IV. Otros Valores del Activo ......
PASIVO
1. Circulaciéon Monetaria ........
II. Moneda para Circulacién en
otros Baneos ..............
III. Corresponsales en el Exterior /
THvisns .o vvenienannncanns
1¥. Obligaciones a la Vista
Depésitos ....... e baaeeaaaa ‘e 775.223.802,11
Otras Obligaciones o In Vista ... 10.685.788,36
V. Bonos Hipotecarios B.C.R.A. ..
VI. Depositos a cargo del B.C.R.A.
en otras Entidades .........
VII. Otros Valores del Pasivo .....

Capital ... .. i ittt i i i c i
Reservas y Provisiones
Reserva General ................. 222.085.716,94
Otras Reservas ...ovvvvevvrninnen 1.627.925.406,95
Pérdidas y Ganancias ........ciivvinerrnnnns

JULIC PALAREA
Gerenta Genergl

2.612,362.565,94

- 2.127447.917,22

49.072.684.309,33
101.813.078,46  53.914.307.870,95

18.216.775.615,38
3.053.282.755,51
1.528.594.047,62
785.909.590,47
365.548.200,00

27.276.182.224,51
5771.738.908,39 51.804.031.341,88

100.000.000,00

1.850.011.123,89

160.265.405,18  2.110.276.529,07

HECTOR J. PARMA -
Gerentp-Contodor General

MIGUEL REVESTIDO
Pranldente



CUADRO 53

Fstapo DEMOSTRATIVO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

DEBE HABER
1. Intereses mén. mén, 1. Intereses min. m$n.
1. &/Bonos Hipotecarios B.C.R.A. .......... vees 9.260.609,93 ; aﬁ}nveraic&nes e111‘(101;]n ¥ :])ilvi;us 1.804.562,53
. . . 5/Bonos Consolidados del Te.
IL Gomlsmnes” . soro Naciomal .............. 11.367.211,19
L. 3/Colocacién de Bonos Hipo- 3. 5/Oblignciones Ley N* 12.817 534.632,20
tecarfos B.CR.A. ........ Ceereaesaraares 24.975.63 4, 5/C.AL y Otrog ..coeneeenn. 41.629.093.19
I, Diferencin de Negocincién de S, 8/Varios ....ovvveiininnnne, 504.710,58 |  55.834.109,69
Valores II. Comisiones
1. CAL y Otros ........ Cieranas reiearars . 673.085,23 1, 5/Operaciones de Cambio ...  1.920.886.85
iV. Gastos Generales g s/tc)peru;iunes til)e Titulos ... 102.913,18
1. Gustos en Personal ......... 53.250.971,40 - &/Custodin de Oro ......... __ . 248380  2.035.283,83
2. Materiales ¥y Variog ........ 9.515.435,51 62.766.406,91 § III. Diferencin de Negocincion de
V. Erognciones para atencién de Valores
Depdsitos a eargo del B.C.R.A. 1 CAL y Otos woovvannnaenn. 529.001,67 :
en otras Entidades 2. Bonoe Hipotecarios B.C.R.A. 56.268.35 585.270,02
1. Intereses sobre Depdsitos ... 256.007.081,47 IV. Descargo de Gastos Generales
ﬂ) Cﬂjﬂ de AhGITO ......... 25545240748 1. Gostos en Personal ......... 2.609.010.69 . o
h} Plazo Fijo ............... 554.673,99 2. Materiales y Varios ........ 1.747.669:70 4.356.680,39
2. Contribncién por Gaostos Ad- e -_
TUDELFALIVOS < eovorerensnen 493.604.254,35 | 579.701.335.82 || V- Imtereses por Movilizaciones de
—_— Fondoes en otras Entidades
VI. Erogm‘:itancs por Operaciones a) e/Documentos y Cuentas
can Divisas Deudoras .....e.ceeeenns 810.253.577,18
1. INCTESES vevnesvnscresananss 16.729.816,95 b) Con Coaciones .......... 112.898.703,41
2, GUELOE svvsrennvinconnnrnrns 248.730,04 16.978.546,99 c) Con Garantine Hipoteearins 211.068.513,.39
VII. Gastos de Emisién Moenetarin ‘:)) E/"F?ogsrgn;::angf;a?:uﬂ- 3.859.259,74 _
1. Materioles .....cveevreinenes 11.638.802,35 oo eriuras -
2. O1r05 GABIOB vvvevevrneesnns 21528450.81 |  33.167.253,16 Anticipadas ...l 17.287.825,78 | 1.156.167.879,50
VIIL Diversos .......... e 166636152 || V- Diversos ........... R R TR 59.871,40
FX. Contribueién Ley 13,987 (Art, '
12, Inc. h) ........... PR 16.535.114.46
X. Dotaciones parn Reservas
1. Reserva Especinl para el Bone
de Garantin ........co00enn. 50.800.000,00
2. Reserva para Consolidacién de
BoOEo8 +vvveesvianaennsanas 200.040.000,00
3. Reserva parn Quebrantos por
Operaciones de Fomento ,,.. 50.000,000,00
4, Reserva para Fluctuaciones en
el Valor de los Titulos ..... 25.000.000,00
5. Fondo porz Amertizacién de
Inmuebles ....ccovviinnnnns 1.600.000,60
6. Fondo para Amortizacion de
Mebiliario ¥ Maquinas ...... 400.000.00
7. Fonde pura Awmortizacion Que-
brantos Entidndes en Ligui-
AEifn v.eeiiieiiiiiiiiaa 9.700.000,00 { 338.600.000,00
UTILIDAD NETA ............ e | 160.265.405,18 :
1.219.039.094,83 1.219.039.094,83

Buenos Aires, 31 de diciembre de 1952.

JULIO PALAREA
Gerente General

HECTDH J. PARMA
Gerente-Contador General

MIGUEL REVESTIDO . -
Presidonta -
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