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INTRODUCCION

A repasar la extraordinaria labor cumplida por el pais en
‘el 1iltimo quinquenio en los distintos érdenes de la actividad
econdmica, se observa de inmediato como el Banco Central na-
cionalizado y el nuevo espiritu infundido al Sistema Bancario
Argentino por el Superior Gobierno de la Nacién, permitieron
concretar la recuperacién nacional mediante una vasta accién
monetaria y crediticia.

Desde ese punto de vista, el periodo de transicién de la
iltima posguerra fué grivido en hechos de estraordinaria im-
portancia para la economia argentina, '

La nacionalizacién de los servicios piiblicos, la repatriacién
de la deuda piblica externa, la formacién de una marina y de
una ilota aérea mercantes, la necesidad imperiosa de reponer
los bienes de capital y de ampliar los existentes, la de satisfacer
el consumo de hienes forineos euya abstencién habia sido mar-
cada durante la tGltima guerra mundial y Ia firme aspiracién
de constituir una industria mnacional debidamente integrada,
requirieron una utilizacién intensa de las existencias de oro y
divisas acumuladas en el curso del conflicto bélico. '

Frente a tales realizaciones, no tenia sentido alguno constre-
fiir el desarrollo y la independencia econdmica del pafs por el
prurito ortodoxo de conservar ingentes reservas monetarias. Las
tenencias de oro y moneda extranjera podian desempeiiar una
funeién econdmica 1itil, si se las utilizaba para cortar los lazos
forineos que trababan el crecimiento arménico de la economia
nacional; para facilitar la nacionalizacién de los servicios pibli-
cos y para completar los medios de tramsporte y las fuentes
basicas de produccién. o : o

Es obvio, pues, que en dicho lapso, en que s¢ declaré la
independencia econémica de la Nacién y se cumplié la trascen-
dental etapa de su recuperacién, fuese necesario afectar a esos
objetivos las reservas monetarias acumuladas durante la segunda
guerra mundial. - :
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En el orden interno, ese proceso debié ser complementado
con n ampho apoyo erediticio a todo el conjunto de actividades
econdmicas que iba creciendo al compas del desenvolvmento de
la Nueva Argentina,

Por otra parte, la politica de ayuda econdémica al exterior,
emprendida por el Gobierno Nacional en los primeros afios de
la posguerra, significé un fuerte apoyo-bancario al organismo
oficial dedicado a tales operaciones.

A su vez, el mejoramiento econémico social de los trabaja-
dores, cuyo mimero iba creciendo en una economia en pleno
desarrollo, reclamé urgentemente una expansién de los recursos
monetarios. . k ,

No ha de extrafiar, entonces, que esos factores, propios del
- progreso econdémico, se reflejaran en una dilatacién de los me-
dios de pago internos. _

Pero cumplida la etapa de la recuperacién econémica, na-
cionalizados los servicios piblicos, asegnradas Ia comercializa-
cién de la produccién y el transporte exterior en manos argentinas
y lograda la formacién de una pujante industria nacional, habia
llegado el momento de comsolidar las conquistas alcanzadas en
dichos aspectos.. .

Si en el curso del periodo analizado los saldos de los ba-
lances de pagos resultaron negativos, debido en buena parte al
empleo intenso de oro y divisas que requeria Ia obra de recu-
peracién econdmica, en la etapa posterior, en que esa tarea
estaba ecumplida, no habia ya necesidad de seguir utilizando las
reservas monetarias para tales fines. Resultaba evidente que el
posterior restablecimiento de nuestra corriente exportadora y la
regulacién atenta de nuestras importaciones, debia traducirse en

un saldo favorable del comercio exterior, en un resultade positi-
vo del balance de pagos y en un acrecentamiento de las disponi-
bilidades dureas y de moneda extranjera.

Tal es 1a posicién en que se encontraba el pais al finalizar
el afio 1950, cuando acusé un apreciable superavit en el balan.
ce de pagos. .

Huelga insistiv sobre la trascendencia que pueda asumir
en un futuro préximo la aceleracién del ritmo ascendente en
las tenencias de oro y divisas. La experiencia del iiltimo con-
flicto mundial es a este respecto harto aleccionadora. Superado
un limite razonable en las reservas de oro y divisas con que
debe contar el pais para mantener una autonomia en su gestién
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monetaria, corresponderia arbitrar los recaudos necesarios para
evitar la repeticién de los fendmenos monetarios producidos du-
rante el periodo citado, que se caracterizé por una marcada
gravitacién de los factores de origen externo en la generacién
expansiva de los medios de pago.

" El desideritum seria, desde luego, mantener una corriente
constante de abastecimienios forineos como -contrapartida de
nuesiras exportaciones, para salvar posibles entorpecimientos en
-el desarrollo econémico nacional y evitar la alteracién del nivel
de vida alcanzado por la poblacién. . A

Pero, si no se lograra en el futuro mantener un intercambio
fluido de productos nacionales exportables por articulos extran-
jeros esenciales para el pais —a rafz de la menor capacidad
exportadora de las naciones que al dedicar parte de su potencial
econémico a aprestes hélicos absorben los bienes y materias pri-
mas disponibles para el nso civil—, habr4 que reforzar en la
mixima medida que lo permitan nuestras posibilidades las fuen-
tes de produccién nacional, para evitar que el impacto inflacio-
~ nista forineo incida desfavorablemente en el desarrollo de la
economia argentina.

El pais cuenta, felizmente, con una industria que ha mos-
trado magnificas condiciones de adaptacién durante el tltimo
conflicto mundial y que ha salido robustecida por la aecién gu-
bernamental de los 1iltimos tiempos, para poder satisfacer las va-
riadas necesidades del mercado interno. También dispone de un’
sistema monetario y bancario adecuado, para afrontar con elasti-
eidad y firmeza los requerimientos de la politica econdémica del
momento y de un régimen de cambios suficientemente flexible
‘para responder a las diversas contingencias que puedan plantearle
fenémenos de origen exierno.

El logro y mantenimiento de la soberania monetaria, que
representa uno de los aspecios mis conspicuos de la obra de
gobierno del Excmo. Sefior Presidente de la Repiiblica, General
Juan D. Perén, al excluir todo vinculo forineo en la gestion
de los organismos reguladores de la moneda, los cambios vy el
crédito, constituyen una hase firme para que dichos organis-
mos técnicos, ante las posibles eventualidades que pueda deparar .
el incierto panorama intérnacional, puedan mantener la ocupa-

cién plena y el bienestar social en 1a economia de la Nueva
" Argentina.



CAPiTﬁLo I
- LA ECONOMIA ARGENTINA EN 1950
L —EL FORTALECIMIENTO DE LA POSICION ECONOMICA

1. EL ABASTECIMIENTO EXTERINO

En el aiio 1950 a1 Gobierno Nacional tendié a consolidar
y perfeccionar las conquistas logradas durante el proceso de
expansién industrial, que habia fomentado en los afios anteriores.
. Con ese fin se traté de abastecer al mercado interno-con
‘materias primas y semielaboradas, combustibles y demés elemen-
tos indispensables, sin desmedro de permitir la renovacién y el
perfeccionamiento de las plantas e instrumental manufacturero,
cuando lo requerian las modalidades productivas o ello podia
hacerse sin afectar nuesira posicién de oro y divisas.

En el régimen cambiario imperé un decidido criterio selec-
tive, al prestarse preferente atemcién al otorgamiento de per-
misos de cambio destinadoes al sostenimiento de la salud piiblica,
la satisfaccién de necesidades energéticas, conservacién de los _
medios de tramsporte y suministros de productos criticos esen-
ciales para la economia y cultura bésica de la Nacién.

A fin de sustentar el ritmo de la produccién industrial, se
procedié en forma acelerada a otorgar permisos de cambio para
los abastecimientos esenciales, agilizando su trdmite y ereando
amplias facilidades para que. tales operaciones pudieran con-
certarse en el mas breve plazo, - - .

Para ello se activé. la importacién. de articulos criticos me-
diante ¢l acuérdo automiatico dé los respectivos permisos previos
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de cambio. Como se traté de afectar solamente las tenencias de
cambio a los fines esenciales arriba aludidos, se consideré opor-
tuno que los poseedores de moneda exiranjera radicada en el ex-
terior y los que mantenian: facilidades bancarias en otros paises,
pudieran aprovecharlas para consolidar la actividad manufactu-
rera, proseguir los trabajos en curso y adquirir bienes prescin-
dibles, sin que esos aprovisionamientos foraneos incidieran di-
rectamente en las existencias monetarias del pais.

2. 105 ACUERDOS COMERCIALES Y FINANCIEROS

La politica comercial se mantuvo con arreglo a los prin-
cipios que informan la nueva estructura de la economia argen-
tina. En las diversas negociaciones que se llevaron a cabo, se
tuvo especialmente en cuenta la colocacién més conveniente de
los excedentes exportables y la seleccién mis apropiada de los
rubros de importacién, formados principalmente por materias
primas y productos esenciales.

Asimismo, los distintos acuerdes comerciales y financieros
firmados disponen la concesién de eréditos reciprocos que per-
miten dar una mayor soltura al intercambio.

Es claro que para llegar a un feliz término en tales nego-
ciaciones, hubo que autorizar la importacién de ciertos articulos
no esenciales, que de ningfin modo han afectado ni afectardn
Ia posicién de la indusiria argentina, al resguardarse su mer-
cado interno mediante una adecuada graduacién en las compras
extranjeras y una utilizacién conveniente de los tipos de cambio
aplicables a las mismas.

- En lo que concierne a las telaciones financieras con el exte-
rior, se dictaron diversas mormas iendientes a eliminar algunos
requisitos que existian para el ingreso de capitales fordneos, los
que actualmente pueden entrar al pais sin cumplir mayores for-
malidades. También se regularizaron las cuentas privadas pro-
venientes de importaciones de origen estadounidense.

3. EI. REORDENAMIENTO CAMBIARIO Y EL MOVIMIENTO
: DEL COMERCI0O EXTERIOR

El reordenamiento cambiario, llevado a cabo en las posiri-
merias de agosto, tuvo por objeto primerdial simplificar las
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diversas tasas de cambio que regian en el mercado. Al unifor-
marse dichas tasas em un ndmero .menor de cotizaciones, se
traté de mejorar el movimiento de los embarques y de orientar
las importaciones, de modo que no alteraran la estabilidad del
.mercado macional y, a su vez, permitieran el cumplimiento de
los diversos convenios comerciales y financieros suscriptos.

De este modo se ha logrado con el reajuste cambiario no
s6lo una mejor acomodacion de los distintes rubros del inter-
cambio ‘a la realidad de la economia argentina, sino que se ha
hecho posible la reanudacién de las remesas financieras a los
paises con los que se hahia convenido ial temperamento.

Paralelamente a las medidas expuesias, la intensa demanda
exterior, que agoté pricticarnente los saldos disponibles de nues-
iros principales productos exportables v que hizo posible la
concerfacién de nuevos compromisos hasados en los remanentes
futuros, contribuyé a que las exportaciones alcanzaran en 1950
guarismos ampliamente satisfactorios.

4. EL REFUERZO DE LAS TENENCIAS MONETARIAS -

El acrecentamiento de las exportaciones, al mismo tiempo
que facilité el abastecimiento de origen forineo, permiti¢ refor-
zar las temencias de oro y moneda extranjera, que constituyen
un instrumento de indudable importancia para sustentar la eco-
nomia y afirmar la independencia econémica del pais.

Al respecio, cabe sefialar que los hechos producidos en el
afio bajo informe revelan que la suspension de Ia vigencia del
porciento minimo legal de la reserva en oro y divisas respecto
a la circulacién monetaria, al dar mayor flexibilidad a Ia politi-
ca bancaria, no fué ébice para que empezaran a reconstitiuirse
dichas reservas, no bien lo hizo posible el desenvolvimiiento del
comercio exterior y el resultado positivo del balance de pagos.

3. LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y LA POLITICA CREDITICIA

El acrecentamiento de las reservas monetarias, ha side acom-
pafiado en el eurso del afio 1950 con una apropiada politica
crediticia, Dado que el propésito esencial del.Gobierno Nacio-

nal era lograr la consolidacién de la ‘economia interna, se creyé



opormno persistir en la distribucién de los fondos bancarios ha-
cia aquellos sectores privados que permitieran el aumento de la
produccién del pais.

Asi, se han seguido las lineas anti-inflacionistas trazadas
por el Decreto N 22.246 del 10 de septiembre de 1949, que res-
ponden al propésito de atender exclusivamente las necesidades
crediticias vinculadas con la produccién y distribucién de bienes
v servicios uitiles para la colectividad. -

De acuerdo con tales directivas, el crédito cualitativamente
dirigido, se ha encanzado hacia las actividades econdmicas sus-
ceptlbles de cubrir 1a satisfaccién de las necesidades basicas, al su-

ministrarse préstamos a tipos de interés rebajados a la actividad
agropecuaria; préstamos de apoyo y fomento a la produccién
industrial, y créditos hipotecarios, debidamente seleccionados,
para lograr la construcciéon del mayor niimero de casas-habitacién,

Por otra parte, esta orientacién ha implicado una atenna-
cién de la financiacién crediticia al sector oficial, que ha permi-
tido una mayor soltura en la politica bancaria seguida con los
sectores de la economia privada que promueven el acrecenta-
miento de la renta nacional. -

6. LA EXPANSION DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA.
EL CRECIMIENTO DEMOGRAFICO Y LA OCUPACION PLENA

Ya se dijo en la Memoria anterior que el Gobiérno Nacional
habia dado su mas amplio apoye a los productores del agro,
mediante la' fijacién anticipada de precios remuneradores para
los principales productos agricolas, a fin de estimular la expan-
si6n de su produccién, y la implantacién de un programa esca-
lonado para la importacién de equipos mecinicos que hicieran
mis llevaderas y fructiferas las tareas del campo.

Los resultados obtenidos en esa accién de fomento han sido
halagiiefios, pues se ha conseguido modificar la tendencia dechi-
nante de la produccién de los principales renglones de la explo-
tacién agricola.

Tguaimente, se han creado nuevos incentives a la actividad
ganadera que incidirdn en la'futura ofei‘_ta de esta fuente de
riqueza. - : : :

Tales hechos revisten v1tal mportancla para la creacién de
divisas y la subsagmente obtencién de materias primas y otros




elementos extranjeros imprescindibles para la economia na-
cional.

Ademds, la expansion de la produccién agropecuaria res-
ponde a una sana politica demografica y social, estrechamente
vinculada 2 la formacién de una Argentina economicamente
vigorosa. A ese respecto, bastara recordar que las corrientes in-
migratorias, interrumpidas durante largos afics y recientemente
reanudadas con el auspicio firme y resuelto del Gobierno Na-
cional, han incorporado al pais en el Wltimo quinquenio algo
mis de medio millén de extranjeros. Si a esa cantidad se agrega
aproximadamente 1,3 millones de habitantes por crecimiento
vegetativo, se llega a una poblacién de 17.4 millones de habi-
tantes a fines de 1950, Tal crecimiento demografico ha dilatado
evidentemente el consumo interno, ya considerablemente esti-
mulado per el alto nivel de vida de los diferentes sectores -del
trabajo nacional. :

Es indudable que frente al fuerte ritmo ascendente de la
poblacién se imponia el incremento de la produccién agricola-
ganadera, que ademds de satisfacer el ereciente consumo inter-
no, debe proporcionar saldos exportables de significacién, para
pagar las adquisiciones foraneas necesarias para el desarrollo
de la economia nacional y el mantenimiento del estado de ocu.
‘pacién plena, que constituye actualmente uno de los indices
miés elocuentes de la accién gubernamental. -

Expuestos a grandes rasgos los aspectos relevantes de la
economia argentina durante el afio 1950, corresponde ahora
examinar los hechos mis significativos que ilustran sobre su
desarrollo.

IL. —EL COMERCIO EXTERIOR

1. LA EVOLUCION DEL INTERCAMBIO EN EL GLTIMO QUINQUENIO

Si se analiza el movimiento del comereio exterior argentino
en el dltimo quinguenio, se ‘observa una tendencia de alza en
nuestros embarques en el lapso 1946-1947 y un ritmo creciente
de importaciones en el afio 1946, acelerado en el afio 1947. Ese
bienio refleja el periodo de transicién de Ia posguerra, en (ue
los valores del intercambio Ilegaron a niveles sumamente: ele-
vados, pues mientras las exportaciones tuvieron una fuerte de-
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manda por parte de los paises dvidos de productos agropecuarios,
las importaciones registraron nn abultamiento significativo debi-
do en parte a la gravitacién de las compras que habian sido dife
ridas durante la guerra. El saldo comercial se mantuvo positivo
en dicho lapso, con tendencia a reducirse a medida que se intensi-
ficaban las adquisiciones fordneas.

En el afio 1948 se nota ya un aflojamiento en las exporta-
ciones, mientras las importaciones no acusan un retroceso simi-
lar, y el saldo comercial arroja un desequilibrio en el segundo,
seniesire. ‘

En 1949 se resintieron sobremanera las exportaciones y re-
cién el reajuste de los cambios efectnado a comienzos de octubre
y la politica més realista en los precios, permitieron un repunte
de nuestras ventas en los 1iltimos meses de dicho afio. En cuante
a las importaciones, si bien siguieron Ia tendencia de los embar-
ques, se matuvieron en cifras superiores a las exportaciones,
con lo que persistié el saldo negativo de la balanza comercial,
que se logra modificar en el curso del afio 1950, a raiz del me-
joramiento de las exportaciones, que superaron a las importa-
ciones. :

2. LAS EXPORTACIONES

Los guarismos de 1950 muestran un crecimiento en el vo-
‘lumen fisico de todas las exportaciones, con excepcién de las
carnes, en las que ha gravitado la suspensién de los embarques
al Reino Unido, que en parte fué atenuada con el envio de esos
suministros a otros destinos. -

La cantidad total exportada alcanzé a 7.474.019 toneladas,
lo que representa un aumento de 1.532.465 toneladas respecto
al afio anterior (25,8 %), en tanto que sus valores crecieron en
1.710 millones (46,0 %), debido al alza de los precios en algn-
nos de les productos. .

Como es habitual, correspondié la mayor exportacién a la
produccién agricola, ganadera y forestal, que en conjunto re-
presenté el 99,1 % del volumen fisico y el 96,8 % del valor total
de los embarques. : L

Los resultados obtenidos pueden juzgarse satisfactorios.
Algunos saldos exportables —afectados por la persistente sequia
que azot6 al pais en la campafia agricola 1949-50— pudieron Ber
negociados durante el afio en condiciones convenientes, pues a

— 10 —




COMERCIO EXTERIOR ARCENTINO
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predadan en aus valores efectivos en pesos moneds noeional y las expoctaciones en valoves eotejubles sl misma
pa de cumbio & gue mensunlmente se pagaron los importaciones. :
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raiz de los acontecimientos intermacionales de piblica notorie-
dad, se intensifiecé su demanda, logrindose colocar integramente
Ias existencias disponibles y, a fin de afio, aceptar compromisos
de venta de importantes saldos de la produccion futura,

EXPORTACIONES ARGENTINAS POR GRANDES RUBROS

Cuntidades Vaolores de plaza (1)

fubros 1048 | 1048 1(935)“ 1040 | 1049 1(9,"‘)'

{En miles de toncladas) (En millonds de min.)
Granos v sobprodoctos «....vcvvnannn 61328 3887 4.621| 2.663] 1277 1214
Otros productos agricolas .. .......... 048 823 1485 602 396| 1.108

Animales viveos 175 51 76 105 59 1.

COIMEE cviinnnnsnsnansnsnercnansnnnn 508 497 346 662 749 593
Subproductos gonaderos .......... vee 263 182 233 273 182 293
CUCroB . ovvvrnentnasnnas P, vee 175 201 240 420 482 690
Lanas .ovveeciaiinnnsenrannsaanrnnns 182 97 142 414 349 873
Productoe Iecheros. ........ Cerrrrreen 59 35 43 167 75| 163
Productos forestales ................ 144 103 215 101 87 229
Minerales ....covveiinarniinas P 15 22 26 10 4 13
Otros ..vovvenen 8B 44 45 125 77 160
Produetos manufneturndos covvesieiiiiasins a7 18 EL) L)} 55 130
Vorlos covecienielioneane. beteeseiansarianne 51 26 n 34 a2 an
Total general: | 8.759| 5.942| 7.474| 5.542| 3.717| 5427

{1} Cifras de Iz Direcciin General dol Servielo Estadistice Nocional, afn los asjustes gque se les”
introdncen pore los cundeos del bolange de pagos y del eemercio exterior, por geupos de paises.

{?) Cifras provisionales,

En cuanto al destino, no se notan en el afio bajo informe
mayores modificaciones en las corrientes tradicionales de las
exportaciones, al ocupar el primer lugar los paises occidentales
de Buropa, seguirles el Reino Unido y oiros paises del drea de’
la libra y figurar en la posicién signiente Estados Unidos con
cifras significativas.

Cabe resaltar el repunte registrado en las exportaciones a
los Estades Unidos, cuyo valor de m$n. 701 millones supera no-
tablemente el de m$n. 359 millones alcanzado en el afio anterior
y representa el guarismo mAs alto que registran las estadisticas
desde comienzos de la segunda guerra mundial. Debe atribuirse
esa mayor absorcién de productos argentinos, tanto a las diversas
medidas adoptadas por el Gobierno Nacional para agilizar el
comercio de exportacidn, como al gran interés de los compra-
dores estadounidenses en abastecerse de productos esenciales,
con'el fin de incrementar sus existencias en vista de la situacién
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politica internacional. Desde que las compras argentinas en los
Estades Unidos no fueron tan intensas, ese aumento de las
exportaciones ha significado una mayor disponibilidad de divisas
libres por parte del pais. ‘ .

VALOR DE LAS EXPORTACIONES ARGENTINAS

3:;3: Conlinenls europen -Continente americano
Afins ¥ atrox i Du_mi: Totul
d]:;‘:is::u Paises Pn.i.“ Entados PHE’" Oiros patses
de ln £ uclc;;i:!n- Sulza tnnllu;l:?;) Unidos Brasil ]}1::1(!;;!- paises
(En millenes da mfn.}

1939 581 569 19 36 187 | 58 47 17 31 1.545
1940 590 337 19 22 261 75 a4 21 |- 46 1.435
1941 536 90 21 19 557 a3 86 34 51 1.477
1942 689 127 35 11 492 0 141 78 16 1.690
1943 027 132 16 2 503 138 182 147 14 2.061
1944 1.023 150 45 — 533 218 183 141 . 11 2.304
1945 749 455 55 2 353 234 215 184 22 2.469
1946 1157 | 1302 129 i19 595 145 221 218 61 3.947
1947 2006 | 1.812 | 195 1al 544 243 302 [ 122 36 5421
1948 1.877 | 1933 | 210 269 535 254, 251 97 39 5.465
1949 908 | 1.316 46 234 359 492 161 55 29 3.500
1950(") | 1.353 | 1.488 89 254 701 315 184 56 131 4.571

(*) Incluidos Albsnin, Austria, Bulgoria, Checoslovaquin, Estonia, Finlandia, Huapris, Letonia,
Liluania, Poloniz, Rumnnin, Ruiin ¥ Yugoslavia, i

" (%) Incluido Perd v exduide Brasil,
(%) CGifras provisionalen. .
Fuente: Cifras de Iz Dircceidn Genernl {del Servicio Estadistico Naclonal.

Asimismo, se produjo un notable acrecentamiento de las
exportaciones al Japén —cuye total figura en el rubro “Demis -
paises” del cuadro anterior— al aleanzar a m$n, 108 millones,
mientras que en el afio 1949 llegaron a sélo m$n. 18 millones.

3. LAS IMPORTACIONES

Como hemos dicho anteriormente, no se han descuidado
en el curso de 1950 los suminisiros provenientes del extranjero,
ya que las cifras de los permisos previos de cambio otorgados
revelan que ha persistido el criterio selectivo en su distribucién,
con el fin primordial de mantener la salud piiblica y las activi-
dades econdmiecas fundamentales del pais.

En efecto, en tal periodo se ha reforzado la adquisicién
de materias primas, de productos semielaborados para la indus-
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tria y de combustibles y lubrlcantes segin se puede compro-
bar en el cuadro adjunto. :

Ademas, de acuerdo con el propésito del Superior Goblerno
de la Nacién de mecanizar el agro, para lograr una mayor pro-
ducecion que satisfaga las necesidades crecientes del comsumo
loeal y 1a demanda fordnea, se ha intensificado la adquisicién
de maquinarias agricolas, que figuran en uma proporcién cre-
ciente en el valor de los permisos de cambio acordados para el
rubro de maquinarias, motores, herramlentas accesorios y re-
puestos. :

Evidentemente, al persistirse en la ejecucién de esa politica
cambiaria preferencial, se ha tenido que reducir las autorizacio-
nes para efectuar otras compras,

DISTRIBUCIGN DE LOS VALORES DE LOS PERMISOS PREVIOS DE CAMBIO
ACORDADOS EN EL ULTIMO BIENIO PARA LA IMPORTACION
DE MERCADERIAS

Rubros 1949 1954

(5 eobro ol total)
Materios primas vy productos semielaberndos parn lns in-

11T 1 O A 52,1 575
Muqumunus {incluido lus agricoluz), motores, herramientas,

ACCRSOTIOE ¥ TEPUEEINSF +uvrovsnrranresneeaeioneracennnss 23,3 154
Elementos para 165 transportes ....ovuernernriensnsnsnans 11,3 7.1
Combustibles y Inbricantes ......ovvvrirrirenivinncruensn- 7.7 143
Articulos parn consumo ¥ otros productos ............ P 5,0 8,7

160,0 100,0

No obstante esa circunstancia, los permisos de cambio otor-
gados permitirén cubrir las necesidades energéticas, mantener
los servicios de transporte y adquivir aquellos productos criticos
indispensables para el desarrollo de la economia nacional.

Las ¢ifras de las importaciones del afio 1950 comparadas
con las del afio precedente muestran un aumento en el volumen
fisico importade de los productos quimicos y farmacénticos; del
hierro y sus artefactos; de los metales (excluido el hierro) y sus
artefactos; de los combustibles y lubricantes, y del caucho y sus
manufacturas, que constituyen elementos esenciales para el man-
tenimiento de la actividad econdémiea.

La disminueién operada en los demés rubros de la impor-
tacién explica el descenso, respecto al afio anterior, de 1,4 mi-
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llones de toneladas en.el volumen total importado (10,8 %).
Por el contrario, los valores efectivos de las importaciones su-
peran en 176 millones (3,8 %) las cifras del afio anterior, debi-
do al alza operada en los precios en el curso del afio..

IﬁPORTACIONES ARGENTINAS POR GRAINDES RUBROS

Cantidndes Valores efectivas (2)
hros i - -
Tu : 1948 1(9;‘}9 ‘ 1(9;)0 1048 1("'._1‘)9 1(1“)"
{En miles da tonededas} {&n millones do mén.)
Substaneing alimenticins, bebidas ¥ ta-
bhaco ...vviiieiiia.s. P 399 252 138 316 184 318
Textiles y sus manufacturss ......... 135 131 96 687 866 567
Arpiller vuveesirenenaeienieiien ereavennrns 70 7 61 174 a3n 1y
OIFGF 4 y1erarmanrsensnsronesssssesennennnnss 63| 57 5 563 627 37
Productos quimicos v formacéuticos . 2069 174 220 357 201 320
Carbonato de eodin 3 smila cluaties ........ 115 4D 94 46 13 40
OLEOE +4iseenrasrrsenssseessnerrennensensnns 154 125 1246 201 188 200
Papel, carién y sus ortefnctos ....... 213 233 196 204 200 179
Madern y sus artefactos ............ 933 460 837 313 300 373
Hierro y sus artefactos .o..ov.o...... 1.028 970 1.040 840 756 737
Maquinarias y vehicnlos ............ 612 313 269| 1.BO7 999 967
Metales (exel, hierro) y sus artefactos, 183 110 141 315 177 279
Piedras, tierrns, vidrios y cerdmien ..{ 3.346| 3.185 500 175 139 134
Combustible y Iubricantes .......... 7.088{ 5.703] 6.728 093 490 593
Cancho y sus maonufacturss ,........ 10 10 21 50 . 24 64
L0 - 192 212) 226 431 297 290 - .
‘Total general:|(14.332(12.162/10.752| 6.190 | 4.642 | 4.821

(1} Ciras do o Dircecion Gemersl dol Servicin Estndistieo Nacional, sin los nfnzlea gua se les
introducen parz los cuadros del balonee de pogos 7 del comercio exterior por grupas de paizes.

(%) Cifras provisionoles,

Por otra parte, se observa como el criterio selectivo seguido
en materia de productos también ha regide respecto a su lugar
de origen, al considerarse conveniente orientar las compras ha-
cia ciertos paises con los que existian divisas disponibles, per-
mitiendo de ese modo una uvtilizacién integral de nuesiras tenen-
cias en moneda extranjera, y, al mismo tiempo, mejorar nuestra
posicién en alguna de las monedas fuertes.

En este sentido, es significativo el descenso dréstico regis-
trado en mnuestras compras a Estados Unidos en el bienio
1949-1950, después de las abultadas adquisiciones realizadas en
el periodo 1947-1948, En cuanto a las compras en el Reino Unido

y otros paises del 4rea de la libra, superaron ligeramente a las
- del afio anterior; a pesar de la contraccién de nuestras tenencias
en esa moneda debido a la suspensién de los embarques de carne
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a Inglaterra. Asimismo han disminuido nuestras compras en los
paises occidentales de Europa, en Suiza y en el Brasil. Pero,
esas menores adquisiciones han sido en buena parte neutraliza-
das por los mayores aprovisionamientos realizades en los paises
orientales de Europa, otras naciones americanas limitrofes, Per-
gia y Japén. : o .

VALOR DE LAS IMPORTAGIONES ARGENTINAS

Reinn Continente Euxropeo Conlinente Amerieann
Unido
Afios | ¥ I poge Paisca Paises Demis | gy
dp;“.!". occiden- | Sniza arlenin- EJHL::;IM Brasil { limitre C:‘t;rm princ
dﬂu ;:.ns tales les (%) o fon (=) | PRI

(En miillanes de mén.} - .
1939 345 440 26 47 254 52 30 51 16 1.261

1940 371 190 21 17 443 | 68 40 101 26 1277
1041 314 45 22 11 370 123 od 115 a2 1.086
1942 264 109 27 — 329 190 49 03 -5 1.066
1943 222 107 27 — 150 169 55 68 1 799
1944 161 06 2] — 126 280 8 71 — 844
1945 187 146 60 1 136 285 104 88 1 1.008
1946 367 335 T4 23 550 285 86 |- 245 9 1.980
1947 529 863 131 78 | 2.010 372 130 370 24 4.507
1948 783 | 1.154 109 122 | 2.028 449 154 505 37 0.341
1949 872 | 1435 69 191 688 313 154 245 70 4037
1950(") | 877 [ 1.258 55. 234 562 300 185 270 | 244 3.985

. (1} Incluidon Albanis, Awstrin, Bulgaria, Checoelovaquin, Estenia, Finlondin, Hoogria, Lelenta,
Litunnis, Pelonis, Rumaniz, Rusiz y Yugoelaria,

{2} Incluido Peri y excluido Brasil.
{?) Clirns provisionales.
Fuente: Gifros de ln Direcclin General del Servicio Estadistice Nacional,

ITi. — LA PRODUCCION

1. LA PRODUCCION AGROPECUARIA Y LA ACCION ESTATAL

La politica dé aliento y estimulo a los trabajadores del cam-
po, que viene caracterizando. la accién econdmica del Gobierno
Nacional, ha empezado a mostrar sus frutos en forma altamente
favorable. En el curso de esta exposicién hemos recordado como
eso0s fines han sido concretados mediante la fijacién anticipada
por el Gobierne Nacional de los precios de los productos agri-
colas, que aseguran una retribucién satisfactoria para los agri-
cultores; las mayores facilidades crediticias para atender las
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diversas etapas del proceso productivo, y el mejoramiento téeni-
co de la explotacién rural, en que se destaca la adquisicién
de maquinarias agricolas. Esa politica ha sido completada con
la creacién del Imstituto Ganadero Argentino, que al ejecutar
una accién integral en la materia afianzari el potencial pecua-
rio del pats, ‘ '

Agricultura

Después de la intensa sequia producida en el afio agricola
1949-1950, las condiciones favorables del tiempo v la citada po-
litica de fomento del Gobierno Nacional, han favorecido una
expansién de las dreas sembradas de los principales productos
agricolas en el periodo 1950-1951. |

AREA SEMBRADA Y COSECHA DE LOS PRINCIPALES PRODTUCTOS
' AGRICOLAS EXPORTABLES

Periodos Trign Mais Lino ’ Avena I Cehada Cenleno Girasol Mani

{Aren sembroda en miles de Has.)

1045/46 | 5.762,1] 3.950,8] 1.864,8] 1.707,6] 1.0427| 15035 1.638,5 182,0
1046747 | 6.673,5( 3.6122] 19051 15702 1.3712| 1.9440 1.609.3 145,7
1047/48 1 54497 331921 15730 13227 1.0485] 1.7662| 15329 1221
- 1948/40 | 58058 2.690,0| 1.304,7( 1.3937 042,2( 1.8350f 1.B06,3 1113
1949/50 | 5.692.6| 2.156.2( 1.077.6] 1.2206 803,0 | 1.863,0| 1.490,8 100,5
1950/51| 6.553,9| 2.399,0| 1.084,7[ 1.3052 896,7( 2.179,9| 1.6120 113,83

{Producido en mifes da toneladas)

1945/46 ) 3.907,0] 3.5642 964,1 796,6 835,6 293,0 890.0 156,2
1946/47 1 5.625,0( 5.814,7[ 1.034.3 6845 11714 552,2 6068,2 112,83
1047/48 | 6.500,0) 5.200,0 901,0 824,3 803.8 470,7 930,2 104,7
1948/49 ) 5200,0 | 3.450,0 432.8 733,9 6126 305.2 | 10880 85,2
1949/50 | 5.144,0 8364 675,8 540,1 3949 2711 712,0 60,6
1950/51 | 5.796,01 2.670,0 559,2 733,0 7625 631,0 920,0 91,0

Los resultados de la campafia agricola 1950.195] —obteni-
dos hasta la fecha— muestran un acrecentamiente de la produc-
cién de trigo, maiz, avena, cebada, centeno, girasol Yy mani, mien-
tras que en la de lino se nota una disminucién, a pesar del ligero
aumento de los cultivos, La produccién de maiz es muy superior
a la del afio precedente, que alcanzé guarismos minimos debido
a los factores climaticos adversos arriba mencionados,
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Ganaderia,

_ Dos factores preponderantes han incidido en la evolucién
ganadera, a saber: la fuerte sequia de fines del afio 1949 y co-
mienzos de 1950, y la interrupcion de los embarques de earne
a Gran Bretafia. El primer factor se tradujo en una merma de
la oferta de ganado, para cuyo restablecimiento se han adoptado" -
medidas referentes al faenamiento interno que permitirdn acre-
centar los planteles en los afios préximos. El segundo factor, no
afect6 mayormente el proceso pecuario debido a diversas dispesi-
ciones adoptadas por el Gobierno Nacional para evitar que se
resintiera el funcionamiento de la.industria frigorifica y la posi-
cién financiera del productor. Por otra parte, la falta de com-
pras del Reino Unido fué neutralizada por el mayor consumo
local y la ereciente diversificacién de las exportaciones de carne
a otros paises,

FAENA DE GANADO BOVINO Y S5U DISTRIBU_C_IéN

Destine
= Tatal
A .
e fumnudo (2) Exportacidn Consumo
I(En miles de eabezas)
1945 19195 1.292.8 596,9
1946 . 2.415,1 1.699.9 655,2
1947 - 3.558,5 24490 1.026,4
1948 29776 1.755,1 1.154,5
lo49 2.932.6 1.693,1 11804
1950 3.097,0 1.730,0 1.290.4
{En miles de toneladas}
1945 525,8 373.8 144
1946 593,3 442.9 1372
1947 B67.3 643,0 2049 -
1948 713.8 4705 226,6 .
1945 713.4 467.1 2327
1950 6%6,4 429.3 . 250,2

{1) En {rigorificos y fahricss ¢ incluya In earns poro uso fndnstrial no apta para el consumo hLitnnano.
Fuente: Direccidn General del Servicio Eatadistico Noecjonnl,

En cuanto al consumo interno, cabe sefialar el acrecenta-
miento notable producido en el 1iltimo quinquenio en la deman-
da de ganado bovino, debido al aumento de la poblacién y
especialmente al de mayor poder adquisitivo. Esa decidida prefe-
rencia nacional hacia el mayor consumo de carne bovina —que
puede apreciarse en las cifras del cuadro anterior— al crear una
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fuerte absorcién local, permite al pais una autonomia més am-

plia en la negociacién de los excedentes disponibles de este rubro

- de la explotacién ganadera.

En cuanto a los otros productos de la ganaderia, merece
mencionarse el ligero crecimiento de la produccién de lana.

2. LA PRODUCCION INDUSTRIAL

En el afio 1950 la produccién industrial superé los niveles
regisirados en el afic anterior. Los indices respectivos sefialan
una tendencia ascendente en ¢l volumen fisico de los siguientes
rubros: alimentos y bebidas; maderas; papel y cartdn; imprenta
y publicaciones; productos quimicos; derivados del petréleo;
cuero; piedras, vidrio y cerdmica ; metales, exclusive magquinarias;
maquinarias y aparatos eléctricos; electricidad y gas, y varios. -

Los otros rubros de la actividad industrial arrojan diversas
disminuciones, que mo afectan el ascenso del indice general, se-
ghn puede verse en el siguiente cuadro.

INDICE DEL VOLUMEN FiSICO DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL (")

Remns de indasteia 1947 1940 1949 1950
. {Bose 1948 = 100}

Nivel general ....... et " 143,5 | 146,2 141.8 146,7
Industrias Extroctivas 2......vueu.... 38,3 88,2 - 85,8 85,2
Industrins Manufactureras .......... 1484 150,3 144,8 149,2

Alimentos ¥ Behidas ....0vnvnusn.. 114,3 1084 109,56 1121
Tabace ...vvennnnnn, Cherrrereean. 126,0 133,0 1425 138,7
Textiles .cvvnnrnasan.. Cerreeanas 136,8 1511 1571 1527
Confeccionea ........... reeraraen 1443 178,2 1714 1538 -
Maderas ,,............ fererreaaes 143,5 1492 1340 1374
Papel ¥ Cartén ...... P S 114,1 120,8 1183 |- 136,1
Impreata y Publicaciones .......... 1442 155.9 1440 164,5
Productos. Quimicos «.ovvveeunn.... 124.8 123,2 122,5 134.9
Derivados del Petréles ............ 1193 138.3 139.1 1723
Caucho ....... raeanies feeiesaaen. 618,4 600,4 539,10 {. 4965
Cuero ...ooviiiiinnns veeeanan P, 103,8 1118 1nz,0 103,3
Piedras, Vidrio v Cerfimica ........ 1249 124.8 131,5 138,17
Metnles, exclusive maquinarios .... 180,4 1984 201,2 2155
Vehiculos y mnguinarias (exeluida
In eléetrien} ...... Ceeeeeeeeanas 233,0 186,2 1394 1282
Muquinarias y aparatos eléctricos .. 193.9 272,2 275.9 316,3
Vurios vvevvrvinennns, tvavansnanay 142,7 1479 155,8 180,2
Flectricidad vy Gas .....o..oouven... . 1246 1358 1406 1515

() Cifrns reajnatadns,
Fuente: Direceidn General del Servicio Estadistico Nacional.
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-TV. —L0S MEDIOS DE PAGO

1. 1A TENDENCIA DE LOS MEDIOS DE PAGO EN
EL UGLTIMO QUINQUENIO

Para una debida interpretacién de la evolucién seguida por
los medios de pago del pais en el afio 1950, resulta oportuno
recordar el movimiento operado en el dltimo gquinquernio.

En el perfodo 1946-49 intervimieron en los factores inter-
nos de creacién de disponibilidades monetarias, tanto la expan-
sién crediticia de origen oficial como la de origen privado, pero
en 1950 se observa una atenuacién en el ritmo ascendente de
la primera, mientras persiste el acrecentamiento de la segunda.
~ Es que una vez cumplida la etapa de recuperacién econé-
mica, que exigié una ingente utilizacién de recurses bancarios
en el sector oficial, y colocado el pais en la posicién de afianzar
las conquistas logradas, fué necesario encauzar el erédito hacia
propositos perfectamente circunscriptos que facilitaran la ma-
yor produccién de bienes y servicios.

Asi, en 1950 esos objetivos se han plasmado en una intensi-
ficacién del crédito hacia el sector privado y en una morigera-
cién de los préstamos en el sector oficial, seglin se desprende
del grifico adjunto sobre la evolucién de los medios de pago
en el dltimo quinguenio. '

Pero, en la expansién de los medios de page también inter-
vienen los factores externos, que mediante la dilatacién de las
tenencias de oro v divisas abultan las disponibilidades moneta-
rias del pais. El movimiento ascendente que se opera en ese sen-.
tido en 1950, debido al resultado favorable del balance de pagos,
resulta significativo si se repara que en el perfodo 1946-49 el
impacto exterior no coadyuvé mayormente a la expansién de
los medios de pago. :

En cuanto a los medios de pago absorbidos se observa que
ellos no han podido neutralizar la dilatacién anotada en las
disponibilidades monetarias. ' ‘ -

9. LA EVOLUCION DE 1.0S MEDIOS DE PAGO EN 1950 Y 5U SIGNIFICADO

Los factores internos de crecimiento de los medios de pago
representaron en el afio hajo informe m$n. 5.087 millones, mien-
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tras que en el afio anterior habian alcanzado a m$n. 5.596 mi.
llones.

SITHACION MONETARIA

Vaorineciones
Concoploa
1947 o148 1040 1950
(En miflancs dec m8n.)}
Medios de pago creados .......... 4,201 6.162 5.150 6.858
Factores Internos ......o.oveiuan.. . 5.305 6.800 5.596 5.087
Préstamios nl pablico e inversiones o
en papeles privados ............. 2.354 2.394 1.468 3.275
Operaciones hipotecarias .......... 297 1,011 1.262 1.340
Regunlacion del Mereado de Valores
Nacionales covvvvvreeinininnnnn. : 252 84| — 189 - 17
Operaciones del LA PRI .......... 1.395 811 1339 | — 833
Nacionulizacidn y financieeion de
servicios piiblicos ............ ves 314 1.695 651 31
Necesidndes fiscales ... .. 763 | = 805 1.065 947
— Repatrivcién denda exlerior . 34 —_ — —
— OIS eerirrrnrneinrnnnreanin . 229 a5 1.068 947
Factores Externos ........... — 1184 | — 638) — . 446 1771
Divisns utilizadas para nncmnahzur -
servicios pablices .........0.0... —_r 52| —2071| -~ 13 —_
Divisns utilizados para  repatriar
deuda v.viiiiiiiia i — 334 |- - - —
Oro ¥ divisas, resulludo de las ope-
rociones rEQulﬂreE ............... ~- 1,351 L.060 [ — 224 1.270
Expertaciones efectnadns a crcdltu 553 373 | — 209 H0L
Medios de page absorbides . ....... 1.008 2.265 1.226 1,951
Depdsitos de ahorro, a plazo y otros
de poca movilided ...... erenaes 573 1.676 1.066 787
Valores del Bance Central en el pi-
blico viovviiicienieiivinnvnrenns — 29— 50 43 H
- Capital, reservas y utlhdades ...... 308 474 ahd 729
Cuentas varias de los bancos ,..... 156 165 | — 467 350
Incremento neto de los medios de pago 3.193 3.897 3.924 4.967
De particulares ........... Seeeaeiees 1855 | - 3870 4.004 4,728
Monedn .....ocvvviun.- Ceberas e 1.193 1.965 2,329 2.846
Depdsitos corrientes y nbhgncmnes
hacin el piablico ................ 662 2.005 1.675 1.882
De gobiernos y reparticiones oficinles 1338 | — 13| — 80 179

Esta menor dilatacién se produce por la influencia decisiva
que reviste la reduccion de los préstamos en el sector oficial
(m$n. 2.394 millones), que no logra ser neutralizada por el
fuerte abultamiento operado en los préstamos al priblico e in-
versiones en papeles privados y operaciones hipotecarias, cuyo

" crecimiento en el afio bajo informe fué de m$n. 4.615 millones,
en tanto que en el afio anterior habia sido de m$n. 2.730 millo.
nes, 0 sea un exceso de m$n. 1.885 millones.
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No obstante, esa menor expansién en los factores internos
de creacién de los medios de pago fué ampliamente compensada
por la gravitacidn de los factores externos que aunmentaron en
mé$n. 1.771 millones, mientras que en el afio anterior se habian
contraido en m¥n. 446 millones.

Pero este incremento en los medios de pago creados prinei-
- palmente por las mayores tenencias de ore y divisas, no logré
ger absorbido integramente por los medios de pago que realizan
esa funcién, a saber: los depdsitos de ahorro, a plazo y otros
de poca movilidad, los valores del Baneo Central en el piblico,
y el capital, reservas, utilidades -y cuentas varias de los baneos.

En consecuencia, el incremento neto de los medios de pago
ha sido de m$n. 4.907 millones, de los cuales corresponden
m$n. 4.728 millones a los particulares y m$n. 179 millones a
gobiernas y reparticiones oficiales, mientras que en el afio prece-

dente el aumento global fué de m$n. 3.924 millones. -

V. —EL CREDITO BANCARIO

1. EL SENTIDO SOCIAL DEL CREDITO BANCARIO Y EL
YOMENTO DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Nos hemos referide en parrafos anteriores a la existencia
de una politica crediticia definida, que busea primordialmente
el acrecentamiento de los hienes y servicios en el mercado na-
cional. .

El aflujo de fondos bancarios por intermedio del Sistema
Bancario Argentino, ha respondido a esos propdsitos con uma
orientacién cuantitativa y cualitativa del crédito, de hondo sen-
tido soeial, que ha hecho posible su distribucién hacia aquellos
objetivos que satisfacieran en forma mis completa los intereses
superiores de la comunidad. -

En este aspecto, resultan sumamente clocuentes las mani-
festaciones del Excmo. Sefior Presidente de Ia Repiiblica cuando,
al referirse a la funcién del erédito bancario en el fomento de
la produccién agropecuaria, dijo que “Se ha ido al crédito di-
reclo, eliminando poco a poco al acopiador, que era el represen-
tante de los monopolios exiranjeros que adquirian nuestra
cosecha y a los comerciantes gue obtenian grandes sumas de
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los bancos para entregarlas después a los productores, de acuer-
do a sus conveniencias y a sus intereses. Ahora en cambio se ha
creado en los productores una capacidad econémica mediante el
crédito directo, que les permite adquirir su maquinaria a largos
plazos y médicos intereses, comprar semilla, pagar los gastos de
roturacién de la tierra, de sus labores culturales, de la recolec-
cién y de la comercializacién de la cosecha. Es decir, que el
crédito Jo asiste en todo el proceso de su produccién, y atin més,
le acuerda las cantidades suficientes para la subsistencia de él
y su familia, pudiendo en esta forma adquirir sus elementos de
trabajo y de subsistencia donde més le convenga, y defender su
produccién, a la que el Estado le ha fijado ya precios altamente
remunerativos” (*). : _

De acuerdo con los lineamienios expuestos y con los concep- -
tos reiteradamente expresados por el General Perén, en el sentido
de gue los instrumentos de la moneda y el crédito permitieran
encauzar la economia hacia una mayor produccién y hacia un
mejoramiento en el nivel de vida nacional, no se han escatimade
esfuerzos para distribuir los fondos necesarios tendientes a lograr
un incremento de la produccién agropecuaria,

2. LA ORIENTACION DEL CREDITO HIPOTECARIOD,
COMERCIAL E INDUSTRIAL

Un propésito similar ha existido en materia de crédito hi-
potecario, que se ha distribuido en el afio bajo informe con un
criterio rigurosamente selectivo y social para facilitar la cons-
truccion del mayor niimero de viviendas familiares propias,
eliminindose todo apoyo bancario a planes suntuarios de edifi-
cacién y a construcciones cuya realizacién podia ser postergada
en beneficio de dicho tipo de viviendas o, en su defecto, efec-
tuarse con el aporte integral del ahorro privado.

Tampoco se ha descuidado el crédito indusirial y comer-
cial, que ha sido satisfecho de conformidad a mma adecuada
apreciacion de la economia nacional. Asi, se han considerado
las necesidades ereadas a las actividades industriales ¥y comer-
ciales, por el mayor costo de las materias primas y de los otros

{1} Del discurso pronunciade por el Exemo. Sefior Presidente de In Repiiblica,
General Junn Perdn, en el acto realizado el 6 de junio en la casa central del Banco
de In Nacién Argentina, ) I .

— 24 —




elementos que integran los precms de los bienes y servicios que
ponen a d15p051c1on del mercado.

En tal forma, mediante el crédito, se ha contemplado la
mayor demanda de fondos monetarios creada por los aumentos
referidos, en los que incide —segiin es piblico y notorio— el
proceso mﬂacmmsta mundial,

3. EL MOVIMIENTO DEL’ CB]E'DI’&[‘(‘) ‘CON DESTINO OFICIAY.

Ya hemos dicho anteriormente que durante el afio 1950 ha
habido una disminucién en la demanda de crédito por parte de
las entidades pertenecientes al sector oficial. Al respecto, cabe
sefialar especialmente que el Instituto Argentino de Promocidon
del Intercambio (LA.P.I.} ha logrado reducir fuertemente sus
requerimienios. de crédito, al dispomer sin inconvenientes la
colocacién de los saldos exportables de la produccién agricola-
sanadera, cuya negociacién se encuentra a su cargo, v al vender
buena parte de sus existencias de mercaderias importadas. Asi-
mismo, se ha contraido la demanda de fondos bancarios por los
conceptos “Nacionalizacién y financiacién de servicios piibli-
cos” y “Necesidades fiscales”, segiin se puede observar en el
cuadro de la pagina 22,

VI — LAS PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA ARGENTINA
' EN 1951

- El anélisis precedente de la economia argentina muestra
que el pais ha podide desenvolverse satisfactoriamente durante
el dfio 1950, En efecto, se ha logrado colocar nuestras exporta-
ciones a precios satisfactorios; se han fortalecido las reservas
de oro y divisas y se ha mantenido un bienestar econémico y
social que se trasunta en un notorio optimismo respecto a las
perspectivas econdmicas del afio 1951,

Todo hace pensar que no habri mayores dificnltades para
colocar nuestros principales productos de exportacién gracias
a los convenios comerciales suscriptos y a la actual demanda
e:ctranjela que proseguird la expansién de la produccién agro-
pecuaria, salvo factores climatolégicos adversos; que afluiran
paulatinamente al mercado local los suministros oportunamen-
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te contratados en el extranjero, siempre que mo se produzcan
perturbaciones internacionales de significacién, y que podra
seguir aumentando la poblacién con el aporte de una inmigra-
cién seleccionada, cuyo incesante acrecentamiento hari en ultl-
ma instancia al pais mds rico en bienes y servicios.

Con estas perspectivas, tiende a afirmarse la politica eco-
némico-social del Gobierno Naciomal, que constituye la base
més sélida para preservar los principios de la justicia social,
de la independencia econémica y de la soberania politica, esta-
blecidos como decisién irrevoecable del pueblo argentino en la
Constitucién Jusnclahsta del afio 1949.-
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CAPiml_.o 1
EL BALANCE DE PAGOS Y EL REG]MEN DE CAMBIOS

1. —EL BALANCE DE PAGOS

L.a posicién internacional de la Argentina ha tenido un
vuelco favorable en el afio 1950, al indicar el balance de pagos
un saldo positivo de m$n. 693 millones. Dicho resultado con-
trasta ostensiblemente con los obtenidos en el trienio 1947-49,
caracterizado por una tendencia deficitaria, que se atenué consi-
derablemente al final de ese lapso.

El eambio producido se explica —segiin 1o anotibamos en
la Memoria anterior— por la terminacién del extraordinario
esfiierzo que requirié la repatriacién de la deuda piiblica exter-
na, la nacionalizacién de las empresas de servicios piblicos,.la
integracién de los medios de transporte, la incorperacién de
bienes de capital destinados a promover la expansién industrial
v el abastecimiento ordinario del pais diferido durante el viltimo
conflicto bélico.

A la desaparicién de tal mculenc:ta extraordmarm en el
halance de pagos, debe agregarse la transformacién del intercam-
bio comercial, que en el afio 1950 acusé un saldo favorable
relevante.

Ya hemos tenido ocasién de referirnos, en el Capitulo T,
al aumento de las exportaciones y a la forma en que se ha abaste- .
cido el pais mediante una distribucién de cambios que no im-
pidi6 una expansién significativa de las tenencias de oro y
divisas. E] detalle de los otros rubros que integran el balance
de pagos, ratifica tal situacién y muestra 1a gravitacién prepon-
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derante que en los resultados finales han tenido las cifras del in-
tercambio, pues las demas partidas de dicho balance no registran
guarismos de importancia como para modificar esa tendencia.

Si se obsefva la distribucién del saldo posmvo neto del
balance de pagos, se verifica que el 92,4 % del mismo corres-
ponde a las operaciones en divisas lﬂnres, mientras las de com-
pensacién absorben el remanente de dicho saldo. Es éste otro
aspecto digno de destacarse en la conformacién de nuestras cuen-
tas internacionales, ya que al desaparecer la mnotoria penuria
de divisas libres que caracterizé el movimiento cambiario de
los dltimos afios, se inicia el ejercicio de 1951 con una vigoriza-
cion en el estado financiero internacional del pais.

EL BALANCE DE PAGOS EN 1949 ¥ 1950

Total 1930, en divises (%)’
Rubros 1949 R Lil De compen-
m ()] Hares suciin
(En millones do m¥n. al tipo comprador oficial
- . de m§n. 500 los 100 ddlares)

Active ... viiiiiiiiiiii., 4,964 5.086 2.077 2.909
Exportaciones ™ ., ..coovinin, 4.669 " 5.838 1.977 3.861
Fletee ¥ gostos de puerto ........ 164 103 65 38
Suldo neto del movimiento de capi- B B ‘

tales ¥ otros fondoes del exterior. 57 35 30 5
Suldo neto de los servicios financie- ) )

" ros de firmos privadss ....... .. - 5 — 5
Varios ooovvvvninnnn, erseeeara. 74 5 5 —_
Pasivo .....0iiieinenrnnnennn 5,597 5.390 1.618 3.972

Importaeiones (%) ,...coeeenvann.. 5.363 5.227 1.525 3.702
Gustos publicos ......c.oiiinn.t. 168 119 4 45
Saldo neto de los servicios finan- :
cieros de fu-nms privadas ....... 49 19 - 19 —_
Varios . o.iiii i ceeeen, 17 25 — 25

Saldo ...... e nee i — 633 596 459 137
Repntriacién de deudn prwndu ee| — 1B — — —
Conversién a y de divisus librey .. — — 2 — 2

" Diferencin entre Ias cifros del co-

mercio exterior ¥y su respectivo

movimiento de fondos ¥ ofros

u]uslcs S 443 97 1719 . — 82
'Snldonelo...............'..4._. — 203 693 640 | . 353

() Cifros correghins. (?) Cifras provisionnles, {3) Cifrus de lo eetadisticn pacionol ajustndas. Para
Ios exportaclones ke ham incluide los gaston de embargue, pora Mlevarlos a volores F.0.B. () Difereneia
qoe praviene principalments do' 14 circunstancia de que lul cuhrul Y pages no coinciden con Ins f:::llnl ‘de
lax exportaciones & 1mpurlm:mnen en nueslro pais. .




II. - REGIMEN DE CAMBIO DE LAS TMPORTACIONES

1. DISTRIBUCION Y ADJUDICACION DE DIVISAS PARA LA IMPORTACION
DE ARTICULOS CONSIDERADOS ESENCIALES

En enero y septiembre se efectuaron distribuciones signifi-
cativas de divisas, que se destinaron a Ia importacién de articulos
afeetados al cuidado de la salud piblica y al mantenimiento de
las primordiales actividades econémicas y culturales del pais.

" En esas adjudicaciones de moneda extranjera, que implica-
ron una amplia utilizacién de las temencias del mercado oficial
de cambios, se dié preferencia a los usuarios, dindose asimismo
participacién a los importadores habituales de los respectivos
articulos. Bl prorrateo efectuado se basé en los consumos re-
gistrados por los usuarios y en las importaciones anteriores efec-
tuadas por los importadores, utilizandose el procednmento me-
canico para el cilculo de las ad]udmacmnes '

En el otorgamiento de permisos de cambio a los organismos
oficiales, se ha dado prioridad a las solicitudes destinadas al
abasteeimiento de bienes de consumo, respecto a la importacion
de hienes de capital. En este sentido cabe destacar especialmente
la amplitud de eriterio con que fueron considerados los pedidos
destinados a cubrir las necesidades de energia, pues tantp la im-
portacién de combustibles como el plan de activar Ia produecién
nacional de petréleo y carbén, recibieron preferente atenciém;
ignalmente la de elementos de perforacidun, destilacién, transpor-
te v conduccién y de repuestos para generadores de corriente
eléctrica. C o

También se acordaron permisos para la importacion de
materias primas y materiales para el cuidado del estado sanita-
‘rio; de elementos de transporte ferroviario, automotor, aéreo y
marmmo, y se facﬂrto la importacién de materias primas cri-
ticas.

Esta orientacién en la distribucion de divisas para el sector
oficial, no ha significado la postergacion de las autorizaciones
para la introduccién de maquinarias, plantas o equipos que
podnan acarrear la paralizacién de obras importantes en ejecu-
.cién; pues ellas han sido concedidas preferentemente por el
sistema de pagos diferidos, que al aliviar la demanda inmediata
de cambio, ha permitido la importacién de materiales para la
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complementacién de algunas plantas industriales e integracién
de centrales eléctricas de primordial importancia econémica. -

2. IMPORTACION SIN USO DE DIVISAS

En el ano bajo informe se dieron mayores facilidades para
el otorgamiento de permisos previos sin uso de divisas destina-
dos a la importacién de mercadenas esenciales, maquinarias y
equipos industriales. -

Al efecto, se dlspuso, en el caso de mercaderias abonadas
con fondos existentes en el exterior, antorizar Ia certificacién
de la teneneia de los mismos al 31 de julio de 1950 en lugar del
31 de diciembre de 1948, como se exigia anteriormente. También
se permltm la importacion de mercaderias que ingresan al pais
como inversién de capital, por cuenta de residentes en el exte-
rior, y de mercaderias cuyo valor en pesos moneda nacional o
en divisas se acredita en cuenta abierta a nombre del remitents
del exterior.

3. PERMIS0S PREVIOS DE CAMBIO PARA IMPORTACIONES
TINANCIADAS A PLAZO

Sin perjuicio de los aludidos planes generales sobre impor-
taciones y con el propdsito de facilitar la intreduccién de
materias primas y de maquinarias destinadas preferentemente
a la transformacién de produetos nacionales, se consideraron
permisos de cambio con los siguientes plazos de financiacién:
a) maguinarias y equipos, a no menos de cineco afios, con la
primera cuota de amortizacién a un afio, a contar de la fecha
del dltimo despacho a plaza que se realice con cargo a dichos
permisos, y b) materias primas y oiros bienes, a no menos de
tres afios, efectuindose la amortizacién en tres cuotas anuales
ignales, de las cuales 1a primera corresponderd transferir al afio
de cada despacho a plaza que se realice con cargo a los mencio-
nados permisos. :

i

4. TMPORTACIONES DE PAISES LIDIITROFES

Con el proposlto de facﬂltar el mtercam]no y en vista del
régimen de pagos existente+para las importaciones de Perid y

— 30 —




paises limitrofes, excluido Brasil, se establecié un procedimiento
dgil para los perm:isos previos de cambio destinados a mercade-
rias de ese origen, que permite sz otorgamiento sin lmutacmn
alguna y en forma automatica.

5. ACUERDO AUTOMATICO DE PERMISOS PREVIOS DE CAMBIO
PARA ARTICULOS CRITICOS

A fin de apresurar el abastecimiento de productos eriticos,
inclusive de ueo o aplicacién medicinal, se dispuso el acuerdo
automatico de los correspondientes permisos previos de cambio.

Este procedimiento, que es similar al que rige para los paises
vecines, permite finiquitar rap1damente las operaciones concer-
. tadas con el exterior,

.

6. OPERACIONES DE TRUEQUE °

En el transcurso del afio se efectuaron diversas operaciones
de trueque. Pero, en virtud de la evolucién y perspectivas del
comercio internacional, y lo aconsejado por la Comisién Asesora
del Comercio Exterior y el Conaejo Econémico Nacional, se
dispuso el 26 de septiembre suprimir el sistema de trueque pri-
vado.

7. MAQUINARIA AGRICOLA ¥ PRODUCTOS PARA LA SANIDAD VEGETAL

En la Memoria anterior se dié cuenta que, para llevar a la
practica el plan del Gobierno Nacional de mecanizacién e in-
tensificacién de los trabajos del campo, se habia prestado especial
atencién a la consideracién de permisos previos de cambio desti-
nados a la importacién de méquinas agricolas, Posteriormente,
se fij6 una cnota para su otorgamiento, previo estudio de los
tipos y marcas de fibrica, asi como de las zonas originarias o
fnentes productoras de dicho material.

En la asignacién practicada participaron proporcionalmen-
te fn:ma': introductoras habituales y no habituales. Por otra parte,
a {in de asegurar la conservacién de esas miquinas, se autoriza-
ron permisos previos de cambie para introducir a plaza los re-
puestos respectivos, hasta un 10 % del valor de las mismas.
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Ademas, con el objeto de permitir la imporfacién méixima
de unidades meednicas, se efectué una redistribucion del rem-
nente de divisas de la cuota fijada que queds disponible.

Cabe agregar, con referencia al apoyo prestado al agro,
que mediante la colaboracién de la CAmara de Importadores
y Fabricantes de Productos -Quimicos para la Agricultura v
Fertilizantes se permitié la introduccién, dentro de los Cupos
previstos, de productos para combatir las plagas vegetales. )

8. IMPORTACION DE LIBROS Y REVISTAS

* De acuerdo al sistema implantado en 1949 para esta clase
de publicaciones, se autorizaren los permisos previos de cambio
para las importaciones realizadas durante 1a vigencia de ése régi-
men, previa certificacion de la- existencia de Ia denda en el
exterior. - '

Para el otorgamiento de los permisos de cambio destinados
a atender futuras importaciones, se ha solicitado a los interesa-
dos informes sobre sus compras anteriores, con el objeto de
efectuar las eorrespondientes adjudicaciones de divisas.

0. FACULTADES OTORGADAS A LA ADUANA

Con ¢l propésite de asegurar una mayor agilidad, se facnlt
a la Direccién Nacional de Aduanas para que, en determinados
casos, permita el trimite de los permisos previos de cambio
cuando el término de los mismos estuviera vencido; cuande por
razones de clasificacién aduanera las mercaderias se despachen
por un mimero de partida de Ia Tarifa de Avaltios distinto al
autorizade, y en los casos de pequefios excedentes no cubiertos
por los respectivos permisos de cambio. =~ - T

. TIL-—LAS OPERACIONES DE CAMBIO

‘1. MODIFICACION DE LOS TIFOS DE CAMBIO EN LOS MERCADOS
OFICIAL Y LIBRE : Ce

Los tipos de cambio en el mercado oficisl se mantuvieron
sin variacién hasta el reordenamiento realizado el 28 de agosto,
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que simplificé el régimen anterior al ehm_mar dos tipos com-
pradores y un tipo vendedor. _

Los objetivos bésicos que se tuvieron en cuenta al disponer
dicho reajuste fueron los siguientes: agilizar el régimen de cam-
bios para hacerlo més adaptable a las modalidades cambiantes
del comercio interno e internacional; simplificar el sistema de
tipos miltiples; incrementar el intercambio con el exterior;
alentar la actividad productiva en ciertos sectores de la econo-
mia mediante el estimulo de un tratamiento cambiario mas favo-
rable, procurando de esta manera un mayor ingreso de divisas, y
desarrollar un mercado libre de cambios para, entre otros fines,
ampliar las posibilidades de la exportacién e importacién, faci-
litar los movimientos de capitales y la transferencia de utilida-
des devengadas por capitales extranjeros radicados en el pais.

Con motivo de esa modificacion, se establecié una nueva
clasificacién de los productes de exportacién, admitiéndose la
negociacién en el mercado libre de las divisas provenientes de
la venta de determinados productos euyos ingresos permitieran
la importacién de mercancias no esenciales v de aquellos ar-
ticulos  para los cuales no se acuerda cambio por el mercado
oficial. De este modo ha quedado suprimido el régimen especial
del mercado de licitaciones.

'La cotizacién del mercado libre que se mantuvo hasta el

CUADRO DE LAS NUEVAS COTIZACIONES

Tipos Compradores Tipps Vendedores
Maonedns . )
Basieo Preferencial © Bisien Preferencial
1 libra esterliha .............. 14,00 21,00 21,00 14,00
100 délares estadounidenses .. ... 500,00 750,00 - 750,00 500,00
100 francos fronceses ........... 1,429 2,143 2,143 1,429
100 pesetns ..ovverrincrrenanaan " 45,66 68,49 - 68,49 45,66
100 francos snizos .............. 115,85 173,77 173,77 115,85
100 florines ..oevvnenvrnvennnnn. 131,58 . 197,37 197,37 131,58
100 coronns checas ....oooouvns. 10,00 13,00 15,00 10,00
100 coronas danesas ............ 72,39 108,58 - 108,58 72,39
106 coronns moroegas ........... . 70,00 105,00 105,00 70,00
100 coronas snecas ........ b 96,62 144,93 144,93 96,62
100 escudos ......... e 1748 26,22 0622 17,48
100 francos belgas ......... veenn 10,00 15,00 15,00 10,00 .
160 pesos mejicanos () .. 57,87 86,81 86,81 h7.87
100 cruzeiros vovuvviiiiennnna.. 27,03 40,54 . 40.54 27.03

{1) Tipos compraderés nominales.
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28 de agosto al tipo de m$n. 900 los 100 Dis., consérvaba prac-
ticamente esa colizacién desde el iltimo trimesire de 1949. El
29 de agosto el délar se eotizd en el mercado libre a m$n, 1.425
las 100 unidades; alcanzé la cotizacién mixima de m$n. 1.498,50
el 6 de diciembre y la minima de m$n. 1.360 en los dias 20 de
septiembre, 2 al 26 de octubre y 3 al 8 de noviembre, inclusive.

Las cotizaciones de las otras divisas experimentaron varia-
ciones similares, teniendo en.cuenta la relacién de cada una de
ellas con el délar estadounidense y el valor de esta moneda frente
al peso argentino. - :

2. NUEVA CLASIFICACION DE LS ARTICULOS DE IMPORTACION
. . &

En oportunidad de fijarse los dltimos tipos de cambio, se
publicé la némina de articulos euya importacién se liquidaria
al tipo bésico vendedor de m$n. 750 los 100 Dils. El tipo ven-
dedor preferencial de m$n. 500 los 100 Dls. se mantuve tinica-
mente para los combustibles. _ : :

En los articulos restantes que se importan con uso de divisas,
los permisos previos se liquidan por intermedio del mercado
libre de cambios. ' | :

A las listas de articulos de caricter no esencial publicadas
en 1949, susceptibles de liguidarse por el mercado de licitacio-
nes, se agregaron durante el afio bajo informe otras néminas,
a pagarse en el mismo mercado, Pero posteriormente fué abolido
el mercado de Jicitaciones, habiendo sido substituido por el siste-
ma de distribucién de divisas por cupos sobre la base del pro-
rrateo de las solicitudes, a liquidarse por el mercado libre.

3._ OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL EN EL MERCADO LIBRE Y
APERTURA DE CREDITGS DOCUMENTARIOS

Para facilitar las operaciones de exportacién e importacién
que deben liquidarse por el mercado libre, simultineamente a la
nueva clasificacién de los productos a que nos hemos referido
anteriormente, se reéglamenté el procedimiento para la negocia-
cién de las divisas y se dispusieron diversas medidas que en sin-
tesis son las siguientes: ventas de divisas a término a las insti-
tuciones autorizadas para permitir la transferencia de fletes y
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pasajes percibidos en el pais por empresas extranjeras; permiso
a las instituciones autorizadas para que establezcan eréditos do-
eumentarios de importacién; operaciones de pase en divisas li-
bres y de convenioes, y arbitraje de eruzeiros contra délares.
Asimismo, las instituciones autorizadas fieron faeultadas,
a partir del 31 de julio, para proceder directamente a la aper-
tura de eréditos documentarios para el pago de importaciones
por el mercado oficial en délares, escudos y pesos mejicanos.

4. SUPRESION DEL ;MERCADO DE LICITACIONES

En virtud del régimen adoptado para que ingresen en el
mercado libre las lelSHE provenientes de las exportaciones de
determinados productos y con el fin de evitar la diversidad de
tipos ofrecidos para la importacién de mercancias, se suprmuo
el 28 de agosto el mercado de licitaciones, que se hahla reim-
plantado en el cuarto trimestre de 1949,

5. CANCELACION DE LAS OBLIGACIONES COMERCIALES EN DOLARES

Como se informé en la Memoria del afio pasado, el Banco
Central habia destinade el 20 9 y posteriormente el 30 9 de
los ingresos provenientes del cobro de las expertaciones paga-
deras en délares estadounidenses, para cancelar gradualmente
la deuda comercial en dicha divisa originada por la importacién
de mercaderias. _

- La citada afectacién de nuesiros recursos en ddlares se
suspendié cuande un consorcio de bancos comerciales locales
obtuvo del Banco de Exportacion e Importacién, con sede en
‘Wishingion, un erédite por 125 millones de délares para la can-
- celacién de tales ebligaciones comerciales.

El 13 de noviembre se firmé en Waslungton el convenio
que formalizé y puso en ejecucién esa operacién bancaria.

La suma que se utilice de dicho erédito devengard intereses
a razén del 3 14 % anual, que serin abonados trimestralmente.
El importe utilizado sera amortizado en 20 cuotas semestrales,
1guales la primera de las cnales deberd hacerse efectiva el 30
de junio de 1954. :

Los 10 bancos comerciales que mtegran el consoreio se han
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Lecho respomsables ante el Banco de Exportacién e Importa-
cién, por una parte proporcional de la suma que se utilice con
imputacién al crédito, determinada en relacién con el monto de
su respectivo capital y veservas; y por su parte, el Banco Central
se ha constituido en garante del cumplimiento de las obligacio-
nes asumidas por el citado comnsorcio bancario.

Para llevar a la practica los pagos contemplados en ese
convenio se ha enviado. a Estados Unidos una comisién de fun-
cionarios de este Banco. Una vez cumplida tal tarea, quedarin
regularizadas las obligaciones comerciales pendientes en délares.

‘IV. — EL CONTROL DE FONDOS .

1. MOVIMIENTO DE CAPITALES Y TRANSFERENCIAS DE
SERVICIOS FINANCIEROS ‘

Para lograr una mayor afluencia al pais de los capitales
extranjeros que se introduzcan en forma de divisas, con miras a-
una inversién estable y productiva, y con el propésito de elimi-
nar paulatinamente la fiscalizacién vigente, se faculté a las
instituciones autorizadas para dar curso directo a los ingresos
de fondos que revistan esas caracteristicas. .

Con el mismo fin, se resolvié permitir a los'bancos efectuar,
sin autorizacion previa, los débitos y créditos en moneda nacio-
nal en las cuentas de titulares extranjeros, que respondan, res-
pectivamente, a la compra o al rescate o venta de valores priblices
y privados. '

~ Para asegurar a los propietarios residentes en el exterior
1a percepcién de los rendimientos de los capitales invertidos o
que se inviertan en el futuro en la Argentina, se dispuso autori-
zar las transferencias de las rentas devengadas a partir del 28 de
agosto, hasta un maximo de un 5 % anual del capital registrado.

Con anterioridad, en virtud de convenios especiales, se
permitieron transferencias de rentas de valores argentinos a
Trancia, v de réditos, regalias y otros conceptos a Suiza, ademas
del reembolso y pagos de intereses del “Empréstito Externo
4,14 9%, 1910” a los tenedores residentes en Suiza. ' )
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2. ENAJENACIONES DE BIENES DE INVERSORES EXTRANJEROS

Como otro medio de estimular el ingreso al pais de capitales
exiranjeros con fines de inversién, al par que atenuar las prohi-
biciones impuestas con motivo de la segunda guerra mundial y
resolver los problemas planteados a residentes en la Argentina a
raiz de las normas dictadas en el exterior sobre contralor de
fondos, se autorizé la cesidn, entre titulares residentes en un
mismo estado, de los fondos o bienes que tienen en la Argentina,
como también la compensacién entre los hiemes que titulares
extranjeros poseen en nuestro pafs y los que firmas locales tienen
radicados en el exterior. '

3. DESBLOQUEO DE FONDOS AUSTRIACOS

En virtud de lo resuelio por el Poder Fjecutivo, los fondos
y bienes pertenecientes a personas piblicas o privadas de na-
cionalidad ausiriaca quedaron liberados de las disposiciones
schre control politico, que fueron adoptadas con motivo de la
segunda guerra mundial. -

4. REMESAS DE AYUDA FAMILIAR A ESPANA E ITALIA

Dentro de los limites méiximos vigentes de m$n. 400.— y
m$n, 250.— mensnales, segiin el grado de parentesco, se resol-
vié que las remesas de ayuda familiar .a Espafia e Italia sélo
podran ser realizadas por las personas que ingresaron al pais
con posterioridad al 1° de enero de 1947. Ademds, con caricter
excepcional y hasta marzo de 1951, tales limites fueron eleva-
dos a m$n, 600 y m$n. 375 para los inmigrantes italianos llega-
dos después del 1° de septiembre de 1949,

V.—ILAS INSPECCIONES Y LOS SUMARIOS DE CAMBIO

1. REGIMEN LEGAL

El nuevo texto de la Carta Orginica del Banco Central que
le confirid la facultad de instruir sumarios y aplicar sanciones
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por-infraceiones a las normas de cambio (Art. 41° T. O.), hizo
neeesario introducir algunas reformas al Decreto N° 12.647/49,
por el que se regian las inspecciones y los swmarios de cambios.
A ese efecto, se dicté el 3 de marzo el Decreto N* 4.750, que al
mismo tiempo autorizé al Ministerio de Finanzas para efectuar
1a ordenacién de las modificaciones estableeidas, la cual se hizo
efectiva por Resolucién N° 152, del 14 de julio: o
Asimismo, conforme a la facultad otorgada al Poder Ejecu-
tivo por la Ley N? 13.649, de Condonacién de Multas, para
ampliar el plaze inicialmente fijado para que los infractores a
las normas de cambio se acogieran a la condonacién por ella
prevista, se prorrogé ese término hasta el 10 de julio, mediante
los Decretos Nos. 530 y 7.585, del 14 de enero y 13 de abril,
respectivamente. ‘ '

9. LAS AGTIVIDADES DE [NSPECCION Y SUMARIOS DE CAMEIO

El adecuado ordenamiento y Ia especializacién en las tareas
han permitido intensificar la accién fiscalizadora, que tiende
a lograr el control regular y permanente de las operaciones
de cambio y el total cumplimiento del régimen vigente.

Las multas aplicadas en el curso del ejercicio, por violacién
de las normas de cambio, alcanzaron a m$n. 2,7 millones.

— 38 —




- cApiTULO T

LAS NEGOCIACIONES COMERCIALES Y. FINANCIERAS
: CON PAISES EXTRANJEROS

’ 1.. POLITICA DESARROLLADA

No se han modificado en el afio 1950 las caracteristicas
esenciales que vienen mostrando desde los primeros afios de
posguerra nuestras negociaciones comerciales con el exterior.
~ La orientacién general de los convenios concertados sigue
siendo la de fijar relaciones econémico-financieras a corto plazo,
que permitan la colocacion satisfactoria de nuestros saldos expor-
tables y la obtencién correlativa de materias primas v articulos
esenciales para el abastecimiento y desarrollo econémico nacional.

~ Para facilitar el movimiento de bienes en uno u otro sen-
tido, la mayoria de los convenios disponen el otorgamiento de
créditos reciprocos por importes determinades o amplian los
acordados con anierioridad. Asimismo, establecen la cancelacién
de los saldos finales en mercaderias, ore o divisas de Libre
disponibilidad. . ' T

De este modo, se ha buscado dar la mayor flexibilidad y
seguridad a las operaciones realizadas con los distintos paises,
dentro de los cauces impuesios por la negociacién bilateral y
las posibilidades creadas por los acontecimientos internacionales
de pablica notoriedad. _ :

Conviene recordar aqui lo ya seiialado en Memorias ante-
riores respecto a la aplicacién del sistema bilateral, euya proseeu-
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cién en los momentos actuales no mlphca, en modo alguno, una
adhesidn incondicional a dicho régimen por parte de la Argentina.
Pero mientras no se logre reanudar una politica econdmica
internacional apropiada, que responda a los principios del co-
mercio multilateral, serd menester persistir en la prictica del bi-
lateralismo, que, no obstante los inconvenientes de que adolece,
perniite la realizacién de un intercambio comercial que de otra
manera podria frusirarse en gran medida, por la falta de un en-
cauzamienio premso en la cmriente de suministros en ambas
direcciones. : :
En los pdrrafos siguientes podri apreciarse como se ha
dado cumplimiento, con los diferentes palses, a Ia politica pre-
cedentemente expuesta .

2. EJECUCION DE 1.0S CONVENIOS EN VIGENCIA Y. CARACTEBISTICAS
DE L0OS CONCERTADOS EN EL AND

Alemania.

El 31 de julic fueron suscriptos con la Repubhc'l Federal -
de Alemania sendos Convenios de cardcter comercial y de pagos, .

que reemplazaron al que venciera el 31 de marzo, que hahia
sido firmado con las Autoridades Aliadas de OGupacmn o

El nuevo Convenio Comercial establece las listas de mer-
caderias que serdn ob]eto de intercambio, las que tendrdn un
afio de validez y serin reemplazadas a su vencimiento por otras
~ listas que se prepararin en el seno de una Comision Mixta Con-
. sultiva, ereada a tal efecto.

Los principales productos que la Argentina enviara a. A]e-
mania hasta alcanzar la suma de m$n. 620 mﬂlones, seran
carnes, cereales, forraje, cueros, pieles, lanas, aceites y semillas
oleaginosas y extracto de quebracho. :

Por un valor equivalente Alemania nos suminisirard ma-
terias primas y productos semi-elaborados de hierro .Y acero;
hojalata; substancias y productos quimicos; maquinarias, mote-
res ¥ herramientas en general; peliculas y placas radiograficas:
eeluloide virgen para peliculas; materiales para Ia industria
electrotéenica y para ferrocarriles, y otros articulos.

-El Convenio de Pagos estipula que ambos paises se acorda-
rdn un crédito reciproce de m¥n. 155 millones y que las sumas
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- que excedan de tal cantidad deberin ser abonadas por el deudor
en mercaderias o délares de libre disponibilidad. .

El Banco Ceniral abrird una cuenta en délares a nombre
del Bank Deutscher Linder —que actuari en representacién
del Gobierno alemin— por la cual se cursarin todos los pagos,
con excepeién de las rentas y amortizaciones de capitales. El
saldo que arroje dicha cuenta al vencimients del Convenio serd
cancelado por el pais deudor en délares de libre disponibilidad,
si con anterioridad mo se ha convenido el pago en alguna otra
forma, ' R .

Durante los cinco primeros meses de vigencia de los nuevos
acuerdos, la cuenta abierta arrojé saldos importantes a nuesiro
favor, que a fines del afio Hegaron a m$n. 95,9 millones, debido
a las grandes compras de productos argentinos, segun surge de
las cifras del siguiente cnadro:

COBROS Y PAGOS CON ALEMANIA

Concentas Mo

Saldo ol 33/12/49 . .............. e ——
Cobros .......  heaeees e et et e e 1065,0

Por exportaciones ....o...vviiiinneennnnnnnns 102,6

Por otres conceptos e e - 24

S 10 D e, [ N 9.1
Por importnciones ........... SO e ' 8.9

Por otros conceptos .................. e 0,2

Saldo al 31/12/50 ... ... .............. ven 95,9

NOTA: Cifcus provisionales, )

Corresponde seiialar que ese desnivel ird disminuyendo a
medida que se importen al pais las mercaderias alemanas a las
que se ha otorgado permisos previos de cambio.

Australia.
Por notas reversales intercambiadas el 5 de abril con el
Presidente de Ia Misién Comercial Australiana, se establecig

que entre esa fecha y el 30 de junio de 1951, nuesiro pais otor-
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gara permisos por un valor de m$n. 7 millones para la importa-
cién de maquinarias, equipos agricolas, repuestos para auto-
motores, artefactos eléctricos y otros productos manufacturados
australianos.

En reciprocidad, el Gobierno australiano se compromete a
acordar permisos por un monto equivalente para la importa-
cion de algodén, exiracto de q_'uebracho, aceite de 11.110 e indus-

triales y otros productos.

En el caso de otorgar uno de los. paises contratantes permisos
de importacién en exceso de las cantidades previstas, el otro
pais debera conceder licencia por una suma equlvalente a dicho
excedente. :

Por tltimo, se dispone que los pagos comerciales y finan-
cieros se efectuarin en libras esterlinas a través de las cuentas
que la Argentina mantiene en el Reino Unido.

Austria.

El 24 de marzo se firmé con la Repiblica de Ausiria un
Protocele Comercial por el que se establece el compromiso de
venderle lanas, cueros, aceite de lino y otros productos agrieola-
ganaderos, hasta alcanzar la suma total de m$n. 74 millones.
Por su parte, Austria nos suministrard por el mismo importe
articulos sidertirgicos, maqumarms, papel para diaries y otros.
productos industriales.

¥n la misma fecha fué firmado con Austria un Convenm-
sobre Régimen de Pagos y Disposiciones Financieras, por el que
se dispone que los pagos se cursaridn por una cuenta de com-
pensacién en délares abierta en este Banco Central,

Los fondos provenientes de las importaciones argentinas,.
que se acumulen en dicha cuenta a favor de Austria, sélo podrin.
ser utilizados para efectuar pagos por les distintos. conceptos.
previstos en el Convenio, no pudiendo exigirse su reembolso en
otra forma. Ademais, para facilitar las compras ausiriacas duran-
te los cuatre primeros meses de vigencia del Convenio se acordd
un crédito de m¥n. 10 millones. Los saldos que excedan esa can~
tidad devengaran intereses a razén del 2,75 9, anual, que se-
liquidarin y contabilizardn ‘semestralmente.

El Convenio tendri una duracién de un afio, siendo pro-
rrogable anualmente por ticita reconduccién, salvo denuncia
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de alguna de las partes, y el saldo que a siu finalizacién arroje
la cuenta ab:terta en el Banco Central seri cancelado” por el
pais deudor en mercaderias o en cualquier otra forma que con-
vengan ambos Gobiernos.

Las operaciones efectuadas sé desarrollaron con tendencia
favorable a la Argentina y originaren Ia uhhzacmn por parte
de Austria del crédito acordado.

Brasil.

Con el fin de incrementar el movimiento comercial con el
Pais vecino se Hevaron a eabo conversaciones que se concretaron
el 23 de junio con un intercambio de notas reversales, en las
que se estipula la implantacién por un afio, prorrogable, de un
régimen de comercio libre para las frutas frescas, secas, deseca-
das e indusirializadas y vegetales en conserva. Para levar ese -
comercio al més alto mnivel posible, se convino que el mismo no
fuera inferior en ambos sentidos a m$n. 74 millones anuales.

En lo que respecta al comercio en general, se fijaron las
listas de articulos que se intercambiarin, que comprenden por
parte de la Argentina trigo, harina de frigo y -otros productos
agricola-ganaderos v en lo que concierne al Brasil, maderas de
pino, café en grano, tejidos de algodén, hierro en lmgotes ¥ otros
articulos. ,

En su aspecto financiero, las operaciones continuarin ri-
giéndose por las disposiciones del Convenio de Pagos del 22 de
octubre de 1948. '

En virtud de los embarques realizados con imputacién a
los contratos de venta de trigo celebrados en los dos 1iltimos afios

.y de acuerdo con las disposiciones del Convenio de Pagos arriba
citado, el descubierto que manteniamos en la cuenta abierta en
el Banco do Brasil disminuyé en m$n. 130 millones. A fines
del afio dicho descubierto ascendia a m$n. 157.6 millones.

Checoslovaquia,
Contrariamente a lo ocurrido en los tltimos afios, el inter-
cambio comercial y financiero com Checoslovaquia arrom en

1950 un saldo de m$n. 2,6 millones favordble a ese pafs, debido
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principalmente a que las importaciones argentinas acusaron un
marcado incremento, en tanto que las exportaciones se mantu-
vieron dentro de los niveles de afios anteriores.

A raiz de ello, la deuda que tenia Checoslovaquia al fm-
del afio anterior quedé disminuida por el citado importe, Begun
surge del signiente cuadro:

COBROS Y PAGOS CON CHECOSLOVAQUIA

Comcoptas Mitlones

Saldo al 31712749 () L.t i i . 74,7
Cebros ... i i i et e i e e 47.1
Por exporticlones «ooveviiiieiieiiniiiiieriainns 43,2

Por 0r0s ¢OnmEEPLOS .. vvvivriertiirnrannnnrernns 3.9
Pagos ..... P e e e e et aaae e 49.7
Por importaciones ....vvsvsinrerrarorernsrarasns : 463

Por otros conceptos ..... rrrrbeesr et 12

" Saldo al 3L/12/50 .......ovviviin.n. e 72,1

(2) Ajustado,
NOTA: Ciras provislonales.

Dinamarca,

Las operaciones efectunadas desde la vigencia del Convenio
sobre Comercio y Régimen de Pagos, suscripto en diciembre de
1948, se desarrollaron en forma favorable a la Argentina, debi-
do a la preponderancia de nuestra exportaciones sobre las im-
portaciones de ese pais. En consecuencia, Dinamarea ha conti-
nuado usando durante el ejercicio el crechto previsto en el
Convenio de referencia, ‘

Finlandia.

Contrariamente a lo ocurrido en ejercicios anteriores, se
noté durante el afio un marcado ‘equilibrio en el intercambio
comercial argentino-finlandés, pues las exportaciones, constitui-.
das primordialmente por cueros, lanas y extracto de quebracho,
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ascendieron a m$n. 57,1 millones, mientras que las importacio-
nes sumaron m$n. 59,5 millones, seglin se comprueba en las eci-
fras del siguiente cuadro'

COBROS Y PAGOS CON FINLANWDIA

o
Saldo al 31/12/49 () - . oovere i 55.4
Cobros ...... S e 58;3.
POr eXporticiones «.vvvrevn e rmneennsnsnanns e 57.1
Por otros conceptos ......coeiiiiiiiiiiiiinnas 1.2
Pagos .......cc0viinvinnns, e e 39,7
Por importieiones .. .ooveeeinnnnneininrernnnnes 59,5'
Por otros conceptos ...:....... O e 0.2
Saldo al 31/12/50 ..........coco..... S ' 54,0

) Afustado. .
NOTA: Cifras provisinnales.

F mncia.

L

El 31 de agosto por cambio de notas se prorrogé hasta fin
de afio el Convenio Franco-Argentino de julio de 1947, mo-
dificado por el Protocolo adicional de setlembre de 1949, que

vencia en esa fecha.

COBROS Y PAGOS CON FRANCIA

Conceontos : \ ?Ii":;:'

Saldo al 31/12/49 R P ‘ 544,7°
Cobros .............. R, et 588,6
Por exportneiones . ..viveiiiinnnerlieiinnnos 5.46,5
Por oLros coneepios .....vuereeenrnnnnninanrnnn- 42,1
Pagos ..ot erannea 7531
Por importaciones ................. evreeieans 7329
Por otros conceptos .......o.vvue.... Creeeeeann . 20,5
Saldo al 31/12/50 .............. PN .| 3799

(t}  Ajustado. |
NOTA: Cifros pravisionales, .
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El intercambio comercial ha seguido la tendencia iniciada
el afio anterior, al registrar un saldo favorable para Framcia,
debido a que las grandes importaciones de productos fraficeses
no han sido compensadas por exportaciones argentinas de igual
magnitud. Con tal motive, nuestras tenencias en francos sefiala-
ron una nueva contraccidn, segin se desprende del cuadre de la
pagina anterior.

Hungria.

El & de mayo se firmé un Protocolo Adicional al Convenio
Comercial y Financiero concertado en julio de 1948, que mo
altera las estipulaciones financieras Vlgentes, salvo la ampha—
cién a m$n, 25 millones del crédito reciproco.

En materia comercial se dispone que la Argentina facili-
tari la exportacién a Hungria- de cueros vacunos y lanares,
Ianas, extracto de quebracho, aceite de lino y otvos productos
agropecuarios, por un valor global de m$n. 187 millones.

Por su parte, Hungria concedera facilidades para la venta
de un imporie equivalente de material ferroviario y automotor,
maqujna:tias y equipos industriales, productos metalﬁrgicos, qui-
micos y farmacéuticos y otros articulos. ‘ N .

El saldo que a 1a conclusién del Convenio arro]e la cuenta
de compensacmn, por el cual se eursan los pagos, sera cancelado
por el pais dendor mediante la entrega de Ias mercaderias que
convengan ambos Gobiernos.

Asimismo, se constiiuye una Comisién Mixta, con sede en

Buenos Aires, gque fendrd a su cargo la vigilancia del cumpli-
miento de las previsiones destinadas a asegurar el desenvolvi-
miento del intercambio comercial y propondra las medidas que
estime necesarias para la consecucién de tal objetivo.

Durante el ejercicio, el saldo favorable a la Argentina
aumenié de m$n. 9,1 millones a m$n, 47,9 millones, debido a
qiie muestras ventas continuaron superando holgadamente a las
compras.

Con la Hegada de los primeros tremes Diesel-Ganz, que
corresponden ala adquisicion de 26 unidades de ese tipo concer-

tada en el afio 1949, es de presumir que disminuirid en forma
conmderable el defmrt actual del mtercamblo. :




COBROS Y PAGOS CON HUNGRIA

Censeptas Milone
Suldo al 31/12/49 () . .. .. S e 91
Cobros ......... eeaaraaen etreees e 75,8
Por expﬁrtaciones .............................. ‘ | 74,0
Por otros conceptos ......... eberaraas eenaaaen 18

0 - e eelraaen, - 378
Por importaciones .., ....... P e 364
Por otros coneeplos ..v.vuiiiaiiiiynrrannnenns . 0.6
Saldo nl 31/12/50 ...... PR . ‘419

(1} Ajustade.
‘WOTA: Cifrus provisionales.

d. sr.a.él.

K1 21 de abril se suscribi6 con el Estado de Israel un Con-
‘venio ssbre Régimen de Pagos, que tendri una duracién de 18
meses, en el que se establecen ventas de productos nacionales,
enire ellos carnes, por un valor de m$n. 50 millones. El 70 %
del pago de tales exportaciones sera efectuado en délares estado-
unidenses y el 30 % restante sera debitado en una cuenta abier-
1a por este Banco Central en la misma divisa. :

Los fondos que se acumulen en dicha cuenta serdn utili-
zados por el Gobierno Argentine para el pago de mercaderias
israclies, gastos oficiales que deba realizar en el Estado de
Ysrael y otros conceptos que se puedan convenir entre ambhos
paises. El saldo, que en exceso de m$n. 1,5 millones, arroje la
cuenta, devengara interés a razén de 214 % anual, que sera Li-
qmdado y contabilizado semestralmente,

También se contempla en el Convenio la poslblhdad de
autorizar inversiones de capitales privades argentinos en Israel,
que tiendan a intensificar o acrecentar el intercambio comerecial
entre ambos pafses. Dichas inversiones gozarin del amparo y
proteccién legal y de las facilidades, favores o privilegios que
se concedan a los capitales de cualquier otro origen. Asimismo,
el gobierno israeli se compromete a proveer las divisas necesarias.
para que se puedan transferir a la Argentina los beneficios, ren-
tas, dividendos o intereses que devenguen tales capitales. -
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Con posterioridad a la firma del Convenio citado y a los
efectos de facilitar la importacién en la Argentina de productos
israelies, el Gobierno del Estade de Israel prestd su conformidad -
para que la cuenta abierta en el Banco Central pueda arrojar
~un saldo a su faver de hasta m$n. 5 millones.

Italia. -

Tl intercambio con Italia denoté durante el ejercicio un
predominio de las importaciones, como resultado de las adquisi-
ciones de bugues, equipos y maquinarias industriales y oiros
articnlos manufacturados necesarios para el desenvolvimiento -
de la economia nacional. :

Esas compras y los pagos por oiros conceptos determinaron
la uiilizacién casi total del crédito reciproco de m%n. 400 mi-
llones convenido por el Protocolo Adicional de octubre de 1949
segin se desprende de las cifras del signiente cuadro:

COBROS Y PAGOS CON ITALIA

Conceplas ;]Mgni::g::
Saldo al 31/12/49 () ... ... ...ooouvennanns. | — 1309
Cobros ......... et 2278
Por exportzciones ...... Vesaes Pereas JOYON PN P 2U§,ﬂ :
Por otros conceptos ....... B IR 138
Pagos «..ivvvnennns et esseee e, 460,9
Por importeciones .. ....... e rateaseeraeaieaas 3148 -
Por otros eoneeplos ......iiviiiisiiiaiiiainea 1461

Saldo al 31/1I2/530 ....... .. i © — 364,0

(1) - Ajustada,
WOTA: Cifras provizionales.

Japon Ocupado.

Dado el desarrollo del intercamhio previsto en el Acuerdo
Provisional Comercial y Financiero, suscripto —en nombre del
Japén Ocupado— con el Comando Supremo de las Potencias
Aliadas en junio de 1949, se conving el 1° de junio, por cambio
de notas, prorrogar su vencimiento hasta el 31 de diciembre y

— 48 —




ampliar a m¥n. 50 millones el crédito reciproco que se habia
estipulado en el mismo. . .

Las operaciones relacionadas con el Acuerdo Provisional,
que comenzé a aplicarse pricticamente durante el afio 1950,
arrojaron un salde favorable a la Argentina de m§n. 54,9 millo-
nes. Por lo tanto, el saldo positivo de m$n. 12,4 millones regis- -
trado al 31 de diciembre de 1949 se elevé al finalizar el afio a
m$n. 67,3 millones, segiin se desprende del cuadro siguiente:

COBROS Y PAGOS CON JAPON

Conceplos 3‘;‘:;‘;’

Saldo ol 31/12/40 (9 ... .. ... e | 124

Cobros ......... e B © 1401

Tor exportaeiones o.veueelieeener i eirrnnnnns, 130.9

Por otros conceptos ....... et e, 0,2

Pagos oo e e 35,2

. Por importaciones ..iv.eeieviiinnnnerennnn..., 85,2
Por otros eoneeplos ..ovviiriiiinnsinnnininnins —

Saldo al B1/12/50 . ....ooorirn s 67.3

(1) Ajustado,

NOTA: Cifrzs provisionnles.

. Méjico.

El 3 de julio se suscribié un convenio con Méjico relacio-
nado con el pago de libros y revistas, de un afio de duracién,
prorrogable por ticita reconduccién, salve denuncia de alguna
de las partes. '

En virtud de lo estipulado en dicho Convenio, este Banco
autorizard las transferencias para el pago de libros ya impor-
tados y el Gobierno mejicano dejard sin efecto el gravamen
del 40 % ad-valorem y el especifico de m$n. 1,— por kilo apli-
cable a Ia entrada de libros argentines, _

Las transfereneias se cursarin por intermedio de una cuenta
abierta en délares en el Banco Central, que padra arrojar saldo
deudor o acreedor hasta m$n. 2.5 millones durante el primer afio
de vigencia del convenio, y hasta m$n. 1,2 millones en los afios
posteriores. Los saldos que excedan de m$n. 1 millén durante:
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el primer afio v de m$n. 250.000 en los siguientes, devengaran
el 215 % de interés anual. . o -

Noruega.

. Por notas reversales intercambiadas el 6 de noviembre se
convinieron algunas modificaciones a las disposicionés del Con- -
venio Comercial y Financiero celebrado con Noruega en agosto
de 1949. Con arreglo a Ias mismas, se amplia el crédito reciproco
a mfn. 35 millones, con interés del 2 14 9, anual sobre. las
sumas que excedan de m$n. 14' millones, que se liquidara y
contabilizard trimestralmente.

Los pagos continuaran realizdndose en corenas noruegas a
través de la cuenta que el Norges Bank mantiene abierta a Ia
orden de este Banco Central. Cuando su salde supere el crédito
otorgado, el excedente deberi ser cubierto por el pais deudor
en oro o délares, '

El saldo al 25 de agosto de 1954 — fecha de expiracién del
convenio— debera ser abonado en las mercaderias que se con-
venga o en caso contrario en oro o délares, S

Desde la iniciacién de Ia aplicacién del Convenio Comer-
cial y Financiero de agosto de 1949, Ias operaciones efectuadas
acusaron un saldo a muestro favor que ha exigido a Noruega
utilizar el crédito convenido en el acuerdo, :

Paises Bajos. "

.~ BL 17 de noviembre, por cambio de notas relativas al Con-
venio Comercial y Financiero de marzo de 1948, se convino
. facilitar la importacién de material ferroviario y de telecomu-
nicaciones de origen holandés por 240 millones de florines. Ade-
mdis, Holanda se comprometi a adquirir productos argentinos
por 10 millones de délares, pagaderos en la misma moneda, y
Ia Argentina a conceder permisos de cambio para la importa-
cién de articulos holandeses por valor de 65 millones de florines,

Las operaciones realizadas en el curso del ‘afio continua-
ron arrojando . un resultado netamente favorable para el pais,
pues la deuda de Holanda, que a prineipios del afio aleanzaba
a mfn. 144.6 millones se elevs a m$n. 211,5 millones a fin del
mismo. En consecuencia quedaron casi totalmente utilizados los
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créditos de m$n. 110 y m$n. 125 millones, acordados por el
Convenio Comercial y Financiero concertado en marzo de 1948,
como puede apreciarse en el signiente cuadro:

COBROS Y PAGOS CON HOLANDA

e
Saldo al 31/12/49 (5 ... .. R U 1446
Cobros ............ et ae e e, - 2872
Por exportaciones ............ e retssteanannan. 216,7
- Por olros coneeptos ...oviiiii e, 70,5
Pagos . ...uvunn. et e J 220,3
Por importaciones ........o0vvieniiiiii 2045 .
Por otros coneeptos ........................ ees - 158
Saldo al 31/12/50 ...... P e ceeenn 211.5

(M) Ajustadn,
NOTA: Cilras provisionales,

Reino Unido,

El movimiento de fondos por las operaciones realizadas
con el drea de la libra esterlina, que se rigié por las disposiciones
del “Convenio Anglo Argentino 1949”, se mantuvo equilibrade
durante el afio 1950, el registrarse pagos por m¥$a, 1.353,3 millo-
nes y cobros por m$n. 1.345.7 millones.

COBROS ¥ PAGOS CON EL REINO UNIDO

Cnuccplnsr :El::g;‘:
Salde ol 31/12/49¢) ... ..., Fe et e, ‘e ' 288,6
Cobroe ..o 1.345,7
Por exportuciones ............. Cerreeiae. e 1.261.9
Por atros coneeptos ...o..vveeeveeernnnnnnnnoo. 838 -
Pagos ... .. ..o i 1.353.3
"Por fmportaciones ..........ooiiuiin o 1.269,8
Por otros conceptos it . 83,5

Soldo ul 81/12/50 ................ e 281,0

() Ajustado,
NOTA: Cifrus provistonales.
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Asi, segin surge del cuadro de la pigina anterior, practica-
mente no variaron las existencias de la divisa inglesa registradas
en el afio anterior, después de Ja marcada reduceién operada en
el bienio 1948-1949.

Es de notar que, si no se hubiera suspendldo a mediados
del afio el envio de carnes al Reino Unido —a que nos hemos
referido en el Capitulo I— la mayor abundancia de divisas hu-
biera permitido realizar con cieria holgura las adquisiciones de
productos provenientes del drea de la libra esterlina,

Rumania,

Tn virtud de la utilizacién del crédito otorgado a Rumania
de conformidad al Convenio Comercial y Financiero Euscripto
en octubre de 1947, dicho pals nos aboné al vencimiento del
mismo —31 de ]u]m— la suma que nos adeudaba, mediante la
entrega de oro por valor de u%s. 22 millones, que se encontraba
depositado en Suiza.

+ Kl intercambio comercial se desarrollé durante el afio den-
tro de un marcado equilibrio, como lo revelan las cifras que se
insertan a continuacién: . »

COBROS Y PAGOS CON RUMANIA.

e
Saldo al 31/312/49() ... oo . e, 110,1
Cobros . ....ccvcvve e, Ve 44.5
Por exportaciones RO b e b eraeerarreanann : 41,6 -
Por otros conceptos ......... NN eearrenns 2,9
Pogos . .ovvvniiiiiennniinnna, et 47,5
Por importnéiones .................... e 47,5
Por olros comeeplos .. .oveyvriernninrninnnnneans e
Saldo ol 31/12/50 .......... e 107,1
&) Ajnsiade, . .

NOTA: Clirns providlonales,

Suecia.

El comercio con Sueeia experlmento en el transcurso del
afio un vueleo favorable para nuestro pais, pues las exportacio-
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nes argentinas superaron a las importaciones de productos suecos
en mén. 99 millones. Por tal motivo, el saldo a fin de 1949, que
era negativo en m$n, 4,9 millones, se transformé al terminar el -
ejercicio en un saldo a nuestro favor de m§n. 72,9 millones.

COBROS Y PAGOS CON SUECIA

Saldo ol 81/12/48C) ... ... ... i . — 49
“Cobros .......vuueun... O 214.3
Por eXportaciones voeeernnnrrnonnsn... DU ) 206,1

Por otros conceptos ......... P T, 2.2
Pagos'..i..o...... e S B 136,5
Por importaciones .........ooevunn. ... e 1071

Por orros conceptos ....i....... b eeeana, vees : 20,4
Saldo al 31/12/50 ..... e ' 72,9

@ Ajuntado.
NOTA: Cifras provisionales,

Suiza,

De conformidad con el Convenio firmado el 3 de agosto,
complementario del Acuerdo Comercial concertado con la Con-
federacién Suiza en enero de 1947, ambos Gobiernos se acor-
daran facilidades en el intercambio, que para el primer afio se
estima en la suma.de m$n. 139 millones en cada sentido. La
Argentina importara productos quimicos, farmacéuticos y meta-
lirgicos, equipos y maquinarias industriales, hilados, textiles y
relojes, y Suiza adquirird productos agricolas, carnes, lana, cue-
Tos, extracto de quebracho y otros articulos.

Los pagos continuarin cursindose en francos snizos y el
‘Gobierno Nacional se compromete, dentro de lo que le permitan
sus disponibilidades, a autorizar transferencias a Suiza en con-
cepto . de réditos de inversiones de personas domiciliadas en
-ese pais, ' _ T C
Se constituye una Comisién Mixta con sede en Buenos Aires
<que tendrd a su cargo la vigilancia del cumplimiento del Conve-
uio, asi como la determinacién de los productos que seran objeto
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del intercambio, con posterioridad al vencimiento del primer
afio de su vigencia y hasta el 31 de diciembre de 1951, fecha de

su finalizaeidn.

Yugoslavia.

El 20 de enero se suscribieron. con la Repiiblica Federativa
‘Popular de Yugoslav:ta dos Protocolos: Adicionales al Convenio
Comercial de j junio de 1948, '

Por el primer Protocolo, de caricter comercial, nuesiro
Gohierno conviene en facilitar la exportacién a Yugoslavia, por
un valor de m$n. 125 millones, de cueros vacunes, lanas lavadas
y sucias, aceites indusiriales y productos de la agricultura,

Por su parte, el Gobierno yugoslave dara facilidades para
que la Argentina pueda adquirir, por igual valor, maderas, ce-
mento, productos quimices, plomo, cobre y otros articulos.

Las listas de productos tendrin una duracién de un afio
v se crea una Comision Mixta, con sede en Buenos Aires, para
el estudio de las mercancias que se intercambiardn con posterio-
ridad a ese plazo y para la vigilancia del flel cuamplimiento del
Acuerdo. -

Por el segundo Protocolo, de caricter financiero, amhos
Gobiernos se acuerdan un crédito reciproco de m$n, 45 millo-
nes. Los saldos utilizados en exceso 'de m$n. 25 millones deven-
garan interés del 2,5 %- anual que se hq'mdara y contablhzara
semestralmente. : o

Los pagos §€ cursardnm por mtermedm de una cuenta de
compensacién en ddlares, abierta en este Baneco, salvo el 10 %
del valor F. O. B. de nuestras exportaciones de lanas y cneros,
que deberd ser abonado por Yugoslavia en délares de libre
disponibilidad. Cuando el saldo de dicha cuenta supere el crédito
otorgado, el excedente debera ser cublerto por el p'us deudor
en dolares Iibres. :

El saldo que a la explraclon del Acuerdo arroje la cuenta
abierta en este Banco, serd abonado por el pais deudor en mer-
caderias o, de comin acuerdo, en délares de libres disponibilidad.

Se fija una garantia, para el caso de modificacién del pre-
cio, de Dls. 35 por onza de oro fino. :

Las operaciones realizadas durante el curso &el afio, al igual
que en el bhienio anterior, siguieron un desarrollo favorable a
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nuestro pais, que requirié el empleo por parte de Yugoslavia
de fondos autorizados por el convenio, :

Negociaciones en tramite.

A fin del afio se encontraban en curso negociaciones con
los gobiernos de Chile, Finlandia, Franeia y Suecia, tendientes
a la concertacién de nuevos acuerdos o a la ampliacién de los
existentes. '
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| mmrum v .' ~
EL CREDITO Y LAS OPERACIONES BANCABIAS
I —LA POLITICA DE CREDITO
]E.. EL CmPLMNTO DE LOS DECRETOS DE R.EGUI;ACIC’PN. CREDITICIA

Durante el asio 1950 continuaron aplicindose las medidas
anti-inflacionistas dictadas en el bienio anterior ¥ concretadas en
los Decretos del Poder Ejecutive Nacional Nos. 33.425/48 y
22.246/49. Segin se ha visto en la viltima Memoria, esas dis-
Posiciones establecen que los recursos bancarios han de estar al
servicio exclusive de la produccién de bienes indispensables para
satisfacer las necesidades basicas de Ia poblacién; de la produc-
€ién agropecuaria y la elaboracién industrial de artienlos no
prescindibles ni suntuarios; para facilitar Ia distribucién de
bienes, y el mantenimiento e incremento de los servicios nece-
sarios y ttiles. '

Por otra parte, de acuerdo con tales medidas anti-inflacio-
nistas, no se permite el otorgamiento de préstamos destinados
a negocios especulativos que buscan la obtencidn de ganancias
provenientes de un mayor valor creado al margen del trabajo
del solicitante del crédito; que faciliten. Ia adquisicién de hienes
de consumo que escasean; que favorezcan la produccién de bie-
nes prescindibles o de lujo, que por su naturaleza no satisfacen
las necesidades generales de la comunidad, o que financien di-
tectd o indirectamente la venta a plazo de esos articulos,

“ Para lograr el mis estricto cumplimiento de esas medidas,
ae hizo saber a los bancos, por Circalar N° 1.208 del 10 de enero,
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que los préstamos que en el futuro les fueran sefialados por
apartarse de las normas sobre politica de crédite, no seran acep-
tados en redescuento ni admitidos como margen de garantia, y
deberdn someter al Banco Central un plan de liquidacién de
dichos préstamos en el més breve plazo posible, cuyo cumpli-
miento serd tenido en cuenta al considerarse eventuales solici-
tudes de ampliacién de limites de redescuento, Todo ello sin
perjuicio de otras medidas que se estimen procedentes, tales co-
mo el uso, con relacién a las entidades. y personas responsables,
de las facultades que acuerda el articulo 28° de la Ley de Ban-
cos (T. 0.). '

Asimismo, se establecié que si alguna entidad careciera de
disponibilidades para hacerse cargo de los préstamos observa-
dos, v de préstamos no observables para redescontar en su
reemplazo, el Banco Central podri comsiderar la aceptacidn
excepcional de aquélles, a una tasa superior en un punto y me-
dio al mas elevado de los tipos minimos de interés en vigor,
mientras se procede a la liquidacién de los créditos dentro dek
plan antes mencionado.

2. REBAJA DE LA TASA DE INTERES PARA LOS PRESTAMOS
AGROPECUARIOS

Concordante con la politica del Gobierno Nacional de esti-
mulo a la produccién del campo, el Ministerio de Finanzas, por
Resclucion N° 147 del 30 de junio, autorizé al Banco Central
a fijar tipos reducidos de interés para el redescuento de los
adelantos y descuentos que se otorguen con ese destino. En vir-
tud de dicha autorizacién, este Banco fij6 a partir del 1° de
julio tasas especiales de interés, dadas a conocer por la Circular
N° 1.274. Con la rebaja mis importante se benefician los deude-
res por menos de m$n. 50.000, que constituyen la mayoria de
los pequefios y medianos productores rurales. ‘

3. EL SISTEMA BANCARIO OFICIAL
Las cuatro instituciones que integran el Sistema Bancarico:
Oficial han proseguido en el afio bajo informe una intensa ges-

tién, dentro de sus respectivas funciones especificas y de con-
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formidad con la politica monetaria Y crediticia trazada por el
Poder Ejecutive por intermedio del Consejo Econémico Nacio-
nal y el Ministerio de Finanzas. :

Banco de la Nacién ‘Argent_ina.‘

El Banco de l1a Nacién Argentina ha continuado desarro-
llando. una accién preponderante en la intensificacion v mejo-
ramiento de Ia produccién agraria, ~

Con el fin de estimular Ia actividad del campo y de acuerdo
con la politica de crédito agrario emunciada por el Gobierno Na-
ciomal, cuyos diez puntos hisicos dié a conocer el Excmo, sefior
Presidente de 1a Repiiblica el 6 de junio, la Institucién, en vir-
tud de Io resuelto por el Banco Central, conforme se indicé en
el pirrafo 2, ha aplicado tasas reducidas de interds en los prés-
tamos agropecuarios; ha concedido crédito para la adquisicién
de tierras, maquinarias v otros Implementos agricolas, hasta su
valor integro; ha reajustado buena parte de las reglamentaciones
existentes en consonancia con las necesidades actuales de las ex.
plotaciones rurales, v ha implantado nuevos préstamos, algunos
de singular importancia econémica. Entre estos 1iltimos merecen
sefialarse los destinados a la lucha contra todas las plagas; la
construccién de canales, acequias, tomas de agua y represas de
tipo econémico para riego y usos ganaderos; la explotacién de
bosques, forestacién y reforestacién; las perforaciones de pozos
e instalacién de equipos de hombeo, y la adquisicién por parte
de arrendatarios y aparceros de los predios que ocupan.

La gestién crediticia precedentemente expuesta se ha com-
pletado con una campafia de mejoramiento e intensificacion
agropecuaria al promover el Banco —por intermedio de su vasta
red de sucursales— 289 reuniones de productores en las zonas
agricolas, a las que concurrieron més de 77.000 agricultores y
ganaderos, entre ellos representantes de 720 cooperativas,

La expansién de la superficie cultivada, ‘especialmente la de
trigo, maiz y granes forrajeros —sefialada en el Capitulo T—
revela el éxito de esa accién bancaria de fomento agricola, reali-
zada sin desmedro de mantener el estimulo y apoyo a la gana-
deria, que también ha contado con la preferente atencién de
las autoridades. ' '

¥l Banco asimismoe ha hecho frente a los contratiempos
propios de las explotaciones rurales, al otorgar facilidades para
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&l pago. de las obligaciones pendientes; sin recargar el tipo de
interés ni afectar el crédito ordinario de los.deudores. -

Por otra parte, l2 Institucion di6 inmediata aplicacién a
las disposiciones del Decreto N* 363 /50 que autotiza a conceder
créditos por cuenta del Estado para la adquisicion de semillas
de cereales y lino, de forrajeras y para la subsistencia familiar,
a los colones que hubieran perdldo total o palclalmente BUS
cosechas por efecto de la sequia.

La orientacién del crédito hacia los aunténticos y Iegltlmos.
intereses generales, se ha traducido en el afio 1950 en un creci-
miento de m$n. 739,5 millones (74,6 %) en la cartera agraria,
que es el mayor aumento registrado en los anales de la Institu-
cién. Esa eartera que llegé-al fin del ejercicio a m$n. 1.731,2
millones, representa el 45,4 7 de los préstamos al piblico y el
guarismoe mas elevado del Gltimo quinquenio.

-En cambio, la cartera correspondiente a los otros sectores
de la actividad econémica que llegé a m$n. 2.077,9 millones,
s6lo acrecié en m$n. 196,1 millones (10,4 % ). Cabe seiialar, que
el 95,9 % de ese aumento se verificé en el interior del pais, -
cuyo comercio e indusiria estdn estrechamente vinculados a las
actividades del agro.

La contribucién del Banco a la obra de colonizacién em-
prendida con gran vigor y sentido econémico-social por el actual
Gobierno Nacional, se ha seguido desarrollando de acuerde con
los regimenes de “Fomento Especial de Colomzacmn y las

Leyes Nos. 12.355 y 12.636.

Banco Hipotecario Nacional,

- La cooperacién del Banco H_Ipotecarm Nacional a la solu-
cién del problema de la casa habitacién, se ha concretade du-
rante el ejercicio en un ponderable aumento de la edificacion,
mediante la ayuda crediticia a los inversores, la construccién
directa de casas individuales y colectivas y la participacion con
los gobiernos provinciales en la financiacién y Ievantamlento
de barrios de viviendas.

Entre las 39.385 hipotecas urbanas constltuldas en el afio
1950, por valor de m$n. 1.433 millones, figuran con destino a
la edificacién 32.388 préstamos por m$n. 1.200- millones, co-
rrespondlendo el 85 % de dicho miimero a operaciones de
fomento.
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- La politica netamente social seguida en esta materia se re-
fleja en los 27.554 préstamos escriturados por valor de m$n.
912,3 millones,  otorgados para la edificacién de la vivienda
propia y en los 5.232 préstamos por m$n. 166,6 millones desti-
nados a la adquisicién de viviendas ya construidas por parte de
quienes revestian el caricter de primer comprador y ocupante o
a la cancelacién de deudas que pesaban sobre éllas. Dichos prés-
tamos tendientes a fomentar el bien de familia representan el
83,2 % del ndimero y el 75,3 % del Valor total de las hipotecas
urbanas escrituradas.

De este modo el Banco ha facﬂitado la habilitacién de
cerca de 35.000 unidades de viviendas con una superficie equl
valente a 3,5 millones de metros cuadrados, :

Mediante la participacién directa o por el sistema de copar-
ticipacién federal, la Institucién ha habilitade gran niimero de
viviendas individuales y colectivas en diferentes regiones del
pais y 554 unidades de un barrio situado en la Capital Federal.
En las provineias de Buenos Aires, Santa Fe, Cérdoba, Mendoza
¥ San Juan y Territorio del Chaco se encuentran en edificacién
diversos barrios que albergarin mumerosas familias de trabaja-
dores. Ademas, con el fin de acelerar el levantamiento de barrios
de casas-habitacién en las cindades mis importantes del interior;
el Banco tenia en trimite al finalizar el ejercicio diversos conve:
1ios con los Gobiernos de Santa Fe, Entre Rios, Gordoha Tns
cumén y San Luis,

Con destino a operacmnes orlgmanamente pertenecientes a
las sociedades de ahorro para la vivienda familiar (erédito re-
ciproco), cuya atencién quedé a cargo del Banco Hipotecario
Naeional, se acordaron préstamos por m$n. 18,7 millones para
Ia construccion del bien de familia. Se han dispuesto también
préstamos especiales para la construccion de hoteles de turismo.

Cabe sefialar, .finalmente, que para la recomstruccion de
San Juan se han escrltm'ado 1. 156 operaciones por valor de

m$n. 36 millones.

Banco de Crédito Industrial Argentino,
~ El Banco de Crédito Industrial Argentino ha manténido
en el afio bajo informe su obra de promecién y ayuda financiera .

a las actividades industriales, extractivas y de transformacién.
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Con el fin de prestar la maxima atencién a las explotaciones
industriales y mineras del interior del pais, el Banco ha creado
nuevas filiales en las zonas que més requerian sus servicios,
ha inaugurado delegaciones en San Juan, Santiago del Estero y
Parani y ha dispuesto la realizacién de giras con propdsitos de
estudio y promocién. = . ‘ _

Durante el ejercicio se aprobaron créditos especiales para
la industria cinematografica, compra de semillas de lino, elabo-
racién de aceite de oliva y para desmotadoras particulares
independientes de algodén, asi como préstamos de fomento a la
produceién cinemaiogrifica de especial valor cultural.

Ademis, se inicié el asesoramiento técnico y econémico.
gratuito, y la realizacién de analisis quimicos sin cargo por parte
de los interesados. :

En lo referente al fomento minero, el Banco ha dispuesio
la creacién de agencias de rescate de minerales en diversas loca-
lidades, para facilitar su compra-venta. La primera de las caales
va fué inaugurada en Ia localidad de Alta Gracia. '

En virtud del Decreto N°* 9,782 del 15 de mayo, referente
al Plan de Fomento Minero, le corresponde a la Institucion una
destacada actuacién en el otorgamiento de préstamos v financia-
cion de fomento; promocién y financiacién de instalaciones de
plantas de molienda; participacién en la formacién de socieda-
des; provisién de equipos, herramientas y explosivos; adquisi-
cién a precios compensatorios de minerales, concentrados y
productos metaltrgicos; promocién de la importacién de equi-
Pos y accesorios; otorgamiento de becas de perfeccionamiento,
y subveneién a asociaciones mineras.

Ceja Nacional de Ahorro Postal.

El crecimiente de Ia poblacién del pais y el periodo de ple-
na ocupacién por el que atraviesa la economia nacional, unidos
al incremento de las remuneraciones de los trabajadores, que se
tradujo en un acrecentamiento de su capacidad de ahorro, han
permitido que el ahorro postal se desarrollara en 1950 dentro
de un ritmo de sostenido progreso. De tal suerte, el monto de los
depdsitos se elevd, al concluir ese afio, a m$n. 1.383,9 millones,
distribuidos entre los depositantes a razén de un promedio de
$ 234,41 por cuenta de ahorro. También acusaron un considera-
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ble aumento las imposiciones de los adherentes z los planes de
las sociedades de ahorro para la vivienda familiar (crédito reci--
proco), iransferidas a la Caja segdin se informa en el capitulo V.

En el curso del afio, 1a Institucién llevé a cabo una intensa
campafia de promocién del ahorro en todos los ambientes de la
colectividad, especialmente en el medio escolar ¥ en los sectores
del irabajo, labor ésta que conté con la cooperacién decidida de
patronos, gremios obreros y entidades oficiales y privadas de
diversa indole. Fueron también objeto de amplia difusién y apli-
cacion los regimenes de descuentos sobre los sueldos y salarios
con fines de ahorro (Decreio N* 16.312/44) y de ahorro obligato-
rio de los trabajadores menores de edad (Decreto N° 30.428/48).

Exn lo que respecta a las operaciones de segiros, se ha re-
gistrado en los diversos planes en vigor un notable aumento del
numero de asegurados y de los capitales respectivos. La cartera
de seguros privados, constituida por los planes “Integral”, “Aho-
rro y Seguro” y “Colective”, y por los seguros vigentes en dis-
tintas provincias, comprendia al 31 de diciembre de 1950 a casi
160.000 asegurados, cubiertos por capitales cuyo monto excedia
de m$n. 800 millones. ‘

El seguro de vida obligatorio para el personal del Estado,
que extiende sus beneficios a mas de 800.000 personas, asegit-
radas por capiiales que suman, aproximadamente, m$n. 4.400
millones, ha sido objeto de algunas modificaciones en su régi-
men legal por 1a Ley N° 14.003, dictada con el fin de perfeccio-
nar las disposiciones vigentes en la materia.

Los seguros de antomotores y de garantia, por su parte, han
sido sometidos a un ajuste en su organizacién administrativa con
cel fin de facilitar su desenvolvimiento. _ :

Los préstamos personales a corto plazo, otorgados con cri-
terio restrictivo en virtud de las directivas anti-inflacionistas co-
nocidas, han permitido satisfacer los requerimientos legitimos de
crédito por parte del personal civil y militar de la administra-
cién piblica. Se acordaron durante el afio 48.642 préstamos, por
un total de m$n. 44,8 millones.
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IT,— LAS OPERACIONES BANCARIAS
1. EVoLUCION DE LOS PRESTAMOS E INVERSIONES

~ El crecimiento de los préstamos del conjunto de bancos
ha sido menor que en los ires ejercicios anteriores. _

Tos préstamos al prblico han alcanzado las cifras mayores
- del tiltimo trienio. Kl aumento experimentado en el afie 1950
duplico el de 1949.

Cabe sefialar que del crecimiente que denota el rubro
“Préstamos” en el afio 1950, el 88 % corresponde a los créditos
otorgados al sector del piiblico, en tanto que los préstamos ofi-
ciales absorbieron el 12 % de dicho aumento.

Tn cuanto-a estos dltimos, que en el lapso 1948-1949 su-
peraron ampliamente los préstamos al piblico, muestran en el
ejercicio de 1950 una declinacién intensa en su ritmo de creci-
miento, al aumentar sélo en m$n. 425 millones, debido especial-
mente a la contraccién regisirada en los créditos al Instituto
Argentino de Promocién del Intercambio (LA.P.L) por comer-
cializacién de cosechas y adquisiciones de mercaderias gene-
rales, :

Por oira parte, los préstamos hipotecarios del Banco Hi-
potecario Nacional, de otros bancos y de las sociedades de aho-
rro para la vivienda (crédito reciproco) —mo incluidos en el
cuadro anterior— acrecieron en m$n. 1.340 millones. Ese in-
cremento, cuyo 91 Y, corresponde a la accion de la entidad
oficial citada, supers al de les dos afios inmediatos, que regis-
traron m$n. 1.262 millones y m§n. 1.011 millones, respectiva-
mente. . ' o

La inversion de fondos bancarios em valores mobiliarios
alcanzé la cifra mas alta del 1iltimo trienio, principalmente por
el aumenio de m$n. 104 millones de la cartera de papeles pri-
vados que en el afio anterior se habia contraido en mgn. 50 mi-
llones. Los valores piiblicos registraron un incremento de mpn.
274 millones frente al de m$n. 338 millones producido en el
iltimo ejercicio. ' o

Ya hemos tenido ocasién de referirnos, en el Capitulo 1
de esta Memoria, al sentido y aleance de la politica ecredificia
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~ PRESTAMOS E INVERSIONES DE L0S BANCOS

Varlaelonss en: Snld.r.u al
Gomeeptas 1948 1990 1950 31/12/50
(En millopus-de mén.)

Totales . ... v iz, © 6,156 4.140 '3.976 | 28,143
L Préstamos ............ool 5.8489 3.882 3.598 23.717
Al piblice -...o.viuii i ey 2.325 | 1.547 3.173 13.008
Adelantas ...l 6 . © 408 71 3.602
DEICUEILOE «ruerrvernnnnennans 1416 670 1.586 04
Eepecinles de Famenlo y firanci Cam 332 471 1708
L 1 S, 50 123 179 400
Oficiales .....vvvvinvvnnnrnnnnn,s 3.564 2.335 425 10.619
Eepeciales do Fomenlo y finaneineidn ..., a.4015 1.760 — 4 1967
OIUE oorrrnrrtsrariiantotmeanenranerneenn 549 567 431 2.658
2, Inversiones ....oovivriiannnnnennns 267 258 378 4.426
Papeles del Banco Central ........ 1 — 1 —_ 0
Letros de Tesorerin ...eovveunn.... — 19 —. 1 — & 352
Bonos del Tesoro ................ 66 5 30 961
Titulos pdablicos ...vvevernrnennns. 287 359 280 2.601
Obligaciones Ley N® 12,817 ....... — 137 — 24 — 30 58
Otros valores ............coou..... 68 | — B 104 445
seguida durante el ejercicio de 1950. Nos corresponde ahora

precisar la evolucién operada en los préstamos al priblico, cuya
discriminacién por actividades econémicas surge del siguiente

cuadro:

PRESTAMOS AL PUBLICO, CLASIFICADOS POR ACTIVIDADES ()

Conceplo

1. Actividades cuyos présinmos ammentan ... .

Produccidn agropecuaria

Ganaderia .,............. ereeeas Cerieeinen
Explotaciones agricola-ganaderas
Agrienlmra en general

DI T

Industria

....................................

Transportes y comunieaciones ....... .
Empreens constructorss ....,
Hilanderias, tejedurins y anexos
Metoles y sus manufacturas
Luz v fuerza

.................
..............................

Deuda al: Dif. entre
ria/sny
L3171/ I 331/12/50 31/12/49
{En millones de mfn.}
7.225 2.938 2.763
655 1.110 455
401 625 224
158 282 124
96 203 107
3.901 5.611 L710
950 1.276 326
394 720 326
- 534 733 199
431 HERE 153
181 304 - 123
1711 243 72

(3) Esta closificacién no comprende la tolalidad de loa dendores, sionp aquetlos n goienes en algin

memento pe les acordé m$n, 50,000 o mais.
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Deuda  al: Dif. entee

Concepto 31/12/50 v
i 31/12/49 31/12/50 31/13/49

{En milloncs do m¥n.)}

Vitivinfeola .....ovvviiiiiiiinaiiaain, 179 | 245 66
Forestal v sug maonufocluras ......io0vaas, 141 183 44
Aceites vegetnles .........ovieanneananaiaes ‘ 47 85 38
Productos quimicos, ete, ...... NI 5B 94 36
Confeceidn de prendns de westir ............ 79 114 3h
Papel, cartén ¥ anexos «...eceevees- [P 36 05 29
Artes grificas, dinrios, ete. ................ 3 142 29
Caucho y sus mﬂnufucturaa D O 42 70 s
Comestibles ....cvvvviiiviniiiinianio N 7 32 59 217
Materinles de construceidn ......... ERUPRPN 59 85 a6
Vidrio ¥y cerfimicn ....oooviviinnrsninnncnn. 33 54 91
Curtiembres, talobartering, ete. ............. 47 64 17
Harinera, fideern, ele, ....vvvrivnvmnenane: 46 61 15
Techera v sus derfvados ....ovvvvvnnrereans a7 50 .13
Arrocera ...oiieeianns et ey 9 21 12
Petrdlea v derivados .0 ..ovviiiiiiiinnnaann. 4 15 i1
Calzadp ....ooviiniiininat, e 18 20 8
Tintorerins y lavaderos ............ e 30 38 8
Destilerias, nlcohol, bebidas, ete. ........... 68 74 6
CEIVEEEIT vvuvihvrrrreanreennararnonnannes 12 18 6
OUPUS vveenreversuarnnroasnarssasarronnanaes 190 226 36
Comercio ... ..ovviirievvretereiarsioiarannnas 1.78 2181 40l
Tejidos ¥ O0EKOS «vvvererronnasssnansnanas 264 348 - B4
Vehiculos, rodados ¥ accesoriosd ............ 146 203 57
Grondes almacenes, tendas, ete. .,....... .., 169 143 30
Maderas, mueblerfas, ete. w.vveiiiiiiarana.- 72 104 32
Comestibles, bebidos v toboeos .....ovonotn 60 02 32
Hierros, metnles ¥ sus artefoctos ......conne. 188 205 17
Flectricidad, sonitarios, €10, wuvsvevrvreronas 80 97 17
Frotos del pais covvreereseeereranernnrincen 171 186 15
Rumos genernles de compaiia ..... ereeeenn 128 143 15
Papelerias, librerias, ete, ..o.ovviiviinnns .- 51 .6l 10
Furmacins, drogoerias, ete. ..........u00, 31 30 8
Materiales de construeeifn ....c.ovvvvniain.s 34 42 8
Petréleo, carhén, lefig y derivados .......... 9 17 8
Opticn, fotografin, ete, . iveeviiiniiiiinna, 12 20 8
Cerenles, oleaginosos y textiles ............. 86 o1 5
« L7 T 279 385 106
Diversas «.oovrvenerroreen i iiiai e 949 1086 137
Cooperativas ......ovvuiieraree- reeeeiaan 108 134 25
Profesiones liberaoles ........0..0cuen, Veiean 38 _ 5B 20
Bancos del exterior .....0 0ciiiiiiiiininnn, 17 26 10
Remntodores v comisionistas ............... 107 125 18
Administracién de propiedades 49 62 13
Rentistis ¥ propietarios ............ 3865 395 10
Consignatarios .....oeevvsesvesensrsnsioeas 92 99 7
Cias. de seguro v cnpltuhzacmu ............ ' 1 6 5
OLEBE veverrvnessanscsnemesnnanannnansanns . 162 181 19
2. Actividedes cuyos préstamos disminnyen ... 220 | - 151 — 69
Industria QZUCAIEIA .. .ereveeeranraarannnons 132 89 — 43
Tnst, de ensefianga, calturales, deport., ete. .. 35 24 — 11
Tabacalera «..vvrvvvivnns e . 16 ) — 6
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En general, el anilisis de las cifras compiladas muestra un
visible acrecentamiento en los préstamos a todos los sectores de
la actividad econémica, si se los compara con los del afio prece-
dente, especiahnente los correspondientes a la industria, a la
que le sigue el comercio, la produccién agropecuaria y activi-
dades diversas. o - ‘

Empero, si se pasa de los aumentos absohitos a los relativos,
se observa como el mayor incremento porcentual corresponde
a la produccién agropecuaria (69,5 %), en tanto que la activi-
dad indusirial tuve un aumento del 43.8 %, la comercial del
26.8 % y el rubro diversos del 12,6 %,. 4

El fuerte estfnmilo crediticio a la explotacién agropecuaria,
no se nota plenamente en las cifras compiladas de fin de afio,
porque —como ya se dijo en la Memoria del afio anterior—
el limite impuesto a la estadistica exeluye un gran mimero de
pequefios produciores que son especialmente deudores del Ban-
co de la Nacién Argentina. Ademis, la fecha del registro esta-
distico coincide con la imiciacién de la demanda estacional de
dinero por parte de los productores agropecuarios, que requieren .
desde el mes de diciembre mayores disponibilidades para hacer
frente a los trabajos de cosecha, embolse y movimiento general
de la produccién, . .

No obstante estas circunstancias, las cifras del cuadro citado
sefialan un amplio apoyo a las principales fuentes de riqueza
del pais, entre las que se destaca la explotacién ganadera que,
gracias a una politica liberal de crédito, ha podido salvar los
inconvenientes creados por la sequia de fines de 1949 y prinei-
pios de 1950, que demoré el engorde del ganado y obligé a la
resiembra de campos de pastoreo. -

En el sector industrial, hicieron intenso uso del erédito las
empresas de transportes y comunicaciones, y las empresas cons-
tructoras, a raiz del creciente desarrollo aleanzado por la edifi-
cacién y los mayores costos, A las industrias citadas les siguen
en importancia los ramos Hilanderias, tejedurias y anexos; Me-
tales y sus manufacturas; Luz y fuerza; Frigorifica, saladeril, etc.,
- v Vitvinicultura. :

En cambio, la industria azucarera, pudo cancelar casi el
40 % de su denda bancaria al fijarse nuevos precios al producto.

Las facilidades de aprovisionamiento del exterior resultan-
tes del otorgamiento de permisos de cambio, que se reanudé en
el dltimo cuatrimestre de 1950, determinaron en buena medida,

-



" ]a mayor utilizacién de crédito bancario por parte de los dlversoa
sectores. :

2. DESARROLLO DE LOS DEPOSITOS
La expansién de los depésitos en m$n. 2.931 millones se

debe especialmente al crecimiento de las cuentas corrientes del
priblico, que superé los guarismos de los afios precedentes.

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS

. Varioeciones en:z | Saldas
Conceptlos al
1948 1949 1050 al/ia /50
{Er millones da mSn.)
Totales .......... e - 4.447 2.413 2931 |23.066%)
Cuentns corrientes ....... Seasenanana 3.001 1325 2.119 13.541
- —del PULLIEo vvvrsariornansoennesicssvasnves © 1.695 1.365 1.945 10.081
— oficiales c.vviiiareenians Heedreetasisannas 1.396 _ 60 174 2.660
" Cajo de ahorto ....vvinrnvcnnrenns v 849 898 672 7.664
S Plazo FJ0 .veieiiieriiiiarirsiiaes o — 11 — .13 . 3 24
“Jodiciales .....oiiiiiiiiiieee, 174 .98 143 1.012
B £ 1 1T T A 3442} 105 — 6 765

() Este snldo no coincide con el qua figura cn "ol Bilance del Donco Central en rardn do sun lox
informanelones periddicas de los baneon, ulilicadns pars contabilizneién, sélo se complelan posteriormente.

(%) Cifrns njusindns con lives eomporntivos, tol como se explica en la Memortin anterior,

_ Asmusmo, los deposrms oficiales y ]udlcmles acusaron ascen-
sos, pero por cantidades de menos significacidn. :

En cuanto a los depésitos en Caja de Ahorro, en el ejercicio
bajo informe mostraron una atenuacién del movimiento ascen-
dente que registraron en los afios 1948 y 1949, mieniras que el
rubro “Qiros”, gue incluye fondos relacionadoes con operaciones
de cambio, indica una declinacién notoria en 1950.
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CAPITULO V.-

LAS RELACIONES DEL BANCO CENTRAL
CON LOS BANCOS. .

1. FiscALIZACION BANCARIA

Ha alcanzado resultados eficientes la fiscalizacién de las
instituciones banecarias, que se ha realizado mediante las mspee-
ciones y el contralor atento de las informaciones recibidas.

En el afio bajo informe se ha visitado un nifimero aprecia-
ble de bancos y sucursales, ubicados en las distintas zonas del
pais, lo que permitié obtener suficientes antecedentes sobre di-
versos aspectos de sus actividades, asi como sobre ciertas caracte-
risticas de la produccién en su relacién con el erédito. Asimismo,
se ‘encararon estudios tendientes a dar mayor agilidad al actual
sistema informative. _

Respecto a la verificacién del destino de los recursos ban-
‘carios, que —segiin se ha dicho en la Memoria anterior— ha
constituido una de las mds serias preocupaciones del Banco
Central y el principal objeto de las inspecciomes, resulta satis-
factorio consignar la adecuada reorientacién que se estd perfi-
lando en los préstamos de los hancos, entre los cuales deben
desaparecer los que no se ajustan a las necesidades de Ia ‘econo-
mia nacional. ‘ : '

--También fueron objeto de especial atencién la situacién pa-
“trimonial, el grado de liquidez, Ia eapacidad de ganancia y otros
aspectos econémico-financieros de las entidades. bancarias, ha-
biéndose sugerido la adopcién de medidas adecuadas en aquellos
casos que asi lo exigian por la magnitud de los problemas
planteados.
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2, COORDINACION Y PRESTACION DE LOS SERVICIOS BANCARIOS

De acuerdo con las facultades de que dispone para coordi-
nar las actividades bancarias, ¢l Banco Central ha continuado .
considerando los proyectos de apertura de nuevas casas, tenien-
do en cuenta las necesidades existentes en las regiones que irian
a servir. En el ejercicio antorizé, la instalaciéon de 29 delegacio-
nes, entre ellas las correspondientes al Banco de la Nacién Ar-
gentina, al Banco de Crédito Industrial Argentino, al Banco
Hipotecario Nacional y a la Caja’ Nacional de Ahorro Postal.

Esta 1iltima entidad fué autorizada para instalar delegaciones
en niicleos importantes de poblaciones del interior del pais, con
el propésito de descongestionar las operaciones de sus agencias
postales y descentralizar la atencién de algunos servicios, vincu-
lades principalmente con los seguros. ‘

Las ventajas obtenidas con el sistema de- delegacmnes, crea-
do por el Banco Central en 1948, ha hecho que los bancos pro-
vectaran la instalacién de nuevas casas de ese tipo que, con un
costo operativo inferior al de una sucursal, constituyen el ceniro .
banecario primario en aquellas zonas donde es necesario llevar
la accién del crédito, como instrumento propulsor de la produc-
cion, hasta tanto se requieran los servicios de una sucursal.

De esta manera, entre los afios 1946 y. 1950, mediante Ia
conformidad para instalar 40 sucursales v 88 delegaciones, se
pudo satisfacer las aspiraciones de nmumerosas poblaciones que
venian reclamando de tiempo atrds la prestacion del servicio
bancario.

‘Fambién se ha incorporado al sistema bancario el Banco
de la Provincia de Corrientes, de creacién reciente y que reviste
caricter mixto, y se ha modificade la denominacién del Banco
Mixto de San Luis, que al ser oficializado en virtud de cliusulas

constitucionales, se conoce ahora por Banco de la Provincia de
- San Luis. Ademés, se han cambiado los nombres de otras dos
entidades bancarias particulares de la Capital Federal y Rosario.
para ajustarlos a la naturaleza de sus actuales operaciones.

o




3. REGLAMENTACIONES

Represion del libramiento de cheques sin provision dé fondos.

La aplicacién a partir del 1° de febrero de las normas dicta-
das a fines del afio 1949, que. sancionan el Libramiento de che- .
ques sin provisién de fondos con la imposibilidad de operar en
cnenta corriente —salvo rehabilitacién acordada por ‘el Banco
Ceniral— dié Iugar a que esta Instifucién inhabilitara durante
el eurso del ejercicio a 3.310 titulares, que no podran utilizar
el servicio de cuentas corrientes que prestan las 938 casas han-
carias abiertas en la Repiiblica,

~ Pueden considerarse satisfactorios los resuitados de la cam-
pafia emprendida en este semtido, que propenderd a afianzar
tal instrumento de pago. Dichos resultados, como se previé en Ia
Memoria' anterior, han venido a justificar la urgente necesidad
que existia de contar con sanciones suficientemente eficaces para
desarraigar aquella antigna e inveterada costumbre,

Superada esta primera etapa de caricter eminentemente
educativo, que cristalizé en la formacién de una conciencia pa-
blica acerca de Ia necesidad de extirpar integramente esa ano-
malfa, se estima que ha llegado el momento de preparar la
segunda etapa, previo ajuste de las normas en vigor para amecl-
darlas a Ia situacién actual del problema, que permita proseguir
en forma enérgica y efectiva la tarea de saneamiento en ejecucion,

Condiciones para la apertura, mantenimiento 'y cierre de las
cuentas corrientes. ' '

En ¢l plan para perfeccionar el régimen de los depdsitos
banearios también se ha dedicado especial atencién a la fijacién
de normas —que no tardarin’ en ser Puestas en vigor— schre
apertura, mantenimiento y cierre de las cuentas corrientes,

Con ello se dari otro paso para lograr el propésito persegui-
do por el Banco Central de dar la debida jerarqufa a Ia cuenta
corriente bancaria y de. consolidar el prestigio del cheque.

Andlisis integral de las operaciones bancarigs,

Reunidos los elementos necesarios con la colaboracién de
los baneos —tarea sobre la cual hemos informado en Memorias
anteriores— se ha efectuado la catalogacién metédica de las ope-
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raciones que ellos realizan e iniciado el estudio en particular
con miras a su perfeccionamiento y uniformidad.

4. IIQUIDACIONES

Sociedades de Ahorro para la Viviende Familiar
(Crédito Reciproco). : .

, Al finalizar el afio 1949, se hallaba en su etapa inicial la
liquidacién de las nueve sociedades de ahorro para la vivienda
familiar (crédito reciproco) dispuesta y encomendada al Banco
Central por el Decreto N° 32,002, del 19 de diciembre del mis-
mo afio. : .

El Decreto citado establecié que el Banco Central, como
Liquidador, debia disponer las medidas necesarias para que las
carteras hipotecarias de las mencionadas sociedades fueran trans-
feridas al Banco Hipoteeario Nacional y para que las cuentas
de ahorro quedaran a cargo de la Caja Nacional de Ahorro
Postal. Ambas medidas, segiin el mismo Decreto, se extendian
a las cinco sociedades que ya se hallaban en liquidacién.

Como la transferencia de los créditos hipotecarios al Ban-
co Hipotecario Nacional (alrededor de 9.500 préstamos por
m$n. 240 millones aproximadamente) requeria un estudio pro-
longado y exhaustivo en los aspectos financiero, técnico y mo-
tarial, se comvino con la citada Imstitucién que, como paso
preliminar de la transferencia definitiva, se le entregaria la ad-
ministracién de los citados préstamos y que el Banco Hipotecario,
antes del 31 de diciembre, deberia proponer al Banco Central
las bases para el traspaso definitivo. La transferencia en admi-
nistracién se efectué sin inconvenientes y el Banco Hipotecario
Nacional, en los dltimos dias del afio, sometié a consideracién
de esta Institucién las bases a que podria ajustarse la transferen-
cia definitiva; coyo esiudio empezé este Banco de inmediato.

Los depésitos radicados en las nueve compaiiias declaradas
en liquidacién por el citado Decreto N° 32.002/49 se transfirie-

ron a la Caja Nacional de Ahorro Postal, sujetos a las mismas -

disposiciones que los regian hasta ese momento y se encuentra
a estudio del Banco Central la forma de hacer efectiva la trans-
ferencia de los depésitos efectuados en las cinco compaiiias
restantes, que no habfan llegado a actuar como agentes directos

del Banco Central.
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En conanto al personal de las mencionadas sociedades, el
Decreto N 32.002/49 previé que, a raiz de las medidas que
en él se disponian para liquidar las compafiias, las instituciones
oficiales necesitarian ampliar su personal y que seria ttil ¥
conveniente procurar la incorporacién a ellas de los empleados
que prestaban servicios en las ex-sociedades de ahorro. De
acuerdo con este criterio, el Ministerio de Finanzas autorizé la
distribucién entre las instituciones del Sistema Bancario Oficial,
de los empleados que reunieran las condiciones de admisibilidad
establecidas por la Circular Pitblica a los Ministerios de fecha
17 de junio de 1946. De este modo, hasta fines del ejercicio,
hahia quedado solucionada, en su casi totalidad, la sitnacién de
los 885 empleados que integraban el personal de las catorce com-
paiiias en liquidacidn. ‘

Al margen del destino de esos empleados, hubo que dar
solucién a mmiltiples y delicados problemas relacionados eon el
mismo personal, entre los cuales figuraba la situacién de los
productores —excluidos del Decreto N° 21.304/48, que fija la
estabilidad y escalafén del personal de las empresas de ahorro—;
Ia aplicacién del escalafén de 1949, y el reconocimiento de cargos
jerarquicos —cuya obligatoriedad no dispenen en forma expresa
los decretos respectivos—; el régimen legal aplicable para cal-
cular las indemnizaciones por despide, v el derecho a reclamar
comisiones no obstante la cesacién de actividades dispuesta por
el poder piiblico. ‘ ' '

Evolucién de otras Liquidociones.

Ha proseguido, conforme a las normas en vigor, la liqui-
dacién del ‘Institute Movilizador de Inversiones Bancarias
(LM.IB.), que se encuentra a cargo del Banco Central de
acuerdo comla Ley N” 12.157 y decretos correlativos. De los fon-
dos liquidos acumulados por esa liquidacién, se han invertido
min. 159.8 millones a atender los servicios de las Obligaciones
de Ia Ley N* 12.817. Con ello, el importe de m$n. 447,5 mi-
llones destinado por el Gobierno Nacional a la operacién de
descongelamiento de activos enmplida por el LM.LB., ha que-
dado reducido al fin del ejercicio a m$n. 287,7 millones.
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La liquidacién del Banco de Chacabuco se halla virtual-
mente terminada y la de Pascual Hnos., 5.A.B., ha entrado en
su etapa final. En cambio, la liquidacion de los ex-bancos ale-
manes continfia prolongandose, debido a que la mayor parte de
los activos y pasivos que quedan por recuperar o cancelar se
enceeniran vinculados con inmstituciones bancarias de pafses
ex-beligerantes o con cuestiones a estudio de la Direccion de
Vigilancia y Disposicion Final de la Propiedad Enemiga, espe-
cialmente en lo que concierne a contratos de cambio no cum-
plidos pertenecientes a firmas intervenidas por esa Direecién.

de ellas.

Con el ploposrto de économizar gastos y lograr una mejor
administracién y fisealizacién de las entidades en liquidacién
ubicadas en la Capital Federal, se trasladaron sus oficinas —con
excepcion de una entidad que se mudara en breve— al local de
la Avenida Presidente Roque Sédenz. Pefia N° 950, sede de una

5. CAMARAS COMPENSADORAS
Capital Federal.

Con el objeto de adelantar el término de disponibilidad
de los depésitos en cheques que deben presentarse al canje, se
aplicd en forma satisfactoria a partir del 24 de octubre un nuevo
régimen de compensaciones, que permite dar conformidad en el
dia a los cheques conira otros bancos depositados en las casas
bancarias del radio cénirico de la ciudad.

El régimen anterior, en el cual la disponibilidad de los
depdsitos en cheques contra otros bancos se obtiene una vez
transcurridos dos dias habiles, continfia rigiendo en las casas
bancarias ubicadas fuera del barrio céntrico. No ohstante, cual-
quier banco podra solicitar al Baneco Central la mcorporacmn
al nuevo sistema de alguna o de todas sus casas, siempre que se
compiometa a cumplir con Jos requisitos ewngulos.

Con motivo de las modificaciones sefialadas, la Cimara Com-
pensadora funciona diariamente sin interrupeién desde las 14. 30
hasta las 20 horas.




Otras localidades.

De acuerdo con el fiuevo sistema se reorganizé a pedido de
los bancos la Cimara Compensadora de Rosario y se efectian
estudios para extender su aplicacién al resto del pais.

Incorporaciones.

Durante el ejercicio se incorporé al régimen de la Cimara
Compensadora en forma definitiva a un banco y com cardcter
provisional a otro y se autorizé la prérroga de un tercero hasta
fin de afio.
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CAPITULO VI- -
EL MERCADO DE VALORES

1. LAS ACTIVIDADES BURSATILES

¥ monto de v$n. 1.557,9 millones a gue llegaron las
transacciones bursitiles efectuadas en 1950, indica una dismi-
nucién de vn. 302,7 millones respecto a 1949 y resulta el mis
bajo registrado desde 1943.

Dicha disminucién, que se observa en la mayor parte de
los grupos de valores, fué mis pronunciada en el sector de los
papeles privados, cuyas operaciones se redujeron en vin. 295,7

millones.

TRANSACCIONES REALIZADAS EN LA BOLSA DE
COMERCIO DE BUENOS AIRES

Titulos Priblicos Valores Hipoleearios
Accl
Aiin ' hliza- Taotal
i NM{ID' Frov. ¥ Céidirlas B.H.I.C. Otrea yul;uniugun e
nales Municip.
. ) (Eu millones da vin.)
1948 - 1.018,8 502,5 281,7 —_ 47.5 2454 | 2.095.9
1944 14713 499,5 2720 —_ 47,0 351,9 2.681.7
1945 10122 - 34272 271,17 — 72,5 592,9 2.201.5
1946 1472,6 437,1 171,59 63,9%) 54,3 74,1 2.973.5
1947 68,9 436,5 — 1864 224 9466,5 2.480,7
1948 684,3 354.3 — 118,0 211 1.383.6 2.567.3
1949 515,8 248,1 — 1350 24.8 036.9 1.860.6
1950 450,9 2254 — 2194 21,0 641,2 1.557.%

{1) Dejaron de colizarse el 21 de ]'uni;: de 1946.
{2) Comenzarom a eotlearse el 27 de septembre de 1946,
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Eldnico sector en que aumentd la actividad fué el del “Bono
Hipotecario del Banco Central de la Repiblica Argentina, 214 %,".
Juniamente con el incremento en sn volumen de operaciones,
se acentué la demanda por este papel. De ahi que su circalacion
acrecié en vin. 85,4 millones. .

En cambio, en los titulos piiblices, igual a lo ocurrido en
periodos anteriores, se continué operando.con predominio de
la oferta. Si bien las compras realizadas con fines de regulacién:
fueron menores a las del afio anterior, debido en parte a la
contraccién de los montos negociados, eabe sefialar que la de-
manda esporadica contribuyé asimismo’ al mantenimiento de la
politica seguida en esa materia por este Banco, de acuerdo con
lag facultades que le otorga el articulo 17°, inciso i), de su Carta
Orgdnica (T.0.). :

La alteracién que se produjo en el mercado de valores pri-
vados en febrero de 1949, a raiz del desequilibrio producido
entre la oferta y ]Ja demanda de acciones ordinarias, continud
reflejindose en los negocios de esos papeles durante el curso
del afio 1950. : '

Si bien la corriente de ventas de acciones, que prevalecis’
en aquel afio, fué perdiendo intensidad, su gravitacién en los
~ Drecios persistié a través de casi todo el ejercicio, pues sélo se
_interrumpi6 en los meses de agosto y septiembre, a rafz de di-
versas medidas gubernamentales que alentaron transiloriamente
Ia demanda,

Al respecto, cabe sefialar que la disminucién en el precio de
las acciones consideradas de inversién estable resulta muy mo-
derada si se la compara con 1a operada en el precio de las conoci-
das como especulativas, segtin se aprecia en el cuadro siguiente:

PROMEDIOS DE ACCIONES ORDINARIAS

De 15 aceiones (1) De 5 accionea (2)
Porfodos
1049 1958 1949 '.llﬂi[l
ler. trimestre. ............ 367,88 . 305,85 ' 164,16 392,86
2do, B aeerrseanann 321,93 286,05 524,03 324,87
der. 3 eaeeseseans . 302,51 279,11 403,76 320.14
4to. B aeerearresas 320,69 308,95 42544 343,32

{1] Considerados o inversin estuble,
(*) Comporen el grupo de Ins lamadas espeeulativas,

' Las operaciones a plazo, salvo en el segundo trimestre en
que se activaron un poco, coincidiendo con la aplicacién de un
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nuevo régimen de operaciones, fueron en general de escasa signi-
ficacién.

ACCIONES

Monto operade

Periodos . ’ bunlull_n ' T Plaza

1942 - 1930 T1049 . 1930

. {En m_l'fua de vsn.)
ler. trimestre ........... 1 159.682 . 119,046 123.604 147

o, s eeeeeeiienns 211301 | 120412 1.308 3.115
der. . el 250.296 . 243473 685 1.332
dto. . e 176.789 141.083 35 185

798068 624.814 125.627 4.7129

+

Ese visible retraimiento de los inversores en valores mobi-
liarios, tiene su origen en gran parte en el proceso desarrollado
en la Bolsa en el afio 1949, segfin ya se explicé en la Memoria
del afio anterior. ’

Empero, cabe sefialar la incidencia favorable que produjo,
en la situacién del mercado, el saneamiento de’ las posiciones a
plazo, que se venian manteniendo a precios elevados v cuya
liquidacién se realizé en forma paulatina. Tan es asi, que las
operaciones de “pase” del Instituto Mixto de Inversiones Mohi-
liarias (1.MLLM.) descendieron de un miximo de m$n. 65 mi-
Hones en 1949 a m$n. 4,6 millones al finalizar 1950, aparte de
los m$n. 10,7 millones a que ascendieron los adelantos en cuenta
corriente,

La accién reguladora del I.M.LM., que 'se produjo a rafz
del proceso anotado, se tradujo en un incremento de m$n. 90.1
millones en su cartera de acciones ordinarias.

2. LA ABSORCION DE VALORES PUBLICOS E HIPOTECARIOS

La absorcién neta de valores macionales (titulos, bonos ¥
letras) correspondiente a 1950 alcanzé a mbn. 3.139 millones,
eifra superior a la de 1949 en m$n. 512 millones. Cabe sefialar,
sin embargo, que dicho crecimiento es inferior al registrado en
1949, que llegé a m$n. 1.130 millones. .

* Las inversiones por m$n. 3.039 millones en “Obligaciones
de Prevision Social”, realizadas por las seeciones del Instituto
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Nacional de Previsién Social, el Instituto de Ayuda Financiera
para el Pago de Retiros y Pensiones Militares y la Caja de Reti-
ros, Jubilaciones y Pensiones de la Policia Federal, alcanzaron
los guarismos méximos que regisira la estadistica. Por su parte,
las adquisiciones por m$n. 273 millones realizadas por las Re-
particiones Oficiales cubrieron holgadamente las ventas por
m$n. 173 millones del piblico y de los bancos. :

ABSORCION NETA TOTAL DE VALORES PUBLICOS NACIONALES
N 1950

Seclores de inversion

Clnen s Velores Tatal
Piillica | Bancos LCajas (1) Teparticiones

{En millones de mén.}

T PR 2061 | — 163 | — 47 3030 | 132
BOTIOS »nv o vseemens i 294 20 30 . 174
LOLras cvevavasenvasnsanns — 46 — 1 — 6 — — 33

3130 | — 150 | — 23 3.039 273

(1) Exclridos Ioa oportes del Golierno Maeional efectuzdos en tilulos.

Con respecto a los titulos provipeciales y municipales, se
regisiré una contraccién en la colocacién de m¥n. 39 millones,
debide a que las. Reparticiones Oficiales enajenaron Letras de
Tesoreria por un monto superior a los papeles que se colocaron
en el pablico y los bancos. ‘

ABSORCION NETA TOTAL DE VALORES PUBLICOS PROVINCIALES Y
MUNICIPALES EN 1950

Seelores de lnversion
Clase de Volores Total
Piiblico ] Banens. (1) Cnjuas Reporlicisnes
(En millancs da wisn.} .
Titnlos ovovaecncesevrenes 45 3 16 — 26
BODOS vuvvvracaien varnnnn —_ —_ — — —
Tetrag ..iiveeeiivinnnnnes - B — — — — 84
— 39 3 | 1 | — — 58

(1) Ineluye al LM.ILM,

En cambio, en los valores hipotecarios se observa uma in-
versién de m$n. 80 millones, superior a la de 1949.
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En resumen, la absorcién neta total de valores piiblicos e

hipotecarios alcanzé a m$n. 3.180 millones. Las cajas de jubila-

" ciones y otras reparticiones oficiales fueron les +inicos sectores
que efectuaron adquisiciones en el afio 1950.

ABSORCION NETA TOTAL DE VALORES PUBLICOS E HIPOTECARIOS

EN-1950
Seclores de inversidn
Cloae da Valores Tatal
. Pliblicu [ Bancos {1} Coian (%) Reparticiones

: . fEr milloncs do m$n.)
Titelos «.vvvvnvnennnnnnn, 3.006 — 160 — 31 3.039 158
Bonos ..oovvvvnnnnnenenns 224 20 30 —_— 174
Letras .....covvvnenn vennan — 130 — 7T ¢ — 6 —_ — 117
Sub-total: 3.100 — M7 —_ 1 3.019 215
Hipoteearios ........vu... a0 40 0 — 34
© Towl: | 3180 | — 107 — 1 3.039 | 249

(1) Ineluya ol LM.I.M.
() Exeluidos los aportes del Gobierna Nociona! efcctundos en 1itilas,

La absorcién de las cajas de jubilaciones, que alecanzd a
m$n. 3.039 millones, superé en m$n. 790 millones a la del afio
precedente. Le sigue en importancia la demanda de las repart'l-
ciones nacionales con m$n. 249 millones frente a m$n. 905 mi-
llones correspomhente a 1949.

Por su parte, los bancos enajenaron titulos por m$n. 1 mi-
llén y el pablico por m$n. 107 millones, mientras que en el afio
precedente los primeros habian adquirido valores por m$n. 199
millones y los segundos habian vendido papeles por m$n. 371
millones.

DESTING DE LOS FONDGS PROVENIENTES DE LA COLOCACION DE
VALORES PUBLICOS E HIPOTECARIOS

Afins Nociornd nirn;:;l;:il;si?augcs H[:;ﬁ:t:nn:s Total
(Er millenes do m$n.}
1941 416 04 —_ 10 500
1942 432 115 — 4B 499
1943 805 79 . — 3 o B4T
1944 821 34 29 B84
1945 : 486 ' 14 — 2 898
1946 1.096 30 — 1.099 27
1947 734 448 — 34 1,148
1948 1407 - 216 — 83 1.630
1940 2.627 a0z 53 2.982

1550 3.139 -~ 39 ' 80 3.180
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~ La evolucién y el destino de los fondos obtenidos en la
colocacién de valores piiblicos e hipotecarios durante el dltimo
decenio puede apreciarse en el cuadro final de la pagina anterior.

3. EMISION DE VALORES NACIONALES

En su caraeter de agente financiero del Gobierno Nacional
el Banco intervino en las signientes emisiones de titulos:

a) Obligaciones de Prevision Social.

Para atender las inversiones —que ascienden al importe de
m¥n. 3.039 millones mencionado precedentemente— y las rein-
versiones de valores amortizados de las Cajas de Jubilaciones y
aportes que les efectiia el Estade, se emitieron nuevas Obligacio-
nes de Previsién Social del 4 9% de interés anual.

Por Decreto N* 780, el 18 de enero se autorizé la emisién
de v§n, 2.000 millones, suma que por Decreto N° 18.511, del
5 de septiembre, fué ampliada en v$n. 1.200 millones.

De acuerdo con el procedimiento adoptado en 1949, de
efectuar uria sola emisién que cubra las necesidades del afio, se
fijo en vén. 3.131,7 millones el importe de la emision definitiva
de las “Obligaciones de Prevision Social 4 % - 1950”, que co-
rrespondm al monto efectwamente colocado al cierre del ejer-
cicio.

| b} Bonos del Tesoro.

Con el propésito de atender la demanda de reinversiones
de fondos provenientes de amortizaciones de papeles similares
v eventualmente de nuevas inversiones, el Poder Ejecutivo dis-
puso el 12 de abril, por Decreto N° 7.514, la emisién de v§n, 500
millones de Bones del Tesoro 1950, de conformidad con la
. autorizacién conferida por el articulo 33° de la Ley N°® 11.672
y la Ley N° 13.558 de Presupuesto General para 1950.

Tales bonos, del 2 14 9% anual de interés, al ignal que los
emitidos en los ultlmos afios, son de amortizacién integra a la par
a sus vencimientos, escalonados en dos, tres; cuatre y cinco afios. -
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4. LETRAS DE TESORERIA DE LA NACION

La circulacién de Letras de Tesoreria, en marcado ascenso
en los dltimos meses de 1949, registré una tendencia descendente
en el franscurso de 1950, y llegaba al 31 de diciembre a
m$n. 578,7 millones, cifra que era inferior en m$n. 46,8 mi-
Hones a Ia de la misma fecha del afio precedente. La coniraccién
aludida se produjo en la tenencia de las Reparﬁciones Naciona-
les, pues los bances y el piblico mantuwaron sus posmlones sin
mayor variacién. :

Las tasas de interés regisiraron leve oscilacion, alcanzando
a fin de afio un nivel ligeramente inferior al de diciembre
de 1949,

5. FINANCIACION TRANSITORIA DE NECESIDADES PROVINCIALES
' Y MUNICIPALES

Debido a la situacién del mercado de valores las prown ,
cias y la Mummpahdad de la Ciudad de Buenos Au'es tuvieron
que atender la ejecucién de sus planes de obras publicas'y Ilas
necesidades mpostergables de su adminisiracién con el produ-
cido de la emisién de Letras de Tesoreria, que en gran parte
fueron descontadas por el Gobierno Nacmnal Al finalizar el
ejercicio las dendas por esos conceptos ascendian a m$n. 1.040,3

mlllones

6. BONO HIPOTECARIQ DEL BANCO CENTRAL DE LA
R.EPIE‘BLICA‘ ARCENTINA

La cn‘culacwn de los Bonos Hipoteecarios emitidos por el
Banco Central registré un nuevo aumento, al pasar de v3n, 355,6
millones al fin de 1949 a v§n. 441,0 millones en la misma fecha
de 1950, cifra esta dltima que constituye el mvel mas alto
alcanzado desde su emisién,

7. AMORTIZACION DE OBLIGACIONES DE TA LEY N 12.817

También este afio se efectudé una ‘amortizacién extraordina-

ria de Obligaciones de la Ley N 12.817. Ascendié a vin. 12,4
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millones, importe proveniente de la aplicacién del producide
de las ventas.de cosecha, realizadas durante 1949 por el Ins-
tituto Argentino de Promocién del Intercambio (LA.P.L), en su
caracter de liquidador de la ex-Junta Reguladora de la Produc-
cion Agricola.

A raiz de la citada amortizacién extraordinaria y de las
amertizaciones ordinarias, quedaba al 31 de diciembre un saldo
en circulacién de v§n. 130,6 millones, de la emisién de v¥n. 750
millones efectuada en 1942, de los cuales vin. 72,4 millones
estaban en la cartera de este Banco Central y vin. 58,2 millo-
nes en la del Baneco de la Nacién Argentina,

8. OPERACIONES REALIZADAS POR CUENTA DE REPARTICIONES
NACIONALES

De acuerdo con lo que disponen los articulos Nos. 38° de su
Carta Orginica y 35° de Ja Ley N° 13.215, el Banco Central
‘intervino en las operaciones de valores piiblicos que realizaron
Reparticiones Nacionales y sociedades de constitueién mixta,
Las compras alcanzaron a vfn. 369,7 millones y las ventas a
v§n. 56,6 millones. Enire los principales adquirentes figura la
Caja Nacional de Ahorro Postal, con una inversion de vn. 298.4

millones.

0. REEMBOLSO DE ACCIONES DE COMPANIAS DE NAVEGACION

El Poder Ejecutive, por Decreto N°® 22.592 del 14 de sep-
tiembre de 1949, dej6 sin efecto las autorizaciones para funcio- -
nar a las compafifas: “Argentina de Navegacién Dodero 5. A.”,
“Rio de 1a Plata S. A. de Navegacién de Ultramar™ y “Navega-
cién Fluvial Argentina S. A.”, y en cumplimiento de lo autori-
zado por el articulo 3° del Decreto N° 10.832/49, dispuso se
conviniera la forma de rescate de las acciones ain no adquiridas
por el Estado. :

Con posterioridad, el Poder Ejecutivo dicté el 26 de junio
de 1950 el Decreto N° 12.850, que establece el retiro de la
circulacién de dichas acciones, fija fecha y precios de reembolso
e intereses a abonar, y encomienda al Banco Central la ejecu-
cién de las operaciones pertinentes. '
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El Banco Central inici6 el 11 de julio el reembolso de las
acciones en circulacién, que ascendian a v¥n. 52,3 millones.
Al cierre del ejercicio quedaba pendiente de presentacién un
saldo de v§n. 4,2 millones. :

10. CONTROL DE INGRESO Y EGRESO DE VALORES Y NEGOCIACION
DE VALORES SUJETOS A CONTROL

De acuerdo con los Decretos Nos. 67.355/40 y 122.882 /42,
se verificé en el transeurso del afio el ingreso de valores argen-
tinos por vhn. 14,2 millones y extranjeros por un equivalente
de m$n. 5,9 millones, y se autorizaron permisos de egreso de
valores argentinos por v$n. 4,1 millones y exiranjeros por un
equivalente de m$n. 6,2 millones.

' Conforme al contralor que se ejerce sobre los valores priva-
dos cotizables en plazas extranjeras y en la Argentina —expuesto
en la Memoria de 1948-— durante el afio se acordaron autori-
zaciones a las Bolsas de Comercio del pais para habilitar la libre
negociacion de v$n. 800.000 en acciones que revisten - esas
caracteristicas. Desde que se puso en vigencia ese contralor —a
fines de 1948— se han habilitado valores por v§n. 163,8 millones.

Con el propésito de eliminar o aligerar los trimites refe-
rentes a la movilizacién de los fondos que mantienen deposita-
dos en el pais los residentes en el exterior, se ha modificado en
junio el sistema vigente. Asi, en los valores mobiliarios se ha
substituido la autorizacién previa del Banco Central por otro
procedimiento mediante el cual todos los bancos pueden cursar
libremente las 6rdenes de compra-venia de valores en Bolsa,
como también las de suscripeién de nuevos papeles cuya coloca-
cién hubiere autorizado la Comisién de Valores.

~11. 1A COMISION DE VALORES

En la dltima Memoria se informé sobre las normas que fijé
la Comisién de Valores para las empresas que cotizan o se pro-
ponen cotizar sus valores en las Bolsas de Comercio. Esas normas
responden a la doble finalidad de proteger al piiblico inversor
v de cimentar el mercado de valores mobiliarios.

A fines del, afio 1950 la Comisién volvié a examinar esas
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disposiciones y los resultados obtenidos, que se consideraron
satisfactorios. Sin embargo, la Comisién consideré necesario dar
a conocer su criterio respecto al mantenimiento de las reservas
y a la revaluacién de activos. '
- Dada la funcién especifica de las reservas, que constltuyen
recursos a los cuales sélo debe apelarse en momentos de dificul-
tades, la Comisién tenderd a evitar su distribneién e inclusive
su capitalizacién, salve en los casos en que medie esa circuns-
tancia. -
¥n lo que se vefiere a la revaluacmn de activos, la Comisién
resolvié ratificar su propésito de evitar que las sociedades utili-
cen arbitrios que puedan debilitar su estabilidad. A tal efecto,
medificé la norma que dictara anteriormente y resolvié mnegar
en adelante todo pedide de cotizacion de acciones cuya emisién
tuviera ese origen.

a} Emisiones consideradas.

.De acuerdo con los principios sefialados.y los expuestos
en Memorias anteriores, la Comisién resolvié favorablemente
136 pedidos de cotizacién de valores de entidades privadas peor
v§n. 536 millones, que es una cifra practicamente similar a la
del ejercicio anterior y representa el guarismo minimo registrado
en el tltimo cuatrienio. De esos pedidos estaban destinados

MONTO DE I.A.S AUTORIZACIONES ACORDADAS

Afios Y coieivaten. " | ouos Hopmiomision || Misiss 3 Briondar | ot 0}
(En mitlones de vln,)}
1941 142 103 33 : 278
1942 171 75 200 452
1943 111 223 107 441
1944 - 50 : 150 R 1. A 327
1945 70 154 238 ; 462
1946 137 : 2.062 () 447 M 2000
1947 N YRY I e 687 1.354
1948 252 — 744 . 99f
1949 L2719, — 543 R22-
1950 ‘ - 171 ‘ — 536 707

(1) F=cluidos los valoses deptinndos o conversidn de titolos internos, (2) Incloye v§n. 2.000 millones
de Ronoy Hlpntnwrinn del Barico Central, (%) Toclnye v$n, 250 millones de acclones ordinorine de las empre-
e mixtne: “EMTA™ (Empresa Mixtn Telsfénicn Argenting) y “FAMA" (Flata Aérea Mercunts Argen-
tinn). (%) Incluge v§u. 401 millones en lllufns enyo producide se zplicd o financlar el rescate de deudas
ulemud provincinles,
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v§n. 286 millones a la constitucién de nuevos capitales, vin. 174
millones al pago de dividendos y v§n. 76 millones a capitales ya
suscriptos de sociedades que no cotizaban sus valores en Bolsa.

~ Asimismo, la Comisién autorizé la cotizacién de v§n. 171
millones de valores provinciales y municipales, de los cuales
vin. 157 millones se destinaron a la financiacién de obras pé-
blicas y el resto a cubrir aportes a cajas de jubilaciones. Estas
autorizaciones han disminuido sensiblemente con-respecto a los
afios anteriores, alcanzando la cifra menor del ltimo cuatrienio,
como puede apreciarse en el cuadro de la pagina anterior.

b) Renovacion de la Comisién.

Segiin lo establecido en el articulo 5° del Decreto-Ley
N° 15.353/46, que fija en dos afios la duracién del mandato de
los miembros de Ia Comisién de Valores, el 7 de julio se reali-
zaron asambleas de los representantes de los baneos oficiales y
mixtos de Provincia, y de los bancos particulares y empresas
financieras, que procedieron a elegir a los miembros titalar y
suplente que habrin de representar a esos sectores.

Por su parte, el Banco Ceniral, los Bancos de la Nacién
Argentina y de Crédito Industrial Argentino y la Bolsa de Co-
mercio de Buenos Aires, designaron sus respectivos represen-
tantes en reemplazo de los que finalizaban sus mandatos.

12. LA ACCION DEL INSTITUTO MIXTO DE INVERSIONES MOBILIARIAS

Durante el transcurso del afio continué la intervencién re-
guladora del Instituto Mixto de Inversiones Mobiliarias ( LM.IM.)
en el mercado bursdtil, especialmente en el sector de valores
privados. Dicha intervencién propendié a atenuar el desequi-
librio originado en el mercado por el exceso de oferta de €208
papeles, o ' '

Asimismo, su accién contribuyé a mejorar la situacién téc-
niica del mercado, al facilitar la financiacién de pases y adelantar
fondos con garantia de valores mohiliarios.

Al finalizar el ejercicio, la cartera de acciones ordinarias
del Instituto accendia a m$n. 285,9 millones, como consecuencia
de su actuacién reguladora y de la incorporacién de valores
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correspondientes al cobro de dividendos en acciones y suscrip-
ciones de nuevas emisiones.

En cuanto a las acciones preferidas, cuyas operaciones tu-
vieron escasa animacién no ohstante que en agosto se dispuso
rebajar el impuesto que gravaba su renta del 18 9% al 6 %, la
intervencién limitada del LM.LM. siguié la tendencia del mer-
cado. Su cartera en esos valores se inecrementd en 22 %, ascen-

diendo a fin de afio a m§n. 52 millones.

Si hien las compras realizadas por el LM.IM. en titulos
provinciales por m$n. 22 millones y en titulos municipales por
m$n. 23 millones, resultaron inferiores a las registradas en. el
viltimo ejercicio, cabe destacar que debido a la contraccién de
la corriente vendedora que prevalecié en los tiltimos afios, esos
valores guardaron, con respecto a lo operado en la Bolsa, una
relacién andloga a la de afios anteriores.

En resumen, su cartera de valores mohll'larms acrecio
m$n. 143,8 millones en el afio, contra mén. 97,3 millones en
1949

La actuacién del LM.IM. como mtermedlarm en la coloca-
cién de papeles fué limitada, pues s6lo realizo dos operaciones
en. acciones ordinarias y una en acciones preferidas.

13. REGLAMENTACION PARA LAS BOLSAS 0 MERCADOS DE VALORES
.Y COMISIONISTAS DE BOLSA

Como se anticipé en la iltima Memoria, las bolsas o merca-
dos de valores se enconiraban abocados en 1949 a la modifiea-
cién de sus estatutos y reglamentos, para adaptarlos al nuevo
régimen puesto en vigor en ese afio.

A partir del 17 de abril de 1950 se aplicaron en forma
integral en el Mercado de Valores de Buenos Aires las disposi-
ciones contenidas en el Decreto N 12.793/49 —reglamentario
del Decreto-Ley N° 15.353/46— sobre el funcionmamiento de
las bolsas o mercados de valores y de las actividades de los co-
- misionistas de bolsa.

Por su parte, el Banco Central procedid a la apertura del
Registro de Comisionistas dé Bolsa, creado por el Decreto-Ley
N° 15.353/46, en el que fueron inscriptos hasta finalizar el-afio
2217 comisionistas, 30 sociedades y 11 mandatarios. Ademds, ini-
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<ié la informacién mensual sobre los margenes de garantia
requeridos en las operaciones a plazo. "
) Asgimismo, en cumplimiento de las funciones de conirol
Prescriptas en el Decreto N° 12,793 /49, se realizaron inspeccio-
mes a firmas de comisionistas de bolsa. Ellas permitieron obser-
var, en general, que las operaciones se efectuaron de acuerdo
«con las disposiciones vigentes y que la organizacién adminisira-
tiva de los corredores se va amoldando paulatinamente a la
nueva modalidad de operar. Er las futuras inspecciones se ten-
drd especiahmente en cuenta el propésito de que los corredores
ajusten su administracién a las normas en vigor en el mis bre-
we plazo. '
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CAPITULO VI
ACCION SOCIAL
1. ASISTENCIA MEDICA Y SUMINISTRO DE MEDICAMENTOS.

En 1a Memoria del afio anterior se informé de la inicia-
cién de las obras de adaptacién y de mejoras en el primer cuerpo
del edificio con frente a la Avda. Gaona 2197, adquirido en el
afio 1949 para la instalacién del Policlinico Central Banecario,
- Las obras realizadas, por un valor de m$n. 4 millones, permi-
tieron instalar en el ejercicio los consnltorios médicos exiernos,

que fueron inaugurados el 20 de octubre.

~ . Al crearse por Ley N 13.987, del 28 de septiembre, la
Direccién General de Servicios Sociales para Bancarios, dichos
consnltorios pasaron a depender de la nueva entidad, conjun-
tamente con la mayor parte de las instalaciones, instrumental
y demis elementos de los consultorios externos que funciona-
ban en diferentes organismos del Sistema Bancario Oficial,

Se ha tratado de completar la prestacién sanitaria con la
instalacién de una gran proveeduria de articulos farmacéuticos
~ -y de tocador, a precios reducidos que, con caricter de central,
funcionaria simultineamente con las existentes en el Policlinico
Bancario, en el Banco de la Nacidn Argentina y en la Caja
Nacional de Ahorro Postal. Para concretar esta iniciativa, se
comenzaron las obras pertinentes en el local San Martin 264,
por el ex-Departamento de Servicios Sociales: del Banco, las
que foeron oportunamente transferidas a ésa Direceién Gené-
ral que inauguré dicho servicio en los primeros diias del afio
i951. . .- o . . - -



En las mismas condiciones de los afios anteriores y hasta
la organizacién de la Direccién General, se continué el reem-
bolso de gastos por enfermedad y la entrega de medicamentos
de alto costo a los empleados b’ancanos, jubilados y familiares
a cargo de los mismos,

2. PLAN DE VACACIONES

De acuerdo con el plan de vacaciones establecido para el
periodo 1949/50, el Banco ha contribuide con una ayuda de
m$n. 10 diarios por persona y por un maximo de 10 dias a los
empleados bancarios con sueldo de hasta m$n. 2.000 —deduci-
das las cargas de familia—, esposas e hijos menores de 18 afios
a su cargo e hijas solieras, cunalquiera fuera su edad siempre
que no tuvieran otras entradas o beneficios.

Ademés, se mantuvo la contribucidén del 50 9% del costo
de estada de los wsuarios de las colonias de vacaciones que la

Asociacion Bancaria (Entidad Gremial Reconoclda) posee en
Mar del Plata y Cordoba

3. CREACION DE LA DIRECCION GENERAL BE SERVICIOS SOCIALES
PARA BAN CAI{IOS

El 28 de sephembre el H. Congreso de Ia Nacmn sanciond
la Ley N° 13.987, que crea a propuesta del Poder Ejecutivo la
" Direceién General de Servicios Sociales para Bancarios. -

Esta entidad, con autarquia adminisirativa y dependiente
del Ministerio de Finanzas, ha tomado a su cargo las prestacio-
nes que desde marzo de 1947 atendia el Banco Central.

Fn el gobierno de la Direccién General tienen interven-
cién directa los propios beneficiarios, pues el Consejo de Admi-
nistracién lo inte‘rran, ademsés de un director y un sub-director
general tres comsejeros por el sector patronal y oiros tres conse-
jeros en representacién de los empleados hancarios. '

. La mueva entidad posee como  capital de fundacién los
fondos acumuladeos en la cuenta “Provisién para el cumpli-
miento del Plan de Aynda Socizl Interbancaria”, radicada en
el Banco Central; los bienes adquiridos con fondos de dicha
cuenta, v los fondes y bienes procedentes de la unificacin de
los servicios médicos y farmacéuticos instalados en algunos orga-
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nismos del Sistema Bancario Oficial. A esos recursos se agrega-
rdn los provenientes de una participacién anual sobre los hene-
ficios de los bancos, las contribuciones de éstos.y de los afiliados
y las retribuciones que se establezean para los servicios prestados,

En el plan minimo de prestaciones programadas, que en
parte ya se encuentran en ejecucién, se contempla en orden de
~prioridad, la asistencia médica integral, colonia de vacaciones
y de recuperacién, proveedurias, subsidios por fallecimiento,
campo de deportes y cursos de capacitacién banearia. Ellas com-
prenden como beneficiarios al personal en actividad, jubilados,
pensionistas y sus familias, del Ministerio de Finanzas, de las
instituciones integrantes del Sistema Bancario Oficial, del Insti-
tuto Mixto de Inversiones Mobiliarias, de los bancos particulares
y de los bancos oficiales y mixtos provinciales y municipales
que resuelvan incorporarse al régimen de la Ley N° 13.987, y
de la Asociacién Bancaria (Entidad Gremial Reconocida).

La forma en que se ha estructurado el régimen administra-
tivo y financiero de la Direccién General de Servicios Sociales
para Bancarios, permite asegurar un funcionamiento eficaz de
los distintos servicios a su cargo, cuya iniciacién auspiciosa se
remonta a cuatro afios atris, cuando los primeros pasos de esta
Iabor de alta significacién social fueron iniciados por el ex-De-
partamento de Servicio Social Interbancario del Banco Central.
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CAPITULO VI

'CUENTAS PATRIMONIALES Y RESULTADO
DEL EJERCICIO

1. EMISION MONETARIA

[

- Al cierre del ejercicio la emisibn monetaria llegaba a
m$n. 13.258 millones, habiendo crecido en el afio en m$n. 3.130
millones. Su distribucién enire el publico y las cajas de los
bancos, durante €] ltimo trienio, ha sido la siguiente:

Emisién Monctarin 1940 1940 ’ 1950

{En millunes de m¥n.)

Monedn en el pablico .c........ 66865 | 89394 | 118472
Moneds en los bancos ..... R 1.007,6 1.188,3 1.410,3

Total: | 7.694,1 | 101277 | 132575

Composicion de la emisién monetaria.

La distribucién de la moneda emitida, por denominaciones,
alcanzé las cifras siguientes en los 1iltimos tres afios:
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Emisién Manctaria 1940 1949 1950

fEn millones de unidades)
Billetes :

De m$n. D50 errirrrrii i 54,3 74,9 108,3

U, I00 civiiiiieiiiir e 154,2 189,7 209.8

ey om L 11 e 35,9 39,0 45,9

0w on 10,00 oovvirrrinineninnennas 77,9 83,6 85,6

moow o alD0 e . 20,5 ©21,1 24.8

P, 100,00 ............ e 28.6 38,4 46,7

w om S00,00 .oveeiiiiiii i, ) 19 28 4.2
noon LO00OD ... iiiiineas - " 1,6 2.4 3,7 -

’ . {En millones de m$n.)

Billetes .oovviirniien it ieniinannann. 7.590.4 10.003.4 13.110,7

Moneds metdlies .....covvvvinirnnnnn, 103,7 124.3 146,8

Total: 7.694.1 10.127,7 13.257,5

Canje de billetes de emisiones anteriores a las del Banco Central.

_ Los billetes emitidos con anterioridad a la creacién del
Banco Central fueron perdiendo su curso legal en diversas fe-
chas por imperio de la Ley N° 12.160 y del Decreto N° 29.160/39.
Estos billetes contaban, de acuerdo con esas disposiciones legales
eon un plazo adicional para poder ser canjeados por los propios
de este Banco. '

En el curso del afio 1950 vencié el tdltimo plazo fijado

para el canje de los billetes de m¥n. 0,50, m$n. 1,— y m$n. 5,—
de 1a Ley IN* 3.505, del 20 ‘de septiembre de 1897, como asi tam-
bién para el de todos los emitidos con anterioridad a esa Ley.
De esos hilletes, no fueron presentados al canje m$n. 29,6 mi-
llones, que por tal circunstancia quedaron de hecho desmone-
tizados, . . ’
51 a la mencionada suma se le agrega el valor de los billetes
sin curso legal canjeados hasta el 31 de diciembre de 1950, que
asciende 2 m$n. 68,0 millones, resulta que aiin quedaban pen-
dientes de canje a dicha fecha m$n. 39,9 millones frente a un
saldo de m$n. 137.5 millones que habia a fines de 1949,

Cambios de billetes al piiblico.

Con el propésito de ofrecer mayores comodidades al pibli-
co, se dispuso que a partir del 1° de diciembre, el cambio y la
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renovacion de billetes que se efectuaba anteriormente en el
Banco Central, se realice por intermedio de las instituciones
bancarias situadas en la zona del Gran Buenos Aires.

En cuanto a las monedas, su entrega continué efectuindose
exclusivamente en las ventanillas del Banco Central por subsis-
tir adn las dificultades de obtencién de una mayor cantidad
de piezas dlwsmnanas.

Emisién de billetes vy monedas de nuevos diserios.

Kl 27 de febrero se libré a la circulacién el nuevo tipo de
billete de m$n. 0,50 de factura nacional, con excepcién del pa-
pel que fué importado. Con ello se ha ]levado a feliz térming
el propésito del Banco Central —consignade en la Memoria
anterior— de confeccionar en la Argentina sus propios billetes,
de acuerdo con les tiltimes adelantos producidos en la materia.

El nuevo billete fué impreso por el sistema “offset”, en
cuatro colores, dos en el anverso y dos en el reverso. En el cen-
tro y fondo del anverso predomina el eseudo mnacional y a la
izquierda el perfil de la efigie de la Repdblica. En 1a parte.
central del reverso figura un libro, apoyado en un pliteo sobre
un fondo de lau.rel, que representa la nueva Constitucién Argen-
tina, en cuyas péginas abiertas lleva escrito: “Una Nacién Social-
mente Justa, Econdémicamente Libre, Politicamente Soberana”,

La emisién de los hilletes con nuevos disefios de m$n, 1,—
m$n. 5,— ym$n. 10,— demorada por inconvenientes en la recep-
cién del material de impresién, se espera llevarla a caho en el

curso del afio 1951.

Para reforzar la circulacién de monedas, el 14 de agosto,
16 de octubre y 11 de diciembre, se emitieron las nuevas plezas
de cupro-niquel de 20, 10 y 5 centavos. Se ha reanudado, asi,
el empleo de la aleacmn aphcada en acufiaciones anteriores,
que fné reemplazada desde el afio 1942 por el bronce por razo-
. nes circunstanciales. Esas monedas llevan en el anverso la ins-
cripcién “Afio del Libertador General San Martin 1950” y en el
reverso el perfil de su efigie, como homena]e a su memoria en
el centenario de su muerte. :

Se detalla a continuacién la emisién de monedas efectuadas
en el dltimo quinquenio.
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MONEDAS EN PODER DEL PUBLICO Y BANCOS

" Afin ' Unidales )0 min. Aumente 85
{En millones) ; o
1946 97,3 802 93
1947 890,2 89,8 < 12,0
1948 1.025,5 C103,7 ) 155
1949 | 1.184,1 1243 .| ‘199

1950 13421 146,8 181

Compensacion interbancaria de billetes.

- A fin de eliminar el manipnleo innecesario de la masa de
billetes requerida para las operaciones bancarias, este Banco
implantd, a partir del 28 de septiembre, un sistema de compen-
sacion interbancaria, por el cual las instituciones se proveen
entre si del numerario que necesitan, de acuerdo con mstruc-'
ciones impartidas por el Banco Central PRI

El nuevo sistema alcanza a los bancos que funcionan en
la zona del Gran Buenos Aires, los que deben separar los billetes
que reciban clasificindolos en “huen uso” e “imitiles”, Retenido
el numerario en “buen uso” necesario para sus operaciones, el
excedente, 5i lo huluere, debe ser puesto a dlsposmmn del Banco
Central,

" Contal procedmnento, los hancos no pueden efectuar depo-
sitos en billetes en el Banco Central, sin 1a autorizacién expresa
de éste, salvo los que se hagan con billetes “intitiles”. De este
modo, la simplificacién de los desplaza:[mentﬂs de numerano ha
permmdo agilizar el servicio bancario. |

®

2. ORO Y DIVISAS .

© A raiz de la evolucmn favorable operada en el ]Jalance de
pagos, que ha sido comentada en el Capitulo II, el rubro “Oro
v divisas” ha arrojado en el ejercicio un incremento significa-
tivo, pues, no obstante el aumento registrado -en las divisas
adeudadas a los corresponsales extranjeros, su saldo neto ha cre-

cido en m$n. 691 millones.
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Al 31/12 des
Oro y Divisan - Voringidn
1949 . 1950

{En millones do m$n.)

Oro viveiiiiiinniiinns etdetreneaaes . 636 656 S =
Divisas, Su]da Neto oooivinnnnn. e 1.342 2.038 691
Divisgs a nuestro fevor ................ 1.983 2,691 a0s
Con garantia ore v.ovvrvnnnnn.... e 1.449 734 — 715
OB vveneennnnsnnns P ‘. 434 - 1957 1.523
Divisas adeudadas et brerenaenre e ] 541 658 117
Posicién netn: - 1.998 2.689 691

La contraceién que se observa en las d1spomb3_hdades de di-
visas a nuestro favor “con garantia oro™ obedece, principalmente,
a haberse transferido al rubro “Otras” las pesetas correspondlen-
tes a la deuda de Espana, cuya garantia oro venci¢ a fmes de
septiembre,

3. RECURS0S PARA LAS OPEBACIONES. BAN'CABIAS

La politica de credlto, expuesta en el Capitulo IV, produjo
un aumento de m$n. 2.799 millones en las deudas de los bancos
por redescuentos y adelantos qiie, como hemos visto, fueron
destinados: principalmente a la atencién de Ias necesldades de
la produccién y el comercio privados.

Ademis, 1as deudas relacionadas con los prestamos h_lpa-
tecarios subieron en m$n. 1.318 millones. -

_ Al agregar a esos importes los aumentos - operados en los
demds conceptos que integran el rubro general de movilizacio-
nes, la deuda total de los bancos al Bance Central aumentd en
m$n. 4.969 millones frente a un incremento de m$n. 6.420
millones ocurrido en el afio anterior, lo que representa una
contracecién, del 22 .6 % en su ritmo de crecimiento. :

4. CARTERA DE VALORES PUBLICOS
‘La cartera de Valores Pdblicos, estabilizada en el 1ltimo
trienio, acrecié desde principios del ejercicio, alcanzando al fin
del mismo a un aumento de m$n. 258 millones, que —como se
observa en el cuadro signiente— proviene exclusivamente de
las compras registradas en el grupo “Otros titulos”, que incluye
principalmente los papeles del Crédito Argentmo Intérno.
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VYalores . Al 31/12/49 Al 31712450

(En millones da mis.)

Bono de Garaotfa ................ veeee 3508 350,8
Bonos Consolidados v.vvvvvnnnenn.... © 3829 3814
Oblignciones Ley N° 12.817 ............ 1089 72,4
Otros titulos .......... e earerereeraeas 9274 1.223,6
“L.770,0 ) 2.02B8,2

5. OBLIGACIONES A IA YISTA .

Este rubro ha experimentado una contraceién de m$n. 110,9
millones, debido especialmente a la reduccién de los saldos en
moneda nacional de cuentas corrientes abiertas en este Banco,
en viriud de convenios internacionales.

6. RESULTADO DEY, EJERCICIO

Estado demostrativo de pérdidas y ganancias.

Las utilidades brutas obtenidas alcanzarom a m$n. 452,4
wnillones, de las que se destinaron m$n. 330,6 millones a reser-
vas, provisiones, coniribuciones y amortizaciones, q‘uedando para
distribuir una ntilidad neta de m$n. 121.8 mﬂlones, segiin surge
del siguiente cuadro:

COMPARACION DE LOS RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS 1949 ¥ 1950

Concepton 1948 1950 Aumento
{En millones de m$n,)

Ingresos totales ............. S 724.6 872,7 1481
‘Balidas corrientes ......voviiveiiiian. 4589 420,3 61,4
.  Utilided brata: 365,7 4524 86,7

TReservas, provisiones, contribuciones y ' S
amortizeciones previas ... i....vy.n... 262,0 [LGCL | - 68,6
" Utilidad distribuible: | - 1037 | 1218 | . g1

) Incluya coolribucién por m¥n, 2,7 millonea pora los Servielos Socisles paro Danearies '(Le:r
T 13.987). - ' e
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Al igual que en los ejercicios anteriores, las mayores utili-
dades provinieron primordialmente del aumento de las movili-
zaciones de fondos, que constituyeron la fuente principal de
ingresos de la Institucién,

Reservas especiales, provisiones y fondos de amortizacisn.

Con las nuevas dotaciones fijadas por el H. Directorio, las
reservas especiales, provisiones, contribuciones y fondos de amor-
tizacién mostraron al cierre del ejercicio las siguientes varia-

ciones:

Conceptos

Saldor poalerioren al
clerre ejercicio 1949

Adjudicaciones
1350

Saldos posteriores ot
clerre ejercicio 1950

{En ingn,}
Reserva Especial para los Bo- i
nos Conselidados .......... 82.094.604. 84 —_ 82.094.604,84
Reserva porn Fluctnaciones en .
el valor de los Titulos ..... 120.030.802,11 25.000.000,00 145.030.802,11
Reserva para Consolidocién de o
Baneos ...cvenviiiiiinnnn. 220.000.000,00 140.000.000,00 360.000.000,00
Reserva Especial para el Bono ) .
de Garantin ............... 1 100.000.000,00 180.000.000,00 200.000.000,00
Reserva para Quebrantos por
Oper. de Fomento ........ 110.000.000,00 50.000.000,00 160.000.000,00
Prov. para el Compl. del Plan
de Aynda Soc. Interbanearia 23.269.202,85 (7 10.856.424,60 34.125,.71745
Fondos pern Amorkizocién de
Inmuebles ............. ven 6.239.104,66 1.600.000,00 7.839.104,66
Fondos parn Amortizecién de
Mobilizrio ¥y Mdiquinas .... 1.552.683,60 400.000,00 1.952.683,60
663.186.488,06 327.8536.424.60 091.042.912,66
(%) Sallo ol comenzur €l 80 euvuriririoriorucnenariesssrienrnnrnressssannenns min. 61AT5317,04
Tranaferido en virtud del Decrote N2 20.064/49 sobra unifi-
eaetin de servicins socieles inlerbapearion (..........,. +.» min. 5.051,001,49 :
OLros JHpresol ...cuveeas Fearraricieanartatisane Nreerreees " T7.315,18 " 5.128.316,57
mén. 66.603.633,71
Menos:

Gustado 3 troosferido a ln Direcelén General de Servicios Sociales para Beocarias

w 43.334.340,86
mén. 2326920205

Cabe seiialar que con el propésito de lograr rapidamente
la amortizacién del Bono de Garantfa, se aument$ su Reserva
Especial con una suma equivalente a la aplicada en el ejercicio

anterior, o sea, en m$n. 100 millones.
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Distribucién de la utilidad neta.

Una vez efectuadas las adjudicaciones indicadas en el cua-
dro precedente, la utilidad remanente de m§n. 121,8 millones
fué distribitida de conformidad con las disposiciones de la Carta
Organica, habiéndose transferido al Gobierno Nacional m§n. 60,9
millones y al Fondo de Reserva General una suma equivalente.

Evolucién del patrimonio.
" Como resultado de las operaciones mencionadas preceden-

temente, los rubros que integran el patrimonio del Banco Central
experimentaron las signientes variaciones:

- Pantrimanio 1949 1930 Variacidn '
. - . {En, min.) |

Copital ..ccvvvvescrinenneenn 100.000,000,00 100.000.000,08 [ -
Fondo de Reserva Generol ... 103.910.660,91 164.800.908;21 60.890.247,30
Reservas Especinles .......... 632.125.406,95 947.125.406,95 | 315.000.000,00
Tondot de Amortizacién ..... 7.791.788.26 9.791.788,26 2.000.000,00
Provisiones Especigles .,..... 61.475.317,04 54.125.717.45 |— 27.349.599,5%

| 005.303.173,16 | 1.255.043.820.87 | 350.520.647,71
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Barance pEr, BANco CENTRAL DE La REPUBLICA ARGENTINA

AL 31 pE Diciimere pr 1950

(En mén.)
ACTIVO
I. Oro y Divisas . . '
Oro vocvivnnnnn feerararreas ees 656.152.470,97
Divisas ) - :
Con parantin oro 733.806.849,73 . -
Owag ........ +. 1.957.274.688,39  2.691.081.538,12  3.347.214.009,09
H. Valores Piblicos - . o
Bono de Garantfn .............., 350.794.893,68
. Bonos Consolidados del Tesoro :
Nacional :................. e 381.401.086,12
Obligaciones Ley 12.817 ......... 72.405.605,80
 CAL y Oos .oo.vvivvennnnn... 1.223.565.564,18  2.028.167.149.78
ITI. Movilizaciones de Fondos en otras
Entidades
Adelentos eon Gorantins Hipote-
COTIUE +0uveusn Cabeerereaniaeena, 5.353.339.219,78
Préstnmos con Canecién .......... 4,126.552.390,94
Préstnmes con Gerantine Diversas 104.149.831,79
Redescuentos v Adelontos sobre
Cuentas Dewvdoras .......e..... 20.573.210.102,00
Cuentus Bancarias/Operaciones-Ley
12.962, Seccién II ............. 2.872.727.902,07 33.020.979.44658 -
IV. Gtros Valores del Activo ...... 171.327.048,23  38.576.687.653,608
PASIVO
I. Circulacién Monetariz ........ 11.847.225.185,56
II. Moneda para Circulacién, en -
otros Baneos .............. 1.410.284.118,80
1, Corresponsales en el Exterior /
Divisas . ..vviiiinnnnnnnn, 658.254.763,54
1V. Obligaciones o ln Vlsm
Depésitos ........covvviininin.. 403.876.261,90
Otros Oblignciones a In Vista ... 108.423.611,57 512,200.873,47
V. Bonos Hipotecarios B,C.R.A. 441,010.800,00
VI. Depésitos a eargo del B.C.R.A. )
en otras Entidades ......... 22.133.204.598,29

VIL. Ciros Valores del Pasivo

Capital ..........
‘Reservas y Provmmncs
Reserva Genernl

Otras Reservas ,.....o.ovvunnnn...

Provisiones Especiales
Pérdidas ¥ Ganancias

JUAN HONORIO BOSIO °

Garenie General

ALFREDO ], A,

PATRIMONIQ NETO

267464.034,11  37.269.745.373,77

e e 100.800.000,00
... 103.910.660,91
ven 947.125406,95
e 34125.717,45 1.085.161.78531

121.780.494,60 1.306.942.279,91

ALFREDO GOMEZ MORALES

Presidente
GERMANI .

Sutbcantador General
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Esrano DEMoSTRATIVO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

HABER

DEBE
1. Intereses mén. min, 1. Intereses * mén. msn.
1, s/Bonos Hipotecarios B.CR.A.  10.010.214,30 1. s/Inversiones en Oroy Divisas  13.582,722,08
2, 5/VArios «vvevvrrcnracanans ‘e 4.976,66 [ 10.015.190,96 2. 5/Bonos- Consolidados del Te.
IL. Comisi soro Nacional ........... veen 1146093997
- Lomisiones 3. s/0bligaciones Ley 12.817 ... 2.299.317,38
1. 5/Colocacién de Bonos Hipo- 4 CAL v Otrog .ovvvnne-. . 33.049.853,95 ,
~ tecarios BCRA. . iiiiiiiisseinsatncnes 125.900,77 5. El/vﬂrios evereirtengeenneees  1054.732,38 61.447.565,76
III. Diferencia de Negocineién de I1. Comisiones '
\_fn]ores : 1. s/Opernciones de Combin ... 9.509.344.46
1. CAL yOos covvvvevnnenanicarncasennes . 333.413.35 3. &/Operaciones de Titalos ..., 148.475,25
IV. Gastos Generales ' 3. s/Custodin de Oro .......... 3.779,00 2.661.598,71
. 1, Gastos en Persomal ..... vees  30.747.936,84 III. Diferencia de Negociacién de
2. Materinles y Varios ......... 6.131.583,49 | 36.879.520,33 Valores .
g T d 1. CAL v Orros .ovevviinnnnns 114.506,03
v g:;g;;';;ggfcg::g 3;‘;;’&"}{ o 2. Bonos Hipotecarios B.CR.A. 36274013 |  477.246,16
en otras Entidades - IV. Descargo de Gastos Generales
1. Intereses sobre dE]_')(')Ei[DS taee 166.927.681,35 1. Gustos en Personal .......... . 2,399,588,83 )
;)) (Il)rliin d; Aherro ......... lﬁﬁ'g‘é‘ﬁ%’g? . 2. Maoterinles ¥ Variog -v.eeeen. _ 659.230,84| 3.058.819,67
5, Cnntrflfiommlriop;);‘. Gustns Ad T V. Interescs por Movilizaciones de '
TRIDIELEALVOS +ovvesaiaenetns 199.311.803,27 | 366.239.574,63 Fondos cn otras Entidades
VL E o . — 1. s/Redescuentos v Adelantos:
. rogiu)c.u?nes por pcrncmnes ) a) s/Documentos ¥y Cuentas
con Livisns Deudoras «ooviieerunnines 573.110.156,02
L. GOSLOS vnvvevnrnnrrncaussoramnsasnnsasnanes 304.657,79 b) Con Couciones ........... '99,082.100,55 |
VIL Di ¢) Con Garantins Hipotecarias 131.317.514,25 .
: n]:)cit;t:mﬁns imputables & ope. d} Con Garantins Diversas ... _ L230.728,57 ¢ 804.740.499.39
rnciones de afios anteriores .. 6.120.744.43 VI. Diversos ........ b e eaaneenes veae 325,052,309
2. Otros Conceptos .....ovvvree 340.754,47 6.461.498,90
VII. Dotaciones para Reservas ¥
Provisiones
1. Reserva Especial para el Bono
de Garamtin ........ovvnvnns 100.00:0.000.00
2. Reserva p/Consolid. de Buncus 140.000.000,00
3. Reserva para Quebrantos por
Operaciones de Fomento .... 50.000.000,00
4. Reserva para Fluctusciones en
el Valor de los Titulos ...... 95.000.000,00
5. Provisién para el Cumplimien-
to del Plon de Ayuda Social .
Interhopearin ......ovvnvenn. 10.856.424.60
6. Fondo para Amm-nzauon de
Inmuebles ......covvuaen 1.600.000,00
7. Tondo para Amuruzacmu de
Mobiliario ¥y Miquinas ...... 400.000,00 7 327.856.424,60
IX. Contribucion Ley 13.987 (Ait. 12, Inc. h) .. 2,714.106,15
UTILIDAD NETA ....ovcvivvninnnnas 121.780.494,60 R
872.710.782,08 472.710.7682,08 . -

Buenos Aires, “Afio del Libertador General San Marti

JUAN HONORIO BOSIO
Gerente Gencrol

ALFREDO J. A, GERMANI

n”, 31 de diciembre de 1950.

Subcontadar General

ALFREDO GOMEZ MORALES

Prosidenta
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