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1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. Transaccional Plazo Fijo S. Privado M3 Total M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

08% -02% 03% -1,3% -1,1%

Préstamos al S. Priv.

var. mens. real s.e.

Compras netas de divisas del BCRA

millones de USD millones de USD
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33,1%
1500
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50 ° J
500 .
25 | Reservas Internacionales
millones de USD; fin de mes

0 0

02-ene 12-ene 21-ene 29-ene 06-feb 19-feb 27-feb 4 5 5 6 6
Fuente: BCRA. O

En febrero, el agregado monetario amplio (M3 privado) registré una contraccion de 1,1% en términos
reales y sin estacionalidad. A nivel de los componentes, la caida se concentrd fundamentalmente en
los medios de pagos, particularmente en los depdsitos a la vista transaccionales. Por su parte, los
depdsitos remunerados (vista y plazo fijo) presentaron variaciones poco significativas, en un con-
texto en que los Fondos Comunes de Inversion de Money Market se mantuvieron sin grandes cam-
bios tanto en términos de su patrimonio como de la composicion de sus activos.

En linea con el comportamiento de la demanda de dinero, la Base Monetaria se contrajo 0,8% en
términos reales y ajustada por estacionalidad. Comparando el saldo a fin de febrero con el del cierre
del primer mes del afo registré una disminucién de $1,8 billones. Si bien la compra de divisas de la
autoridad monetaria fue un factor de creacién primaria de dinero (en febrero adquirio USD1.557 mi-
llones, acumulando un total de USD2.715 millones en el primer bimestre del afio), su efecto resultd
mas que compensado por la contraccion asociada a las operaciones del fisco y a las operaciones
del BCRA en el mercado secundario.

Por ultimo, el crédito en pesos al sector privado se mantuvo relativamente estable a precios cons-
tantes y sin estacionalidad, luego de dos meses consecutivos de expansion. A nivel de las grandes
lineas de crédito, las comerciales presentaron un aumento que fue compensado por la contraccion
del crédito al consumo. En términos interanuales acumularon un crecimiento del orden del 19,8% y
se ubican en 8,9% del Producto.
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2. Evolucion de la cantidad real de dinero

En febrero, los medios de pago —medidos a través del M2 privado transaccional— registraron una con-
traccion mensual de 0,2% en términos reales y sin estacionalidad (ver Grafico 2.1). Este desempefio res-
pondio a la disminucién de los depdsitos a la vista de cardcter transaccional, que se redujeron 0,7% s.e. en
el mes. En tanto, el circulante en poder del publico registré un aumento a precios constantes de 0,6% s.e.,
luego de cuatro meses de contraccion.

Por su parte, tanto los depdsitos a plazo fijo como los depodsitos a la vista remunerados se mantuvieron
sin grandes cambios en el segundo mes del afo. En efecto, los primeros exhibieron un aumento de 0,3%
s.e. en términos reales, mientras que las colocaciones a la vista remunerada se contrajeron 0,3% s.e. real. La
relativa estabilidad de este tipo de depdsitos ocurrié en un contexto en que los Fondos Comunes de Inversion
(FCI MM) registraron cambios poco significativos, tanto en término de su patrimonio como en la composi-
cion de su cartera’.

Las tasas de interés de corto plazo (cauciones y vista remunerada) presentaron un aumento a mediados de
febrero que fue revertido en la Ultima parte del mes, reflejando las condiciones de liquidez del mercado mo-
netario. La tasa de interés pagada por los depdsitos a plazo fijo del segmento mayorista (TAMAR) presentd
una menor volatilidad y se ubicé en 31,1% n.a. al cierre del mes, 4,3 p.p. por encima de la tasa pagada a las
personas humanas por este tipo de colocaciones. Cabe sefialar que esta Ultima se mantuvo sin grandes
cambios a lo largo del mes (ver Gréfico 2.2).

Como consecuencia de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)? registré una caida
mensual de 1,1% a precios constantes y sin estacionalidad. Como porcentaje del PIB, el agregado se ubico
en febrero en 12,6%, un nivel levemente similar al registrado a fines de 2024y 1,5 p.p. por encima del minimo
observado en abril de 2024.

Grafico 2.1 | M2 Privado Transaccional Grafico 2.2 | Tasas de interés
Contribucion a la var. real sin estacionalidad
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

1 El patrimonio de los FCI MM registré un aumento promedio en febrero de 1,2% s.e. en términos reales. De acuerdo con la ultima informacion
disponible, aproximadamente la mitad del patrimonio se encuentra invertida en plazos fijos. A su vez, algo mas de una cuarta parte se canaliza
hacia depdsitos a la vista remunerados, mientras que cerca del 20% se orienta a operaciones de caucion.

2 EI M3 privado incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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3. Creacion de dinero
3.1. Creacion primaria

Entre saldos a fin de mes, la Base Monetaria presenté una disminucion de $1,8 billones, que estuvo explicada
fundamentalmente por las operaciones del fisco. En particular, a mediados de mes el Tesoro Nacional depositd
en su cuenta en pesos en el BCRA el financiamiento obtenido en la licitacién primaria, por encima de los venci-
mientos. Por otra parte, con fondos de esa misma cuenta comproé délares al BCRA para atender obligaciones en
moneda extranjera, una operacion de efecto monetario neutro. En cuanto a las operaciones del BCRA, la compra
neta de divisas al sector privado (adquirié USD1.483 millones durante febrero, ver Secciéon 4. Moneda Extranjera)
fue compensada por las operaciones en el mercado secundario (operaciones de mercado abierto y REPO; ver
Grafico 3.1.1)

De este modo, la Base Monetaria registro una nueva contraccién mensual a precios constantes y ajustada por
estacionalidad, del orden del 0,8%, acumulando 6 meses consecutivos de caidas (ver Grafico 3.1.2). En térmi-
nos del PIB se ubico en 4,0%, un registro similar al del mismo mes de 2025.

Grafico 3.1.1 | Base Monetaria Grafico 3.1.2 | Base Monetaria
Variacion entre saldos a fines de mes A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3.2. Creacion secundaria

En febrero, los préstamos en pesos al sector privado se mantuvieron estables en términos reales y sin esta-
cionalidad, luego de dos meses consecutivos de crecimiento. A nivel de las distintas lineas de crédito el
comportamiento fue heterogéneo (ver Grafico 3.2.1). En términos interanuales, los préstamos crecieron
19,8% a precios constantes, y su participacion en el PIB se ubicé en 8,9%, permaneciendo sin cambios con
relacion a enero. Al incluir también los préstamos en dolares, el ratio de crédito a PIB ascendid a 11,7% (ver
Grafico 3.2.2).
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Grafico 3.2.1 | Contribucion a la variacion mensual Grafico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos
de los préstamos en pesos al sector privado del Producto
A precios constantes y sin estacionalidad
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*Calculado utilizando PIB s.e. prom. mév. 3 meses
Fuente: BCRA.

Fuente: BCRA.

Los préstamos comerciales crecieron por tercer mes consecutivo, registrando en febrero una expansion
mensual de 1,3% s.e. a precios constantes (ver Grafico 3.2.3). La evolucién fue heterogénea entre sus distintas
lineas. Por un lado, los documentos mostraron un crecimiento de 3,1% s.e. real, impulsados tanto por sus lineas
a corto plazo destinadas principalmente a financiar capital de trabajo (documentos descontados, que crecieron
3,4% s.e. real) como por los préstamos de mayor plazo, otorgados a través de documentos a sola firma, que
crecieron 2,8% s.e real. Por otro lado, los adelantos cayeron 1,8% s.e. real.

En lo que respecta a préstamos de garantia real, el crédito hipotecario mantuvo la tendencia alcista de los
ultimos 20 meses, con una expansion mensual de 1,4% s.e. a precios constantes (ver Grafico 3.2.4). En
términos interanuales, los préstamos para la compra de vivienda acumulan un incremento de 141,2%, impul-
sados principalmente por los créditos ajustables por UVA. Por su parte, los prendarios registraron una caida de
2,6% s.e. en términos reales, manteniendo la tendencia de los Ultimos 4 meses. Sin embargo, la variacion inter-
anual se mantiene en terreno positivo (22% a precios constantes).

Por ultimo, los préstamos al consumo registraron una caida en el mes de febrero de 0,6% s.e. en términos
reales. Esta disminucion se explico tanto por el comportamiento de los préstamos personales (que cayeron
0,2% s.e. real), asi como también por financiaciones con tarjetas de crédito, que tuvieron una caida del 0,9% s.e.
real. Sin embargo, en los Ultimos 12 meses los préstamos al consumo acumulan un aumento de 13,8% real,
con subas del 5,8% real en tarjetas y del 24,2% real en préstamos personales.
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Grafico 3.2.3 | Préstamos comerciales Grafico 3.2.4 | Préstamos hipotecarios
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

4. Moneda extranjera

Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registraron aumentos
en el segundo mes del afho. Los depdsitos del sector privado crecieron USD422 millones en febrero, incre-
mento que estuvo distribuido en partes similares entre depdsitos en cajas de ahorro y colocaciones a plazo
fijo. Asi, alcanzaron un nuevo maximo al cierre del mes, con un saldo de USD38.367 millones, lo que implico un
aumento de 24% interanual. Por su parte, los préstamos al sector privado crecieron USD326 millones en fe-
brero, impulsados por los documentos a sola firma. De este modo, cerraron el mes con un saldo de USD 20.245
millones, acumulando una suba del orden del 50% en los Ultimos 12 meses (ver Grafico 4.1).

Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el segundo mes del afio con un saldo de USD45.566 mi-
llones, lo que implicé un aumento de USD1.062 millones respecto a fines de enero. Sobre esta dindamica
incidio principalmente la adquisicion en el mercado de USD1.557 millones por parte del BCRA, que lleva acu-
mulados USD2.715 millones en lo que va del afio. A su vez, el aumento en la cotizacion del oro también impacté
de manera positiva en la variacion de las reservas. Finalmente, la caida en las cuentas de efectivo minimo y los
pagos de vencimientos con organismos internacionales incidieron en el sentido opuesto, en particular el pago
de intereses con el FMI por USD786,1 millones.

Finalmente, el tipo de cambio nominal mostré una disminucién con respecto a enero y se ubico a fin de mes

en 1.409 $/USD. De este modo, se mantiene por debajo del limite superior de la banda de flotacién cambiaria
(ver Gréfico 4.2).
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Grafico 4.1 | Depésitos y Préstamos del sector privado

en moneda extranjera

Saldo diario
millones de USD millones de USD
40.000 . 30.000
—— Depésitos 38.367
—— Préstamos (eje der.)
35.000 25.000
20.245
30.000 20.000
25.000 15.000
20.000 10.000
15.000 5.000
10.000 0
feb-16 feb-18 feb-20 feb-22 feb-24 feb-26

Fuente: BCRA.

Grafico 4.2 | Evolucion del Tipo de Cambio Nominal
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5. Resumen normativo

Fecha de
emision

Descripcion

Se dispuso la posibilidad de trasladar al mes siguiente una subintegracién del 5% respecto
05-feb-26 Com. "A” 8397 de la posicion global de efectivo minimo en pesos de las entidades. Asimismo, se dejo sin
efecto el punto 3 de la Com."A"8302.
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6. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Nominal s.o. Reals.e. Nominal s.o. Reals.e. Nominal Real

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Base monetaria 41.785 43.326 40.921 30.219 -3,6% -0,8% 2,1% -2,0% 38,3% 3,9% 4,0% 41%
Circulacién monetaria 25.758 26.337 25.437 20.216 -2,2% 0,2% 13% -2,1% 27,4% -4,3% 2,5% 2,5%
Circulante en poder del publico 23.424 23.970 23.086 18.104 -2,3% 0,6% 1,5% -2.2% 29,4% -2,8% 2,3% 2,3%
Efectivo en entidades financieras 2.334 2.367 2.351 2.112 -1,4% -4,2% -0,7% -1,8% 10,5% -17,0% 0,2% 0,2%
Cuenta corriente en el BCRA 16.027 16.989 15.484 10.003 -5,7% -8,1% 3,5% -1.8% 60,2% 20,4% 1,6% 1,6%
Reservas internacionales del BCRA en délares 45.476 44.602 42.211 28.736 2,0% - 7,7% - 58,3% - 6,2% 6,3%

Factores de variacién promedio mensual
Nominal Contribucién Nominal Contribucién Nominal Contribucién Nominal Contribucién

Base monetaria -1.540,6 -3,6% 8473 2,1% 863,9 2,1% 11.565,9 38,3%
Sector Extemno (incluye compras netas al S. Piblico) 84,9 0,2% -2.452,7 -6,0% -2.138,6 -5,2% -7.417,7 -24,5%
Sector Piblico -1.131,2 -2,6% 160,7 0,4% -907,1 -2,2% 10.162,8 33,6%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% -793,0 -2,6%
Otros -494,3 -11% 3.139,2 7.7% 3.909,6 9,6% 9.613,:8 31,8%
Reservas Internacionales del BCRA (en millones) 8739 2,0% 4.822,5 11,9% 3.265,1 7,7% 16.739,8 58,3%
Compradedivisas 1.434,8 3,2% 1.999,4 49% 1.999,4 4,7% -374,6 -1.3%
Organismos internacionales® -888,1 -2,0% -551,8 -1,4% -561,3 -1,3% 12.735,7 44,3%
Otras operaciones del sector publico -832,9 -1,9% -2.935,2 -7.2% -3.842,6 -9,1% -20.002,6 -69,6%
Efectivo minimo -150,5 -0,3% 2.0989 52% 932,2 2,2% 4.846,8 16,9%
Tipo de pase 837,7 1,9% 2.765,1 6,8% 2.144,0 51% 5.298,6 18,4%
Otros 4729 11% 1.446,1 3,6% 2.5934 6,1% 14.235,8 49,5%

Nota: El campo "Contribucién” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esta realizando la variacion.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) nial Banco Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE).

Requerimiento e Integracién de Efectivo Minimo

Moneda Nacional % de depdsitos totales en pesos
Exigencianeta de deducciones 32,6 33,6 31,1
Integracion en cuentas corrientes 12,0 12,8 11,5
Integracién con titulos publicos 31,5 30,1 31,0

Moneda Extranjera % de depésitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracién (incluye defecto de aplicacién de recursos) 43,5 44,3 43,1
Posicién (") 19,5 20,3 19,1

(1) Posicion = Integracion - Exigencia
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suietos a revision.

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2026 Interanual
ene-26 dic-25
Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal

Segmento en moneda doméstica

Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 133.286 131.937 133.628 101.686 1,0% 0,0% -0,3% -2,7% 31,1% -1,5% 13,0% 13,4%
Depdsitos del sector privado 106.149 104.864 104.455 78.579 1,2% 0,6% 1,6% -0,1% 351% 1,5% 10,4% 10,4%
Depésitos ala vista del sector privado 46.178 46.807 49.980 36.319 -1,3% 0,6% -7,6% -5,5% 271% -4,5% 4,5% 4,8%
No Remunerados 33.526 34.454 35.002 27.237 -2,7% -0,7% -4,2% -1,5% 231% -7,5% 33% 33%
Remunerados 12.652 12.354 14.978 9.082 2,4% -0,3% -15,5% -19,9% 39,3% 4,7% 1,2% 1,5%
Depésitos aplazo fijo y otros del sector privado 59.971 58.056 54.475 42.260 3,3% 0,6% 10,1% 4,5% 41,9% 6,6% 58% 5,6%
Plazo fijo 58.090 56.399 52.855 41.153 3,0% 0,3% 9,9% 4,3% 41,2% 6,1% 57% 54%
No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 57.716 55.804 52.026 40.571 3,4% 0,7% 10,9% 53% 42,3% 6,9% 5,6% 53%
Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 375 307 233 582 21,9% 18,7% 60,7% 52,4% -35,6% -51,6% 0,0% 0,0%
Tradicionales 154 103 73 151 48,6% 44,7% 109,7% 98,9% 1,5% -23,8% 0,0% 0,0%
Precancelables 221 204 160 430 8,3% 5,5% 38,2% 31,1% -48,7% -61,4% 0,0% 0,0%
Otros depdsitos 1.880 1.657 1.620 1.108 13,5% 10,5% 16,1% 10,1% 69,7% 27,5% 0,2% 0,2%
Depésitos del sector publico? 27.137 27.074 29.173 23.107 0,2% -2,4% -7,0% -11,7% 17,4% -11,8% 2,6% 3,0%
Agregados monetarios
M2 Total 80.252 81.989 84.583 63.205 21% -0,5% -51% -6,1% 27,0% -4,6% 7.8% 8,3%
M3 Total 157.308 156.492 157.329 120.207 0,5% -1,3% 0,0% -4,8% 30,9% -1.7% 15.3% 16,1%
Agregados monetarios privados
M2 privado 69.602 70.778 73.067 54.423 -1.7% 0,7% -4,7% -51% 27,9% -3,9% 6,7% 71%
M2 privado transaccional® 56.950 58.424 58.089 45.341 -2,5% -0,2% -2,0% -1,8% 25,6% -5,6% 5,6% 57%
M3 privado 129.573 128.834 127.541 96.683 0,6% -11% 1,6% -3.2% 34,0% 0,7% 12,6% 13,0%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 92.385 91.325 88.874 57.709 1,2% 0,2% 3,9% 1,7% 60,1% 20,3% 9,1% 8,9%
Préstamos al sector privado no financiero 91.024 90.007 87.744 57.078 11% 0,2% 3,7% 1,6% 59,5% 19,8% 8,9% 8,8%
Adelantos 9.437 9.357 9.424 5.444 0,8% -1,8% 0,1% -5,0% 734% 30,2% 0,9% 1,0%
Documentos 21.209 20.931 20.345 15.689 1,3% 31% 4,2% 7.2% 352% 1,6% 2,1% 2,0%
Hipotecarios 6.906 6.629 6.320 2.151 4,2% 1,4% 9,3% 3,7% 2211% 141,2% 0,7% 0,6%
Prendarios 5.696 5.694 5.690 3.508 0,0% -2,6% 0,1% -5,0% 62,4% 22,0% 0,6% 0,6%
Personales 19.801 19.315 18.923 11.975 2,5% -0,2% 4,6% 0,8% 65,4% 24,2% 1,9% 1,9%
Tarjetas de crédito 21.891 22.161 21.745 15.546 -1,2% -0,9% 0,7% -0,7% 40,8% 5,8% 2,1% 2,1%
Otros 6.084 5.920 5.298 2.766 2,8% 0,1% 14,8% 9,0% 120,0% 65,3% 0,6% 0,5%
Préstamos al sector publico no financiero 1.361 1.318 1.130 632 3,2% 0,5% 20,4% 14,2% 115,3% 61,8% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
Depésitos del sector no financiero en délares 414 41,0 395 335 0,9% - 4,6% - 23,5% - 57% 59%
Depésitos del sector privado no financiero en ddlares 38,1 377 36,4 30,7 1,0% - 4,6% - 24,2% - 52% 54%
alavista 27,7 28,0 279 26,1 -1,2% © -0,9% o 5,8% o 3,8% 4,2%
aplazo fijoy otros 10,4 9,7 8,5 45 7,5% - 22,5% - 130,6% - 14% 1,3%
Depésitos del sector publico no financiero en ddlares 33 33 31 2,8 0,0% - 5,2% - 15,5% - 0,4% 0,5%
Pré al sector no financiero en délares 20,0 193 184 134 3,6% - 8,7% - 49,9% - 2,7% 2,7%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 19,9 19,2 18,3 13,2 3,6% - 8,8% - 50,9% - 2,7% 2,7%
Documentos 14,2 13,6 13,1 10,0 4,2% - 8,5% - 41,9% - 1,9% 1,9%
Tarjetas de Crédito 0,7 0,7 0,6 0,7 -1,6% o 17,3% o -0,6% o 0,1% 0,1%
Resto 50 49 4,6 25 2,9% - 8,8% - 101,6% - 0,7% 0,7%
Préstamos al sector publico no financiero en délares 0,1 0,2 0,2 0,2 -4,3% - -8,3% - -23,3% - 0,0% 0,0%

d "

ainformacion

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifas de préstamos co ica, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depdsitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad delmesyy al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévilde 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario TEA feb-26
Tasas de pases entre terceros ruedaREPO a1 dia 32,50 38,38 37,30 26,26 26,26 30,94
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.969,9 2.236,3 1.605,4 1.605,4 175,8
Call en pesos (a1 diahabil)
Tasa 30,58 35,75 35,42 23,84 23,84 31,99
Monto operado (promedio diario) 506,8 440,7 443,5 443,5 137,9
Tasas de Interés Pasivas feb-26 TEA feb-26 ene-26 dic-25 dic-25 feb-25

Depésitos alaVista

Remunerados 171 18,7 19,5 12,6 12,6 23,0
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias) 26,2 29,6 24,9 24,5 24,5 25,6
TM20 Total (mas de $20 millones, 30-35 dias) 30,6 352 309 26,6 26,6 29,0
TM20 Bancos Privados (mas de $20 millones, 30-35 dias) 31,5 36,5 31,8 27,0 27,0 29,2
TAMAR Total ($1000 millones y mas, 30-35 dias) 32,2 37,4 32,8 27,5 27,5 -
TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y mas, 30-35 dias) 33,1 38,6 33w/ 28,0 28,0 -
Tasas de Interés Activas feb-26 TEA feb-26 ene-26 dic-25 dic-25 feb-25
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 52,2 68,5 54,3 46,9 46,9 43,8
1 a7 dias —con acuerdo aempresas— mas de $10 millones 38,2 46,4 441 28,4 28,4 35,9
Documentos asola firma 40,0 48,2 39,1 37,0 37,0 343
Hipotecarios 39,2 471 41,3 39,7 39,7 33,5
Prendarios 30,0 34,5 28,5 34,6 34,6 374
Personales 69,7 97,0 68,8 71,0 71,0 69,3
Tarjetas de crédito 90,9 140,4 93,6 97,4 97,4 84,3
Tasas deinterés del segmento en moneda extranjera TEA feb-26 ene-26
Depdsitos aplazo fijo en délares (30 a 44 dias) 1,6 1,7 1,9 1,8 1,8 0,5
Documentos asolafirmaen délares 6,1 6,3 6,4 6,6 6,6 47

Tipo de Cambio Var. Mensual (%) ene-26

TCN peso/ délar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.408,6 2,8 1.4498 1.4474 1.4474 1.058,1

Minorista’ 1.4052 2,9 1.4475 1.4454 1.4454 1.057,8
TCN peso/ real 270,5 -0,3 2713 264,8 264,8 183,7
TCN peso/ euro 1.664,8 2,1 1.700,4 1.6953 1.6953 1.102,5
ITCNM 9.372,5 1,5 9.519,6 9.395,2 9.395,2 6.515,4
ITCRM 90,5 -33 93,6 94,7 94,7 81,0

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades
adheridas, ponderados por su participacion en el mercado minorista. (Comunicacion "BE" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
BOPREAL: Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre.

CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

e.a.: efectiva anual.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FMI: Fondo Monetario Internacional.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

MLC: Mercado Libre de Cambios.

n.a.. nominal annual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.
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SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depdsitos concertados a plazo fijo de
1.000 millones de pesos 0 mas, con vencimiento de 30 a 35 dias.

TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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