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Deuda externa privada — Primer trimestre de 2026

- Deuda externa del sector privado: Totalizo USD 112.716 millones al 31.03.26, registrando un aumento trimestral de
USD 313 millones, explicado por un incremento en la deuda financiera por USD 1.463 millones y cancelaciones de
deuda comercial por USD 1.150 millones (Ver Gréficos 1y 2).

- Stock por tipo de operacién: Al 31.03.26 la deuda por importaciones de bienes fue la mas importante con un stock
de USD 36.672 millones, seguida por los préstamos financieros con USD 30.823 millones y los titulos de deuda en
manos de no residentes, que totalizaron USD 20.705 millones. Siguiendo en orden de magnitud, se ubicaron la deuda
por servicios con un stock de USD 13.327 millones, la deuda por exportaciones de bienes con USD 7.335 millones, y
la categoria “Otra deuda financiera” con una posicién de USD 3.854 millones a fin del trimestre (Ver Grafico 1).

- Variaciones por tipo de operacion: La caida de la deuda comercial estuvo explicada por la reduccion de la deuda por
exportaciones de bienes por USD 1.307 millones, seguida en menor medida por las cancelaciones de la deuda de
importaciones de bienes por USD 389 millones y compensadas por el aumento de la deuda de servicios por USD
540 millones. Por su parte, el aumento trimestral de la deuda financiera estuvo explicado por el incremento de los
Titulos de deuda por USD 1.345 millones, seguido por la “Otra deuda financiera” por USD 418 millones, parcialmente
compensado con una caida de los préstamos financieros por USD 300 millones (Ver Grafico 2).

- Deuda externa por importaciones de bienes: El financiamiento otorgado por empresas relacionadas alcanzoé un
stock de USD 20.348 millones, permaneciendo en niveles similares respecto del trimestre anterior. El resto de los
acreedores totalizaron una posicion de USD 16.324 millones, con una caida trimestral de USD 396 millones. A nivel
sectorial, la variacion del trimestre estuvo explicada principalmente por las reducciones registradas en los sectores
"Fabricacion de sustancias y productos quimicos', con una caida de USD 121 millones, y "Comercio al por mayor y/o
en comision o consignacion, excepto el comercio de vehiculos automotores y motocicletas”, con una disminucion
de USD 98 millones. Esta caida fue parcialmente compensada por el incremento de USD 115 millones registrado en
el sector "Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques” (Ver Graficos 3y 4).

- Deuda externa por exportaciones de bienes: La deuda con acreedores relacionados registrd una posicion de USD
3.361 millones con una caida trimestral de USD 671 millones. La deuda con el resto de los acreedores totalizd USD
3.974 millones con una baja de USD 630 millones respecto del trimestre anterior. La reduccion en este tipo de deuda
se debid mayormente a la cancelacion de los adelantos de cobros de exportaciones del sector agroexportador ocu-
rridos el mes de septiembre de 2025 en el marco de la reduccion temporaria de los derechos de exportacion esta-
blecida a cero por ciento (0%), mediante el Decreto 682/2025. A nivel sectorial, la reduccion trimestral estuvo expli-
cada principalmente por el sector "Elaboracion de productos alimenticios”, principal exportador de oleaginosas y
cereales, que registré una disminucion de USD 1.246 millones, en linea con los efectos de la medida descripta pre-
viamente. En menor medida, el sector "Comercio al por mayor y/o en comision o consignacion, excepto el comercio
de vehiculos automotores y motocicletas" registrd una reduccién de USD 100 millones (Ver Gréaficos 5y 6).

- Deuda externa por servicios: La deuda por servicios con acreedores relacionados totalizé una posicion de USD 9.291
millones al 31.03.26, con una suba trimestral de USD 287 millones. La deuda con el resto de los acreedores alcanzo
USD 4.036 millones, registrando un aumento trimestral de USD 253 millones. Entre los principales sectores que
explicaron este incremento se destacan "Servicios de programacion y consultoria informatica y actividades cone-

xas', "Servicio de transporte aéreo" y "Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques” con au-
mentos trimestrales de USD 26 millones, USD 30 millones y USD 36 millones, respectivamente (Ver Gréaficos 7y 8).

- Deuda externa financiera: La deuda con acreedores relacionados registrd una posicion al cierre del trimestre de USD
23.029 millones, seguida por los multiples tenedores de titulos de deuda por USD 20.705 millones, mientras que el
resto de los acreedores (bancos, fuentes oficiales y otras fuentes privadas) totalizaron USD 11.648 millones. De esta
forma, la deuda financiera totalizé USD 55.381 con un crecimiento de USD 1.463 millones en el trimestre. A nivel
sectorial, este aumento estuvo explicado, principalmente, por el sector "Extraccion de petréleo crudo y gas natural’,
que registro un incremento de USD 768 millones. Le siguio¢ el sector "Sociedades captadoras de depdsitos, excepto
el banco central’, con un aumento de USD 208 millones. En tanto, el sector "Suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado" registrd una disminucién de USD 110 millones. (Ver Graficos 9y 10).
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Perfil de vencimientos de la deuda externa: Al 31.03.26, incluyendo la deuda exigible y la que se otorgd sin fecha de
vencimiento pactada, las empresas debian afrontar dentro del afio siguiente, vencimientos de capital de deuda co-
mercial por USD 55.079 millones (96% del total de deuda comercial), y vencimientos de capital de deuda financiera
por USD 23.504 millones (un 42% del total de deuda financiera). Cabe destacar que el perfil de vencimientos de la
deuda financiera evidencié un alargamiento de plazos respecto del afio anterior, reflejado en una menor concentra-
cion de vencimientos de corto plazo y una mayor participacion de aquellos con vencimiento a 5 afios o mas.

Deuda externa total por sector de actividad del deudor y tipo de acreedor o tipo de operacién: El monto de financia-
miento externo otorgado a los principales sectores de la economia por tipo de acreedor al 31.03.26 ubico en primer
lugar a la “Industria manufacturera”, con una posicion de deuda de USD 36.989 millones, que fue financiada en un
63% por empresas del mismo grupo (USD 23.192 millones), seguido por el financiamiento otorgado por exportado-
res del exterior y otras fuentes privadas (USD 9.752 millones). En segundo lugar, se ubico el sector “Explotacion de
minas y canteras” con un stock de deuda de USD 29.200 millones y en tercer lugar “Comercio al por mayor y al por
menor, reparacion de vehiculos automotores y motocicletas” con una posicion de deuda de USD 12.994 millones.
Estos tres sectores concentraban alrededor del 70% de la deuda externa privada. Cabe mencionar que alrededor del
50% del stock del financiamiento externo total fue otorgado por empresas del mismo grupo. Por su parte, el 58 % de
la deuda del sector “Industria Manufacturera” correspondia a la deuda de importaciones de bienes, mientras que en
el sector “Explotacion de minas y canteras” la deuda por préstamos financieros y por titulos de deuda concentraban,
cada una, el 42 % del endeudamiento.

Deuda externa comercial por pais: Estados Unidos se ubicé como el principal origen de deuda comercial al 31.03.26,
con un stock de USD 11.540 millones, representando un 20% del total. En segundo lugar, se ubico Brasil, con USD
8.345 millones (15% del total), y en tercera posicion, China', con USD 6.284 millones (11% del total) (Ver Grafico 17).

Deuda externa financiera por pais (excluyendo titulos de deuda): Estados Unidos se ubicé como el principal origen
de deuda financiera al 31.03.26, con un stock de USD 8.407 millones, representando un 15% del total. En segundo
lugar, se encontrd Paises Bajos, con USD 4.635 millones (8% del total), y en tercera posicion China, con USD 3.205
millones (6% del total) (Ver Gréfico 18).

Este documento es acompafiado con un anexo que presenta las series estadisticas desde el 31.12.2017 y cuenta
con desagregaciones sectoriales y por tipo de operacion, de acreedor, moneda y pais, y perfil de vencimientos de
capital, que puede ser consultado aqui.

El presente informe es elaborado en base a la informacién obtenida del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos
dispuesto en la Comunicacién A6401 y sus complementarias. Para ampliar consultar aqui.

Para consultar las principales definiciones y la metodologia de recopilacién y elaboracién de las estadisticas de
Deuda Externa Privada publicadas por el Banco Central y consensuadas con el INDEC, consultar aqui.

! El total de la Deuda externa comercial y financiera de China, incluye los datos de Hong Kong y Macao.
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https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/ANEXODEUDAPRIVADA_6401.xlsx
https://www.bcra.gob.ar/relevamiento-de-activos-y-pasivos-externos/
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/Metodologia-Compilacion-Estadistica.pdf
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3. Deuda Externa del Sector Privado
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4. Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de importaciones de bienes por sector
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7. Deuda Externa del Sector Privado
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11. Deuda Externa del Sector Privado
Perfil de vencimientos de capital al 31.03.26.
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8. Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de servicios por sector de actividad
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13. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda por principales sectores y tipo de acreedor al
31.03.26.
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15. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda externa comercial: por sector de actividad del deu-
dor y tipo de acreedor al 31.03.26.
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16. Deuda Externa del Sector Privado
Deuda externa financiera: por sector de actividad del deu-
dor y tipo de acreedor al 31.03.26.

Bances privacas Fuzntes oficicles Exporisdorssy  Millpks

DeucorlAcreedar :ft“".“s fgoblermosy  Empresas del oy puenies  tenedores de Total
[Eeanes - SANSTOS - MSTOENPS privadas tiulos de deuda.
financierss  intemacionales)
Explotacion de mins y canteras 1985 345 10421 712 12304 [0 254071
Indusiria manufacturera 1401 142 3840 288 589 6.260
Sociedades capladoras de depésios. sxceptn el banco central 886 177 1880 408 1838 5171
Informacién y comunicacianes S8 [ 1474 73 2149 4212
Suministro de eleckricicad. gas. vapor y aire acondicionada 958 181 470 il 3.991

Servicio ce ransporte  almacenamiento 1233 25 33 2515
Construccion 81 180 42 204 1828
‘Senicias profesionales, cientficos y técnicas 01 133 1337

Comercia al por mzyor y &l par menor, reparacitn de vehicuios

automtares y mologicletas 222 ke
Qros intermediarios financiers 7
Agriculura, ganaderia, caza, sihicultura y pesca 743
Acividades administrativas y senicios de apoyo 309
Servicias inmobilarics 313
Seguras 208
‘Suministro de agua, oloacas, gestion de esiduos. recuperacion o7
de materizles y saneammiento publico

Senicias de alojamiento y senvisios de comida 157
Senvicios antisticos, culturales, deporiivos y de espaicimients 13
Auxiliares financieros 82

Qiros bienes o servicios prestados por persenas juridicas n.c.

Salud humana y servicios saciales
Ofros na clasificados
Senvicias de asociacianes y senicios persanales

Ensefianza
Qfros servicios iresladus Er iersu humanas n.c.i.
Parlicipacion

18. Deuda Externa del Sector Privado
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Espafia | = Resto 29,9

455

107

Fuente: BCRA.
“incluye los datos de Hong Kong y Maczo

1.12.17
31.12.18
31.12.19
31.12.20
31.12.21
31.12.22
31.12.23

~31.03.24
30.06.24
30.09.24
31.12.24
31.03.25
30.06.25
30.09.25
31.12.25
31.03.26
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