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1. Resumen ejecutivo

En el tercer mes del año, el agregado monetario amplio (M3 privado) se mantuvo estable en términos 
reales y sin estacionalidad, con un comportamiento heterogéneo y acotado a nivel de sus compo-
nentes. Por un lado, los medios de pago tradicionales (M2 privado transaccional) continuaron mos-
trando una contracción, mientras que los depósitos remunerados se expandieron. Respecto de estos 
últimos, tanto el crecimiento de los depósitos a plazo fijo como de las colocaciones a la vista remu-
nerada se explicaron por las mayores tenencias de los Fondos Comunes de Inversión de Money Mar-
ket (FCI MM).  

Por su parte, la Base Monetaria se redujo, en promedio, 0,2% en términos reales y ajustada por esta-
cionalidad, acumulando siete meses consecutivos de contracción. Sin embargo, comparando el 
saldo a fin de marzo con el del cierre de febrero registró un leve incremento ($0,3 billones). El único 
factor de expansión fue la compra de divisas al sector privado (en marzo la autoridad monetaria 
adquirió USD1.671 millones y lleva acumulados USD4.386 millones en el primer trimestre del año). 
Este efecto fue parcialmente compensado por la contracción asociada a las operaciones del fisco.  

Por último, el crédito en pesos al sector privado registró una contracción de 0,4% a precios constan-
tes y sin estacionalidad, con caídas en la mayoría de las líneas de crédito, a excepción de los présta-
mos con garantía real y las financiaciones con tarjetas de crédito. En la comparación interanual, el 
crédito acumuló un crecimiento del orden del 14% y se ubicó en 8,9% del Producto. 

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.

Base Monetaria M2 Priv. Transaccional Plazo Fijo S. Privado M3 Total M3 Privado

-0,2% -0,3% 0,6% 0,2% 0,0%

TCN $/USD

TAMAR
bancos privados

n.a, promedio mensual

28,6%

var. mens. real s.e.

-0,4%
Base Monetaria 
Variación del saldo a fines de mes

Préstamos al S. Priv.

Reservas Internacionales

Referencia - fin de mes

1.382,8
millones de USD; fin de mes

42.052Fuente: BCRA 
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2. Evolución de la cantidad real de dinero 
 
En marzo, los medios de pago —medidos a través del M2 privado transaccional— exhibieron una contrac-
ción mensual de 0,3% en términos reales y sin estacionalidad. Esta caída fue explicada por el comporta-
miento de los depósitos a la vista no remunerados, que se contrajeron por tercer mes consecutivo, mientras 
que el circulante en poder del público registró un leve aumento (ver Gráfico 2.1).  
 
En tanto, los depósitos remunerados presentaron incrementos en términos reales. El crecimiento de los 
depósitos a plazo fijo fue de 0,6% s.e. y el de los depósitos a la vista con remuneración fue de 0,8% s.e. En 
ambos casos, el crecimiento se explicó por las mayores tenencias de las “Prestadoras de Servicios Finan-
cieros”, cuyos principales actores son los Fondos Comunes de Inversión (FCI MM). En efecto, el patrimonio 
de los FCI MM registró un aumento de 2,7% a precios constantes.  
 
Las tasas de interés pasivas mostraron una compresión a lo largo de marzo, reflejando las condiciones 
de liquidez del mercado monetario y en línea con las tasas de interés de los instrumentos de corto plazo 
del Tesoro Nacional. La tasa de interés pagada por los depósitos a plazo fijo del segmento mayorista (TA-
MAR) se ubicó en 26,2% n.a. al cierre del mes, con una baja de casi 5 p.p. respecto a fines de febrero, mientras 
que la tasa de plazo fijo del sector privado mostró una baja de 4,3 p.p. a lo largo de marzo.  
 
Como consecuencia de estos desarrollos, el agregado monetario amplio (M3 privado)1 se mantuvo esta-
ble a precios constantes y sin estacionalidad. Como porcentaje del PIB, el agregado se mantuvo en 12,6%, 
un nivel similar al registrado a fines de 2024 y 1,5 p.p. por encima del mínimo observado en abril de 2024. 
 
Gráfico 2.1 | M2 Privado Transaccional     
Contribución a la var. real sin estacionalidad 

        
Fuente: BCRA. 

 

   Gráfico 2.2 | Tasas de interés  
 
 

                  
       Fuente: BCRA. 
 

 

3. Creación de dinero 
 
3.1. Creación primaria 
 
Entre saldos nominales a fin de mes, la Base Monetaria se expandió $0,3 billones. Tal como viene ocurriendo 
en los últimos meses, la compra neta de divisas al sector privado por parte del BCRA continuó siendo un factor 

 
1 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros). 
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de expansión de la liquidez (en marzo la entidad adquirió USD1.671 millones durante marzo, ver Sección 4. Mo-
neda Extranjera). En sentido opuesto operaron las operaciones del Tesoro Nacional, que implicaron un aumento 
del saldo de su cuenta en pesos en el BCRA dado el resultado de las licitaciones de deuda pública del mes. Por su 
parte, con fondos de esta cuenta, el fisco compró dólares al BCRA a fin de mes, operación que no tuvo efecto 
monetario. Por último, las operaciones del BCRA en el mercado resultaron prácticamente neutras. 
 
Cabe señalar que el BCRA decidió no renovar una exigencia de efectivo mínimo adicional en títulos públicos 
que venció a fin de marzo. Como esta medida no afectó la exigencia en pesos, no tendrá impacto sobre la 
Base Monetaria. 
 
A precios constantes y ajustada por estacionalidad, la Base Monetaria se contrajo por séptimo mes consecu-
tivo, con una disminución de 0,2% en marzo (ver Gráfico 3.1.1). Así, en los últimos doce meses registró un au-
mento de apenas 1,9% a precios constantes y en términos del PIB se ubicó en 4,0%, registro similar al de principios 
del año pasado.     
 

 
3.2. Creación secundaria 
 
Los préstamos en pesos al sector privado registraron en el mes una expansión de $1,2 billón, lo que implicó 
una disminución de 0,4% en términos reales y ajustada por estacionalidad. La caída se extendió a casi todas 
las líneas de crédito, a excepción de los préstamos con garantía real y las financiaciones con tarjetas de crédito 
(ver Gráfico 3.2.1). En términos interanuales, los préstamos crecieron 14,2% a precios constantes, y su partici-
pación en el PIB se ubicó en 8,9%, nivel similar de mediados del año pasado. Al incluir también los préstamos 
en dólares, el ratio de crédito a PIB ascendió a 11,7% (ver Gráfico 3.2.2). 
 

Gráfico 3.1.1 | Base Monetaria  
A precios constantes y sin estacionalidad; var. prom.  
 

 
       
Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.1.2 | Base Monetaria  
  Variación entre saldos a fines de mes 
 

    Fuente: BCRA. 
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Los préstamos comerciales presentaron una caída mensual de 1,1% s.e. a precios constantes, interrumpiendo 
la tendencia de los últimos 3 meses. La caída se concentró, fundamentalmente, en el financiamiento otorgado 
mediante adelantos, con una contracción mensual de 3,7% s.e. en términos reales. Por su parte, los documen-
tos registraron una disminución de 0,3%, explicada tanto por el comportamiento de los documentos desconta-
dos como de los documentos a sola firma.  
 
En lo que respecta a préstamos de garantía real, el crédito hipotecario continuó con la tendencia alcista de los 
últimos 20 meses, con una expansión mensual de 1,0% s.e. a precios constantes. En términos interanuales, los 
préstamos para la compra de vivienda acumulan un incremento del orden del 120%, impulsados por los crédi-
tos ajustables por UVA. Por su parte, los prendarios registraron una caída de 1,8% s.e. en términos reales, aun-
que en términos interanuales exhibieron un incremento de 16,1%.  
 
Por último, los préstamos al consumo se mantuvieron prácticamente sin cambios en conjunto, con una ligera 
disminución a precios constantes de los personales (-0,2% s.e.) y un leve aumento de las financiaciones con 
tarjetas de crédito (0,6% s.e. real). Sin embargo, en los últimos 12 meses estas líneas acumularon un aumento 
real de 16,3% y 2,6%, respectivamente.  
 
 
4. Moneda extranjera 
 
Los principales activos y pasivos en moneda extranjera de las entidades financieras registraron aumentos 
en el tercer mes del año. Los depósitos del sector privado crecieron USD65 millones en el mes, con un aumento 
de los depósitos en cajas de ahorro y una caída de las colocaciones a plazo fijo. Así, alcanzaron un nuevo 
máximo al cierre del mes, con un saldo de USD38.452 millones, lo que implicó un aumento de 31% interanual. 
Por su parte, los préstamos al sector privado crecieron USD1.135 millones en marzo, impulsados por los docu-
mentos a sola firma. De este modo, cerraron el mes con un saldo de USD21.332 millones, acumulando una 
suba del orden del 48,8% en los últimos 12 meses.  
 

Gráfico 3.2.1 | Contribución a la variación mensual             
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad   
 

 
Fuente: BCRA. 

Gráfico 3.2.2 | Préstamos al sector privado en términos 
del Producto 

 
 

      
        Fuente: BCRA. 
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Las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron el tercer mes del año con un saldo de USD42.052 millo-
nes, lo que implicó una caída de USD3.514 millones respecto a fines de febrero. Sobre esta dinámica incidie-
ron principalmente la disminución de la cuenta corriente en moneda extranjera de las entidades financieras en 
el BCRA, la caída en la cotización del oro y el pago de vencimientos de capital de BOPREAL. Estos efectos 
fueron parcialmente compensados por la compra de USD1.671 millones en el Mercado Libre de Cambios 
(MLC) por parte del BCRA, que lleva acumulados USD4.386 millones en lo que va del año (ver Gráfico 4.1).  
 
Finalmente, el tipo de cambio nominal mostró una disminución con respecto a febrero y se ubicó a fin de mes 
en 1.383 $/USD. De este modo, continuó separándose del límite superior de la banda de flotación cambiaria 
(ver Gráfico 4.2). 

 
 
 

 

Gráfico 4.1 | Compras netas de divisas del BCRA 

 
     Fuente: BCRA. 

         Gráfico 4.2 | Evolución del Tipo de Cambio Nominal 

            
            Fuente: BCRA. 
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5. Resumen normativo 
 

Fecha de emisión Norma Descripción 

 

2-mar-26 Com. “A” 8406 

Se creó el Cobro con Transferencia (CCT) como única modalidad 
de transferencias inmediatas habilitada para cobros recurrentes. 
Se habilitará para cuotas fijas e iguales, donde la relación cuota-
ingreso no excede el 30% al momento de originación del crédito. 

 

3-mar-26 Com. “A” 8407 

Se amplió con efecto a partir del 1 de abril de 2026 la garantía de 
los depósitos bancarios por persona y entidad. Pasó de $ 25 millo-
nes a $ 50 millones. 

 

19-mar-26 Com. “A” 8410 

Se autorizó a las entidades financieras a distribuir hasta el 31 de 
diciembre de 2026 los resultados del ejercicio 2025. Lo podrán ha-
cer por hasta el 60% de los mismos y en 3 cuotas mensuales igua-
les, pagaderas a partir del día 3 de cada mes a partir de mayo. 

 

 
 
 

https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8406.pdf
https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8407.pdf
https://www.bcra.gob.ar/archivos/Pdfs/comytexord/A8410.pdf
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6. Indicadores monetarios y financieros  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 41.026 41.785 43.326 40.921 30.296 -1,8% -0,2% 0,3% -2,6% 35,4% 1,9% 4,0% 4,1%

Circulación monetaria 25.511 25.758 26.337 25.437 20.803 -1,0% 0,5% 0,3% -2,0% 22,6% -7,7% 2,5% 2,5%

Circulante en poder del público 23.257 23.425 23.971 23.086 18.574 -0,7% 0,7% 0,7% -1,8% 25,2% -5,8% 2,3% 2,3%

Efectivo en entidades financieras 2.254 2.332 2.367 2.351 2.229 -3,4% -2,2% -4,1% -4,4% 1,1% -23,9% 0,2% 0,2%

Cuenta corriente en el BCRA 15.516 16.027 16.989 15.484 9.493 -3,2% -5,7% 0,2% -7,7% 63,4% 23,0% 1,5% 1,6%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 44.817 45.476 44.602 42.211 27.251 -1,4% - 6,2% - 64,5% - 6,0% 6,3%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria -759,1 -1,8% 104,8 0,3% 10.730,1 35,4%
Sector Externo (incluye compras netas al S. Público) 1.863,1 4,5% -275,5 -0,7% -5.707,1 -18,8%
Sector Público -487,9 -1,2% -1.395,0 -3,4% 11.214,2 37,0%
Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera 0,0 0,0% 0,0 0,0% -793,0 -2,6%
Otros -2.134,3 -5,1% 1.775,3 4,3% 6.016,0 19,9%

Reservas Internacionales del BCRA (en millones) -658,8 -1,4% 2.606,4 6,2% 17.565,7 64,5%
Compra de divisas 1.457,2 3,2% 3.456,5 8,2% 468,9 1,7%

Organismos internacionales5 -442,3 -1,0% -1.003,6 -2,4% 12.701,1 46,6%
Otras operaciones del sector público 278,3 0,6% -3.564,3 -8,4% -19.569,0 -71,8%
Efectivo mínimo -410,7 -0,9% 521,5 1,2% 5.508,2 20,2%
Tipo de pase -274,8 -0,6% 1.869,3 4,4% 4.818,6 17,7%
Otros -1.266,5 -2,8% 1.326,9 3,1% 13.637,9 50,0%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral

dic-25

Interanual

mensual
dic-25

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de mar-26 % del PIB

mar-26 feb-26 ene-26
acumulado en 2026 interanual

mar-26mar-25

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo mar-26 feb-26 ene-26

Moneda Nacional
Exigencia neta de deducciones 31,9 32,6 33,6

Integración en cuentas corrientes 11,3 12,0 12,8

Integración con títulos públicos 31,9 31,5 30,2

Moneda Extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 41,8 43,5 44,3

Posición (1) 17,8 19,5 20,3

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera
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Cifras en miles de millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 136.426 133.220 131.883 133.625 103.748 2,4% 0,5% 2,1% -2,6% 31,5% -1,1% 13,1% 13,4%

Depósitos del sector privado 108.205 106.117 104.810 104.453 80.958 2,0% 0,3% 3,6% -0,3% 33,7% 0,6% 10,4% 10,4%

Depósitos a la vista del sector privado 46.525 46.173 46.784 49.980 37.395 0,8% 0,3% -6,9% -5,6% 24,4% -6,4% 4,5% 4,8%
No Remunerados 33.424 33.518 34.430 35.002 28.499 -0,3% -1,0% -4,5% -2,9% 17,3% -11,7% 3,3% 3,3%

Remunerados 13.101 12.655 12.354 14.978 8.896 3,5% 0,8% -12,5% -19,5% 47,3% 10,8% 1,2% 1,5%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 61.681 59.944 58.027 54.473 43.564 2,9% 0,2% 13,2% 4,3% 41,6% 6,5% 5,9% 5,6%

Plazo fijo 59.983 58.093 56.403 52.853 42.421 3,3% 0,6% 13,5% 4,5% 41,4% 6,4% 5,7% 5,4%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 59.428 57.719 55.808 52.024 41.895 3,0% 0,3% 14,2% 5,2% 41,9% 6,7% 5,7% 5,3%

Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 555 375 307 233 526 48,1% 44,3% 138,0% 119,1% 5,4% -20,7% 0,1% 0,0%

Tradicionales 309 154 103 73 142 101,3% 96,1% 322,1% 288,7% 117,4% 63,6% 0,0% 0,0%

Precancelables 245 221 204 160 384 11,1% 8,2% 53,5% 41,4% -36,1% -51,9% 0,0% 0,0%

Otros depósitos 1.697 1.851 1.623 1.620 1.142 -8,3% -10,7% 4,8% -3,5% 48,6% 11,8% 0,2% 0,2%

Depósitos del sector público 2 28.221 27.102 27.073 29.172 22.790 4,1% 1,4% -3,3% -10,9% 23,8% -6,8% 2,7% 3,0%

Agregados monetarios

M2 Total 81.237 80.254 81.965 84.583 65.199 1,2% 1,4% -4,0% -5,1% 24,6% -6,2% 7,9% 8,3%

    M3 Total 160.256 157.242 156.438 157.325 122.733 1,9% 0,2% 1,9% -5,0% 30,6% -1,7% 15,4% 16,1%

Agregados monetarios privados

M2 privado 69.781 69.599 70.754 73.066 55.968 0,3% 1,0% -4,5% -4,5% 24,7% -6,2% 6,8% 7,1%

M2 privado transaccional3 56.681 56.943 58.401 58.088 47.073 -0,5% -0,3% -2,4% -2,4% 20,4% -9,4% 5,6% 5,7%

    M3 privado 131.462 129.543 128.781 127.539 99.532 1,5% 0,0% 3,1% -3,5% 32,1% -0,6% 12,6% 13,0%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 93.506 92.316 91.330 88.874 61.436 1,3% -0,4% 5,2% 0,8% 52,2% 14,5% 9,1% 8,9%

Préstamos al sector privado no financiero 92.167 90.958 90.013 87.744 60.716 1,3% -0,4% 5,0% 0,7% 51,8% 14,2% 8,9% 8,8%

Adelantos 9.335 9.439 9.356 9.423 6.158 -1,1% -3,7% -0,9% -8,8% 51,6% 14,1% 0,9% 1,0%

Documentos 21.465 21.207 20.925 20.345 16.277 1,2% -0,3% 5,5% 6,5% 31,9% -0,8% 2,2% 2,0%

Hipotecarios 7.158 6.906 6.629 6.320 2.436 3,6% 1,0% 13,3% 4,3% 193,8% 121,1% 0,7% 0,6%

Prendarios 5.743 5.696 5.694 5.690 3.723 0,8% -1,8% 0,9% -7,0% 54,3% 16,1% 0,5% 0,6%

Personales 20.209 19.801 19.315 18.923 13.080 2,1% -0,2% 6,8% 0,2% 54,5% 16,3% 1,9% 1,9%

Tarjetas de crédito 22.042 21.864 22.174 21.745 16.163 0,8% 0,6% 1,4% -0,7% 36,4% 2,6% 2,1% 2,1%

Otros 6.215 6.046 5.920 5.298 2.880 2,8% 0,1% 17,3% 8,0% 115,8% 62,4% 0,6% 0,5%

Préstamos al sector público no financiero 1.339 1.358 1.317 1.130 720 -1,4% -3,9% 18,5% 9,1% 86,0% 39,9% 0,1% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 42,0 41,4 41,0 39,5 32,3 1,7% - 6,4% - 30,3% - 5,6% 5,9%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 38,7 38,1 37,7 36,4 29,8 1,5% - 6,1% - 29,9% - 5,1% 5,4%

a la vista 28,2 27,7 28,0 27,9 25,3 2,0% - 1,1% - 11,6% - 3,8% 4,2%

a plazo fijo y otros 10,4 10,4 9,7 8,5 4,5 0,1% - 22,7% - 133,2% - 1,4% 1,3%
Depósitos del sector público no financiero en dólares 3,4 3,3 3,3 3,1 2,5 3,7% - 9,0% - 34,6% - 0,5% 0,5%

Préstamos al sector no financiero en dólares 20,7 20,0 19,3 18,4 14,3 3,4% - 12,4% - 44,8% - 2,8% 2,7%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 20,6 19,9 19,2 18,3 14,1 3,5% - 12,6% - 45,7% - 2,7% 2,7%

Documentos 14,9 14,2 13,6 13,1 10,7 5,0% - 13,8% - 39,5% - 2,0% 1,9%

Tarjetas de Crédito 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 -12,3% - 2,7% - -5,5% - 0,1% 0,1%

Resto 5,1 5,0 4,9 4,6 2,8 1,4% - 10,4% - 80,9% - 0,7% 0,7%
Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 -5,4% - -13,3% - -23,1% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifas de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros
2 Neto de la utilización de fondos unificados.
3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.
4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.
Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

dic-25

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de mar-26 % del PIB4

mar-26 feb-26 ene-26 dic-25 mar-25
Mensual Acumulado en 2026 Interanual

mar-26
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés del Mercado Interbancario mar-26 TEA mar-26 feb-26 ene-26 dic-25 mar-25

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 20,79 23,10 32,50 37,30 26,26 31,66

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 1.372,8 1.969,9 2.236,3 1.605,4 326,5

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 20,77 23,07 30,57 35,42 23,84 31,67

   Monto operado (promedio diario) 408,5 510,8 440,7 443,5 178,1

Tasas de Interés Pasivas mar-26 TEA mar-26 feb-26 ene-26 dic-25 mar-25

Depósitos a la Vista

Remunerados 12,8 13,6 17,1 19,5 12,6 23,0

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 25,0 28,1 26,2 24,9 24,5 26,3

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 27,2 30,8 30,6 30,9 26,6 29,7

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 27,7 31,5 31,5 31,8 27,0 29,9

TAMAR Total ($1000 millones y más, 30-35 días) 28,0 31,9 32,2 32,8 27,5 -

TAMAR Bancos Privados ($1000 millones y más, 30-35 días) 28,6 32,6 33,1 33,7 28,0 -

Tasas de Interés Activas mar-26 TEA mar-26 feb-26 ene-26 dic-25 mar-25

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 47,5 60,8 52,2 54,3 46,9 42,9

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 27,9 32,0 38,2 44,1 28,4 35,6

Documentos a sola firma 37,6 44,8 40,0 39,1 37,0 32,7

Hipotecarios 37,2 44,2 39,2 41,3 39,7 32,6

Prendarios 29,7 34,0 30,0 28,5 34,6 34,4

Personales 69,5 96,5 69,7 68,8 71,0 68,6

Tarjetas de crédito 88,4 134,8 91,2 93,5 96,5 84,9

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera mar-26 TEA mar-26 feb-26 ene-26 dic-25 mar-25

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 1,3 1,3 1,6 1,9 1,8 0,9

Documentos a sola firma en dólares 5,3 5,4 6,1 6,4 6,6 5,5

Tipo de Cambio mar-26 Var. Mensual (%) feb-26 ene-26 dic-25 mar-25

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 1.396,0 -0,9 1.408,6 1.449,8 1.447,4 1.068,7

Minorista1 1.392,9 -0,9 1.405,2 1.447,5 1.445,4 1.069,0
TCN peso/ real 266,2 -1,6 270,5 271,3 264,8 185,5
TCN peso/ euro 1.613,6 -3,1 1.664,8 1.700,4 1.695,3 1.152,8
ITCNM 9.194,7 -1,9 9.372,2 9.519,6 9.395,2 6.642,7
ITCRM 86,4 -4,0 90,1 93,5 94,7 80,5

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades 
adheridas, ponderados por su participación en el mercado minorista. (Comunicación �"B�" 9791)
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Glosario 
 
ANSES: Administración Nacional de Seguridad Social. 
AFIP: Administración Federal de Ingresos Públicos. 
BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
BCRA: Banco Central de la República Argentina. 
BIS: Banco internacional de pagos, por sus siglas en inglés. 
BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 
BOPREAL: Bonos para la Reconstrucción de una Argentina Libre. 
CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 
CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 
CNV: Comisión Nacional de Valores. 
DEG: Derechos Especiales de Giro. 
e.a.: efectiva anual. 
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias. 
EM: Efectivo Mínimo. 
FCI: Fondo Común de Inversión. 
FMI: Fondo Monetario Internacional. 
i.a.: interanual. 
IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
IPC: Índice de Precios al Consumidor. 
ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral. 
ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral. 
LECAP: Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en Pesos. 
M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en pesos 
y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero. 
M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero. 
M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero. 
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero. 
M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero. 
MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas. 
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires. 
MM: Money Market. 
MLC: Mercado Libre de Cambios. 
n.a.: nominal annual. 
NOCOM: Notas de Compensación de efectivo. 
ON: Obligación Negociable. 
PIB: Producto Interno Bruto. 
P.B.: Puntos Básicos. 
PSP: Proveedor de Servicios de Pago. 
p.p.: Puntos porcentuales. 
ROFEX: Mercado a término de Rosario. 
s.e.: sin estacionalidad. 
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SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA. 
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios. 
TAMAR: Tasa Mayorista de Argentina, calculada en base a la tasa de depósitos concertados a plazo fijo de 
1.000 millones de pesos o más, con vencimiento de 30 a 35 días. 
TCN: Tipo de Cambio Nominal. 
TIR: Tasa Interna de Retorno. 
TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
TNA: Tasa Nominal Anual. 
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo. 

 
 

 


