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Deuda externa privada — Primer trimestre de 2025

- Deuda externa del sector privado: Totalizé USD 103.348 millones al 31.03.25, registrando un aumento trimestral de
USD 1.197 millones, explicado por el incremento de la deuda financiera por USD 1.730 millones, parcialmente com-
pensado por la cancelacion de deuda comercial por USD 533 millones.

- Stock por tipo de operacién: Al 31.03.25 la deuda por importaciones de bienes fue el tipo de deuda mas importante
con un nivel de USD 39.143 millones, seguido por los préstamos financieros con USD 26.883 millones y los titulos
de deuda en manos de no residentes, que totalizaron USD 13.792 millones. Siguiendo en orden de magnitud, la deuda
por servicios cerrd con un stock de USD 13.776 millones, la deuda por exportaciones de bienes se ubicd en USD
6.944 millones y la categoria “Otra deuda financiera” alcanzé una posicion de USD 2.810 millones a fin del trimestre.

- Variaciones por tipo de operacion: El aumento de la deuda financiera estuvo explicado basicamente por el incre-
mento por préstamos financieros y titulos de deuda, por USD 901 millones y USD 836 millones, respectivamente.
Por su parte, la baja trimestral de la deuda comercial se explicd por la cancelacion neta de la deuda por importacio-
nes de bienes por USD 1.727 millones y de la deuda por servicios por USD 50 millones, parcialmente compensada
por el aumento de deuda por exportaciones de bienes por USD 1.243 millones.

- Deuda externa por importaciones de bienes: El financiamiento otorgado por empresas relacionadas alcanzo un
stock de USD 22.002 millones, mostrando una disminucion de USD 1.115 millones en el trimestre. El resto de los
acreedores totalizd una posicion de USD 17.141 millones, con una caida trimestral de USD 612 millones. El ratio de
endeudamiento’ se ubicd en 68,8%, reflejando una disminucién de 8,6 p.p. en el trimestre. La deuda por importacio-
nes mostro caidas en casi todos los sectores. “Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques”
alcanzo los USD 8.041 millones de stock (21% del total), con una caida de unos USD 1.254 millones en el trimestre.
“Comercio al por mayor” cerré con deuda de este tipo por USD 7.873 millones y una caida trimestral de USD 215
millones, "Fabricacion de sustancias y productos quimicos”, totalizé USD 3.079 millones, con una baja de USD 117
millones en el trimestre. Y el sector “Elaboracion de productos alimenticios” tuvo un aumento de USD 401 millones
en el trimestre, para cerrar con un stock de USD 2.556 millones.

- Deuda externa por exportaciones de bienes: La deuda con acreedores relacionados registré una posicion de USD
3.413 millones, con un aumento trimestral de USD 1.130 millones. La deuda con el resto de los acreedores totalizd
USD 3.531 millones, con un incremento de USD 113 millones respecto del trimestre anterior. El ratio de financia-
miento se mantuvo en 7,6%. El sector de “Elaboracion de productos alimenticios” alcanzd un stock de USD 4.231
millones (61% del total), con una suba de USD 794 millones en el trimestre. Le siguen en orden de importancia el
sector “Comercio al por mayor” con una deuda de USD 899 millones, 13% del total y un aumento trimestral de USD
284 millones, y el sector de “Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques” con una posicion
de deuda de USD 264 millones y un aumento en el trimestre de USD 205 millones.

- Deuda externa por servicios: La deuda por servicios con acreedores relacionados totalizé una posicion al 31.03.25
de USD 10.056 millones y la del resto de los acreedores alcanzo los USD 3.720 millones. Los dos sectores con mayor
participacion son “Servicios de programacion y consultoria informatica y actividades conexas” y “Fabricacion de
vehiculos automotores, remolques y semirremolques”, ambos con el 8% del total.

- Deuda externa financiera: La deuda con acreedores relacionados registré una posicion al cierre del trimestre de USD
20.168 millones, seguida por los multiples tenedores por USD 13.792 millones, mientras que para el resto de los
acreedores totalizd USD 9.525 millones. A nivel sectorial el 34% de la deuda externa financiera se concentraba en el
sector “Extraccion de petroleo crudo y gas natural”, con un stock de USD 14.705 millones y un aumento en el trimes-
tre de USD 645 millones. “Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado” represento el 8%, con un stock
de USD 3.696 millones y una caida en el trimestre de USD 213 millones. “Servicios de telecomunicaciones” tuvo una
participacion del 7% en el total y un stock de USD 3.231 millones, con una suba trimestral de USD 1.041 millones.

1 El ratio surge de dividir el promedio del ultimo afio de la deuda externa por importaciones de bienes sobre las importaciones de bienes de los Ultimos
12 meses.
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Perfil de vencimientos de la deuda externa: Al 31.03.25, incluyendo la deuda exigible y la que se otorgd sin fecha de
vencimiento pactada, las empresas debian afrontar, dentro del afio siguiente a la fecha de referencia, vencimientos
de capital de deuda comercial por USD 57.845 millones (97% del total de deuda comercial al 31.03.25), y vencimien-
tos de capital de deuda financiera por USD 21.094 millones (un 49% del total de deuda externa financiera al
31.03.25)2. Cabe destacar que el perfil de la deuda financiera mostré una mejora interanual en los plazos, con un
aumento del peso de los vencimientos a 5 afios 0 mas.

Deuda externa total por sector de actividad del deudor y tipo de acreedor o tipo de operacién: El monto de financia-
miento externo otorgado a los principales sectores de la economia por tipo de acreedor al 31.03.25 ubico en primer
lugar a la “Industria manufacturera”, con una posicién de deuda de USD 38.084 millones, que fue financiada en mas
de un 63% por empresas del mismo grupo (USD 23.966 millones), seguido por el financiamiento otorgado por otras
fuentes privadas (USD 9.95Tmillones). En segundo lugar, se ubico el sector “Explotacién de minas y canteras” con
un stock de deuda de USD 24.053 millones y en tercer lugar “Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas” con una posicion de deuda de USD 12.719 millones. Estos tres sectores
concentraban alrededor del 72% de la deuda externa privada. Mas de un 50% del stock del financiamiento externo
total fue otorgado por empresas del mismo grupo. El 61% de la deuda del sector “Industria Manufacturera” corres-
pondia a la deuda de importaciones de bienes, mientras que en el sector “Explotacion de minas y canteras” el 50%
correspondia a deuda por préstamos financieros y un 33% por titulos de deuda.

Deuda externa comercial por pais. Estados Unidos se ubicé como el principal origen de deuda comercial al 31.03.25,
con un stock de USD 11.668 millones, representando un 19% del total. En segundo lugar, se ubico Brasil, con USD
8.440 millones (14% del total), y en tercera posicién, Suiza, con USD 5.054 millones (8% del total). Esos tres paises
concentraron el 42% del stock de la deuda externa comercial total.

Deuda externa financiera por pais. Estados Unidos se ubicé como el principal origen de deuda financiera al 31.03.25,
con un stock de USD 5.557 millones, representando un 13% del total. En segundo lugar, se encontré Paises Bajos,
con USD 4.628 millones (11% del total), y en tercera posicién Uruguay, con USD 2.535 millones (6% del total). Esos
tres paises concentraron el 29% del stock de la deuda externa financiera total, mientras que el 32% corresponde a
multiples tenedores de titulos.

Este documento es acompafiado con un anexo que presenta las series estadisticas desde el 31.12.2017 y cuenta
con desagregaciones sectoriales y por tipo de operacion, de acreedor, moneda y pais, y perfil de vencimientos de
capital, que puede ser consultado aqui.

El presente informe es elaborado en base a la informacién obtenida del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos
dispuesto en la Comunicacion A6401 y sus complementarias. Para ampliar consultar aqui.

Para consultar las principales definiciones y la metodologia de recopilacién y elaboracién de las estadisticas de
Deuda Externa Privada publicadas por el Banco Central y consensuadas con el INDEC, consultar aqui.

2 El total de deuda exigible incluye cuotas vencidas pendientes de cancelacién, deuda que se torné exigible por la aplicacion de clausulas de acelera-
cién por incumplimientos. Por su parte, la deuda declarada como "sin fecha de vencimiento pactada" se considera como una categoria aparte, aunque
para el analisis desde el punto de vista econémico se considera como deuda de corto plazo.
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Deuda Externa del Sector Privado
Stock por tipo de operacion
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Deuda Externa del Sector Privado

Posicion de deuda de importaciones de bienes por tipo de

relacién con el acreedor
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Deuda Externa del Sector Privado

Posicidn de deuda de exportaciones de bienes por tipo de

relacién con el acreedor
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Deuda Externa del Sector Privado
Variacion trimestral
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de importaciones de bienes por sector
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de exportaciones de bienes por sector
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda de servicios por tipo de acreedor
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Deuda Externa del Sector Privado

Posicion de deuda financiera por tipo de relacién con el

acreedor
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Deuda Externa del Sector Privado
Perfil de vencimientos de capital al 31.03.25.
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda de servicios por sector de actividad
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda financiera por sector de actividad
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Deuda Externa del Sector Privado
Perfil de vencimientos acumulados de capital de deuda
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Deuda Externa del Sector Privado

Deuda por principales sectores y tipo de acreedor al
31.03.25.
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Deuda Externa del Sector Privado
Posicién de deuda externa comercial por pais

millones
de USD
70,000 ® ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
2 = BRASIL 65428 o
FESY 901 63.816
CHINA 60.39% 50863
60.000 URUGUAY
* ALEMANIA 5233
PAISES BAJOS
50.000  RESTO 0 | 46826
40.000  36.896 s |
3581 20065 e B 2%
. 33,305
&% 5‘ sx
s 5%
30000 [ 25% 7™ o 6%
coleeTe
|Erem) | EEE s
5% I
5% | |
20.000 0% o il © =
5% 8% =
6 12%
10.000 9%
23%
0
@ ) - o @ o o o < < < = 0
2 z N & & & & & & S § S &
o o o o o © a o o ° a o o
= = = = 8 3 3 = 8 S 3 = S
- = = = = ° ° = = = o = =
o o o " o @ @ o o E @ 13 1

Fuente:

Informe sobre Deuda Externa Privada al 31 de marzo de 2025 | BCRA | 5

Deuda Externa del Sector Privado

Deuda por principales deudores y tipo de operacién al
31.03.25.
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intemacionales)
Explatacion de mines y canteras 896 820 10.235 7045 [[1201045]
Industria manufacturera 1.316 97 2206 538 5566
Informacian y comenieaciones 264 [N 1.566 102 8991
Suministra de electiicidad, gas, vapor y aire acondicionado 1195 198 16 1507 2696
Saciedades captadoras de depositas, excepto el banco ceniral 184 8 23 1298 209
Canstrucridn 83 1.420 266 1800
Servicio de transparte y almacenamiento 1 73 1A
Comercio al por mayory &l por menar, reparacion de vehiculos 04 Jo8r
automotores y motocicletas i
Otros intemediarios financieros a1 40
Agriculturs, ganaderfs, caza, silvicultura y pesca 404 7
Serviclos profesionales, clentificos y técnicos a4 628
Actividades administralivas y servicios de apoyo 348 458
Servicios inmobiliarios: 343
‘Suministra de agua, eloacas, gestion de residuos, recuperacién de i
‘materiales y saneamiento piblico
Sequros 211
Seruicios de alojamiento y servicios de comida 160
Servicios artisticos, culturales, deportivas y de esparcimiento 136
Auwifiates financieros n

Otras no clasificados

Salud humana y servicios sociales

Servicios de asociciones y servicios personales
senvicios prestados por

juridicas n.c.p.
Ensefianza
Otros servicios prestados por personas humanas n.c.p.

Participacidn

Deuda Externa del Sector Privado
Posicion de deuda externa financiera por pais

i = MULTIPLES TENEDORES B ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
millones PAISES BAJOS URUGUAY

de USD  REINO UNIDO DE GRAN BRETARA E IRLANDA DEL NORTE CHINA

[ CANADA aresTo

45.000

40.000 30,265

20%

30.000

4%
25.000

g
g g
§ 8

311217
311218
311219
311221
311222
31,0828
311228
31.0324
30.0624
30.0024
311224
310825

Fuente: BCRA.



