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Sintesis

e Sobre el cierre del afio la intermediacion financiera continud expandiéndose marcadamente. Asi, a lo
largo de 2013 el crédito a los sectores productivos y a los hogares acumul6 un importante dinamis-
mo, al tiempo que los depositos a plazo en pesos del sector privado incrementaron su participacion
en el fondeo total del conjunto de bancos. El sistema financiero cerrd el noveno afio consecutivo con
ganancias contables, presentando elevados indicadores de liquidez y solvencia.

e En diciembre las financiaciones en pesos al sector privado aumentaron 4,3% (34,1% i.a.), con una
expansién difundida entre las distintas lineas de crédito. El crecimiento mensual del crédito total
(pesos y dolares) al sector privado estuvo impulsado principalmente por el segmento a empresas,
que verifico un incremento de 4,8% (30,7% i.a.). Por su parte, las financiaciones a las familias crecieron
2,8% (30,9% i.a.) en el periodo.

e El BCRA contintia promoviendo el financiamiento con fines productivos. A través de la Linea de
Crédito para la Inversion Productiva (LCIP), desde su implementacion hasta el cierre de 2013 se desem-
bolsaron unos $53.700 millones —$35.100 en 2013—. Sobre el cierre del afio el BCRA decidio impul-
sar un nuevo tramo de la LCIP para la primera mitad de 2014. EIl nuevo monto a asignar equivale a
aproximadamente $23.000 millones. En esta oportunidad el cupo deberd ser acordado exclusivamente a
MiPyMEs, admitiéndose s6lo bajo ciertas condiciones que una proporcién del mismo se pueda destinar a
préstamos hipotecarios para individuos y a empresas grandes con determinados proyectos productivos. De
forma complementaria, mediante el Programa de Financiamiento Productivo del Bicentenario (PFPB), el
BCRA adjudico hasta la fecha $7.780 millones —casi $2.000 en 2013— entre catorce entidades financie-
ras, de los cuales ya se acreditaron a las empresas un 77%. Mas de la mitad de las operaciones concer-
tadas por medio de estas iniciativas fueron canalizadas hacia MiPyMEs.

e En el mes la irregularidad del crédito al sector privado se redujo levemente hasta 1,7% del total de
financiaciones, nivel que esta en linea con el de fines de 2012. El sistema financiero continué exhi-
biendo holgados niveles de previsionamiento, con una cobertura de la cartera irregular que alcanzo
140,2% a diciembre.

o Los depdsitos totales en pesos en el sistema financiero aumentaron 2,2% en el mes impulsados por
las imposiciones del sector privado que crecieron 3,9%. A lo largo de todo 2013 los depdsitos totales
en pesos crecieron 27,4%, con aumentos en las imposiciones del sector privado (28,5% i.a.) y del sector
publico (24,5% i.a.). Las colocaciones a plazo en pesos del sector privado fueron las méas dinamicas a
lo largo del afio, incrementandose 33,1%.

¢ El indicador de liquidez —incluyendo moneda nacional y extranjera— del sistema financiero aumenté
levemente en diciembre hasta 26,8% de los depositos totales. El ratio de liquidez amplio —que incluye
las tenencias de LEBAC y NOBAC— para el conjunto de bancos se ubic6é en 38,5% de los depésitos
totales en diciembre, con un ligero incremento mensual. Estos niveles agregados de liquidez estan en
linea con los evidenciados en el cierre de 2012.

e El patrimonio neto del sistema financiero consolidado se increment6 4,3% en diciembre (35,1% i.a.),
principalmente por las ganancias devengadas. El ratio de integracion de capital aumentd ligeramente en el
mes hasta 13,6% de los activos ponderados por riesgo (APR), en tanto que el exceso de integracion de
capital represent6 75,5% de la exigencia normativa, 16,8 p.p. por encima del cierre de 2012.

¢ En el periodo los beneficios contables del conjunto de bancos crecieron 2,2 p.p. del activo neteado hasta
ubicarse en 5,7%a. del activo. En el acumulado de 2013 el sistema financiero registr6 un ROA de
3,4%, nivel superior al evidenciado 12 meses atras. En una comparacion mensual e interanual todos los
grupos de entidades financieras mejoraron su ganancias contables.
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I. Actividad

Sobre el cierre de 2013 las entidades financieras au-
mentaron la intermediacion de recursos con el sector
privado. El financiamiento en pesos a este sector se ex-
pandié 4,3% en diciembre, acumulando una mejora in-
teranual (i.a.) de 34,1%., mientras que los depoésitos en
moneda nacional del sector privado se incrementaron
3,9% en el mes y 28,5% i.a. (ver Grafico 1). En este
contexto, el activo neteado del conjunto de bancos cre-
cié 4,2% en el Gltimo mes del afio y 29% con respecto a
diciembre de 2012.

Segun el flujo de fondos mensual estimado para el sis-
tema financiero (a partir de las variaciones de saldos de
balance), en diciembre la principal aplicacién de re-
cursos del conjunto de bancos fue el aumento del fi-
nanciamiento al sector privado ($20.700 millones),
seguido de los activos de mayor liquidez ($9.750 millo-
nes). La captacion de depoésitos de empresas y fami-
lias se consolidd como el origen de fondos mas desta-
cado del mes ($22.900 millones).

Desde una perspectiva anual, en el acumulado de to-
do 2013 la aplicacion de fondos més relevante para el
sistema financiero fue el incremento del crédito a las
empresas y familias ($125.000 millones) (ver Grafico
2). Adicionalmente en el afio crecieron los activos liqui-
dos y aumenté moderadamente el crédito al sector pu-
blico. Estos usos fueron fondeados principalmente
con mayores depositos del sector privado ($116.000
millones) y, en menor medida, del sector publico. Los
bancos también obtuvieron fondeo a través de las ga-
nancias por su operatoria.

En el dltimo mes del afio comenzd a operar un nuevo
banco privado de capital nacional y se concret6é una fu-
sion entre otras dos entidades financieras. Asi, en la ac-
tualidad operan 82 entidades financieras reguladas por el
Banco Central, de las cuales 54 corresponden a la banca
privada (33 nacional y 21 extranjera), 12 a la publica y
16 son entidades financieras no bancarias. Estos cam-
bios en la composicion del sistema financiero no mo-
dificaron sustancialmente sus niveles de concentra-
cién, que continuaron ubicandose en valores reduci-
dos respecto a los registros de otras economias de la
region (ver Gréfico 3).

Las transferencias de fondos con acreditacion inme-
diata mantuvieron un significativo dinamismo men-
sual, alcanzando tasas de crecimiento en torno a 11,9%
para cantidades y a 18,5% para valores (ver Gréfico 4).
De esta manera, en relacion a doce meses atras tanto la
cantidad como el valor operado de transferencias inme-
diatas acumularon incrementos del orden de 28,8% y
74,8% respectivamente.
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En diciembre de 2013 aumentd la cantidad y el valor
compensado de cheques, en 6,4% y 9,3% respectiva-
mente. En relacién a diciembre 2012 la cantidad cur-
sada de cheques se expandié 8,6% y el valor se in-
cremento 35,1%. Por su parte, el cociente entre el valor
de documentos rechazados por falta de fondos y el total
compensado aumenté levemente sobre el cierre de 2013
hasta 0,7%.

Los niveles relativos de dolarizacion de los balances
bancarios se mantuvieron reducidos a lo largo de 2013.
A diciembre los préstamos al sector privado denomina-
dos en moneda extranjera representaron 4,9% del saldo
total del crédito, mientras que los depésitos de este sec-
tor concertados en délares totalizaron 8,4% de los depo-
sitos totales. En el ultimo mes del afio el descalce am-
plio de moneda extranjera del conjunto de entidades
financieras aumentd 9,5 p.p. de la Responsabilidad
Patrimonial Computable (RPC), hasta 71,3% (ver
Gréfico 5). Asi, el descalce acumulé un incremento de
28,2 p.p. de la RPC a lo largo de 2013. Tanto el desem-
pefio mensual como el interanual resultaron fundamen-
talmente impulsados por los bancos privados, a partir de
mayores compras netas a término de moneda extranjera.
Cabe destacar que recientemente —y con vigencia a
partir de febrero de 2014— el BCRA introdujo modifi-
caciones sobre la Posicion Global Neta de moneda ex-
tranjera que deben cumplir las entidades financie-
ras'. Se dispuso que la posicién positiva no pueda su-
perar el 30% de la RPC del mes anterior al que corres-
ponda o los recursos propios liquidos, lo que fuere me-
nor. Adicionalmente, se establecié que la posicién glo-
bal neta positiva de moneda extranjera a término no
pueda ser mayor al 10% de la RPC del mes anterior al
que corresponda.

I1. Depositos y Liquidez

En diciembre el saldo de balance de los depésitos to-
tales en pesos en el sistema financiero creci6 2,2%
entre puntas de mes, con un aumento en las imposicio-
nes del sector privado (3,9%) que fue parcialmente
compensado por una disminucion en las colocaciones
del sector publico (-2%). A partir de la mayor demanda
de dinero transaccional que caracteriza a los cierres de
afio, la expansion mensual de los depésitos del sector
privado en moneda nacional fue explicada por una
mejora en las cuentas a la vista (7,5%), mientras que
las colocaciones a plazo se redujeron levemente (-
0,6%). Por su parte, los depdsitos del sector privado en
moneda extranjera aumentaron ligeramente en el perio-
do. Asi, los depdsitos totales —considerando moneda
nacional y extranjera—se incrementaron 2,8% en el
mes.
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Grafico 9
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2 Comunicacion “A” 5524 y 5534,

A lo largo de todo 2013 los dep6sitos totales en mo-
neda nacional en el sistema financiero crecieron
27,4%, siendo impulsados por las imposiciones del sec-
tor privado (28,5% i.a.) y del sector pablico (24,5% i.a.).
Las colocaciones a plazo en pesos del sector privado
fueron las més dinamicas en el afio, con un incremen-
to de 33,1% (ver Grafico 6). Los depositos del sector
privado en moneda extranjera cayeron 13,5% en el afio,
considerando moneda de origen. Con el fin de que el sis-
tema financiero reciba una mayor proporcién de los aho-
rros del sector privado en moneda extranjera, desde el
comienzo de 2014 el BCRA comenz6 a licitar LEBAC
denominadas en délares, instrumentos que pueden sus-
cribir las entidades financieras en la medida que reciban
depdsitos a plazo en divisas. En este marco, los depdési-
tos totales (incluyendo pesos y dolares) se incrementa-
ron 26,3% en 2013.

El costo de fondeo de las operaciones con depoésitos
en moneda nacional se increment6 levemente en el
mes a partir de la suba de las tasas de interés de pla-
zo fijo. Asi, en diciembre el costo de fondeo aumento
0,1 con respecto a noviembre y resulté 2,3 p.p. superior
al registro del cierre del afio pasado. Todos los grupos de
bancos enfrentaron un mayor costo de captacion de de-
positos con respecto a doce meses atras, con un encare-
cimiento méas pronunciado en los privados extranjeros
(ver Gréfico 7).

El ratio de liquidez —considerando moneda nacional y
extranjera— del sistema financiero cerré 2013 en 26,8%
de los depdsitos totales luego de un aumento mensual de
1,3 p.p. (ver Gréfico 8). El indicador de liquidez amplio
—que incluye las tenencias de LEBAC y NOBAC— pa-
ra el conjunto de bancos se ubicé en 38,5% de los depd-
sitos totales en el mes, con un ligero incremento en di-
ciembre. Los niveles alcanzados por los indicadores
de liquidez agregados estan en linea con los eviden-
ciados en el cierre de 2012. Mientras que los bancos
publicos incrementaron su ratio de liquidez amplio en
2013, los bancos privados nacionales y extranjeros lo
redujeron en el periodo.

Cabe considerar que en el comienzo de 2014 el
BCRA definié cambios sobre las exigencias de efecti-
vo minimo?®. Para el segmento en pesos a partir de mar-
0 regira una reduccion de las exigencias por un 16% de
los créditos con un plazo mayor a 5 afios a MiPyMEs
que se acuerden desde el comienzo del afio a través de la
Linea de Crédito para la Inversién Productiva. Por su
parte, para el segmento en moneda extranjera entre fe-
brero y abril de 2014 se producird un incremento gradual
de las exigencias tanto para las cuentas a la vista como
para los depésitos a plazo y, adicionalmente, las entida-
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des podran deducir de estos requisitos el monto equiva-
lente a las tenencias de LEBAC en moneda extranjera.

I11. Financiaciones

En el altimo mes del afio las financiaciones en pesos
al sector privado aumentaron 4,3%?® respecto a no-
viembre (ver Gréfico 9), registrando asi el mayor cre-
cimiento mensual de todo 2013. A excepcion de los
adelantos, todas las lineas de crédito verificaron un in-
cremento en diciembre, destacandose las financiaciones
mediante tarjetas y documentos. Considerando la dismi-
nucion del saldo crediticio en moneda extranjera, las fi-
nanciaciones totales (pesos y dolares) al sector privado
se expandieron 4,2%* en el periodo. El dinamismo
mensual en los préstamos a las empresas y familias se
reflejo en todos los grupos de entidades financieras
(ver Gréfico 10).

En términos interanuales las financiaciones en pesos
al sector privado aumentaron 34,1% en diciembre,
mientras que los préstamos en délares se redujeron. De
este modo, el crédito total a las empresas y familias
acumulé una expansion de 30,8% en los Gltimos 12 me-
ses. Como consecuencia, el financiamiento bancario al
sector privado continué ganando profundidad en la
economia. El ratio de crédito al sector privado a PIB re-
presentd 17,9% en el cierre de 2013 (ver Gréafico 11),
1,5 p.p. mas que hace un afio. La expansion del crédito
estuvo impulsada principalmente por el segmento de
préstamos en moneda nacional: a fines de 2013 el saldo
de las financiaciones en pesos totalizd 17% del PIB, 1,8
p.p. mas que el registro de un afio atrés.

El aumento mensual en los préstamos al sector privado
estuvo liderado mayormente por el crédito a las empre-
sas. En diciembre las financiaciones destinadas a las
distintas ramas productivas aumentaron 4,8%, desta-
candose las empresas proveedoras de servicios y la in-
dustria (ver Grafico 12). En una comparacion inter-
anual el crédito a las empresas se expandi6 30,7%,
siendo el 40,1% de este crecimiento explicado por el
sector industrial, mayormente a través de la banca priva-
da extranjera.

El dinamismo del crédito a las empresas es en parte pro-
piciado por las medidas adoptadas por el BCRA focali-
zadas en el financiamiento con fines productivos. En re-
lacién a la Linea de Crédito para la Inversién Pro-
ductiva (LCIP), desde su implementacién —julio de
2012— hasta el cierre del segundo semestre de 2013

® En diciembre se emitieron cinco fideicomisos financieros por un total de $612 millones, de los cuales $560 millones correspondieron a securiti-
zaciones de préstamos personales y $52 millones a securitizaciones de cupones de tarjetas de crédito. Si el saldo de balance se corrige por los
activos securitizados durante el periodo (utilizando créditos otorgados por los bancos como activos subyacentes), el crecimiento mensual de los

préstamos en pesos a empresas y familias se ubicaria en 4,4%.

* Si se corrige el saldo de balance por los activos securitizados durante diciembre, la expansion mensual del crédito total (incluyendo pesos y

dolares) al sector privado empresas y familias alcanzaria 4,3%.
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Grifico 13

Préstamos en Pesos Otorgados a Personas Juridicas*
Sistema financiero
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Grifico 14

Financiamiento a las Familias
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Grifico 15

Tasas de Interés Activas por Operaciones en Pesos
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® Comunicacion “A” 5516.

los bancos desembolsaron alrededor de $53.700 mi-
llones. En particular, en 2013 el monto ascendi6 apro-
ximadamente a $35.100 millones, equivalentes a 10%
del total de préstamos en pesos otorgados a las personas
juridicas. Entre puntas de 2013 el crédito en pesos
otorgado a las PyME aument6 55% alcanzando a re-
presentar 41,2% del total otorgado en el afio (ver
Gréfico 13), 10,7 p.p. mas que en 2012.

Para continuar profundizando los efectos positivos
de la LCIP, sobre el cierre de 2013 el BCRA decidio
introducir un nuevo tramo para la primera mitad de
2014°, tomandose como referencia el 5% de los depési-
tos del sector privado en pesos a noviembre de 2013 de
las entidades financieras mas relevantes. El cupo de esta
nueva etapa debera ser acordado con MiPyMEs, permi-
tiéndose que hasta la mitad del mismo se canalice a tra-
vés de préstamos hipotecarios para individuos® y a tra-
vés de créditos a empresas grandes cuyos proyectos ge-
neren una ampliacién de la capacidad productiva, in-
cremento del empleo directo y formal, sustitucién de
importaciones, desarrollo de la capacidad de exporta-
cién, inversion de bienes de capital y obras de infraes-
tructura’. La tasa de interés ser4 fija de hasta 17,5% no-
minal anual para los primeros tres afios como minimo®.

Complementariamente, a través de las 26 subastas lleva-
das a cabo en el marco del Programa de Financiamien-
to Productivo del Bicentenario (PFPB) el BCRA ad-
judico $7.780 millones entre 14 bancos. En 2013 se
realizaron siete licitaciones que pautaron un desembolso
de casi $2.000 millones. Desde el inicio del PFPB hasta
enero de 2014 se llevan acreditados alrededor de $6.012
millones (77% del total adjudicado), recursos que se
destinaron a 380 firmas y mas de la mitad de las opera-
ciones realizadas correspondieron a MiPyMEs.

Los préstamos canalizados a los hogares aumentaron
2,8% en el mes. La variacion estuvo liderada por las fi-
nanciaciones mediante tarjetas —desempefio vinculado
en parte con los egresos propios de fin de afio—, en un
marco en el que todas las lineas de crédito se expandie-
ron (ver Gréfico 14). En el ultimo afio, las financiacio-
nes a las familias acumularon un incremento de
30,9%, destacandose el aporte de las lineas destinadas al
consumo —personales y tarjetas de crédito— que expli-
caron conjuntamente casi 84% del aumento. Asi, a di-
ciembre los préstamos personales totalizaron 42,6% del
total y las financiaciones a través de tarjetas alcanzaron
34,4% del total de los préstamos a las familias.

® En este caso, el plazo minimo sera de 10 afios y la tasa de interés para el primer afio seré fija de 17,5% nominal anual y a partir del segundo afio,
de no continuarse con dicha tasa, se aplicara una tasa variable que no debera exceder a la tasa BADLAR en pesos de bancos privados més 300

puntos basicos. La tasa de interés se recalculara anualmente.

" Para estos casos, la tasa de interés seré pautada libremente. La imputacion de estas financiaciones requiere la previa conformidad del BCRA.
8 Finalizado este plazo, podra optarse por aplicar una tasa variable que no deberé exceder a la BADLAR total en pesos mas 400 puntos basicos.
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Grifico 16
Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones (%) - Sistema financiero
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Grifico 17

Irregularidad de las Financiaciones al Sector Privado por Tipo de Deudor
Cartera irregular / Cartera total (%) - Sistema financiero
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Grifico 18

Activo, Patrimonio Neto y Apalancamiento
Por grupo de bancos
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En el cierre de 2013 las tasas de interés activas ope-
radas en pesos presentaron un leve incremento en ca-
si todas las lineas de crédito (ver Gréfico 15), dinamica
impulsada por los bancos privados. Las tasas de interés
activas observadas sobre el cierre de 2013 resultaron le-
vemente superiores a las de fines del afio pasado en la
mayoria de las lineas crediticias. Este comportamiento
anual también estuvo principalmente explicado por la
banca privada. Como resultado del mayor incremento
en la tasa de interés activa en relacion a la pasiva los
spreads aumentaron, tanto en términos mensuales
como interanuales. Cabe aclarar que, con la LCIP y
el PFPB, el Banco Central dispone de herramientas
para evitar que esta dindmica se traduzca en un ma-
yor costo del crédito para las MIPyMEs y otras em-
presas con proyectos productivos.

V. Calidad de Cartera

En diciembre la irregularidad del crédito al sector
privado disminuy6 levemente hasta ubicarse en 1,7%
del total de financiaciones, cifra inferior a la registrada
a mediados de afio y en linea con el nivel de fines de
2012 (ver Gréfico 16). El descenso en el ratio de mora
evidenciado durante los Gltimos meses se debid princi-
palmente al desempefio del crédito a los hogares y estu-
vo impulsado por los bancos privados nacionales.

La irregularidad de los préstamos a las familias con-
tinué cayendo en diciembre hasta alcanzar 2,6% del
crédito a este sector, debido a que el crecimiento del
saldo de financiaciones totales fue acompafiado de una
ligera reduccion de la cartera en situacion irregular. Si
bien la merma se manifestd en todas las lineas crediti-
cias, fueron los préstamos personales los que impulsaron
este descenso (ver Gréfico 17). En términos interanuales
se verificd una leve reduccion en el nivel de irregulari-
dad de las familias, debido fundamentalmente al com-
portamiento de las tarjetas de crédito.

Durante el Gltimo mes del afio la morosidad de los
préstamos a empresas se ubico en 1,1% del total de la
cartera, ratio que resulta levemente superior al observa-
do a lo largo de 2013 (ver Gréfico 17). En términos sec-
toriales se observaron comportamientos heterogéneos
por actividad, con reducciones en el indicador de irregu-
laridad del crédito a la construccién y a los servicios y
un leve incremento en la industria.

Las financiaciones al sector privado sin garantias
preferidas redujeron levemente su ratio de irregula-
ridad a 1,3% en el mes. Por el contrario, la morosidad
correspondiente al crédito con avales se incremento lige-
ramente hasta 1,8% del total de la cartera, sin variacio-
nes significativas con respecto a los niveles de finales de
2012.
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Grifico 19
Integracion y Exceso de Capital Regulatorio (Posicién)
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Grifico 20
Rentabilidad por Grupo de Bancos
En % del activo netado
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Grifico 21
Margen Financiero
En % del activo neteado - Sistema financiero
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La cobertura de la cartera irregular al sector privado con
previsiones continud incrementandose en diciembre al-
canzando 140,2% de las financiaciones, movimiento
principalmente liderado por los bancos privados nacio-
nales y extranjeros. Excluyendo las previsiones minimas
correspondientes a la cartera regular, el ratio de cobertu-
ra alcanzaria 80,7% a nivel agregado, valor que excede a
las previsiones minimas exigidas sobre el financiamien-
to en mora (47,4%). De esta manera el sistema finan-
ciero continué mostrando holgados niveles de previ-
sionamiento.

V. Solvencia

En diciembre el patrimonio neto del conjunto conso-
lidado de entidades financieras aument6 4,3%, im-
pulsado mayormente por las ganancias devengadas. En
el mes una entidad financiera extranjera distribuy6 divi-
dendos por aproximadamente $77 millones. En una
comparacion interanual el patrimonio neto del sistema
financiero se expandi6 35,1%, superando el aumento re-
lativo del activo total (ver Gréfico 18). De esta manera,
en el cierre de 2013 el activo bancario totalizo 8,5 ve-
ces el patrimonio neto, cayendo 0,4 con respecto al
nivel observado un afio atras.

La integracion de capital regulatorio del sistema fi-
nanciero totaliz6 13,6% de los activos ponderados
por riesgo totales (APR) en diciembre, aumentando
levemente con respecto al mes pasado. En particular, la
integracion de capital Nivel 1° representd 12,5% de los
APR. Sobre el cierre del afio el exceso de integracion
de capital del conjunto de entidades financieras se
ubicé en 75,5% de la exigencia normativa (ver Grafi-
co 19), 16,8 p.p. por encima del registro de fines de
2012.

En diciembre los beneficios contables del conjunto de
bancos se ubicaron en 5,7% del activo en términos
anualizados (a.), 2,2 p.p. mas que el mes pasado (ver
Gréfico 20). Este aumento fue explicado principalmente
por un mayor margen financiero. En el acumulado del
afio el sistema financiero registré un ROA de 3,4%,
0,5 p.p. superior al registro de 2012. Tanto en una
comparacion mensual como interanual todos los grupos
de bancos mejoraron sus ganancias contables.

En el mes el margen financiero del conjunto de ban-
cos se increment6 2,8 p.p. del activo hasta 13,4%a. El
aumento en el periodo se debi6 principalmente a las ga-
nancias devengadas en los rubros relacionados con la
evolucion del tipo de cambio (diferencias de cotizacion
y ajustes por operaciones a término en moneda extranje-
ra) y, en menor medida, a los resultados por intereses.
Considerando todo el afio 2013, el margen financiero

® Definido como patrimonio neto bésico (capital ordinario y adicional), neto de las cuentas deducibles.
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Grifico 22

Principales Egresos del Estado de Resultados
En % del activo neteado - Sistema financiero
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se ubicé en 10,3%, aumentando 1,1 p.p. con respecto
al registro de un afio atras (ver Grafico 21). Este posi-
tivo desempefio interanual se evidenci6 en todos los
grupos de bancos, siendo los privados extranjeros los
que presentaron el mayor incremento relativo.

Los ingresos netos por servicios crecieron 0,3 p.p. del
activo en diciembre hasta 4,2%a., nivel que esta en li-
nea con el promedio anual. En el acumulado de 2013
estos resultados totalizaron 4,3% del activo, crecien-
do levemente en comparacion con el nivel del afio pasa-
do, siendo dinamizados mayormente por la banca priva-
da extranjera.

En diciembre los gastos de administracién aumenta-
ron levemente hasta totalizar 7,1%a. del activo. En el
acumulado del afio estos egresos se incrementaron 0,1
p.p. del activo, ubicdndose en 7,1% (ver Gréfico 22). En
tanto, los cargos por incobrabilidad crecieron 0,5 p.p.
del activo hasta 1,4%oa. en el periodo recogiendo en
parte un efecto estacional, sin presentar cambios sig-
nificativos en el acumulado de 2013 con respecto al
valor registrado un afio atras. La dindmica mensual de
estas erogaciones fue explicada mayormente por los
bancos privados.

En 2013 el ratio de cobertura de los gastos de admi-
nistracion con ingresos netos mas estables (netos de
cargos por incobrabilidad) ascendi6 a 129% para el
agregado del sistema financiero, levemente por encima
del valor observado un afio atras, principalmente por el
desempefio de la banca publica.
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Novedades normativas

Resumen de las principales normativas del mes vinculadas con la actividad de intermediacion financiera. Se toma
como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacion “A” 5500 — 03/12/13

Se modifican las normas sobre “Tasas de interés en las operaciones de crédito”, extendiéndose lo dispuesto en mate-
ria de limites y del computo de los intereses compensatorio y punitorio a los acuerdos de refinanciacion de saldos de
tarjetas de crédito.

Comunicacion “A” 5505 — 12/12/13

Se adecutan las normas sobre “Politica de crédito” en lo que respecta a la “Aplicacion de la capacidad de préstamo
de depdsitos en pesos y recursos propios liquidos con destino a Grandes empresas exportadoras”, definiéndose el
tratamiento a dispensar a las financiaciones a conjuntos econémicos. Adicionalmente se excluyen del concepto “fi-
nanciaciones alcanzadas” a las otorgadas en el marco de las normas sobre “Adelantos del Banco Central a las enti-
dades financieras con destino a financiaciones al sector productivo” y “Linea de créditos para la inversion producti-
va”. Por su parte, se indica que los préstamos de titulos valores deben considerarse como financiaciones alcanzadas.
Se aclara que en la categoria de “Grandes empresas exportadoras” sélo resultan alcanzados aquellos clientes que
pertenezcan al sector privado no financiero. Finalmente, se aclara que para la determinacion de la exigencia de efec-
tivo minimo por los depoésitos en pesos a los efectos de determinar la capacidad de préstamo de dep6sitos en pesos y
recursos propios liquidos con destino a grandes empresas exportadoras deben aplicarse las disposiciones de las nor-
mas sobre “Efectivo minimo”. Se precisa que no corresponde el computo de los intereses ni la deduccion de las
previsiones de las financiaciones para la determinacion de dicha capacidad de préstamo disponible y su aplicacion.

Comunicacion “A” 5506 — 12/12/13Se incluyen en las normas sobre “Valuacion de instrumentos de deuda del
Sector Publico no Financiero y de regulacion monetaria del Banco Central de la RepUblica Argentina” las emisiones
del “Bono Argentino de Ahorro para el Desarrollo Economico (BAADE)” como especies comprendidas en la Sec-
cion referida a “Registracion al valor de costo mas rendimiento”, cuando sean adquiridos por suscripcion primaria.
Se establece que podran registrarse a su costo de incorporacion. Asimismo, se admite que las entidades puedan optar
— de manera definitiva— por registrar total o parcialmente estas tenencias a valor razonable de mercado.

Comunicacion “A” 5508 — 12/12/13

Se adecla la normativa sobre “Reglamentacion de la cuenta bancara corriente” en lo que respecta a la extension
temporal del impuesto sobre los créditos y débitos en cuentas bancarias dispuesta por el Poder Legislativo (se pro-
longa hasta el 31/12/15 en el marco de la Ley 26.897), dandole continuidad a la medida en cuestion.

Comunicacion “A” 5509 — 20/12/13
Se eleva, a partir de los 30 dias habiles de la difusion de esta Comunicacion, el monto minimo —de $10.000 a
$20.000— por dia y por cuenta para transferencias inmediatas de fondos a través de los cajeros automaticos.

Comunicacion “A” 5510 — 20/12/13

Para no afectar el normal acceso al crédito de las firmas vinculadas a las grandes empresas exportadoras, se suspen-
de, con vigencia al 13/12/13, la aplicacion de lo previsto en las normas sobre “Politica de crédito”, referido a que los
conjuntos econémicos deben ser considerados como un solo cliente.

Comunicacion “A” 5514 — 26/12/13

Se dispone no aplicar a los contratos de préstamos con garantia prendaria celebrados hasta el 30/09/13 lo previsto en
las normas sobre “Proteccion de los usuarios de servicios financieros” en materia de cargos y comisiones por eva-
luacion, otorgamiento y administracion de financiaciones.

Comunicacion “A” 5516 — 27/12/13

Se renueva la “Linea de créditos para la inversién productiva”. El plazo promedio minimo al que deben ser otorga-
dos los créditos contintia siendo de 24 meses, con un plazo minimo total de 36 meses y los desembolsos deben ser
realizados antes del 30/06/14, pudiendo extenderse hasta el 31/12/14 en el caso de financiaciones que requieran mas
de un desembolso. Se establece que el monto del Cupo 2014 es el 5% del saldo de los dep6sitos del sector privado
no financiero en pesos de fin de noviembre de 2013. La totalidad del Cupo 2014 debera ser acordado a MiPyMEs
con una tasa de 17,50% fija como minimo por los primeros 36 meses, admitiéndose la imputacion de hasta un 50%
del mismo a préstamos hipotecarios a individuos y a financiaciones a clientes que no encuadran en la categoria

MiPyMEs que posean determinados proyectos de inversion.
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La informacion sobre balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual (balances no consoli-
dados). A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacién sobre saldos se repite la l-
tima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos disponibles para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informa-
cién presentada —en particular, aquella correspondiente al Ultimo mes mencionado- resulta de caracter provisorio. De
esta manera, y en tanto se utiliza siempre la Gltima informacion disponible, los datos correspondientes a periodos an-
teriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo conside-
rarse la Gltima version disponible como de mejor calidad.

Salvo que se exprese lo contrario, los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no nece-
sariamente coinciden con aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos
(SISCEN). Entre las diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exac-
ta tenida en cuenta para el calculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en
cada caso.

Los indicadores de rentabilidad se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la evolucion
del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de rentabili-
dad se encuentran anualizados.

En primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se define en funcion de la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de dominio
privado (nacionales o extranjeras, dependiendo de la residencia) respecto de los bancos publicos. En ciertos casos, y
con el objetivo de incrementar la profundidad del analisis, se identifica a las entidades privadas segun el alcance geo-
grafico y comercial de su operatoria. En este caso, se define a la banca de inversiéon como aquellos que se especializan
en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones
del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las divide entre las que presentan una cobertura del ne-
gocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las
instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémi-
co menor-. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizé sélo con objetivos analiticos y no repre-
senta un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracién de las caracteris-
ticas de cada conjunto de entidades se establecid en forma general.

Indicadores presentados en los Cuadros 1y 5 del Anexo Estadistico: 1.- (Integracion de liquidez en BCRA en moneda
nacional y extranjera + Otras disponibilidades en moneda nacional y extranjera + Saldo acreedor neto por operaciones
de pases de las entidades financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC) / Depositos totales; 2.- (Posicion
en titulos publicos sin LEBAC ni NOBAC + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos de deu-
day Certificados de participacion en fideicomisos financieros con titulo publico de subyacente + Créditos diversos al
sector publico) / Activo total; 3.- Créditos al sector privado / Activo total; 4.- Cartera irregular del sector privado no
financiero / Financiaciones al sector privado no financiero; 5.- (Financiaciones al sector privado irregular - Previsio-
nes de las financiaciones al sector privado) / Patrimonio neto. La cartera irregular incluye las financiaciones clasifica-
das en situacion 3, 4, 5y 6; 6.- Resultado acumulado anual / Activo neteado promedio mensual - % anualizado; 7.-
Resultado acumulado anual / Patrimonio neto promedio mensual - % anualizado; 8.- (Margen financiero (Resultado
por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por titulos valores + Diferencias de cotizacion + Otros resultados fi-
nancieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracion acumulado anual; 9a.- Integracién de capital (RPC)
/ Activos ponderados por riesgos totales segiin norma del BCRA sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369). Incluye
franquicias; 9b.- Integracién de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgo de crédito. Incluye franquicias; 10a.-
Integracion de capital Nivel 1 (Patrimonio neto basico — Cuentas deducibles del patrimonio neto basico) / Activos
ponderados por riesgos totales segiin norma del BCRA sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369); 10b.- Integracién
de capital Nivel 1 (Patrimonio neto basico — Cuentas deducibles totales) / Activos ponderados por riesgo de crédito;
11.- (Integracién de capital - Exigencia de capital) / Exigencia de capital. Incluye franquicias.
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Glosario

% a.: porcentaje anualizado.

%i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracién de “efectivo minimo” - en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia- y otros
conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

APRCc: Activos Ponderados por Riesgo de Crédito.

Cartera irregular: cartera en situacioén 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Coeficiente de liquidez: Activos liquidos en porcentaje de los depositos totales.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS y financiamiento me-
diante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacion mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacién de llave de negocio).

Exposicién patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por activos, los ajustes CER y CVS, diferen-
cias de cotizacion y otros resultados financieros. No incluye las partidas que recogen lo dispuesto en la Com. “A” 3911 y modificatorias.

mill.: millén o millones segun corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado ajustado: resultado total sin incluir la amortizacién de las pérdidas activadas por amparos ni los ajustes a la valuacion de activos del
sector publico segin Com. “A” 3911 y modificatorias.

Resultado consolidado: se eliminan los resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos pablicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos pablicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacién.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera, siguiendo el criterio
de lo devengado (informacion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depésitos de titulos publicos y primas por pases.
Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ultimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen
comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

Saldo residual: monto remanente a amortizar (pagar) sobre una financiacién o conjunto de financiaciones determinada (s).

TNA: Tasa nominal anual.

US$: dolares estadounidenses.
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero

Cuadro 1 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Nov Dic
En% 2005 | 2006 2007 | 2008 ( 2009 | 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2013
|.- Liquidez 20,1 22,5 23,0 27,9 28,6 28,0 24,7 26,8 25,5 26,8
2.- Crédito al sector publico 31,5 22,5 16,3 12,7 14,4 12,1 10,7 9,7 8,8 9.3
3.- Crédito al sector privado 25,8 31,0 382 394 38,3 39,8 47,4 49,5 49,8 50,8
4.- Irregularidad de cartera privada 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,7 1,8 1,7
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -3, -2,9 -2,9
6.- ROA 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 32 3,4
7.-ROE 7,0 14,3 11,0 13,4 19,2 24,4 25,3 25,7 27,5 29,6
8.- Eficiencia 151 167 160 167 185 179 179 190 202 206
9a.- Integracion de capital (pos-Com. A 5369) - - - - - - - - 13,4 13,6
9b.- Integracion de capital (riesgo de crédito) 15,9 16,9 16,9 16,9 18,8 17,7 15,6 17,1 - -
10a.- Integracion de capital Nivel | (pos-Com. A 5369) - - - - - - - - 12,2 12,5
10b.- Integracion de capital Nivel | (riesgo de crédito) 14,1 14,1 14,6 14,2 14,5 13,0 11,0 11,9 - -
11.- Posicion de capital 169 134 93 90 100 87 69 59 73 76
Nota: A partir de febrero de 2013 se realiza un cambio metodolégico en los indicadores 9, 10y 11, en funcion de una modificacién en la norma de capitales minimos (Com. “A”

5369). Entre otros cambios, se redefinen los ponderadores de riesgo para el calculo de la exigencia de capital, se readecuan los conceptos incluidos en los distintos segmentos que
componen la integracién de las entidades (RPC) y se incorporan limites minimos en términos de los Activos Ponderados por Riesgos Totales (APR). En este particular, a partir del
cambio normativo se considera una definicion amplia de los APR, incluyendo no sélo los activos ponderados vinculados al riesgo de crédito, sino que ademas se consideran los
activos ponderados vinculados al riesgo de mercado y operacional.

Fuente: BCRA

Cuadro 2 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic |1 Dic 12 Nov I3 Dic 13 Ultimo
mes 2013
Activo 346.762 | 387.381 510.304 | 628.381 790.026 | 985.458 | 1.005.630 2,0 27,3
Disponibilidades' 58.676 71.067 93.085 104.389 148.254 169.417 200.728 18,5 354
Titulos pablicos 65.255 86.318 117.951 112.906 123.491 161.007 141.678 -12,0 14,7
LEBAC/NOBAC 37.093 43.867 76.948 71.050 84.057 112.076 89.833 -19,8 6,9
Tenencia por cartera propia 25.652 34.748 61.855 59.664 70.569 93.293 88.192 -5,5 25,0
Por operaciones de pase activo? 11.442 9.119 15.093 11.386 13.488 18.783 1.640 91,3 -87,8
Titulos privados 203 307 209 212 251 579 480 -17,2 91,4
Préstamos 154.719 169.868 230.127 332317 433.925 539.186 563.207 4,5 29,8
Sector publico 17.083 20.570 25.907 31.346 39.951 44.688 48.439 8,4 21,2
Sector privado 132.844 145.247 199.202 291.708 383.674 481.796 501.793 4,2 30,8
Sector financiero 4.793 4.052 5.018 9.263 10.299 12.702 12.975 2,2 26,0
Previsiones por préstamos -4.744 -5.824 -6.232 -7.173 -9.596 -11.972 -12.393 3,5 29,1
Otros créditos por intermediacion financiera 38.152 33.498 39.009 40.805 38.769 61.123 42.506 -30,5 9,6
ONy OS 912 1.146 1.433 1.657 2.255 4.645 5.366 15,5 137,9
Fideicomisos sin cotizacion 5714 5.942 6.824 7.967 10.822 12.659 12.677 0,1 17,1
Bienes en locacién financiera (leasing ) 3.935 2933 3.936 6.222 7.203 8.985 9.455 52 31,3
Participacion en otras sociedades 7.236 6.711 7.921 9.123 11.682 14.660 15.202 3,7 30,1
Bienes de uso y diversos 7.903 8.239 9.071 10.111 11.251 13.615 14.224 4,5 26,4
Filiales en el exterior 3.153 3.926 3.283 3.525 4.354 5.299 5.611 59 28,9
Otros activos 12.275 10.337 11.943 15.944 20.441 23.560 24.932 58 22,0
Pasivo 305.382 | 339.047 | 452.752 | 558.264 | 699.205 | 868.449 | 883.813 1,8 26,4
Depésitos 236.217 271.853 376.344 462.517 595.764 732.046 752317 2,8 26,3
Sector publico’ 67.151 69.143 115.954 129.885 163.691 204.971 202.407 -1,3 23,7
Sector privado® 166.378 199.278 257.595 328.463 427.857 521.398 544.252 4,4 27,2
Cuenta corriente 39.619 45.752 61.306 76.804 103.192 118.441 125.211 57 21,3
Caja de ahorros 50.966 62.807 82.575 103.636 125.210 144.307 158.438 9,8 26,5
Plazo fijo 69.484 83.967 104.492 135.082 183.736 240910 241.319 0,2 31,3
Otras obligaciones por intermediacion financiera|  57.662 52.114 60.029 76.038 75.106 99.938 92.673 -7,3 23,4
Obligaciones interfinancieras 3.895 3.251 4.201 7.947 8.329 10.246 10.598 3,4 27,2
Obligaciones con el BCRA 1.885 270 262 1.920 3.535 4.690 4.693 0,1 32,8
Obligaciones negociables 5.984 5.033 3.432 6.856 9.101 13.756 13.898 1,0 52,7
Lineas de préstamos del exterior 4.541 3.369 3.897 6.467 4.992 5.361 6.328 18,0 26,8
Diversos 13.974 14.891 17.426 24.137 26.280 29.976 41.599 388 58,3
Obligaciones subordinadas 1.763 1.922 2.165 2.065 2.647 3.263 3.425 50 29,4
Otros pasivos 9.740 13.159 14.213 17.644 25.688 33.202 35.398 6,6 37,8
Patrimonio neto 41.380 48.335 57.552 70.117 90.820 117.009 121.817 4,1 34,1
Memo
Activo neteado 321.075 364.726 482.532 601.380 767.744 950.452 990.482 4,2 29,0
Activo neteado consolidado 312.002 357.118 472.934 586.805 750.598 929.742 969.188 4,2 29,1
(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel y por grupos homogéneos de entidades financieras en
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero (cont.)
Cuadro 3 | Rentabilidad

Anual Mensual
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Oct-13 | Nov-13 | Dic-13
Margen financiero 20.462 | 28.937 | 35490 | 43.670 | 61.667 | 88.462 8.145 8.347 10.910
Resultado por intereses 9.573 14488 | 17.963 | 24.903 | 38.365 | 50.298 4.578 4.446 5.004
Ajustes CER y CVS 2.822 1.196 2.434 1.725 2.080 2.154 234 176 144
Diferencias de cotizacion 2.307 2.588 2.100 3.025 4.127 11.283 937 1.492 2.535
Resultado por titulos valores 4.398 11.004 | 13.449 14.228 17.356 | 22.273 2.599 1.662 1.782
Otros resultados financieros 1.362 -339 -457 2101 =261 2.454 -204 570 1.446
Resultado por servicios 10.870 | 13.052 | 16.089 | 21.391 | 28.172 | 36.481 3.265 3.094 3.446
Cargos por incobrabilidad -2.839 -3.814 -3.267 -3.736 -6.127 -8.622 -631 -685 -1.151
Gastos de administracion -18.767 | -22.710 | -28.756 | -36.365 | -47.318 | -60.594 | -5.263 -5517 -5.804
Cargas impositivas -2.318 -3.272 -4.120 -6.047 -8.981 | -14.146 | -1.219 -1.261 -1.483
Ajustes de valuacién de préstamos al sector publico' -1.757 -262 2214 -336 -338 -377 -32 -33 -36
Amortizacién de amparos -994 -703 -635 -290 -274 -128 -10 -25 -9
Diversos 1.441 918 2.079 2.963 2.475 2.763 283 326 314
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 6.100 12.145 | 16.665 | 21.251 | 29.276 | 43.837 4537 4.247 6.188
Impuesto a las ganancias -1.342 -4.226 -4.904 -6.531 -9.861 -14.669 | -1.615 -1.492 -1.556
Resultado total® 4.757 7.920 | 11.761 | 14.720 | 19.415 | 29.169 | 2.921 2.755 4.632
Resultado ajustado’ 7.508 8.885 12,610 15.345 | 20.027 | 29.674 2.964 2.812 4.677
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 6,7 8,6 8,5 8,0 9.2 10,3 10,6 10,6 13,4
Resultado por intereses 3,1 4,3 4,3 4,6 57 59 6,0 57 6,1
Ajustes CER y CVS 0,9 0,4 0,6 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Diferencias de cotizacion 0,8 0,8 0,5 0,6 0,6 1,3 1,2 1,9 3,1
Resultado por titulos valores 1,4 3,3 3,2 2,6 2,6 2,6 3,4 2,1 2,2
Otros resultados financieros 0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,3 -0,3 0,7 1,8
Resultado por servicios 3,6 3,9 3,8 3,9 4,2 4,3 4,3 3,9 4,2
Cargos por incobrabilidad -0,9 -1,1 -0,8 -0,7 -0,9 -1,0 -0,8 -0,9 -1,4
Gastos de administracion -6,1 -6,7 -6,9 -6,7 -7,0 -7,1 -6,9 -7,0 -7,1
Cargas impositivas -0,8 -1,0 -1,0 -1,1 -1,3 -1,7 -1,6 -1,6 -1,8
Ajustes de valuacion de préstamos al sector pablico' -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizacion de amparos -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diversos 0,5 0,3 0,5 0,5 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias” 2,0 3,6 4,0 3,9 4,3 5,1 5,9 54 7,6
Impuesto a las ganancias -0,4 -1,3 -1,2 -1,2 -1,5 -1,7 2,1 -1,9 -1,9
Resultado total® 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 3,4 3,8 3,5 5,7
Resultado ajustado’ 2,5 2,6 3,0 2,8 3,0 3,5 3,9 3,6 57
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto 17,2 29,5 34,5 36,5 388 44,4 51,0 46,5 65,2
Resultado total / Patrimonio neto’ 13,4 19,2 24,4 25,3 25,7 29,6 32,8 30,2 48,8

(1) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacién de titulos publicos en funcion de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el calculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 4 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 05 | Dic06 | Dic07 | Dic08 | Dic09 | Dic 10 | Dicll | Dicl12 | Nov I3 [ Dic I3
Cartera irregular total 52 3,4 2,7 2,7 3,0 1,8 1,2 1,5 1,6 1,5
Previsiones / Cartera irregular 115 108 115 117 115 148 176 144 142 143
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,7 -0,6 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,6 -0,9 -1,6 -1,8 -1,7 -3,6 -4,6 -3,4 -3,1 -3,2
Al sector privado no financiero 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,7 1,8 1,7
Previsiones / Cartera irregular 115 108 114 116 112 143 171 141 139 140
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones| -I,I -0,3 -0,5 -0,5 -0,4 -0,9 -1,0 -0,7 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -3,1 -2,9 -3,0

Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel y por grupos homogéneos de entidades financieras en
http://www.bcra.gob.ar/pdfs/polmon/InfBanc_Anexo.xls
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IMPORTANTE: A partir de esta edicion del Informe sobre Bancos, se incorpora una mayor
apertura de indicadores por grupos homogéneos de bancos, informacion a disposicion del pu-
blico en formato Excel en http://www.bcra.gob.ar/pdfs/polmon/InfBanc_Anexo.xls
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