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Sintesis del mes

e En diciembre el saldo total de crédito al sector privado (en moneda nacional y extranjera) se expandié 4,8%o,
siendo uno de los crecimientos mensuales mas importantes de los Gltimos 2 afios. Los préstamos en pesos aumen-
taron 5,3% en el periodo, mientras que los créditos en moneda extranjera continuaron disminuyendo. La dindmica del
financiamiento al sector privado en el cierre de 2012 estuvo impulsada fundamentalmente por los créditos a las
empresas, al expandirse en el periodo 6,4% (la mayor suba mensual de los Ultimos 8 afios). Por su parte, los présta-
mos a las familias aumentaron 3%, mostrando mejoras en todas las lineas.

o Los depdsitos totales (en moneda nacional y extranjera) en el sistema financiero crecieron 3,3% en el mes, con
una fuerte expansion de los depdsitos del sector privado que aumentaron 6,4%. El incremento de las colocacio-
nes del sector privado en pesos estuvo impulsado fundamentalmente por las cuentas a la vista (8,7%) y, en menor
medida, por las que son a plazo (3,6%).

o El indicador de liquidez (en moneda nacional y extranjera) se ubico en 26,9% de los depositos, con una ligera
reduccion de 0,4 p.p. en diciembre. La liquidez en su definicion amplia (que incluye la tenencia de LEBAC y NO-
BAC) también disminuy6 (-1,1 puntos porcentuales —p.p.—) hasta situarse en 38,7% de los depdsitos, en un contexto
de sostenido dinamismo del crédito.

¢ El patrimonio neto del sistema financiero creci6 2,2% en diciembre y finalizé 2012 con un nivel de integracién de
capital de 17,1% de los activos ponderados por riesgo de crédito (APR). El exceso de integracion de capital por sobre
la exigencia normativa alcanzé a representar 59% de la exigencia, reduciéndose 3 p.p. en el mes como consecuencia
del avance en el esquema de implementacion del requerimiento de capital para la cobertura del riesgo operacional.
Los beneficios contables del sistema financiero aumentaron 0,4 p.p. del activo neteado total en diciembre hasta
ubicarse en 3,2% anualizado (a.), impulsados por mayores resultados por intereses y por titulos valores.

Sintesis del afo

¢ Durante 2012 el financiamiento al sector privado (en moneda nacional y extranjera) acumuld un crecimiento de
31%, sustentado fundamentalmente por el otorgamiento de préstamos en pesos (41,4% i.a.). Las financiaciones
a las empresas se expandieron 30,8% i.a., observandose un importante incremento en la contribucion de la banca pu-
blica a dicha variacion (lleg6 a aportar 42,1% de la expansion interanual total de este segmento de crédito). En parti-
cular, en el segundo semestre de 2012 se evidenci6é una aceleracion en el crecimiento de las financiaciones a las
empresas, principalmente como resultado de la Linea de Créditos para la Inversién Productiva, alcanzando una
expansion de 43,4%a. (mayor que la registrada para las lineas a familias del orden de 36%a.).

e La Linea de Créditos para la Inversion Productiva superd la meta fijada para 2012 respecto al monto total de
créditos a colocar (que ascendia a $14.930 millones), obteniendo un total de desembolsos de $16.763 millones a di-
ciembre. Cuando finalice la colocacion de los préstamos acordados en tramos, el total ascenderad a $17.993 millones,
superando en un 20% el objetivo originalmente establecido. Se estima que los créditos otorgados mediante esta linea,
durante el segundo semestre de 2012 y el primero de 2013, representaran aproximadamente 1,5% del PIB. Por su
parte, en el marco del Programa de Financiamiento Productivo del Bicentenario, el BCRA lleva realizadas 20
subastas de fondos por un total de $6.184 millones; el 68% de este monto ya fue acreditado.

e Alo largo de 2012 aumento la utilizacién de herramientas que permiten ampliar el acceso de la poblacién a los
servicios financieros, tales como la Cuenta Gratuita Universal (CGU) y las operaciones cursadas a través de
medios de pago electronico. En el segundo semestre del afio el valor acumulado de las transferencias con acredita-
cion inmediata de fondos se expandi6é 120% i.a. (72% i.a. en términos de cantidades), alcanzando a representar 7,2%
del PIB, casi el doble respecto a las transferencias realizadas un afio atras.

e El ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado se ubic6 en 1,7% en diciembre de 2012, leve-
mente por encima del observado 12 meses atras. Este indicador permanece en un nivel relativamente bajo en tér-
minos tanto de una comparacion histérica como internacional. El sistema financiero cerr6 el afio con elevados
niveles de previsionamiento.

o Los depositos del sector privado en pesos se incrementaron 40,7% en el afio, principalmente debido a la expan-
sion de las cuentas a plazo (49% i.a.). Estas Gltimas alcanzaron 38,9% del saldo total de colocaciones del sector priva-
do en diciembre de 2012 (con un crecimiento interanual de 4,9 p.p.). Durante el Gltimo afio el indicador amplio de
liquidez del sistema financiero (que incluye la tenencia de LEBAC y NOBAC) present6 un aumento de 1,1 p.p.

e El patrimonio neto de los bancos cerr6 2012 con un incremento anual de 29,7%, como resultado de la obtencién
de beneficios contables y, en menor medida, por los aportes de capital. En 2012 la integracion de capital crecid 1,5
p.p. de los APR, a diferencia de lo observado durante 2011, periodo en el que este indicador se redujo 2,1 p.p. Desde
febrero de 2012 comenz6 a implementarse el cronograma para integrar la exigencia de capital para la cobertura del
riesgo operacional, dando lugar a una reduccion del exceso de integracion de capital del sistema financiero por sobre
dicha exigencia, en un marco donde todos los grupos de bancos continuaron presentando una posicién de capital
excedentaria.

e Entre enero y diciembre del 2012 el sistema financiero devengé utilidades por 2,9% del activo, 0,2 p.p. mas que
el afio anterior. Todos los grupos de bancos aumentaron los ratios anuales de rentabilidad. En 2012 los ingresos
netos mas estables (resultados por intereses y por servicios) ganaron participacion dentro del total de ingresos.
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Grifico |

Intermediacién Financiera
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Grifico 2
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I. Actividad

En 2012 el sistema financiero continud incrementan-
do los niveles de intermediacién financiera con el sec-
tor privado, observando un mayor ritmo de creci-
miento en la Gltima parte del afio (ver Gréfico 1). Asi,
el saldo de financiamiento a las empresas y familias au-
ment6 31% en el afio (39,5%a. en el segundo semestre),
mientras que los depésitos del mismo sector* se expan-
dieron 30,2% (34,5%a. en el segundo semestre). En este
marco, a lo largo de 2012 el activo neteado® creci6
27,7% (35,8%a. en el segundo semestre).

En diciembre las financiaciones al sector privado
constituyeron la principal aplicacion de recursos del
sistema financiero (crecieron $18.800 millones), segui-
das de la contraccion de los depo6sitos del sector publico
($6.700 millones). También se aplicaron recursos al au-
mento del saldo de activos liquidos. El incremento del
fondeo en diciembre provino principalmente de los
depositos del sector privado ($25.700 millones) vy, en
menor medida, de la expansion del patrimonio neto y la
menor tenencia de letras y notas del BCRA.

A lo largo de todo 2012 la aplicacion de fondos mas
destacada del sistema financiero fue el aumento del
crédito al sector privado ($96.400 millones), seguida
por el incremento en los activos liquidos ($45.800 mi-
llones). En menor grado, en 2012 aumentd la tenencia de
LEBAC y NOBAC. La expansion de los depositos del
sector privado ($99.200 millones) constituy6 el princi-
pal origen de fondos del periodo. A lo largo del afio, el
incremento en las colocaciones del sector publico
($33.800 millones) y las ganancias y aportes de capital
($19.300 millones) también resultaron origenes de fon-
dos para el sistema financiero (ver Gréfico 2).

En una comparacién interanual, las partidas en pe-
sos que componen el balance bancario fueron gra-
dualmente ganando participacion. Por el lado de los
activos, la participacion del crédito al sector privado
en pesos aumentd 4,6 p.p. hasta 46,9% (ver Gréfico
3). Los activos liquidos también ganaron ponderacion
dentro de los activos bancarios, aunque en menor medi-
da. Por su parte, los conceptos mas dinamicos del fon-
deo bancario —pasivo y patrimonio neto— fueron los
depésitos del sector privado en pesos, especialmente
aquellos a plazo, que incrementaron 3,2 p.p. su parti-
cipacién hasta 21,9% del fondeo total. Las colocacio-
nes a la vista del sector privado en moneda nacional
también incrementaron su importancia relativa hasta
27,9% (1,6 p.p. por encima de un afio atras).

! Considerando los saldos de balance de partidas en moneda nacional y extranjera.
2 El activo se netea de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
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Grifico 4

Descalce Amplio de Moneda Extranjera (ME)* y sus Componentes
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Grifico 5
Medios de Pago Electrénico
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Por su parte, en diciembre el descalce amplio® de mo-
neda extranjera del sistema financiero represento
41,9% del patrimonio neto, aumentando 2,4 p.p. con
respecto al mes pasado (ver Grafico 4). El desempefio
mensual se explicé fundamentalmente por un incremen-
to del activo en moneda extranjera de los bancos publi-
COS y mayores compras netas a término de divisas por
parte de la banca privada extranjera. En los altimos 12
meses este descalce permanecié en un nivel modera-
do, acumulando un aumento de 1,9 p.p. del patrimonio
neto.

En sintonia con el incremento del nivel de interme-
diacion financiera, en 2012 se profundiz6 el uso de
medios de pago electrénicos. En el dltimo mes del afio
se destacé el dinamismo de las transferencias inmedia-
tas, tanto en el valor operado (3,7%) como en cantidad
de transferencias (6,7%), mientras que los débitos direc-
tos permanecieron relativamente estables (-0,5% en tér-
minos de valor y +0,3% para cantidad). A lo largo de
2012 tanto las transferencias inmediatas como los
débitos directos exhibieron un destacado dinamismo
(ver Gréfico 5). En el Gltimo semestre del afio el valor
acumulado de transferencias inmediatas crecié 120% i.a
y 72% i.a. para la cantidad de operaciones. Del mismo
modo, la utilizacion de los débitos directos en la segun-
da parte de 2012 avanz6 48% i.a. en términos de valores
y 11% i.a. respecto a la cantidad de operaciones.

En diciembre se redujo la cantidad y el valor compensa-
do de cheques, en 6,7% y 3,6% respectivamente. En los
altimos 6 meses el valor cursado de cheques aumento
12,3% i.a. y la cantidad disminuyé 4,8% i.a. Por su
parte, el valor de cheques rechazado por falta de fondos
en términos del valor total operado exhibi6é un leve au-
mento mensual. De todos modos, estos niveles se ubica-
ron por debajo de los registros de fines de 2011 y co-
mienzos de 2012 (ver Grafico 6).

Con el fin de reducir la utilizacién y traslado de dinero
en efectivo y dotar de mayor seguridad en la operacio-
nes, especialmente las de montos elevados, el BCRA re-
introdujo desde fines de 2010 el cheque cancelatorio
(ChC). Desde su puesta en marcha hasta el cierre de
2012 el volumen de cheques cancelatorios en pesos
alcanz6 $209 millones, mientras que en ddlares tota-
liz6 US$248 millones. Recientemente el BCRA dispu-
so la posibilidad de que las empresas utilicen ChC en
pesos* para sus operaciones.

A fin de 2012 la cantidad de Cuentas Gratuitas Uni-
versales (CGU) ascendié a 126.000° registrando un
aumento de 419% respecto al stock del cierre de 2011.

® Se considera la diferencia entre activos y pasivos, asi como las compras netas de las ventas a término de moneda extranjera registradas en

cuentas de orden (sin entrega del subyacente).
* Comunicacion “A” 5385.
® De las cuales 20.000 se encuentran en proceso de validacion.
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Grifico 7

Depéositos del Sector Privado No Financiero en el Sistema Financiero
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Grifico 9
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Fuente: BCRA

La apertura de estas cuentas se concentré fundamental-
mente en los bancos puablicos, quienes registraron casi
57% del total.

I1. Depositos y liquidez

En diciembre el saldo de balance de los depdsitos totales
(en moneda nacional y extranjera) en el sistema finan-
ciero se increment6d 3,3% debido al dinamismo de las
colocaciones del sector privado que crecieron 6,4%. En
particular, los depdsitos del sector privado en moneda
nacional aumentaron 6,5% en el mes, impulsados por
las cuentas a la vista (8,7%0) y por los que son a plazo
(3,6%) (ver Grafico 7).

En términos interanuales, los depoésitos totales se in-
crementaron 28,8%, conducidos por los aumentos de
las imposiciones del sector privado (30,2% i.a.) y del
sector publico (26,1% i.a.). La expansion de los depdsi-
tos se explica, esencialmente, por las colocaciones en
pesos del sector privado que registraron una suba de
40,7% en los ultimos 12 meses. En este segmento, las
cuentas a plazo fueron las de mayor crecimiento
(49% i.a.) durante el afio, aumentando su participa-
cién en el saldo total de colocaciones del sector pri-
vado en 4,9 p.p. (hasta explicar el 38,9%0). Por su par-
te, los depdsitos del sector privado en délares acumula-
ron una reduccion de 34% —en moneda de origen— du-
rante el periodo. En el marco de la normativa macropru-
dencial vigente, esta caida de los depositos en moneda
extranjera no afectd el normal desenvolvimiento de la
intermediacién financiera de los bancos, pudiendo los
mismos hacer frente a los retiros de fondos al tiempo
que se evidenci6 una sustitucion de lineas de crédito en
ddlares por préstamos en pesos.

El costo de fondeo estimado para el sistema financie-
ro en enero de 2013 fue levemente menor al registra-
do en el mismo mes de 2012 (-0,5 p.p.), fundamental-
mente por la reduccién de las tasas de interés pasivas.
Sin embargo, el costo de fondeo de comienzo de afio su-
perd levemente al correspondiente a diciembre de 2012,
dado el incremento de la ponderacion de los depoésitos a
plazo fijo (ver Gréfico 8).

El ratio amplio de liquidez (que incluye LEBAC y
NOBAC) se redujo en diciembre (-1,1 p.p.) respecto
al mes anterior, hasta alcanzar 38,7%, debido al ma-
yor incremento de los depdsitos respecto a los activos li-
quidos (ver Grafico 9). Paralelamente, el indicador de
liquidez (que no incluye LEBAC y NOBAC) también
mostré una disminucién en el margen (-0,4 p.p.) y se
ubico en 26,9%. La reduccion de la liquidez en las enti-
dades financieras se explica en parte por la mayor de-
manda de dinero transaccional por razones de estaciona-
lidad.
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Documentos
Tarjetas
TOTAL $
Leasing
Hipotecarios
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Grifico 10
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® Comunicacién “A” 5356.
” Si el saldo de balance se corrige por los activos securitizados durante diciembre (utilizando créditos otorgados por los bancos como activos
subyacentes), la variacion del crédito al sector privado alcanzaria 5,1% en el mes. En el cierre de 2012 se colocaron nueve fideicomisos financie-
ros totalizando un monto de $1.122 millones, seis de los cuales correspondieron a securitizaciones de préstamos personales ($1.001 millones),
uno a securitizaciones de cupones de tarjetas de crédito ($53 millones), uno a securitizaciones de contratos de leasing ($38 millones) y uno a
securitizaciones de créditos prendarios ($31 millones).

Industria:
38,6%

Servicios:
223%

Otros:
0,5%
Comercio:

14,4%

Construccién:
51%

%

El indicador amplio de liquidez registré un incre-
mento de 1,1 p.p. con respecto a diciembre de 2011.
En cuanto a la evolucion por tipo de banco, se observa
que los bancos publicos finalizaron el afio con un ratio
de liquidez amplia superior en 2,1 p.p. al valor registra-
do al cierre de 2011. En tanto, el indicador amplio de li-
quidez para los bancos privados se situd ligeramente por
arriba al del afio anterior.

En diciembre continud la reduccion diferencial de los
coeficientes de encajes en funcién de la zona de radica-
cién de las entidades receptoras de depésitos y de la par-
ticipacién de las financiaciones a empresas de menor
tamafio®. El nuevo esquema de encajes entré en vigencia
en octubre de 2012 con el objetivo de promover los ser-
vicios financieros en zonas con menor desarrollo eco-
noémico y densidad poblacional y, adicionalmente, orien-
tar el crédito hacia las pequefias y medianas empresas.

I11. Financiaciones

En diciembre el crédito al sector privado se expandi6
4,8%’, resultando uno de los crecimientos mensuales
maés importantes de los 2 altimos afios. En particular,
los préstamos en moneda nacional aumentaron 5,3% en
el mes, mientras que los créditos en moneda extranjera
siguieron disminuyendo. Casi todas las lineas en pesos
se expandieron en diciembre, siendo los documentos y
las tarjetas de crédito las de mayor crecimiento relativo
(ver Grafico 10). En el Gltimo trimestre del afio las fi-
nanciaciones totales al sector privado se incrementaron
51,3%a., 15 p.p. por encima del valor evidenciado en el
mismo periodo de 2011. De esta manera, a lo largo de
2012 el financiamiento total (en moneda nacional y
extranjera) a las empresas y familias acumul6 un
crecimiento interanual de 31%, explicado por los
préstamos en pesos que se incrementaron 41,4% i.a.

Durante 2012 la expansion del crédito al sector pri-
vado se observé en todos los grupos de entidades fi-
nancieras (ver Gréafico 11). Los préstamos otorgados
por los bancos publicos resultaron ser los méas dina-
micos, alcanzando un incremento superior a 39% i.a.
Por su parte, si bien la banca privada (nacional y extran-
jera) evidencid tasas de crecimiento menores, explicé
méas de 58% del crecimiento interanual del financia-
miento a este sector. Como resultado, los bancos priva-
dos redujeron 2 p.p. su participacién en el saldo total del
crédito al sector privado (hasta 64,7%) en comparacion
con fines de 2011, mientras que los bancos publicos au-
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Grifico 13
Créditos Productivos del Bicentenario
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Grifico 14

Financiaciones a las Familias

Participacioén % en el crecimi Participacion % en el saldo total
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Grifico I5
Tasa de Interés Activa y Spreads por Operaciones en Moneda Nacional
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mentaron casi en la misma cuantia su ponderacién hasta
31,7% del total.

Los préstamos a las empresas® crecieron 6,4% en di-
ciembre, registrando asi la tasa de expansiéon men-
sual més alta de los ultimos 8 afios. Todos los sectores
econdémicos aumentaron su financiamiento bancario en
el periodo. Los créditos a la industria y a las empresas
prestadoras de servicios fueron los mas dinamicos en el
mes, explicando casi 70% del crecimiento de las finan-
ciaciones a este sector. En los Ultimos 12 meses los
préstamos a las empresas aumentaron 30,8% i.a. (ver
Gréfico 12). Cabe considerar que las lineas a empre-
sas aceleraron su expansion en la segunda parte de
2012, evidenciando una tasa de crecimiento anualizada
de 43,4%a. en el segundo semestre del afio, por encima
del valor registrado en la primera parte (19,3%a.).

Los bancos publicos fueron el principal motor de las
lineas a empresas, evidenciando un crecimiento de
40,5% i.a. en el segmento y aportando 42,1% de la
expansion total. De esta manera, la banca publica
cumpli6é un importante rol contraciclico a lo largo de
2012. Los bancos privados nacionales también incre-
mentaron su contribucién al crecimiento del financia-
miento a este sector hasta 30,3%.

En el cierre de 2012 el BCRA continué profundizando
las medidas tendientes a estimular el financiamiento
bancario con fines productivos. La Linea de Créditos
para la Inversién Productiva’, superé la meta fijada
para 2012 de créditos a colocar (originalmente ascendia
a $14.930 millones), alcanzando un total de créditos
desembolsados equivalente a $16.763 millones a di-
ciembre. Asimismo, cuando finalice el desembolso de
préstamos acordados en tramos, el total ascenderd a
$17.993 millones, superando en un 20% a la meta de
2012 establecida en la normativa. Del total desembolsa-
do 53% correspondié a MiPyMEs, siendo la industria y
la produccidn primaria los sectores con mayores montos
otorgados™. Dado su importante rol contraciclico y de
promocion de la inversion, a fines de 2012, el BCRA
decidié renovar este instrumento™, manteniendo las
mismas condiciones generales anteriores y tomando co-
mo referencia el 5% del saldo de los depésitos en pesos
del sector privado a noviembre de 2012. Se estima que
los créditos otorgados mediante esta linea, durante el se-
gundo semestre de 2012 y los nuevos préstamos a otor-
gar en el primero de 2013, representaran aproximada-
mente 1,5% del PIB.

8 Comprenden los saldos totales (en moneda nacional y extranjera). Las financiaciones a empresas incluyen las otorgadas a personas juridicas y el
financiamiento comercial otorgado a personas fisicas. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a personas fisicas,

excepto que tengan destino comercial.

® Comunicacién “A” 5319 y “A” 5338.

19 Yitima informacién disponible al 30/11/12.
™ Comunicacion “A” 5380.
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Grifico 16
Exposicion al Sector Publico
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Grifico 17
Irregularidad del Financiamiento Sector Privado por Grupo de Bancos
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Grifico 18

Irregularidad de las Financiaciones al Sector Privado por Tipo de Deudor
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2 Comunicacion “A” 5303.

A través del Programa de Financiamiento Productivo
del Bicentenario®?, el BCRA lleva realizadas 20 subas-
tas desde el momento de su implementacién en junio de
2010, adjudicando un total de $6.184 millones entre 14
entidades financieras. A enero de 2013 los bancos parti-
cipantes acreditaron a las empresas un monto de $4.193
(casi 68% del importe total adjudicado). Las financia-
ciones otorgadas bajo este programa fueron impulsadas
principalmente por la banca publica, que alcanzé6 a re-
presentar 79% del monto total acreditado (ver Gréfico
13). La industria y las empresas prestadoras de servicios
continuaron siendo los sectores con mayor proporcion
en el total desembolsado (68,9% y 14,3% respectiva-
mente).

En diciembre el financiamiento a las familias aumen-
té 3%, mostrando un incremento en todas las lineas.
Este comportamiento fue explicado fundamentalmente
por las tarjetas de crédito dados los mayores gastos por
fin de afio. De esta manera, en diciembre las lineas des-
tinadas al consumo (personales y tarjetas) contribuyeron
en mas de 97% al crecimiento mensual de las financia-
ciones a los hogares y representaron mas de tres cuartas
partes del saldo total del financiamiento a este sector
(ver Gréfico 14). En los ultimos 12 meses los présta-
mos a los hogares se incrementaron 32% i.a., super-
ando ligeramente a la tasa de expansion de las financia-
ciones a las empresas. Sin embargo, en el segundo se-
mestre de 2012 la tasa de crecimiento anualizada de los
préstamos a las familias se ubic6é en 36%ea., resultando
inferior a la evidenciada en las empresas. Los bancos
publicos fueron los que explicaron en mayor medida el
aumento interanual de los créditos a las familias, segui-
dos por los bancos privados extranjeros con 32% y
31,4% respectivamente.

En el comienzo de 2013, las tasas de interés activas
operadas en pesos descendieron en promedio en to-
dos los grupos de entidades financieras (ver Gréfico
15), si bien presentaron comportamientos heterogéneos
entre las lineas crediticias. Las tasas activas en pesos de
las tarjetas de crédito, hipotecarios y adelantos disminu-
yeron en el mes, mientras que las de los prendarios, per-
sonales y documentos se incrementaron. Tanto en tér-
minos mensuales como interanuales, la caida de las
tasas activas de interés superé a la reduccién del co-
sto del fondeo, impulsando una disminucién de los
spreads por operaciones en moneda nacional.

En el mes se incrementd ligeramente la exposicion
del sistema financiero al sector pablico®® hasta 9,7%
del activo total, si bien se redujo 1 p.p. en términos
interanuales (ver Grafico 16). Teniendo en cuenta el

%3 (Posicion en titulos publicos (sin incluir LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos de deuda y
Certificados de participacion en fideicomisos financieros cuyo subyacente sea un titulo del sector pablico + Créditos diversos al sector publico) /

Activo total.
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Grifico 19

Previsiones por Grupo de Entidades Financieras
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Grifico 20
Capitalizaciones de Entidades Financieras
2004-2012
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Grafico 21
Integracion de Capital (RPC) y Activos Ponderados por Riesgo de Crédito (APR)
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saldo de los depositos del sector publico, este sector si-
guié mostrando una posicion acreedora neta frente al
sistema financiero equivalente a 11% del activo total
(1,1 p.p. por encima del nivel evidenciado un afio atras).

V. Calidad de cartera

El ratio de irregularidad de las financiaciones al sec-
tor privado se redujo 0,1 p.p. en diciembre hasta
1,7%. Si bien este indicador aumenté 0,3 p.p. en los Ul-
timos 12 meses, el sistema financiero sigue presen-
tando bajos niveles de morosidad tanto desde una
perspectiva histérica como desde una comparacion a
nivel internacional. Este desempefio se verifico espe-
cialmente en la primera parte del afio en todos los gru-
pos de entidades financieras. Los bancos privados ex-
tranjeros y las EFNB presentaron los mayores incremen-
tos relativos (ver Grafico 17).

La morosidad de los préstamos a las empresas se
mantuvo estable en diciembre, ubicandose en 1% de
la cartera total del sector. La industria, el comercio y
la produccion primaria, que conjuntamente representa-
ron mas de 72% del financiamiento a las empresas, evi-
denciaron los menores ratios de irregularidad en el mes,
por debajo de 0,9%. En los Gltimos 12 meses, este indi-
cador aumento 0,2 p.p., comportamiento que se evi-
dencid en casi todos los sectores econémicos, con ex-
cepcion de la industria (ver Gréfico 18).

El ratio de irregularidad de las financiaciones a las
familias se ubicd en 2,8% en el mes, lo que obedece a
un ligero deterioro del desempefio de los préstamos per-
sonales (ver Grafico 18). La morosidad de créditos a
los hogares se increment6 0,6 p.p. en términos inter-
anuales, en particular en la cartera de los bancos
privados extranjeros.

En diciembre la proporcién de préstamos al sector
privado que poseen garantias preferidas** alcanzé
16,8% del total, 0,7 p.p. por encima del nivel eviden-
ciado un afio atras. El ratio de irregularidad de estas fi-
nanciaciones se ubicd en 1,2% en el mes, manteniéndose
estable con respecto al cierre de 2011. La morosidad del
financiamiento al sector privado sin garantias fue de
1,8% en diciembre y acumulé un crecimiento de 0,4 p.p.
en los ultimos 12 meses.

La cobertura de las financiaciones al sector privado
en situacion irregular con previsiones contables as-
cendi6é a 141% en diciembre, 2,3 p.p. por encima del
mes pasado. Este comportamiento se explicd mayormen-
te por el desempefio de los bancos publicos (ver Grafico
19). De esta manera, el sistema financiero cerro el afio

4 Estéan constituidas por la cesion o caucion de derechos respecto de titulos o documentos (Preferidas “A”) y por derechos reales sobre bienes o
compromisos de terceros (Preferidas “B”). Para mayor detalle ver Texto Ordenado de Garantias, BCRA.
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Grifico 23
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Grifico 24
Resultados por Servicios por Grupo de Bancos
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con altos niveles de previsionamiento, en un contexto
en el que todos los grupos de entidades financieras redu-
jeron gradualmente el ratio de cobertura en los Gltimos
12 meses.

V. Solvencia

El patrimonio neto del sistema financiero consolida-
do creci6 2,2% en diciembre, impulsado fundamen-
talmente por las ganancias contables. Asi, el conjunto
de entidades financieras cerré el afio con un creci-
miento de 29,7% en el patrimonio neto, observando
un dinamismo similar por grupo de bancos. En el mes
un banco publico capitalizé resultados no asignados por
un monto de $360 millones. Entre enero y diciembre del
2012, el sector bancario recibi6 capitalizaciones por casi
$1.200 millones, que fueron canalizadas mayormente
hacia las entidades publicas (ver Gréfico 20).

En diciembre el ratio de integracion de capital del
sistema financiero se incrementé 0,2 p.p. de los acti-
vos ponderados por riesgo de crédito (APR) hasta
ubicarse en 17,1% (ver Grafico 21), creciendo asi 1,5
p.p. a lo largo de 2012. Por su parte, de acuerdo al es-
quema de adecuacion pautado para la integracién de
capital para cubrir el riesgo operacional®, en di-
ciembre se incrementd la exigencia para los bancos
medianos y grandes. Como consecuencia, en el tltimo
mes del afio el exceso de integracion de capital por
sobre la exigencia se redujo 3 p.p. hasta 59% de los
requisitos normativos, acumulando una merma anual
de 10 p.p. En el cierre de 2012 todos los grupos de ban-
COs presentaron una posicién excedentaria de capital por
sobre la exigencia normativa.

En diciembre los beneficios contables del sistema fi-
nanciero aumentaron 0,4 p.p. del activo respecto al
mes anterior hasta ubicarse en 3,2%a. (ver Gréfico
22), observando mayores niveles de rentabilidad en to-
dos los grupos de bancos. En 2012 el sistema financie-
ro deveng6 utilidades por 2,9% del activo, 0,2 p.p.
por encima del registro del afio pasado. Todos los
grupos de bancos mejoraron sus ganancias anuales, des-
tacandose los privados extranjeros.

El margen financiero de los bancos creci6 1,6 p.p. del
activo hasta 10,2%a. en diciembre (ver Grafico 23). El
incremento mensual estuvo impulsado por los mayores
resultados por titulos valores —especialmente en los
bancos privados extranjeros— Yy por intereses —
principalmente en los bancos publicos—. En todo 2012
el margen financiero se ubicé en 9,2% del activo,
aumentando 1,2 p.p. con respecto al afio pasado, va-
riacién impulsada mayormente por los ingresos netos

Informe sobre Bancos / Diciembre 2012 | BCRA | 11
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por intereses y que se observéd en todos los grupos de
bancos.

Los ingresos netos por servicios del sistema financie-
ro crecieron levemente en diciembre hasta 4,3%a. del
activo. Estos resultados cerraron el acumulado del
afio en torno a 4,2% del activo (ver Gréafico 24), au-
mentando 0,3 p.p. frente al registro de 2011, principal-
mente por los mayores ingresos por comisiones vincula-
das con operaciones de créditos, por emision de tarjetas
de crédito y por seguros.

A lo largo de 2012 los resultados por intereses gana-
ron participacion dentro de las principales fuentes de
resultados del sistema financiero (ver Gréfico 25),
fundamentalmente en detrimento de la relevancia de los
ingresos mas volatiles, entre los que se encuentran los
resultados por titulos valores.

Los cargos por incobrabilidad registraron un aumen-
to mensual de 0,3 p.p. del activo hasta 1,2%a., dina-
mica observada mayormente en los bancos privados na-
cionales. En 2012, estos egresos aumentaron 0,2 p.p.
del activo hasta 0,9% en el sistema financiero (ver
Gréfico 26) evolucion verificada fundamentalmente en
los bancos privados (tanto nacionales como extranjeros).
Por su parte, en el cierre de 2012 los gastos de admi-
nistracion crecieron levemente hasta 7,1%a. En una
comparacion anual, estos egresos crecieron 0,3 p.p.
del activo hasta 7%, tendencia observada en todos los
grupos de bancos.

El ratio de cobertura de los gastos de administracion
con ingresos netos mas estables (netos de cargos por
incobrabilidad) se ubicé en 128% para el conjunto de
bancos, 11 p.p. por encima que hace un afio, presentan-
do un desempefio similar por grupo de bancos.
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Novedades normativas

Resumen de las principales normativas del mes vinculadas con la actividad de intermediacion financiera. Se toma
como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacion “A” 5380 — 21/12/2012

Linea de créditos para la inversion productiva. Se definen las entidades financieras alcanzadas para las financiacio-
nes del cupo 2012 y 2013 asi como los términos y condiciones de las mismas para ambos periodos. Aquellas entida-
des que hayan desembolsado financiaciones por un monto superior al establecido para el cupo 2012 podran aplicar
el 50% de dicho exceso al margen de financiaciones previsto para el cupo 2013. En caso de defecto de aplicacién del
cupo 2013, ello generara un incremento de la exigencia de efectivo minimo en pesos.
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La informacion sobre balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual (balances no consoli-
dados). A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacién sobre saldos se repite la l-
tima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos disponibles para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informa-
cién presentada —en particular, aquella correspondiente al Ultimo mes mencionado- resulta de caracter provisorio. De
esta manera, y en tanto se utiliza siempre la Gltima informacion disponible, los datos correspondientes a periodos an-
teriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo conside-
rarse la Gltima version disponible como de mejor calidad.

Salvo que se exprese lo contrario, los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no nece-
sariamente coinciden con aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos
(SISCEN). Entre las diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exac-
ta tenida en cuenta para el calculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en
cada caso.

Los indicadores de rentabilidad se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la evolucion
del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de rentabili-
dad se encuentran anualizados.

En primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se define en funcion de la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de dominio
privado (nacionales o extranjeras, dependiendo de la residencia) respecto de los bancos publicos. En ciertos casos, y
con el objetivo de incrementar la profundidad del analisis, se identifica a las entidades privadas segun el alcance geo-
grafico y comercial de su operatoria. En este caso, se define a la banca de inversién como aquellos que se especializan
en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones
del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las divide entre las que presentan una cobertura del ne-
gocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las
instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémi-
co menor-. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizé sélo con objetivos analiticos y no repre-
senta un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracién de las caracteris-
ticas de cada conjunto de entidades se establecid en forma general.

Indicadores presentados en los Cuadros 1y 5 del Anexo Estadistico: 1.- (Integracion de liquidez en BCRA en moneda
nacional y extranjera + Otras disponibilidades en moneda nacional y extranjera + Saldo acreedor neto por operaciones
de pases de las entidades financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC) / Depositos totales; 2.- (Posicion
en titulos publicos sin LEBAC ni NOBAC + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos de deu-
da y Certificados de participacion en fideicomisos financieros con titulo publico de subyacente + Créditos diversos al
sector publico) / Activo total; 3.- (Préstamos al sector privado no financiero + operaciones de leasing) / Activo total;
4.- Cartera irregular del sector privado no financiero / Financiaciones al sector privado no financiero; 5.- (Financia-
ciones al sector privado irregular - Previsiones de las financiaciones al sector privado) / Patrimonio neto. La cartera
irregular incluye las financiaciones clasificadas en situacion 3, 4, 5y 6; 6.- Resultado acumulado anual / Activo ne-
teado promedio mensual - % anualizado; 7.- Resultado acumulado anual / Patrimonio neto promedio mensual - %
anualizado; 8.- (Margen financiero (Resultado por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por titulos valores +
Diferencias de cotizacion + Otros resultados financieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracion acu-
mulado anual; 9.- Integracién de capital (Responsabilidad Patrimonial Computable) / Activos ponderados por riesgo
de crédito seglin norma del BCRA sobre Capitales Minimos; 10.- Integracién de capital Nivel 1 (Patrimonio neto ba-
sico — Cuentas deducibles) / Activos ponderados por riesgo de crédito seglin norma del BCRA sobre Capitales Mini-
mos; 11.- (Integracidn de capital - Exigencia de capital) / Exigencia de capital. Incluye franquicias.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

%i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” -en efectivo, en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de
garantia- y otros conceptos, fundamentalmente corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgo.

Cartera irregular: cartera en situacioén 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Coeficiente de liquidez: Activos liquidos en porcentaje de los depositos totales.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado, titulos privados y financiamiento mediante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacion mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacién de llave de negocio).

Exposicién patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por activos, los ajustes CER y CVS, diferen-
cias de cotizacion y otros resultados financieros. No incluye las partidas que recogen lo dispuesto en la Com. “A” 3911 y modificatorias.

mill.: millén o millones segun corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacién de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado ajustado: resultado total sin incluir la amortizacion de las pérdidas activadas por amparos ni los ajustes a la valuacién de activos del
sector publico segin Com. “A” 3911 y modificatorias.

Resultado consolidado: se eliminan los resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos pablicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos pablicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacién.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera, siguiendo el criterio
de lo devengado (informacion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y dep6sitos de titulos publicos y primas por pases.
Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ultimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen
comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

Saldo residual: monto remanente a amortizar (pagar) sobre una financiacién o conjunto de financiaciones determinada (s).

TNA: Tasa nominal anual.

US$: dolares estadounidenses.
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero
Cuadro 1 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Dic 05 | Dic 06 | Dic 07 | Dic 08 | Dic 09 | Dic 10| Dic I Nov Dic 12

En% 2012

|- Liquidez 20,1 22,5 23,0 27,9 28,6 28,0 24,7 27,3 26,9
2.- Crédito al sector publico 31,5 22,5 16,3 12,7 14,4 12,1 10,7 9,5 9,7
3.- Crédito al sector privado 25,8 31,0 38,2 39,4 383 39,8 47,4 47,5 49,5
4.- Irregularidad de cartera privada 7,6 4,5 32 3,1 3,5 2,1 1,4 1,8 1,7
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -2,9 -3,1
6.- ROA 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 29
7.- ROE 7,0 14,3 11,0 13,4 19,2 24,4 25,3 25,5 25,8
8.- Eficiencia I51 167 160 167 185 179 179 189 190
9.- Integracion de capital 15,3 16,9 16,9 16,9 18,8 17,7 15,6 16,9 17,1
10.- Integracion de capital Nivel | 14,1 14,1 14,6 14,2 14,5 13,1 10,9 12,3 1,9
| .- Posicion de capital 173 134 93 90 100 87 69 62 59

Fuente: BCRA

Cuadro 2 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic || Nov 12 Dic 12 Ultimo
mes 2012
Activo 346.762 | 387.381 | 510.304 | 628.381 | 784.369 | 790.113 0,7 25,7
Disponibilidades' 58.676 71.067 93.085 104.389 129.253 148.559 14,9 42,3
Titulos publicos 65.255 86.318 117.951 112.906 140.902 123.383 -12,4 9.3
LEBAC/NOBAC 37.093 43.867 76.948 71.050 101.588 84.064 -17,2 18,3
Tenencia por cartera propia 25.652 34.748 61.855 59.664 72.098 70.576 2,1 18,3
Por operaciones de pase activo’ 11.442 9.119 15.093 11.386 29.490 13.488 -54,3 18,5
Titulos privados 203 307 209 212 290 251 -13,5 18,4
Préstamos 154.719 169.868 | 230.127 | 332317 412.772 433.804 5,1 30,5
Sector publico 17.083 20.570 25.907 31.346 37.301 39.951 7,1 27,4
Sector privado 132.844 145.247 199.202 | 291.708 365.757 383.559 4,9 31,5
Sector financiero 4.793 4.052 5.018 9.263 9.714 10.294 6,0 1,1
Previsiones por préstamos -4.744 -5.824 -6.232 -7.173 -9.179 -9.591 4,5 33,7
Otros créditos por intermediacion financiera 38.152 33.498 39.009 40.805 57.562 38.781 -32,6 -5,0
ONy OS 912 1.146 1.433 1.657 2.224 2.255 1,4 36,1
Fideicomisos sin cotizacion 5.714 5.942 6.824 7.967 9.931 10.895 9,7 36,8
Bienes en locacion financiera (leasing ) 3.935 2.933 3.936 6.222 6.861 7.203 50 15,8
Participacion en otras sociedades 7.236 6.711 7.921 9.123 11.439 11.708 2,4 28,3
Bienes de uso y diversos 7.903 8.239 9.071 10.111 10.951 11.247 2,7 11,2
Filiales en el exterior 3.153 3.926 3.283 3.525 4214 4.358 3,4 23,6
Otros activos 12.275 10.337 11.943 15.944 19.303 20.410 57 28,0
Pasivo 305.382 | 339.047 | 452.752 | 558.264 | 695.423 | 699.214 0,5 25,2
Depositos 236.217 | 271.853 376.344 | 462517 576.669 595.651 33 28,8
Sector publico® 67.151 69.143 115.954 129.885 170.382 163.726 -39 26,1
Sector privado’ 166.378 199.278 [ 257.595 328.463 402.022 427.709 6,4 30,2
Cuenta corriente 39.619 45.752 61.306 76.804 98.290 103.150 4,9 34,3
Caja de ahorros 50.966 62.807 82.575 103.636 111.901 125.095 1,8 20,7
Plazo fijo 69.484 83.967 104.492 135.082 177.144 183.747 3,7 36,0
Otras obligaciones por intermediacion financiera 57.662 52.114 60.029 76.038 92.245 74.994 -18,7 -1,4
Obligaciones interfinancieras 3.895 3.251 4.201 7.947 8.137 8321 2,3 4,7
Obligaciones con el BCRA 1.885 270 262 1.920 3.443 3.535 2,7 84,1
Obligaciones negociables 5.984 5.033 3.432 6.856 9.280 9.101 -1,9 32,7
Lineas de préstamos del exterior 4.541 3.369 3.897 6.467 5.572 4.992 -10,4 -22,8
Diversos 13.974 14.891 17.426 24.137 24297 26.336 8,4 9,1
Obligaciones subordinadas 1.763 1.922 2.165 2.065 2.633 2.647 0,5 28,2
Otros pasivos 9.740 13.159 14213 17.644 23.876 25.922 8,6 46,9
Patrimonio neto 41.380 48.335 57.552 70.117 88.945 90.900 2,2 29,6
Memo
Activo neteado 321.075 364.726 | 482.532 | 601.380 743.405 767.832 3,3 27,7
Activo neteado consolidado 312.002 357.118 472.934 586.805 727.187 750.701 3,2 27,9

(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero (cont.)

Cuadro 3 | Rentabilidad

Anual Mensual
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 Oct-12 | Nov-12 | Dic-12
Margen financiero 20.462 28.937 35.490 43.670 61.657 4817 5313 6.435
Resultado por intereses 9.573 14.488 17.963 24.903 38.353 3.287 3377 3.765
Ajustes CER y CVS 2.822 1.196 2434 1.725 2.080 171 151 260
Diferencias de cotizacion 2.307 2.588 2.100 3.025 4.124 451 429 572
Resultado por titulos valores 4.398 11.004 13.449 14.228 17.361 977 1.405 1.860
Otros resultados financieros 1.362 -339 -457 211 261 -69 -49 -22
Resultado por servicios 10.870 13.052 16.089 21.391 28.162 2.643 2.605 2.745
Cargos por incobrabilidad -2.839 -3.814 -3.267 -3.736 -6.116 -508 -544 -770
Gastos de administracion -18.767 | -22.710 | -28.756 | -36.365 | -47.298 -4.164 -4.271 -4.528
Cargas impositivas -2.318 -3.272 -4.120 -6.047 -8.974 -860 -859 -935
Ajustes de valuacién de préstamos al sector publico' -1.757 -262 214 -336 -338 -31 -30 -31
Amortizacion de amparos -994 -703 -635 -290 -274 -18 -12 -63
Diversos 1.441 918 2.079 2.963 2.520 263 105 168
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias’ 6.100 12.145 16.665 21.251 29.340 2.142 2.308 3.021
Impuesto a las ganancias -1.342 -4.226 -4.904 -6.531 -9.843 -823 -588 -995
Resultado total’ 4.757 7.920 11.761 14.720 | 19.497 1.319 1.720 2.026
Resultado ajustado’ 7.508 8.885 12.610 15.345 20.109 1.368 1.761 2.120
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 6,7 8,6 85 8,0 9,2 81 8,6 10,2
Resultado por intereses 3,1 43 43 4,6 57 55 55 59
Ajustes CER y CVS 0,9 0,4 0,6 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4
Diferencias de cotizacion 08 0,8 0,5 0,6 0,6 08 0,7 0,9
Resultado por titulos valores 1,4 33 32 2,6 2,6 1,6 2,3 2,9
Otros resultados financieros 0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0
Resultado por servicios 3,6 3,9 3,8 3,9 4,2 4,4 4,2 43
Cargos por incobrabilidad -0,9 -1, -0,8 -0,7 -0,9 -0,9 -0,9 -1,2
Gastos de administracion -6,1 -6,7 -6,9 -6,7 -7,0 -7,0 -7,0 -7,1
Cargas impositivas -0,8 -1,0 -1,0 1,1 -1,3 -1,4 -1,4 -1,5
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico’ -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0
Amortizacion de amparos -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1
Diversos 0,5 0,3 0,5 0,5 0,4 0,4 0,2 0,3
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias> 2,0 3,6 4,0 3,9 4,4 3,6 38 48
Impuesto a las ganancias -0,4 -1,3 -1,2 -1,2 -1,5 -1,4 -1,0 -1,6
Resultado total® 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 2,2 2,8 3,2
Resultado ajustado’ 2,5 2,6 3,0 2,8 3,0 2,3 2,9 33
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto 17,2 29,5 34,5 36,5 38,9 31,7 334 42,9
Resultado total / Patrimonio neto* 13,4 19,2 244 253 25,8 19,5 24,9 288

(1) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacion de titulos publicos en funcién de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el calculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculada
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacion de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 4 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 05 Dic06 | Dic07 | Dic08 | Dic09 | Dicl0 | Dicll | NovI2 | Dic |2
Cartera irregular total 5,2 3,4 2,7 2,7 3,0 1,8 1,2 1,6 1,5
Previsiones / Cartera irregular 115 108 115 117 115 148 176 142 144
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,6 -0,9 -1,6 -1,8 -1,7 -3,6 -4,6 -3,2 -3,3
Al sector privado no financiero 7,6 4.5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,8 1,7
Previsiones / Cartera irregular 115 108 114 116 112 143 171 139 141
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -1,1 -0,3 -0,5 -0,5 -0,4 -0,9 -1,0 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -2,9 -3,1

Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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Anexo estadistico® | Bancos Privados
Cuadro 5 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Nov
Dic 05 | Dic 06 | Dic 07 | Dic 08 | Dic 09 | Dic 10| Dic Il Dic 12
En % 2012
|.- Liquidez 21,5 23,7 25,7 34,1 29,8 26,0 26,7 27,3 27,6
2.- Crédito al sector publico 28,5 16,3 9,5 6,3 6,1 4,7 3,4 3,3 3,1
3.- Crédito al sector privado 31,1 37,9 46,6 44,0 43,3 50,3 54,5 57,0 584
4.- Irregularidad de cartera privada 6,3 3,6 2,5 2,8 3,3 2,0 1,4 1,8 1,8
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -34 -4,4 -3,1 -3,1
6.- ROA 0,5 2,2 1,6 1,9 3,0 32 3,0 3,2 3,2
7.- ROE 4,1 15,3 10,9 15,2 22,9 24,5 25,6 26,0 26,4
8.- Eficiencia 136 158 152 166 195 176 178 188 189
9.- Integracion de capital 17,8 18,7 19,2 18,4 22,6 20,3 16,8 18,7 18,2
10.- Integracion de capital Nivel | 16,1 15,4 16,8 15,0 17,2 15,2 12,5 13,9 13,4
I .- Posicion de capital 155 117 87 87 121 102 72 67 57
Fuente: BCRA
Cuadro 6 | Situacion patrimonial
Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic 11 Nov 12 Dic 12 Ultimo 0
mes
Activo 208.888 | 229.549 | 280.025 | 364.122 | 422.171 | 432.736 2,5 18,8
Disponibilidades' 37.044 43.562 49.730 58.877 76.828 85.691 11,5 45,5
Titulos publicos 29.552 47.949 48.903 50.055 48.629 43.281 -11,0 -13,5
LEBAC/NOBAC 23.457 31.575 34.422 34.246 36.472 30.538 -16,3 -10,8
Tenencia por cartera propia 12.858 27413 31.148 23.908 29.396 27.664 -5,9 15,7
Por operaciones de pase activo’ 10.598 4.161 3.274 10.338 7.076 2.874 -59,4 -72,2
Titulos privados 127 233 184 164 163 188 15,4 14,7
Préstamos 98.529 101.722 143.202 | 202.117 | 244579 | 256.602 49 27,0
Sector publico 6.249 1.694 1.625 1215 1.514 1.601 58 31,8
Sector privado 88.426 96.790 137.308 193.126 | 234.593 | 246.459 5,1 27,6
Sector financiero 3.854 3.238 4.270 7.777 8472 8.541 0,8 9,8
Previsiones por préstamos -2.871 -3.653 -3.926 -4.574 -5.922 -6.190 4,5 35,3
Otros créditos por intermediacion financiera 25.265 21.258 20.241 29.338 24.835 18.607 -25,1 -36,6
ONy OS 699 734 757 796 976 988 1,2 24,1
Fideicomisos sin cotizacion 3.869 4.198 4.500 5.268 6.349 7.145 12,5 35,6
Bienes en locacion financiera (leasing ) 3451 2.569 3519 5.452 5.955 6.287 56 15,3
Participacion en otras sociedades 4.538 4.067 4.934 5.998 7.693 7919 2,9 32,0
Bienes de uso y diversos 4.926 5.096 5.808 6.663 7.298 7.592 4,0 13,9
Filiales en el exterior -178 -202 -215 -240 0 0 - -
Otros activos 8.505 6.946 7.646 10.271 12.112 12.759 53 24,2
Pasivo 182.596 | 198.438 | 243.766 | 321.123 | 367.180 | 376.532 2,5 17,3
Depositos 135.711 154.387 198.662 253.705 302914 317.331 4,8 25,1
Sector pl'Jin(:c:3 19.600 17.757 23.598 27.664 35.114 33311 -5,1 20,4
Sector privado’ 114.176 134.426 173.203 | 223.141 265.360 | 281.506 6,1 26,2
Cuenta corriente 30.188 35.127 46.297 57.586 74.344 77227 3,9 34,1
Caja de ahorros 32.778 40.999 53.085 66.891 67.530 76.015 12,6 13,6
Plazo fijo 46.990 54.058 67.568 89.924 113.634 117.855 3,7 31,1
Otras obligaciones por intermediacion financiera 39.298 34.235 34.427 53.973 47.610 41.665 -12,5 -22,8
Obligaciones interfinancieras 1.160 1.668 1.903 3.524 3.374 3.465 2,7 -1,7
Obligaciones con el BCRA 649 41 57 456 664 694 4,5 52,1
Obligaciones negociables 5.672 4.626 2.802 5.119 6.220 6.001 -3,5 17,2
Lineas de préstamos del exterior 2.261 1.262 1.716 4.252 2.696 2.168 -19,6 -49,0
Diversos 11.125 12.015 13.849 19.059 19.832 21.141 6,6 10,9
Obligaciones subordinadas 1.759 1.918 2.148 1.948 2.236 2.253 0,8 15,7
Otros pasivos 5.828 7.897 8.528 11.497 14419 15.283 6,0 32,9
Patrimonio neto 26.292 31111 36.259 42.999 54.991 56.203 2,2 30,7
Memo
Activo neteado 192.074 | 216.100 | 267.364 | 344.101 407.891 424.923 4,2 23,5

(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacion contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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Anexo estadistico’ | Bancos Privados (cont.)

Cuadro 7 | Rentabilidad

Anual Mensual
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 Oct-12 | Nov-12 | Dic-12
Margen financiero 12.964 19.724 21.837 27.234 38.147 3.092 3.327 3.877
Resultado por intereses 7.727 10.572 12.842 18518 27.886 2512 2.481 2.651
Ajustes CER y CVS 651 185 244 288 350 28 26 36
Diferencias de cotizacion 1.620 1.646 1.493 2.064 2451 253 248 329
Resultado por titulos valores 1.637 7.343 7.464 6.358 7429 339 591 853
Otros resultados financieros 1.329 -22 -205 6 31 -40 -20 7
Resultado por servicios 7.632 9.198 11.345 15.243 20.069 1.871 1.828 1.909
Cargos por incobrabilidad -1.863 -2.751 -2.253 -2.633 -4.405 -386 -370 -577
Gastos de administracion -12.401 | -14.807 | -18.819 | -23.821 | -30.87I -2.685 -2.793 -2.958
Cargas impositivas -1.715 -2.380 -2.927 -4.300 -6.450 -650 -623 -675
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico' -267 0 47 -40 0 0 0 0
Amortizacion de amparos -688 -367 -44| -133 -199 -11 -6 -56
Diversos 916 398 1.382 1.723 1.860 140 120 307
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias> 4.579 9.014 10.171 13.272 18.150 1.371 1.482 1.827
Impuesto a las ganancias -1.168 -3.001 -2.733 -4.293 -6.075 =511 -442 511
Resultado total’ 3.412 6.014 7.438 8.980 12.075 860 1.040 1.316
Resultado ajustado’ 4.367 6.381 7.832 9.153 12.274 871 1.046 1.373
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 73 9.8 9.3 9,0 10,2 9.4 9.9 1,1
Resultado por intereses 4,4 53 55 6,1 74 7,6 74 7,6
Ajustes CER y CVS 0,4 0, 0,1 o, 0,1 0,1 0, 0,1
Diferencias de cotizacion 0,9 0,8 0,6 0,7 0,7 0,8 0,7 0,9
Resultado por titulos valores 0,9 3,7 32 2,1 2,0 1,0 1,8 2,4
Otros resultados financieros 0,8 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0
Resultado por servicios 43 4,6 4.8 50 5,4 57 5,4 55
Cargos por incobrabilidad -1,1 -1,4 -1,0 -0,9 -1,2 -1,2 -1 -1,7
Gastos de administracion -7,0 -7,4 -8,0 -7,8 -8,2 -8,2 -8,3 -8,5
Cargas impositivas -1,0 -1,2 -1,2 -1,4 -1,7 -2,0 -1,9 -1,9
Ajustes de valuacion de préstamos al sector publico' -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortizacion de amparos -0,4 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,2
Diversos 0,5 0,2 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 0,9
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias” 2,6 4,5 4,3 4,4 4,8 42 4,4 52
Impuesto a las ganancias -0,7 -1,5 -1,2 -1,4 -1,6 -1,6 -1,3 -1,5
Resultado total® 1,9 3,0 3,2 3,0 3,2 2,6 3,1 3,8
Resultado a]usmdo3 2,5 32 3,3 3,0 3,3 2,7 3,1 39
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto| 20,4 34,4 335 378 39,7 334 354 42,8
Resultado total / Patrimonio neto > 15,2 22,9 24,5 25,6 26,4 21,0 24,8 30,8

(1) Com. "A" 391 |. Los ajustes a la valuacidn de titulos publicos en funcién de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el calculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculada
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 8 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 05 Dic06 | Dic07 | Dic08 [ Dic09 | Dic 10 | Dicll | NovI2 | Dic |2
Cartera irregular total 4,4 2,9 2,2 2,5 3,1 1,9 1,3 1,7 1,7
Previsiones / Cartera irregular 103 114 123 119 116 144 168 140 139
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,1 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,8 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -0,4 -1,4 2,1 -1,9 -1,7 -34 -4,4 -3,2 -32
Al sector privado no financiero 6,3 3,6 2,5 2,8 3,3 2,0 1,4 1,8 1,8
Previsiones / Cartera irregular 102 114 123 118 115 143 167 139 139
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,1 -0,5 -0,6 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -3,4 -4,4 -3,1 -3,1

Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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