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Resumen ejecutivo

Considerando informacion de los distintos regimenes informativos mensuales, en noviembre la ac-
tividad de intermediacion financiera con el sector privado se redujo. En este contexto, el sistema
financiero agregado preservo niveles elevados de liquidez y solvencia.

En el mes las operaciones de los principales medios electronicos de pago minoristas presentaron un
desempefio mixto al comparar con octubre. La cantidad de transferencias inmediatas (T1) crecié en
el mes (5,3%), si bien los valores operados resultaron inferiores (-5,8% real). Las operaciones de Pa-
gos Con Transferencia (PCT) crecieron significativamente en noviembre (11,6% en cantidad y 7,3%
real en valores). Por su parte, en el mes se verificd una menor compensacion de cheques fisicos y
electronicos (-10% en cantidad y -18% real en valores).

En noviembre el saldo real de crédito en pesos al sector privado se redujo 4,1% (+8,2% nominal). El
desempefio mensual resulté generalizado entre las lineas crediticias y grupos de entidades finan-
cieras. En términos interanuales el financiamiento en moneda nacional al sector privado disminuy6
8,8% real. En este marco, la irregularidad del crédito al sector privado se redujo ligeramente en
noviembre, hasta ubicarse en 2,7% de dicha cartera (-0,4 p.p. i.a.). El desempefio mensual del ratio
de morosidad se reflejo tanto en los préstamos canalizados a las familias como a las empresas.
En el mes las previsiones totales del sistema financiero se ubicaron en torno a 3,4% del crédito
total al sector privado y a 128,6% de la cartera en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos del sector privado en pesos disminuyé 16,5% real en noviembre (-5,8%
nominal). La caida en el periodo se reflejo tanto en las cuentas a la vista como en los depdsitos a
plazo (disminucién generalizada en todos los estratos de monto). Asi, al comparar con el nivel de
un afo atras el saldo de depdsitos en moneda nacional del sector privado se redujo 24,6% en tér-
minos reales.

Los activos liquidos en sentido amplio del sistema financiero ascendieron a 84,1% de los depdsitos
a fines de noviembre, 2,4 p.p. y 9,6 p.p. por encima del registro del mes previo y de noviembre de
2022, respectivamente. En el periodo el indicador para las partidas en pesos se ubico en 83,5%, y
en 87,2% para aquellas en moneda extranjera.

Los indicadores de solvencia del sistema financiero se mantuvieron elevados. En el mes la integra-
cién de capital regulatorio (RPC) del agregado de entidades se ubico en 30,8% de los activos pon-
derados por riesgo (APR), manteniéndose sin cambios relevantes respecto del registro de octubre
y aumentando 1,3 p.p. i.a. La posicion excedente de capital (RPC neta del requisito normativo de
capital) totalizd 285,6% de la exigencia a nivel sistémico en el periodo (-1,3 p.p. mensual y +18,5

p.p.i.a.).

En los ultimos 12 meses el sistema financiero tuvo resultados totales integrales en moneda ho-
mogénea equivalentes a 4,5%a. del activo (ROA) y 23,2%a. del patrimonio neto (ROE), +2,8 p.p. i.a.
y +13,3 p.p. i.a. respectivamente.
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|. Actividad de intermediacidon financiera

En noviembre se redujo la actividad de intermediacion financiera en pesos con el sector privado.
Considerando las variaciones mas significativas en el periodo del balance del agregado de entida-
des financieras para las partidas en pesos, por el lado de los origenes de fondos, disminuyé el saldo
real de los activos liquidos en sentido amplio (por una caida de la tenencia de los instrumentos del
BCRA) y el saldo real de financiamiento al sector privado. En cuanto a las aplicaciones estimadas
de fondos, en el mes se redujeron los depdsitos en pesos del sector privado y, en menor medida,
del sector publico.’

Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
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1 Por el lado de las partidas que se contabilizan en moneda extranjera, en el mes las principales variaciones estuvieron asociadas a la disminu-
cién de los activos liquidos y de las financiaciones al sector privado y al aumento del saldo del crédito al sector publico. En el marco del “Programa
de Incremento Exportador”, en noviembre se incrementd el saldo real de los depdsitos con retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo
de cambio, reflejandose en un aumento de las tenencias de Letras Internas del BCRA en dodlares y liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de
Referencia (LEDIV) a tasa cero.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Expresado en moneda de origen.
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por las menores tenencias de los Fondos Comunes  Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en
pesos - En términos reales* - Sistema financiero
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resultado, el saldo de depdsitos del sector privado en
moneda nacional resulto 24,6% real inferior al verifi-
cado un afio atras (ver Grafico 3).
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Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En noviembre el tamafio de la hoja de balance (activo total) del sistema financiero se redujo 7,4%
en términos reales, dindmica impulsada mayormente por las entidades financieras privadas (ver
Grafico 4). En una comparacion interanual la reduccion en términos reales alcanzé a 9,6%.

Grafico 4 | Activo total en términos reales
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En cuanto a la composicion del activo total del conjunto de entidades, en noviembre disminuyo el
peso relativo de los instrumentos del BCRAS®, en tanto que el financiamiento al sector publico, las
disponibilidades y cuentas corrientes en pesos y el crédito al sector privado en igual denominacion
incrementaron su participacion en el total. Con respecto a los componentes mas relevantes del fon-
deo del agregado del sector, en el mes los depdsitos en pesos del sector privado, tanto a la vista

4 Para mayor detalle ver Informe monetario mensual de noviembre de 2023.
5 Expresado en moneda de origen.

6 Se consideran aqui conjuntamente a la tenencia de instrumentos del BCRA, pases netos con esta Institucion y LEDIV.
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como a plazo, redujeron su importancia relativa, mientras que aumento la relevancia del patrimonio
neto en el total (ver Grafico 5).

En noviembre el descalce entre activos y pasivos en moneda extranjera’ del sistema financiero se
ubico en 43,9% del capital regulatorio (RPC), 5,2 p.p. y 17,1 p.p. por encima del registro de octubre y
del mismo periodo de 2022, respectivamente. En el mes el descalce estimado entre los activos y
pasivos en pesos con ajuste de capital por CER (o que se pactan en UVA) totalizd 62,6% de la RPC a

nivel agregado, ligeramente por encima del registro de octubre y 12,4 p.p. superior al registro de no-
viembre de 2022.

[Il. Calidad de cartera

La exposicion crediticia bruta del sistema financiero al sector privado aumentd en noviembre, en gran
medida como reflejo de la caida mensual del activo del sector. El crédito al sector privado (contem-
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7 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los depdsitos

gue poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—y dentro del
activo se computan las LEDIV del BCRA.
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desempefio difundido entre los distintos sectores econdémicos, con excepcion de la industria. En tér-
minos interanuales el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo 0,4 p.p. a nivel sis-
témico.

El saldo de previsiones totales del sistema finan-  Grafico 8 | Previsiones del sistema financiero
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IV. Liquidez y solvencia

Grafico 9 | Liquidez del sistema financiero El sistema financiero agregado contabilizd acti-
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El sistema financiero agregado opera con elevados niveles de solvencia, tanto desde una perspectiva
histérica como internacional.? En este sentido, en el mes la integracion de capital regulatorio (RPC)
totalizd 30,8% de los activos ponderados por riesgo (APR), en linea con el registro de octubre (-0,1
p.p. mensual y +1,3 p.p. i.a., ver Gréafico 10). El capital nivel 1 (con mayor capacidad para asimilar
potenciales pérdidas) explicé casi la totalidad de la RPC (cerca de 99%) del sistema agregado en el
mes. Adicionalmente, en el periodo el exceso de capital (RPC menos exigencia) resulté holgado para

8 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracién del requerimiento que surge en la norma sobre Efectivo Minimo.

9 El nivel (y composicion) del capital regulatorio constituye uno de los principales rasgos de fortaleza del conjunto de entidades financieras. Para
mayor detalle, ver Seccion 2 del [EF 11-23.
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el sistema financiero en su conjunto: 286% de la exigencia normativa (-1,3 p.p. mensual y +18,5 p.p.
i.a.) y 52% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones (+2,1 p.p. mensual y +10,7 p.p.
i.a., ver Grafico 11).

Grafico 10 | Integracion y posicion de capital Graéfico 11 | Posicion de capital sobre crédito al sector
Integracion de capital nivel 2 privado neto de previsiones
% APR o Integracion de capital nivel 1 % exigencia
40 < Posicién de capital en % de la exigencia (eje der.) 350 %
35 > © ° 60 — -Sistema financiero
30 —EFB publicas
25 50 —EFB privadas nacionales !
20 w0 | —EFB privadas extranjeras
EFNB
15
10 80 -
5
20 -

0 N r/N

N o o N O o N O o N O o N O o s N =

€8s &8¢ 888 g8s z8eE 4

Sistema EFB privadas  EFB privadas EFB publicas EFNB 0 y ' ' ! ' y ! : : ' ’ ' ' ! ' y

financiero nacionales extranjeras © @ O = = 7T = - - = = = = § § §

> > > > > > > > > > > > > > > > >

Fuente: BCRA 2 2 2 2 2 22 82 222228222228

En relacién con la rentabilidad, en los Ultimos 12 meses  Tabla 1 | Rentabilidad del sistema financiero
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. Resultado monetario -6,7 -11,7

atemperado por mayores egresos por intereses), efecto  |impuestos y otros 21 44

compensado parcialmente por unincremento de las pér-  Frrerr s

didas por exposicion a partidas monetarias y de los egre- ?;g:;tagototal/Patrimonio neto oo
. . - En %a. :
S0s impositivos, entre otros conceptos (ver Tabla 1). Fuente: BCRA.

V. Sistema de pagos

En el mes, las operaciones de los principales medios electronicos de pago minoristas presentaron
un desempefio mixto al comparar con octubre. En cuanto a las Transferencias Inmediatas (Tl), en
el mes se verificd una mayor cantidad de operaciones (+5,3%) y un menor volumen transado (-5,8%
real) (ver Grafico 12).1° En términos interanuales, las Tl totales mas que se duplicaron en cantidad
(+121,6%) y se incrementaron 41,9% real en montos, dinamismo principalmente explicado por las
transacciones que involucran la interaccion entre cuentas en EF y en PSP, asi como al segmento

10 En el mes, las Tl de CBU a CVU explicaron 32,4% de la cantidad total de Tl (13,1% del monto total) y las Tl desde CVU a CBU representaron
25,3% de la cantidad de Tl (20,1% del monto total). En cuanto a las Tl entre CVU (sin incluir las efectuadas entre cuentas del mismo PSP) en
noviembre explicaron 9,8% de las Tl (3,3% del monto total). Finalmente las Tl que se originan y llegan a cuentas CBU (excluyendo aquellas
realizadas entre cuentas de la misma entidad financiera) representaron 32,5% del total en cantidad (63,5% en monto) en el mes.
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exclusivamente de cuentas en PSP.'" 12 Se estima que el monto operado en el conjunto agregado
de las Tl en los Ultimos tres meses (anualizado) representé aproximadamente el 77% del PIB, 31,2
p.p. Mas que en comparacion con el mismo mes del afio anterior.

Gréfico 12 | Transferencias inmediatas (T1) Gréfico 13 | Transferencias inmediatas (T1) de CBU a CBU* por canal
Snovs Monto Cantidad Composicion a Nov-23 (var. i.a.enp.p.)
billones. %PIB  mill. Monto Cantidad
18 r o 80 400 rm CBU-CBU** m CBU a CVU***
16 | ' 70 350 | CVUaCBU®* mCVUa CVU*T' m Cajeros automaticos** m Banca electrénica empresas**
-1 @ % PIB* Banca por internet** Banca movil**
4 ¢ 't 60 300 | °%PIB*(eleder) (! . 1.6% (:0,5)
12 I | I 1.3% (-1
10 | III I* 50 250 | 1.5% (-1)
o .11l Il , |||I 40 200 -
. " 30 150 ) |||| 19.7%
I I | (+28)
2l 20 100 ||||”|”|
2 I 10 50 ¢
43.0%
0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 (_2 4)
- N N NN ®m®® O ®m - N N N N MM m » 54.1% d
R I I A I R A S I (+39)
> a >0 % 9 > o > > o > 0 =z 9 > o = b
0O O © » O O © O 0 9 © » 0 9 ©® O» O
€% £ @ €% £ & € € - £ ® € - g ® € 54.5%
Fuente: BCRA. *Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo (0 0)
periodo, sin estacionalidad. **T| entre cuentas en EF (CBU a CBU). **Transferencias donde intervienen cuentas en v

un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas.

Fuente: BCRA. **T| entre cuentas en EF (CBU a CBU). Nota: no se incluyen transferencias internas.

Al desagregar las Tl operadas exclusivamente entre cuentas CBU -excluyendo aquellas realizadas
intra entidad financiera-, se destaca el desempefio de aquellas que se cursan mediante la Banca
Movil, que se mantienen en un sendero de creciente participacion en el total. En este sentido, a
noviembre la cantidad de operaciones que se efectuaron a través de este canal represent6 54,1%
del total de TI CBU, creciendo 3,9 p.p. i.a. (19,7% en términos de montos, creciendo 2,8 i.a., ver
Grafico 13).

Las transacciones a través de Pagos con Transferencias (PCT) mediante cédigos QR interopera-
bles registraron un marcado crecimiento mensual, expandiéndose 11,6% en términos de cantidad
de operaciones y 7,3% real en relacion con los montos. Al comparar con el mismo periodo del afo
anterior, esta modalidad de pago acumuld un incremento del orden de 328% en cantidad y de 326%
en valores reales. Estas tasas de crecimiento  grafico 14 | Compensacién de cheques

dan muestra de la creciente preferencia de 10S  snoves Monto mensual Cantidad mensual
; t stodo d 13g ti mil. mill %PIB mill.
usuarios por este método de pago.' Se estima <PIB m mEcheg
Sy ' isicos
gue el monto operado en los Ultimos tres meses 7000 © o 35 7 ©%PIB (¢j. de.*
. , . prom. ) prom.
(anualizado) representd aproximadamente el — eo00 =21 | 2% 2023 [o030 6 1 rom prom.
9 4 5000 67 L 25 5 [2021 2022 2023
0,7% del PIB, 0,5 p.p. mas que al comparar con el waoo | i
mismo mes del afio anterior. 3000 | e
2,000 10 2
En el mes disminuyé la compensacion de che- 1'°°2 | Z ; mmmmmmmml
ques respecto al mes anterior (-10% en cantidad 5 9 § § § § &; § g 588883888
s e ggseggs s ggeeggc

y -18% en montos reales) y respecto al mismo

Fuente: BCRA. * Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para
el mismo periodo. sin estacionalidad.

11 Respecto al mismo periodo de 2022 las transferencias de CBU a CBU crecieron 64,8% (19,6% en montos reales), +182% entre CBU a CVU
(140% en montos reales), +137% entre CVU a CBU (85% en montos reales) y +202% entre CVU (204% en montos reales).

12 En noviembre el valor de las Tl promedio aproximadamente $39.700 ($77.600 para las Tl entre CBU, $13.000 para las Tl entre CVU, $16.000
de CBU a CVU, y $31.500 entre CVU y CBU).

13 En el mes el promedio de operaciones de PCT fue de $6.000.
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periodo de 2022." Este comportamiento se observo tanto en el formato fisico como en el formato
electrénico (ECHEQs, ver Gréfico 14). Se estima que el monto total de cheques compensados en
los Ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 29,4% del PIB (+4 p.p. i.a.). Por otro lado, en
el mes, el rechazo de cheques por falta de fondos sobre el total compensado cayo en cantidades
(-0,03 p.p. hasta 0,63%) y se mantuvo practicamente sin cambios en montos reales (+0,01 hasta
0,45%), ubicandose asi en niveles inferiores a los registrados en promedio en 2023.

14 En el mes el cheque promedio compensado fue de $1.046.000 ($599.000 en el formato fisico y $1.672.000 en ECHEQs).
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