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Resumen ejecutivo

En noviembre el sistema financiero continud desarrollando su actividad de intermediacion financiera
y de provision de medios de pago, preservando elevados margenes de solvencia, liquidez y previsio-
nes. El desempefio del sector viene siendo apuntalado por las distintas medidas adoptadas por el
BCRA en pos de contribuir a un mayor acceso al crédito, al resguardo de los ahorros en moneda
nacional y a una creciente eficiencia en las operaciones del sistema de pagos, preservando las con-
diciones para la estabilidad financiera.

En noviembre el saldo de crédito al sector privado en pesos se incremento ligeramente en términos
reales respecto al mes anterior, al aumentar nominalmente algo mas que 3,2%. Con este desem-
pefo, el crédito al sector privado en pesos acumulé un crecimiento real interanual (i.a.) de 10,9%,
destacandose las financiaciones mediante documentos y tarjetas de crédito.

En el marco del nuevo esquema de Financiamiento para la Inversion Productiva de MiPyMEs, hasta
fines de enero de 2021 el conjunto de entidades desembolsé $221.280 millones, alcanzando a
65.772 empresas. Hacia adelante, esta institucion continuara impulsando medidas para profundi-
zar el canal del crédito en pos de atender las necesidades de financiamiento del sector privado
(principalmente de las MiPyMEs, ya sea a través de capital trabajo o para proyectos inversion).

En un contexto en que continda vigente la modificacién de los parametros para clasificar a las
personas deudoras y la posibilidad de transferir cuotas impagas al final de la vida del préstamo, en
noviembre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo levemente hasta 4,1%. En
el mes el nivel relativo del previsionamiento del sistema financiero agregado se mantuvo elevado
en comparacion con lo observado en los ultimos 15 afios, llegando a representar 5,8% del crédito
total al sector privado y 139,9% de la cartera en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado en términos reales se redujo en noviembre,
si bien acumuld un crecimiento de 37,8% i.a. (87,2% i.a. nominal) traccionado tanto por el segmento
a plazo como a la vista.

El conjunto de entidades financieras continuo exhibiendo elevados niveles de liquidez. En noviem-
bre los activos liquidos totalizaron 64% de los depdsitos a nivel sistémico, sin cambios de magnitud
respecto al mes pasadoy 6,7 p.p. por encima del nivel de noviembre de 2019.

Los indicadores de solvencia del conjunto de entidades financieras aumentaron en el mes. La in-
tegracién de capital (RPC) del sistema financiero alcanzé 23,2% de los activos ponderados por
riesgo (APR) en noviembre, 0,2 p.p. mas que el mes pasado. La posicién de capital (integracion
menos exigencia de capital) del conjunto de entidades si situ¢ en 175% de la exigencia regulatoria
en noviembre, 6,7 p.p. Mas que en octubre.

En relacion con los indicadores de rentabilidad en términos reales del sistema a nivel agregado, se
mantienen niveles positivos con un patrén de paulatino descenso. En el acumulado de 11 meses
de 2020 el conjunto de entidades devengo resultados integrales en moneda homogénea equiva-
lentes a 2,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 14,7%a. del patrimonio neto (ROE). Particular-
mente en el mes de noviembre el ROA alcanzé 1,8%a. y el ROE 11,9%a., siendo ambos registros
inferiores al acumulado anual.
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|. Actividad de intermediacion financiera

De acuerdo con el flujo de fondos estimado sobre las partidas en moneda nacional,’ a nivel agre-
gado se observo que en noviembre la disminucion de la liquidez en sentido amplio resulté el prin-
cipal origen de recursos para el conjunto de entidades financieras. En tanto, la reduccion de los
depositos del sector privado y publico fue la aplicacion de fondos mas destacadas en el mes.?

En noviembre el saldo real de crédito al sector privado en moneda nacional se incremento ligera-
mente con respecto al mes anterior (+0,1%; +3,2% nominal) (ver Grafico 1).2 Dentro del segmento en
pesos se verificd un comportamiento heterogéneo en el periodo, con aumentos en las tarjetas y en

los prendarios y disminuciones en el resto de las  grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
lineas crediticias. Cabe sefialar que a partir de las  En términos reales*
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observo un destacado desemperio de los créditos 40 |
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miento real de mas de 52% entre marzo y noviem-
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En el marco del nuevo esquema de Financiamiento para la Inversion Productiva de MiPyMEs®, desde
su entrada en vigencia hasta fines de enero de 2021 se desembolsaron $221.280 millones (de los
cuales $37.753 millones corresponden a proyectos de inversion), distribuidos entre 65.772 empresas
(ver Grafico 2).° Distinguiendo por grupo de entidades financieras, aquellas de capital privado nacio-
nal explicaron 38% de los desembolsos totales, las publicas lo hicieron en un 34% vy las privadas
extranjeras en un 28%. Cabe sefalar que, en el marco de lo mencionado en los objetivos y planes
para el afio 2021 publicado recientemente por el BCRA’, esta Institucion continuard profundizando
el canal del crédito, en pos de seguir atendiendo las necesidades de financiamiento del sector privado
(principalmente de las MiPYMES, ya sea a través de capital trabajo o para proyectos inversion).

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea.

2 Considerando el segmento de partidas en moneda extranjera —en moneda de origen—, en noviembre la disminucién de las financiaciones al
sector privado y al sector publico fueron los origenes de fondos mds destacados para el sistema. En tanto, la reduccion de las lineas de présta-
mos del exterior, de obligaciones negociables y subordinadas y el aumento de la liquidez fueron las principales aplicaciones de recursos en el
periodo.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Allo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionard como “EFNB".

5 Ver Comunicacién “A” 7140 y modificatorias.

6 En el marco de esta nueva linea, recientemente mediante la Comunicacién “A” 7161: a) se ampliaron las alternativas de financiamiento y b) se
incorpord un beneficio regulatorio adicional en términos de Efectivo Minimo para aquellas financiaciones destinadas a proyectos de inversion
(con tasas de interés méxima de 30% TNA).

7 Ver Objetivos y planes respecto del desarrollo de las politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria para el afio 2021.
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Adicionalmente a través de la linea de financia-  Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion
miento a tasas de interés subsidiadas para em-  Productiva de MiPyMEs
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$12.931 millones, canalizdndose a mas de
550.600 personas trabajadoras. 120
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Por su parte, en el marco de las lineas crediticias
dirigidas a las personas monotributistas y auto-
nomas, mediante la linea de Créditos @ Tasa  ° ‘yuos 1ono 2enos 30100 sdic 150ic 23di Sene 13ene 22ene
Cero® hasta fines de enero se otorgaron 561.937  rene scra 2020 ‘ o
préstamos por un total equivalente a $66.474

millones (99,5% ya desembolsado). La implementacién de esta linea influyd en la emisiéon de
249.316 nuevas tarjetas de crédito y en la apertura de 777 cuentas a la vista para la acreditacion
de mencionados créditos. Complementariamente, a través de la linea de Créditos a Tasa Cero Cul-
tura'® se otorgaron $304 millones (93,3% ya acreditado) a través de 2.902 préstamos.

40 |

El financiamiento en pesos al sector pr]vado se Gréfico 3 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
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incremento 10,9% i.a. en términos reales en no-
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0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

anuales relativos en el periodo (ver Gréfico 3).

Por su parte, en noviembre el saldo de créditoen 2 ¢
moneda extranjera al sector privado disminuyé

o __ H _ B 50 L
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bre. De esta manera, el financiamiento total gl i astareorestacionalidad. Fuente: BCRA
sector privado (en moneda nacional y extranjera) cayé 0,2% real en el mes'y 4,5% i.a. real.

Por el lado del fondeo del sistema financiero agregado, el saldo de los depdsitos en pesos del
sector privado se redujo 1,4% real en noviembre (+1,7% nominal) (ver Grafico 4). Los depdsitos a
plazo en pesos disminuyeron 2,3% real respecto a octubre (+0,7% nominal), mientras que las cuen-
tas a la vista cayeron 1% real (+2,2% nominal).

En tanto, el saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado permanecié sin cam-
bios significativos con respecto a octubre —en moneda de origen—. En este contexto, el saldo real

8 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion “A” 7102.
9 Ver Comunicacion “A” 6993.

10 Ver Comunicacion “A” 7082.
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de los depositos totales del sector privado (en  Grafico 4 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
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*Saldos en pesos (sector privado). Ultimos 2 valores estimados. Fuente: BCRA

En términos interanuales, en noviembre los depdsitos en pesos del sector privado acumularon un
crecimiento de 37,8% real (87,2 i.a. nominal), variacion similar a la observada en los depdsitos del
sector publico en igual denominacién. Como resultado, el saldo de depdsitos totales (del sector pu-
blico y privado) en pesos se incrementé 36% i.a. en términos reales (84,7% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

El activo del sistema financiero se redujo en términos reales 0,6% en noviembre, principalmente
por el desempefio de las entidades financieras publicas (ver Grafico 6). Cabe mencionar que desde
mitad de afio disminuyo el dinamismo del activo total del sistema financiero agregado, en linea
con las menores necesidades de emision monetaria generadas a partir de cierta morigeracion de
las medidas extraordinarias impulsadas por Gobierno Nacional para asistir a familias y empresas,
en un contexto de normalizacion de ciertas actividades econémicas —aunque aun heterogénea-.
En este sentido, se acotaron las necesidades de esterilizacion, y por consiguiente dejo de aumentar
la tenencia de LELIQ en cartera de las entidades financieras.

11 Ver Comunicacion “A” 7160.
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En relacion con la composicion del activo del sistema financiero, a noviembre aumento levemente
la relevancia del crédito al sector privado en pesos (hasta totalizar 29,4%), en tanto que el saldo de
LELIQ (tenenciasy pases con el BCRA) redujo su peso relativo (hasta representar 24,9%, ver Grafico
7). Respecto a los rubros en moneda extranjera, se observé que el crédito al sector privado redujo
su importancia relativa en el mes y aumento la de los activos de mayor liquidez.

Grafico 6 | Saldo de activo total

Grafico 7 | Composicion del activo total
En términos reales

Sistema financiero - Participacion %

ene-20 =100 % del activo
120 -
100 86 10,1 106 1 0tros activos
ns 10,1
80 g 114 Crédito al sector publico
1o | 123 6 18
Disponibilidades y CC en el
60 131 BCRA en ME
105
13,5 m Disponibilidades y CC en el
255 249 BCRA en MN
100 | 40
Instrumentos del BCRA
— -Sistema financiero —EFB publicas
95
—EFB privadas nacionales —EFB privadas extranjeras 20 m Crédito en ME al sector
privado
920
8 S S S S 8 S S 8 I I 0 u Crédito en MN al sector
% 2 E 2 § 5 3 % § 8 é nov-19 oct-20 nov-20 privado
Fuente: BCRA

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

En cuanto al fondeo bancario, en noviembre se redujo la participacion de los depdsitos en moneda

nacional del sector publico (hasta representar 10,8%) y de los depdsitos a plazo del sector privado
(hasta 20,6%, ver Grafico 8).

Grafico 8 | Composicion del fondeo total del sistema Grafico 9 | Activo ME - Pasivo ME + Posicién a término
En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto) ME (Sistema financiero)
% del fondeo total % de RPC
100 PN 80
0 Otros pasivos 70 -
80 | 121 104
ON, OSYy lineas del ext. 60
11,4 10,8
60 P . ' @ Depésitos del s. pub. - ME 50 L
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0 . . . .
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Fuente: BCRA

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. Fuente: BCRA

Al considerar las partidas de balance del sistema financiero denominadas en moneda extranjera,
a noviembre las correspondientes cuentas del activo mantuvieron en conjunto su ponderacion en
el total respecto al mes pasado (ubicandose en 19,1%), en tanto que del lado del pasivo aumenta-
ron levemente su participacion en el fondeo total en igual periodo (+0,2 p.p. hasta 17,2%). No obs-
tante, este desempefo mensual, en términos interanuales se verificd una reduccion de 7,7 p.p. en
la participacion que tiene el activo en moneda extranjera sobre el activo total y de 8 p.p. para el
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caso del ratio que considera los pasivos. En noviembre el diferencial entre activos y pasivos en
moneda extranjera, mas el saldo neto de operaciones de compra/venta a término de moneda ex-
tranjera, totalizd 13,8% del capital regulatorio, 0,7 p.p. menos que en octubre y 1,9 p.p. mas que en
igual mes de 2019 (ver Grafico 9).

[Il. Calidad de cartera

El saldo de crédito total al sector privado (contemplando moneda nacional y extranjera) se ubico en
34% del activo del sistema financiero en noviembre. Este nivel resultd superior al del mes anterior
como se menciond en la seccion previa, verificandose asi un aumento en la exposicion bruta del
sistema financiero al sector privado por segundo mes consecutivo. Considerando Unicamente el
saldo de financiamiento en pesos, este ratio aumento 0,2 p.p. con respecto a octubre (ver Grafico
10), movimiento liderado por las entidades publicas y las privadas nacionales.

En un escenario en el que se mantiene vigente la modificacion de los parametros para clasificar a
las personas deudoras y la posibilidad de transferir cuotas impagas al final de la vida del crédito —
devengandose sdlo intereses compensatorios'?—, el ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
vado continu¢ disminuyendo. Asi, a noviembre el indicador de morosidad totalizé 4,1%, levemente
menor que en el mes anterior (ver Grafico 11). Esta caida se verificd en todos los grupos de enti-
dades financieras con excepcion de las privadas extranjeras.

Gréfico 10| | Saldo de crédito al sector Privado / Activo Grafico 11 | Irregularidad del crédito al sector privado
Por moneda - Total sistema financiero Por moneda - Por grupo de entidades Financiaciones Irregulares / Financiaciones totales (%)
% % financieras % Por grupo de entidades financieras % Por segmento
60 40 - 97 9
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50 ® En moneda nacional 7L
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Sistema ~ EFB EFB EFB 3 & s & == & 3 2 v 5 5 5 & %
- ) financiero Privadas  Privadas  pgpicas < o € £ 7} c 2 S g g 2 g 8
Fuente: BCRA nacionales  extranjeras Fuente: BCRA

Al analizar por tipo de deudor, el desempefio mensual estuvo explicado por el crédito destinado a
las familias. La morosidad de estos préstamos se situd en 2,2%, reduciéndose 0,2 p.p. con respecto
octubre. Este descenso fue generalizado entre las distintas lineas, destacandose fundamental-
mente el comportamiento de los créditos prendarios y los personales (ver Grafico 12). En cuanto

12 Comunicacion "A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco
de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".
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al crédito a las empresas, la irregularidad permanecio estable en noviembre, en torno a 5,9%, pre-
sentando un comportamiento dispar entre las lineas: aumento en los créditos via adelantos y pre-
financiaciones a las exportaciones' y reduccion en los préstamos con garantia real.

En noviembre el sistema financiero en su conjunto continud presentando niveles holgados de pre-
visionamiento. A nivel agregado las previsiones representaron el 5,8% del crédito total al sector
privado, 0,1 p.p. mas que en el mes anterior y 0,8 p.p. por encima del nivel de un afio atras (ver
Grafico 13). El saldo de previsiones contables totales representd 139,9% del saldo de crédito al
sector privado en situacion irregular, aumentando 7,4 p.p. respecto al mes de octubre y 40,6 p.p.
i.a. Por su parte, el saldo de previsiones regulatorias atribuibles a la cartera irregular (siguiendo los
criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad) totalizo
115,7% de dicha cartera en noviembre.

Grafico 12 | Irregularidad del Crédito al sector privado Grafico 13| Crédito al sector privado y previsiones
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) Por grupo de entidades
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Por linea de crédito Por linea de crédito

O (Previsiones - previsiones minimas estimadas de la cartera
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IV. Liquidez y solvencia

El sistema financiero en su conjunto continué exhibiendo relativamente elevados margenes de li-
quidez y solvencia, en particular superando los estandares internacionales.

Durante noviembre los niveles verificados en los ratios de liquidez que estan en linea con las reco-
mendaciones del Comité de Basilea —Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) y Ratio de Fondeo Neto
Estable (NSFR)—, para el grupo de entidades obligadas a cumplir con estos requisitos (Grupo A)
continuaron practicamente duplicando los minimos exigidos a nivel local.'*'°

13 Este comportamiento mensual se registré a lo largo de todo el afio y tuvo mds que ver con un descenso en el denominador que con un
aumento en el numerador, que si se verificd efectivamente hacia finales del 2019 en un conjunto reducido de empresas.

14 El LCR considera la liquidez disponible para hacer frente a una potencial salida de fondos ante un eventual escenario de estrés en el corto
plazo. Ver Texto Ordenado —TO— “Ratio de Cobertura de Liquidez”.

15 EI NSFR tiene en cuenta la disponibilidad de fondeo estable de las entidades, en linea con los plazos de los negocios al que se aplica. Ver TO
“Ratio de Fondeo Neto Estable”.
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En noviembre el saldo del conjunto de activos Ii- e - . N
) ) ) Grafico 14 | Liquidez del sistema financiero
quidos en sentido amplio para el agregado de las  En % de los depésitos

entidades financieras'® represent6 64% de los de- moneda nacone. Meneda extreniere
% m Efectivo y CC en BCRA %
poésitos totales (58,8% para el segmento en pesos o mLELQ 100
. . O Pases netos ¢/BCRA L
y 86,4% para las partidas en moneda extranjera), | =sor ey |
. 70
con cambios menores en el mes (-02 p.p.y+08 | T 70
p.p. para las partidas en moneda local y en mo- s -
neda extranjera, respectivamente) (ver Grafico 40
30
14). Dentro del segmento en pesos, en el mesla %0
. .7 . s . e 20
composicion de los activos liquidos se volco ha- 1 10
cia una mayor participacion de las tenencias de  ° coscccssccscs . cessssscsscas
LELIQ, y una reduccioén de los pases netos contra §858E8g52888¢ 5458555553888

el BCRAy del saldo en las cuentas corrientes que ~ *EM: Efectivo Minimo. Fuente: BGRA
tienen las entidades en esta Institucién.'”'® En una comparacion interanual el indicador amplio de

liqguidez aumentd 6,7 p.p. de los depdsitos, desempefio que fue explicado mayormente por la liqui-
dez en moneda extranjera.

En cuanto a los indicadores de solvencia del sector, en noviembre aumento la integracion de capital
(RPC) en relacién con los activos ponderados por riesgo (APR). Este cociente se ubico en 23,2% a
nivel sistémico en el mes, 0,2 p.p. por encima del registro de octubre (+0,1 p.p. hasta 25,3% para
bancos privados y +0,5 p.p. hasta 19,4% para
bancos publicos, ver Grafico 15). La posicion
de capital (integracién menos exigencia de ca-

Grafico 15 | Integracion de capital regulatorio
Por grupo de entidad financiera

= Integracion de capital nivel 2

% APR Integracion de capital nivel 1 sedenia  pital) del agregado de entidades financieras se
30 - < Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) - 300 L, . . .
e ubicé en 175% de la exigencia normativa en no-
25 + 4 250 . .
o | 0 S [© - | ., Viembre (206% para bancos privados y 123%
;5 mo© m© e T =T7],, para bancos publicos). Cabe recordar que el
10 lo o s Y © ool aumento de los indicadores de solvencia del
5 © | 50 sistema financiero en su conjunto se genera en
o 0 el marco de las medidas macroprudenciales
s8s 5%s &85 885 5% que oportunamente adoptd esta Institucion, en
Sistema  EFBprivadas  EFBprvadas  EFBpiblicas  EFNB particular la suspension hasta fines del primer
financiero nacionales extranjeras . . . . .
Fuente: BCRA trimestre de 2021 de la posibilidad de distribuir
dividendos.

Enrelacion con los indicadores de rentabilidad en términos reales del sector, se mantiene un patron
de paulatino descenso. En el acumulado de 11 meses de 2020 el conjunto de entidades devengd

16 Considera disponibilidades, integracién de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

17 Hacia finales de noviembre vencié el BOTE 2020 —utilizado por las entidades para la integracion de efectivo minimo—y se realizé una licitacion
de BOTE 2022, resultando en un leve incremento de estas tenencias en términos de los depdsitos (+0,2 p.p.).

18 En noviembre se establecieron los porcentajes de financiaciones admitidas como deducciones de efectivo minimo en el marco del programa
de “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas” en funcion de la tasa de interés de dichas financiaciones. Ademas, se dejo sin efecto la posibilidad
de imputar como deduccién de la exigencia a las financiaciones a MiPyMEs destinadas al pago de sueldos por hasta el 120% del Salario Minimo
Vital y Movil incluidas en el Programa ATP (ver Comunicacion "A” 7157). A su vez, con vigencia desde el comienzo del mes, se redujo la exigencia
de efectivo minimo en un importe equivalente al 14% de las financiaciones de inversion de capital acordadas en el marco de la LFIP a una TNA
de hasta 30% (ver Comunicacién "A” 7161).
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resultados integrales en moneda homogénea  Grafico 16 | Resultado total integral en moneda homogé-
equivalentes a 2,2% anualizado (a.) del activo ~ "ea del sistema financiero
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Grafico 16). L
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2020, el margen financiero del agregado de

entidades totalizd 11%a. del activo. Los ingresos por intereses resultaron la fuente de ingresos mas
relevante (8,5%a. del activo) en el periodo, seguidos por los resultados por titulos valores (8,1%a.
del activo). Por su parte, los intereses pagados fueron las principales erogaciones del margen fi-
nanciero en lo que va del afio (8,8%a. del activo). Entre los rubros no financieros del cuadro de
rentabilidad, en el acumulado de 2020 se destacaron los ingresos netos por servicios (1,9 %a. del
activo) como fuente de resultados y los gastos de administracion (6,6%a. del activo) y cargos por
incobrabilidad (1,5%a. del activo) como los principales egresos.

Elmonitoreo de las tasas de interés implicitas colabora en el seguimiento de las principales fuentes
de ingresos y egresos financieros en moneda nacional del conjunto de entidades por cada peso
destinado a la intermediacion financiera.' Se estima que en los Ultimos dos meses a noviembre la
tasa de interés implicita activa nominal verificd un aumento levemente inferior al registrado en el
costo de fondeo implicito por depdsitos en moneda nacional en igual periodo (ver Grafico 17).2°
Grafico 17 | Tasas de interés nominales implicitas esti- Porlo tgnto, el dlfereh0|al ehtre ambos concep-
madas (anualizadas) para el sistema financiero tos estimados disminuyo ligeramente en el Ul-
. = Tasa de interés activa® timo bimestre. Cabe sefialar adicionalmente
que la inflacion registrada en los ultimos dos

meses a noviembre resultd superior a la co-
rrespondiente al bimestre previo. Con lo cual
se estima que, al considerar el efecto de la in-
flacion, el diferencial entre las tasas de interés
implicitas se hubiese reducido aun mas, en li-
nea con los menores niveles de margen finan-

L wE =P o ciero y rentabilidad real que viene verificando

Ultimos 2 meses a... el Sector

m Costo de fondeo por
depdsitos en pesos**

50
40 - m Diferencial
30

20

* Por préstamos en pesos (no financieros), LELIQ no utilizadas para integracion de Efectivo Minimo y
Pases netos con BCRA. ** Se considera exigencia de Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

19 En estos célculos no se consideran conceptos tales como gastos de administracion, egresos impositivos, costo de capital ni otros compo-
nentes asociados a riesgos que asumen las entidades.

20 Las tasas de interés implicitas se estiman acumulando los flujos los Ultimos 2 meses y se anualizan, para mayor detalle ver ediciones ante-
riores del Informe sobre Bancos.
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V. Sistema de pagos

Las transacciones del sistema de pagos continuaron realizandose en el marco de las medidas
sanitarias adoptadas para hacer frente a la pandemia, parte de las cuales fueron flexibilizandose
gradualmente. En este escenario, el BCRA sigue impulsando activamente medidas en pos de mi-
nimizar los riesgos y estimular el uso de canales de pago digitales.

Como es habitual para esta época del ano, las  grafico 18 | Transferencias inmediatas en pesos

transferencias inmediatas totales efectuadas _ Monto mensual Cantidad mensual
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Respecto a las operaciones efectuadas con tarjetas de débito, en noviembre (Ultima informacion
disponible) se observé cierta disminucion (-1,2% en cantidades y -4,17% en montos reales), si bien
continuaron ubicandose por encima del prome-

Grafico 19 | Operaciones con tarjetas de débito dio anual del afio 2020 (+1 17%y +8,8% real en
i, Momomensual o Contdadmensua términos de cantidades y montos respectiva-
e o 1B mente, ver Grafico 19). Con relacién al mismo
e 100 PO 2020 mes del afio anterior, las operaciones con tarje-
T e i B tas de débito aumentaron en cantidades (18,5%)
100 - y en montos reales (29,8%). En el Ultimo afio las
[C 0T operaciones en formato electronico cobraron
l 25 ¢ especial relevancia, aumentando 227% en canti-
Zz | S s dades (hasta representar 27% del total en no-

3 2 Z 2 2?22:2 3 ii1s %;%%%% i viembre)y 304%real en montos (llegando a con-

Fucre: BCRA o centrar 28% del total en el periodo).

En cuanto al uso de cajeros automaticos, en noviembre se redujo la cantidad y monto de extrac-
ciones si se lo compara con el mes anterior (-7,3% para el nimero de operaciones y -10,6% real
para los montos retirados, ver Grafico 20). Respecto al mismo mes del afio anterior, las extraccio-
nes de efectivo via cajeros automaéticos disminuyeron en cantidades (-14,6%) y aumentaron en
montos reales (13,3%), incrementandose de este modo el monto promedio de cada retiro medido
en moneda constante (+$1.206, hasta casi $4.900 por extraccion a precios de noviembre 2020).
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Grafico 20 | Extracciones de efectivo Grafico 21 | Compensacion de cheques
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Con relacion a la operatoria de cheques, durante diciembre (Ultima informacién disponible) au-
mento la compensacion total respecto al mes previo: 6,8% en cantidades y 10,5% real en montos
(ver Gréfico 21). La cantidad de cheques compensados en el mes estuvo en linea con el promedio
anual, en tanto que los montos se ubicaron por encima de dicho promedio (medido en moneda
homogénea). La compensacion mensual aumentd respecto a noviembre tanto en su formato fisico
(6,2% y 6,9% en cantidades y montos reales, respectivamente), como en su version electronica
(ECHEQs crecieron 11,7% en cantidades y 18,4% real en montos). De esta manera, desde abril se
incremento significativamente la participacion relativa de las operaciones con ECHEQs hasta pon-
derar 11,8% en términos de la cantidad de operaciones y 33,1% en términos de los montos. Por su
parte, respecto al mismo mes del afio anterior, la compensacion de cheques disminuyo en canti-
dades (-26,6%) y en montos reales (-13,3%).

Elrechazo de cheques por falta de fondos entér-  Grafico 22 | Rechazo de cheques por falta de fondos
minos del total compensado aumentd leve- Rechazos/Total compensado

mente en diciembre respecto al mes previo, % Monto mensual o  Cantidad mensual
hasta totalizar 0,7% y 0,52% para cantidades y 8 r B

montos respectivamente. De esta manera, el ra- Tl 0

tio de rechazo de cheques por falta de fondos se : 8
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en cantidades como en montos (ver Gréfico 22). 3 ul

Con relacién al mismo mes del afio anterior, el 2 prom: 2020 N prom. 2020
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p.p.) y en montos (-0.27 p.p.), ubicandose in- SR5%%35%8888%  RRIRRIS83%8%

cluso aun por debajo del promedio mensual
20109.

Fuente: BCRA
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