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Sintesis

El saldo de crédito total al sector privado se increment6 2,5% al ajustar por inflaciéon con
respecto a octubre y 22,8% interanual (i.a.) real. En el mes los préstamos en pesos crecieron 3,4%
en términos reales (19,1% i.a. al ajustar por inflacién), mientras que los créditos en moneda extranjera au-
mentaron 1,1% (61,6% i.a.) en moneda de origen. Diferenciando por segmento, las financiaciones a las fa-
milias fueron las mas dinamicas en el periodo, principalmente por el desempefio de las lineas hipotecarias.

La intermediacion financiera con el sector privado sigui6 creciendo en noviembre. El crédito
aumento relativamente mas que los depésitos, en un marco en el que estos Ultimos registraron una tasa de
expansion superior a meses anteriores.

En el mes el saldo de los depésitos totales en el sistema financiero aumenté 1,8% en términos reales y no
present6 cambios significativos en una comparacidn interanual al considerar el efecto de la inflacion (-0,6%
I.a.). Los depdsitos en pesos del sector privado crecieron 2% real con respecto a octubre (1,2%
i.a. real). Dentro de este segmento, en noviembre el saldo de las cuentas a la vista se incrementé
2,1% ajustado por inflacion, mientras que las imposiciones a plazo lo hicieron en 1,7% real.
Las colocaciones totales en moneda extranjera también aumentaron en noviembre, fundamentalmente por
las colocaciones del sector publico y, en menor medida, por las del sector privado.

En noviembre los indicadores de liquidez del conjunto de bancos se incrementaron ligeramente. El ratio
amplio de liquidez —incluye tenencias de LEBAC y pases con el BCRA— para el sistema financiero alcanz6
41,4% de los depositos en el mes, 0,1 p.p. mas que en octubre. Este aumento mensual se debié fundamen-
talmente al mayor saldo en cuenta corriente en moneda extranjera. A pesar de este aumento mensual, el
indicador amplio de liquidez acumulé una reduccién de 8,8 p.p. i.a. de los depésitos. Por su
parte, el ratio de liquidez acotado —excluye tenencias de LEBAC y pases— se ubicé en 25,3% de los dep0sitos
en noviembre, 0,4 p.p. mas que en el mes pasado, aunque 5,9 p.p. por debajo del nivel del mismo periodo
de 2016.

El ratio de mora del crédito al sector privado se incremento levemente en noviembre, si bien se mantiene
en un entorno de valores reducidos (1,9%). En el periodo el coeficiente de irregularidad de los
préstamos a las familias se mantuvo en 2,9% de la cartera total del sector, mientras que el
correspondiente al crédito a las empresas se elevo ligeramente, hasta 1%. Las previsiones con-
tables representaron 136% de los créditos al sector privado en situacion irregular, levemente por debajo del
nivel evidenciado un afio atras.

Desde niveles elevados, los indicadores de solvencia del sistema financiero local se reduje-
ron levemente en noviembre. Esto se produjo debido a que el crecimiento de los activos pon-
derados por riesgo (impulsados por el crédito al sector privado) viene siendo relativamente mayor
que el aumento del capital regulatorio (que se incrementa fundamentalmente a partir de las ganan-
cias contables). La integracion de capital del sector represent6 16% de los activos ponderados por riesgo
(APR) en noviembre, levemente inferior que el registro de octubre y del mismo periodo de 2016. El capital
de Nivel 1 fue equivalente a 14,6% de los APR en el mes. El exceso de capital normativo totaliz6 86% de la
exigencia regulatoria para el conjunto de bancos.

El sistema financiero obtuvo ganancias mensuales que, medidas en pesos corrientes, fueron equi-
valentes a 2,3%a. del activo en noviembre. Estos resultados se redujeron con respecto al mes pasado
principalmente por el desempefio de los bancos publicos (-2,3 p.p. del activo hasta 1,2%a.), mientras que
los bancos privados mantuvieron sin cambios significativos su rentabilidad (en 3%a. del activo). En el acu-
mulado de once meses de 2017 los resultados del conjunto de bancos totalizaron 3%a. del
activo, cayendo 0,7 p.p. i.a. EI ROA acumulado en once meses para los bancos privados alcanzé 3,2%a.
(-0,5 p.p. i.a.) y para bancos publicos totalizé 2,8%a. (-0,8 p.p. i.a.).

En linea con las recomendaciones del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) y en
pos de mejorar y profundizar el proceso de supervisidn bancaria, se establecieron nuevos linea-
mientos para la administracion del riesgo de tasa de interés en la cartera de inversién (RTICI) de las enti-
dades financieras, los cuales entrardn en vigencia a partir de julio de 2018. Como parte del plan de optimi-
zacion del dinero circulante, en diciembre el BCRA puso a disposicion del publico las nuevas
monedas de $1 y $5. Por su parte, a fines de diciembre se readecud el tratamiento de los incum-
plimientos por parte de las sociedades de garantia y de los fondos de garantia de caracter
publico sobre la obligacion que tienen estos entes de brindar informacion a la “Central de deudores del
sistema financiero”. Con el fin de mejorar el conjunto de instrumentos disponibles para administrar la li-
quidez, recientemente se dispuso la emision y colocacion de las Letras de Liquidez en pesos
a7 dias de plazo (LELIQ). Las contrapartes autorizadas a operar con el BCRA seran las entidades finan-
cieras para su cartera propia. Estas especies contaran con un mercado secundario en el que podran operar
solo las entidades financieras.
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Grifico | | Créditos en Términos de los Depésitos
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I. Medidas recientes!

En diciembre el BCRA puso en circulacion las
nuevas monedas de $1 y $52. Este lanzamiento
apunta a la normalizacion del dinero circulante3 y se
suma a otras medidas previamente promovidas por
esta institucion como la puesta en vigencia de billetes
de $200, $500 y $1.000, la creacion del canje inter-
bancario de billetes a través de una plataforma electro-
nicay el aumento de la capacidad de destruccion de bi-
lletes deteriorados.

En linea con lo adoptado para los proveedores no fi-
nancieros de crédito, a fines de diciembre se reade-
cuo el tratamiento de los incumplimientos por
parte de las “Sociedades de garantia” y “Fon-
dos de garantia de caracter publico” a la obliga-
cion de informar a la “Central de deudores del sistema
financiero”4.

En el marco de las operaciones canalizadas a través de
Pagos Electrénicos Inmediatos (PEI), como asi
también con el mecanismo de transferencia de Débito
Inmediato (DEBIN), recientemente se dispuso que
desde enero de 2018 las entidades financieras debita-
das (origen de los fondos) podran cobrarle a las enti-
dades acreditadas (destinatarias de los fondos), en
ciertos casos®, una tasa de intercambio de hasta 0,3%
sobre el monto total involucrado®.

Siguiendo las recomendaciones del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea, el BCRA esta-
bleci6é a partir de julio de 2018 nuevos lineamientos
para la gestion del riesgo de tasa de interés en la car-
terade inversion (RTICI)?. Con estas modificaciones se
busca mejorar el enfoque de Pilar 2 a partir de una re-
vision de los principios existentes. Adicionalmente se
introducen nuevos requisitos de divulgacion (Pilar 3) y
se actualiza y profundiza el proceso de supervision
bancaria.

I1. Actividad

La intermediacion financiera con el sector pri-
vado continud creciendo en noviembre. En linea
con lo evidenciado los ultimos meses, el crédito sigui6
incrementandose relativamente mas que los depésitos
(ver Grafico 1). De este modo, a noviembre el saldo de

1 Se hace referencia a aquellas medidas de relevancia para el sistema financiero que fueron adoptadas desde la fecha de publicacion

del Informe sobre Bancos precedente.
2 Comunicacién “A” 6400 y Nota de Prensa del 22/12/17.

3 En virtud de su extensa vida Gtil, las monedas se adaptan mejor que los billetes para los valores de baja denominacion, al sufrir

menor deterioro.
4 Comunicacién “A” 6398.

5 Estan exceptuadas del cobro las operaciones cursadas bajo la modalidad de billetera electronica (Comunicacion “A” 6043).

6 Comunicacion “A” 6420.
7 Comunicacion “A” 6397.
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Griafico 2 | Estimacion del Flujo de Fondos Mensual — Nov-17
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Grafico 3 | Estimacion del Flujo de Fondos Acumulado en || meses
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Griafico 4 | Composicion del Activo y Fondeo Bancario
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8 En base a saldos de balance.

9 Mayormente explicado por un banco publico de magnitud.

préstamos al sector privado totaliz6 88% de los depo6-
sitos del mismo sector.

En relacion a la estimacion del flujo de fondos® men-
sual para el conjunto de bancos, el aumento de la
intermediacion financiera en pesos con el sec-
tor privado explico los principales movimien-
tos patrimoniales de noviembre. El origen de re-
cursos mas destacado en el mes provino del aumento
de los depésitos del sector privado en moneda nacional
($44.000 millones). En tanto, el crecimiento de las fi-
nanciaciones en pesos al mismo sector fue la mayor
aplicacion de fondos en el periodo ($60.000 millones,
ver Gréafico 2). Este desempefio se reflejé en to-
dos los grupos de bancos. En menor medida, los
componentes denominados en moneda extranjera
también fueron relevantes en noviembre. Los depdsi-
tos del sector publico en moneda extranjera aumenta-
ron con contrapartida en los activos liquidos en dicha
denominacién?®.

Considerando el flujo de fondos de los bancos esti-
mado para el acumulado en 11 meses del afio, el cre-
cimiento de los depésitos del sector privado en
moneda nacional fue la principal fuente de re-
cursos ($204.000 millones) (ver Grafico 3). Adicio-
nalmente, las ganancias bancarias resultaron otro ori-
gen de fondos. Estos recursos se canalizaron
principalmente a expandir el financiamiento al
sector privado en pesos ($371.000 millones). Por
su parte, considerando el segmento en moneda extran-
jera, el aumento de los depdsitos del sector privado y
del sector publico resultaron las fuentes de fondeo mas
relevantes para los bancos en el acumulado a noviem-
bre de 2017. Estos recursos fueron aplicados mayor-
mente a incrementar el financiamiento al sector pri-
vado.

Esta dindmica de la actividad de intermediacion se
viene reflejando en los rubros patrimoniales, con ma-
yores modificaciones sobre el lado del activo del ba-
lance. Con respecto a noviembre de 2016, el crédito
al sector privado en moneda nacional aumento
5,7 p.p. su ponderacion en el activo total (hasta
43%) y los préstamos a este sector en moneda
extranjera incrementaron 2,5 p.p. su relevan-
cia (hasta 8,8%) (ver Grafico 4). Como contrapartida,
los activos de mayor liquidez redujeron inter-
anualmente su peso relativo en el activo. Por el
lado del fondeo total, los depdsitos en moneda extran-
jeray el fondeo preveniente de ON, OSy lineas del ex-
terior incrementaron su participacion relativa. Mien-
tras que los depdsitos en pesos del sector publico y pri-
vado redujeron su peso en el altimo afio.
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Grafico 5 | Duration de la Cartera en Pesos que No Posee Cotizacion
de Mercado
Sistema financiero - Expresado en meses
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Grafico 6 | Medios de Pago Alternativos al Efectivo
Trimestral anualizado - En % del PIB
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Grafico 7 | Transferencias de Fondos a Terceros
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Transferencias Diferidas

—Monto (eje der.)

= Transferencias Inmediatas

- - Cantidad (eje der.) miles de mill. de
part. millones part. % S de nov-17

100 - 1 12 100 7 1.100
75 1.000
50 900

25 800

700

nov-13
nov-14
nov-15
nov-16
nov-17

- o~
-
> >
o ©
c c

nov-13
nov-14
nov-15
nov-16
nov-17

~
<
>
o
e

-
by
Y
o
c

Fuente: BCRA

En el afio el conjunto de bancos expandid su
hoja de balance. En 2017 la intermediacion finan-
ciera con el sector privado no sélo se instrumenté me-
diante operaciones en moneda nacional, sino que co-
braron relevancia las operaciones en UVA —mas en
crédito que en fondeo—y las transacciones en moneda
extranjera siguieron creciendo. Ademas, los activos
operados en los Gltimos meses se pactaron a un plazo
mayor que en el pasado —dinamismo del crédito hipo-
tecario—. En este marco, el sistema financiero pre-
senta un incipiente aumento en ciertos descalces en su
balance, cuya evolucién se monitorea desde el BCRA.

En noviembre el descalce activo de moneda ex-
tranjera para el conjunto de bancos se ubicé en
torno a 13% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable —RPC—, en linea con el registro de oc-
tubre. En términos interanuales este indicador se re-
dujo 3 p.p. de la RPC, impulsado por los bancos publi-
cos. En relacién a la cartera que se ajusta por la infla-
cion, el descalce activo estimado para este seg-
mento se ubico en torno a 22% de la RPC, au-
mentando con respecto a octubre y en una compara-
cion interanual. Ademas, principalmente a raiz de la
expansion de los préstamos hipotecarios en UVA,
desde niveles aiun moderados aumento la ma-
durez promedio de los activos que no poseen
cotizacion de mercado, ampliandose la brecha
con la madurez de los pasivos (ver Gréfico 5).

En relacién a las operaciones del Sistema Nacional de
Pagos, gradualmente gana profundidad la utili-
zacion de medios alternativos al efectivo. En es-
pecial, las transferencias inmediatas observa-
ron un destacado desempenfio en el dltimo afo,
creciendo cerca de 5 p.p. del PIB, hasta ubicarse en
17,6% en el cuarto trimestre (ver Gréfico 6). Este tipo
de transferencias gano participacion en el total (trans-
ferencias inmediatas y diferidas): a noviembre alcan-
zaron cerca de 89,4% de las transferencias de fondos a
terceros, equivalentes a 16,1% de los montos cursados
(ver Gréfico 7). El positivo desempefio de las transfe-
rencias inmediatas fue acompafiado, en menor magni-
tud, por los débitos directos y por las compras con tar-
jeta de débito. Por su parte, la compensacion de che-
ques redujo levemente su peso en la economia respecto
al dltimo trimestre del afio pasado.

I11. Depositos y liquidez

En noviembre el saldo de los depésitos totales
en el sistema financiero aumentod 1,8% en tér-
minos reales, por efecto del incremento en las colo-
caciones del sector publico y del sector privado. En el
mes los depositos totales en moneda nacional crecie-
ron (1,1% ajustado por inflacién), impulsados por el
segmento del sector privado (2% real). Dentro de este

Informe sobre Bancos / Noviembre 2017 | BCRA | 6



Grafico 8 | Depésitos Totales del Sector Privado
Var.i.a. del saldo en términos reales
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Grifico 9 | Costo de Fondeo por Depésitos del Sector Privado en Pesos*
y Relacién entre Depésitos a laVista y a Plazo**
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Grifico 10 | Tasas de Interés en los Mercados Interfinancieros y
Volatilidad
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ultimo, el saldo de las cuentas a la vista se incrementé
2,1% ajustado por inflacién, mientras que las imposi-
ciones a plazo lo hicieron en 1,7% real. Las colocacio-
nes totales en moneda extranjera también aumentaron
en noviembre, fundamentalmente por las del sector
publico y, en menor medida, por las del sector privado.

Considerando los ultimos doce meses, los depositos to-
tales en el sistema financiero no presentaron cambios
significativos en términos reales (-0,6% i.a.), mientras
gue las imposiciones del sector privado (en mo-
neda nacional y extranjera) aumentaron 2,8% i.a.
ajustando por inflacion (ver Grafico 8). Las colo-
caciones del sector privado en pesos se incre-
mentaron 1,2% i.a. real (con aumento en las cuen-
tas a la vista y caida en los depésitos a plazo), mientras
gue aquellas en moneda extranjera se expandieron
21% i.a. en moneda de origen.

En el marco de la suba gradual de las tasas de interés
operadas, el costo nominal de fondeo para el sistema
financiero con plazos fijos del sector privado en pesos
continu6é aumentando en noviembre. El aumento re-
lativamente mayor del saldo de cuentas a la
vista en relacion a de los depdsitos a plazo mo-
derd el incremento que viene evidenciando el
costo de fondeo por depoésitos en moneda na-
cional (ver Gréfico 9).

Las tasas de interés del mercado de call se in-
crementaron en noviembre, manteniéndose
dentro del corredor de pases con el BCRA. Este
desempefio estuvo en linea con la variacion de la tasa
de politica monetaria—centro del corredor de pases de
7 dias— en noviembre (ver Gréfico 10). La volatilidad
de las tasas de interés de los mercados interfinancieros
se mantuvo acotada.

Luego de siete meses en los que se evidenciaron dismi-
nuciones en la liquidez, en noviembre los indicadores
se incrementaron ligeramente. El ratio amplio de li-
quidez —incluye tenencias de LEBAC y pases con el
BCRA— para el sistema financiero agregado al-
canzo 41,4% de los depésitos en el mes, 0,1 p.p.
mas que en octubre. Este aumento mensual para el
agregado se debié fundamentalmente al mayor saldo
en cuenta corriente en moneda extranjera de los ban-
cos en el BCRA como contrapartida del incremento de
los depositos del sector publico en esta denominacion
y una reduccion en préstamos a los residentes en el ex-
terior’0. Ademas, en noviembre crecio el saldo de pases
con el BCRA. Estos movimientos fueron parcialmente
compensados por una caida en las tenencias de LE-
BAC. A pesar de este aumento mensual, el indicador

10 E] aumento de los depositos del sector publico se reflejo en un banco publico y la disminucion de los préstamos a residentes en el
exterior se vio en el grupo de bancos privados extranjeros, en parte asociados a corresponsalias.
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Grifico 11 | Liquidez Amplia por Grupo de Bancos
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Grafico 12 | Saldo Real de Crédito Total al Sector Privado
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Griafico 13 | Saldo de Crédito Total al Sector Privado
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1 De 0,8 p.p. de los depdsitos con respecto a octubre, hasta 24,1%.
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13 Variacion en moneda de origen.

amplio de liquidez acumulé una reduccién in-
teranual de 8,8 p.p. de los depdésitos (ver Gréafico
11). Por su parte, el ratio de liquidez acotado —excluye
tenencias de LEBAC y pases— se ubic6 en 25,3% de los
depdsitos en noviembre, 0,4 p.p. Mas que en el mes pa-
sado, aunque 5,9 p.p. por debajo del nivel del mismo
periodo de 2016. El aumento mensual de este indica-
dor se reflej6 mayormente en el grupo de bancos pu-
blicos!, y no tuvo cambios de magnitud en bancos pri-
vados.

IV. Financiaciones

En noviembre el saldo de crédito total al sector
privado se increment6 2,5% al ajustar por in-
flacion, desempefio explicado mayormente por los
bancos publicos. Los préstamos en moneda nacional
mostraron un crecimiento real de 3,4% con respecto a
octubre, con un mayor dinamismo relativo en las li-
neas hipotecarias (8,4% real mensual). En tanto, las fi-
nanciaciones en moneda extranjera al sector privado
se incrementaron 1,1%12 en el mes.

En una comparacion interanual, el saldo de
crédito total a empresas y familias verificé un
incremento de 22,8% en noviembre ajustado
por inflaciéon (ver Gréafico 12). Todos los grupos de
entidades financieras presentaron incrementos inter-
anuales en los saldos reales de créditos, destacandose
las entidades financieras no bancarias y los bancos pu-
blicos. Distinguiendo por linea, los préstamos con ga-
rantia real (hipotecarios y prendarios) continuaron ga-
nando dinamismo en el periodo (ver Grafico 13). Los
créditos al sector privado en moneda nacional acumu-
laron un aumento real interanual de 19,1%, 2,1 p.p. por
encima del nivel del mes pasado y 12,7 p.p. mas que a
mitad de 2017. Por su parte, las lineas en moneda ex-
tranjera crecieron 61,6% i.a.3 en el periodo.

Las financiaciones a las familias* crecieron
3,7% real con respecto a octubre, con un mayor
dinamismo relativo de los bancos publicos y de los pri-
vados nacionales. En una comparaciéon inter-
anual el saldo de crédito a los hogares acumulé
una suba de 23,6% al ajustar por inflacion (ver
Gréfico 14), destacandose las lineas hipotecarias (133%
i.a. real). En noviembre casi 91% del monto total
de crédito hipotecario otorgado a personas hu-
manas correspondié a financiaciones en UVA.

14 Informacion extraida de la Central de Deudores (comprende tanto moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a
residentes en el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financia-
miento comercial otorgado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto

que tengan destino comercial.
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Grafico 14 | Saldo Real de Crédito Total a las Familias
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Grifico 15 | Financiamiento en UVA - Montos otorgados
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Grafico 16 | Saldo Real de Crédito Total a las Empresas
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El plazo promedio de estos préstamos siguié aumen-
tando hasta ubicarse en casi 25 afios en noviembre
(siendo de 17 afios para hipotecarios que no utilizan
UVA).

En diciembre el financiamiento total otorgado
en UVA supero6 $14.800 millones, con méas de 77%
canalizado a través de lineas hipotecarias (ver Grafico
15). De esta manera, a lo largo de 2016 y 2017 se otor-
garon més de $80.100% millones de préstamos en
UVA.

En noviembre el saldo de crédito total a las em-
presas crecio 1,4% al ajustar por inflacion, im-
pulsado principalmente por los bancos publicos. Los
préstamos a la construccion mostraron el mayor au-
mento mensual relativo, seguidos por la industria y el
comercio. En términos interanuales los présta-
mos a las empresas acumularon un incre-
mento real de 21,1% (ver Grafico 16). Las financia-
ciones a la industriay el comercio explicaron mas de la
mitad de la evolucion interanual de los préstamos to-
tales al sector productivo.

En noviembre la tasa de interés nominal activa
promedio operada en pesos con el sector pri-
vado®® no presentd cambios de magnitud con
respecto al mes anterior. En particular, las tasas de
interés activas pactadas en hipotecarios, tarjetas de
crédito y prendarios se redujeron, en tanto que en las
aplicadas en documentos, personales y adelantos se in-
crementaron levemente. Por su parte, las tasas de inte-
rés operadas para préstamos hipotecarios en UVA pro-
mediaron 4,7% en noviembre, ligeramente por debajo
del nivel de octubre. Por su parte, las tasas de interés
activas operadas en UVA en créditos personales y
prendarios mostraron un ligero incremento mensual.

Desde niveles bajos, el ratio de irregularidad
del crédito al sector privado se incremento le-
vemente en el mes hasta 1,9% (ver Grafico 17). El
aumento de este indicador se explicé principalmente
por el desempefio de los bancos privados extranjeros.
Desagregando por segmento, en noviembre la morosi-
dad de los préstamos a las familias permaneci6é en
2,9% de la cartera total del sector, en tanto que el coe-
ficiente de mora de los créditos a las empresas se elevé
ligeramente, hasta 1% en el periodo. Las previsiones
contables del conjunto de entidades financieras repre-
sentaron 136% de los créditos al sector privado en si-
tuacién irregular, levemente por debajo del registro del
mes pasado y del nivel evidenciado un afio atras.

15 Expresado en pesos del momento de otorgamiento (no se incluye ajuste por CER).

16 Comprende tasa de interés fija y repactable.
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Grafico 17 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones totales (%) — Sistema financiero
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Grafico 18 | Integracion de Capital Regulatorio - Comparacion paises de
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Grafico 19 | Integracion de Capital Regulatorio
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V. Solvencia

Desde niveles que estan en linea con el prome-
dio de los paises americanos (ver Gréafico 18), los
indicadores de solvencia del sistema finan-
ciero local se redujeron levemente en los ulti-
mos meses. Esto se produjo debido a que el creci-
miento de los activos ponderados por riesgo (impulsa-
dos por el dinamismo del crédito al sector privado)
viene siendo relativamente mayor que el aumento del
capital regulatorio (que se incrementa fundamental-
mente a partir de las ganancias contables y de los apor-
tes de capital). La integracién de capital del sector re-
presentd 16% de los activos ponderados por riesgo
(APR) en noviembre, siendo 0,2 p.p. menor que en oc-
tubre y 1 p.p. inferior al registro del mismo periodo de
2016 (ver Grafico 19). El capital de Nivel 1¥7 fue equi-
valente a 14,6% de los APR en el mes. El exceso de ca-
pital normativo totalizé6 86% de la exigencia regulato-
ria para el conjunto de bancos.

Los resultados contabilizados en el mes por el sistema
financiero representaron 2,3%a. del activo (18,6%a.
del patrimonio neto), cayendo con respecto al nivel de
octubre pasado fundamentalmente por el desempefio
del grupo de bancos publicos (ver Grafico 20). En el
acumulado entre enero y noviembre de 2017 el con-
junto de bancos aument6 sus ganancias 14% en térmi-
nos nominales con respecto de igual periodo de 2016
(obteniendo $77.310 millones). Los resultados acu-
mulados en once meses totalizaron 3%a. del ac-
tivo agregado, 0,7 p.p. menos que en el mismo
periodo de 2016. En particular, el grupo de bancos
privados devengo ganancias por 3%a. del activo en no-
viembre, similares a las de octubre (el ROA acumulado
en once meses para este conjunto de entidades finan-
cieras alcanzé 3,2%a., cayendo 0,5 p.p. en una compa-
racion interanual).

En noviembre el margen financiero del con-
junto de bancos represent6 8,4%a. del activo,
siendo 3 p.p. menor que en octubre principalmente por
el menor devengamiento de ganancias por titulos valo-
res!8. Adicionalmente, con respecto al mes pasado se
redujeron las ganancias por diferencia de cotizacién®
y los ingresos por intereses. EI margen financiero
acumulado en once meses de 2017 alcanzé6
10,2%a. del activo, 1,2 p.p. menos que en igual
lapso de 2016 (ver Grafico 21) a partir de la disminu-
cion de los ingresos por intereses y de las ganancias por
titulos valores, efectos moderados por la reduccion de
los egresos por intereses y el aumento de las primas
por pase. En relacion a los bancos privados, en

17 E| capital Nivel 1. Definido como patrimonio neto basico (capital ordinario y adicional, neto de las cuentas deducibles). Ver Comu-

nicacion “A” 5369.

18 Influido por un registro puntual de un banco publico de magnitud.

19 [dem nota anterior.
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el mes el margen financiero totalizé 10,8%a.
del activo, 0,5 p.p. menos que en octubre principal-
mente por menores ingresos por intereses y caida en

Grafico 20 | Rentabilidad Por Grupo de Entidades Financieras las gananCiaS por titulos valores (en el acumulado de
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En el mes los gastos de administracién representaron
7,3%a. de los activos a nivel agregado, sin cambios sig-

Grafico 21 | Componentes de la Rentabilidad del Sistema Financiero
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1,9%a. del activo en el caso del acumulado en once me-
ses de 2017. Por su parte, el impuesto a las ganancias
devengado en el mes fue de 0,7%a. del activo reducién-
dose con respecto a octubre20, Entre enero y noviem-
bre, el devengamiento del impuesto a las ganancias to-
talizé 1,4%a. de los activos, 0,3 p.p. menos que en el
mismo periodo de 2016.
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20 [dem nota anterior.
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Normativa

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacién financiera. Se toma como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacion "A" 6352 — 03/11/17

En el marco de la “Linea de financiamiento para la produccién y la inclusidn financiera”, se establece que en el
mes de enero de 2018 las entidades financieras alcanzadas deberan mantener mensualmente un saldo promedio
de financiaciones equivalente a 16,5% del promedio mensual de saldos diarios de los depdsitos del sector privado
no financiero de noviembre de 2017, porcentaje que se ira reduciendo en 1,5 p.p. por mes, llegando a 0% en
diciembre de 2018. Se mantiene para el nuevo cupo los conceptos (destinos, plazos, tasa de interés, etc.) hasta
ahora vigentes.

Comunicaciéon "A" 6353 — 03/11/17

Se establece la posibilidad de que las Transportadoras de Valores (TVs) y los Proveedores no financieros de crédito
(PNFC) tramiten su inscripcion mediante la utilizacion de medios electronicos. Se establece que dichos tramites
se realicen mediante la carga de la informacion requerida a través de un aplicativo disponible en la pagina de
Internet del BCRA, admitiendo que a partir de ese momento los PNFC y las TVs puedan comenzar a operar con
entidades financieras y/o cambiarias 0 acceder a la asistencia crediticia financiera —segun corresponda—; sin
perjuicio de ello, sera responsabilidad de las entidades financieras y cambiarias verificar la inscripcion de los
citados sujetos en el registro pertinente. Por otra parte, se efectlla una adecuacién en materia de incumplimientos
facilitando la rehabilitacion de las TVs que sean dadas de baja del correspondiente registro.

Comunicacioéon "A'" 6354 — 03/11/17

Se adecuan las normas sobre “Expansion de entidades financieras” permitiendo tercerizar o descentralizar
actividades que no consistan en la atencion a clientes y/o publico en general, en la casa matriz o controlante en el
exterior, o en instalaciones de terceros.

Comunicacion "A" 6363 — 10/11/17

En linea con lo dispuesto por el Decreto 893/17, se deja sin efecto toda la normativay los seguimientos asociados
a la obligacion de ingreso y liquidacion de los cobros de exportaciones de bienes. Se modifican las normas sobre
“Politica de crédito” eliminando la obligacion de ingresar y liquidar los cobros provenientes de exportaciones
como requisito para el otorgamiento de prefinanciaciones o financiaciones con fondeo de pasivos por
intermediacion financiera en moneda extranjera.

Comunicacion "A" 6364 — 10/11/17

Se actualiza de $49,99 a $99,99 el importe hasta el cual las entidades pueden redondear hacia arriba las sumas a
pagar por extracciones de fondos a través de cajeros automaticos, a los fines de posibilitar la extraccion total de
los fondos depositados en cuentas sueldo/de la seguridad social y cajas de ahorros para el pago de planes o
programas de ayuda social.

Comunicaciéon "A'" 6374 — 17/11/17

Se adecuan las normas sobre “Garantias”, eliminando el plazo maximo (6 meses o 1 afio) como requisito para que
las operaciones sean consideradas como garantizadas con garantias preferidas “A”. Asimismo, se establece una
calificacion internacional de riesgo “A” o superior para las garantias emitidas por gobiernos centrales y por
agencias o dependencias de gobiernos centrales de paises de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econémicos (O.C.D.E.).

Comunicacién "A'" 6381 — 30/11/17

Se madifican las normas sobre “Dep06sitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, estableciendo que los inversores
extranjeros que hayan obtenido la Clave de Inversores del Exterior (CIE) podran utilizar esa clave de
identificacion fiscal para abrir “Cuentas corrientes especiales para personas juridicas”, sin necesidad de tramitar
ante la AFIP una clave adicional (CUIT o CDI).
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y
otros conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) més el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades
financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen “Clasificacion de Deudores”.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuday Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo publico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS'y leasing.
Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro
incluye ademaés los resultados originados por la compray venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto
de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones
desafectadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desva-
lorizacién de bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

1EF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y
CVS, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segin corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por
disponibilidades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones
subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados
en concepto de renta, diferencias de cotizacién, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas
del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado
(informacién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depositos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este tltimo caso los resul-
tados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos
incluyen comisiones pagadas, aportes al I1SSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.
ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.
TNA: Tasa nominal anual.

US$: dodlares estadounidenses.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVI: Unidades de Vivienda.

Datos de los Graficos en planilla de calculo con la informacién de esta edicion

Anexos estadisticos en planilla de célculo por grupos homogéneos de entidades financieras
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-cladeu.pdf
http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe_de_estabilidad_financiera.asp
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-ratio.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc1117.xls
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