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Resumen ejecutivo

En octubre la actividad de intermediacion financiera del conjunto de entidades con el sector privado
se reflejo en un aumento mensual del saldo real de crédito en pesos. En términos del rol del sistema
en proveer servicio de pagos, en el mes los instrumentos de pago electronico mantuvieron un patron
ascendente. En este marco, el sistema financiero agregado preservo niveles elevados de liquidez y
solvencia.

Las transferencias Inmediatas (T1) de fondos en el sistema continuaron aumentando sostenida-
mente en octubre. En términos interanuales, las TI mas que se duplicaron (+119,4%) en cantidad y
se incrementaron 56,2% real en montos. Este dinamismo se debio principalmente a las transaccio-
nes que involucran la interaccién entre cuentas en entidades financieras (EF) y en proveedores de
servicios de pago (PSP), asi como al segmento exclusivamente de cuentas en PSP. Los Echegs tam-
bién mantuvieron un desempefo positivo, representando casi 70% de las operaciones mensuales en
montos y 42% en cantidades.

En octubre el saldo de crédito en pesos al sector privado aumenté 5,3% real (-4,2%real i.a.), desem-
pefio explicado por las lineas al consumo (en parte por la estacionalidad de tarjetas) y, en menor
medida, por las comerciales. El saldo real de los depdsitos del sector privado en pesos se redujo
3,1% en el mes (-8,4% i.a.), fundamentalmente por el desempefio del segmento a plazo.

En octubre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizé 2,8%, reduciéndose 0,2 p.p.
en el mes (-0,3 p.p. i.a.). El indicador de morosidad no presenté diferencias significativas entre el
segmento de crédito a familias y el de empresas, ubicandose en el entorno de 2,8%. Las previsiones
totales del sistema financiero representaron 3,5% del saldo de crédito al sector privado y 125,5%
del saldo en situacion irregular.

Los activos liquidos en sentido amplio del sistema financiero ascendieron a 80% de los depositos
a fines de octubre, 0,9 p.p. por debajo del registro del mes previo aunque 6,6 p.p. superior en una
comparacion interanual. En el periodo el indicador para las partidas en pesos se ubicé en 78,8%, y
en 87,2% para aquellas en moneda extranjera.

Los indicadores de solvencia del sistema financiero continuaron en un entorno elevado. En el mes
la integracion de capital regulatorio (RPC) del agregado de entidades se ubico en 30,9% de los
activos ponderados por riesgo (APR), aumentando 1,6 p.p. i.a. La posicién excedente de capital
(RPC neta del requisito normativo de capital) totalizd 285,8% de la exigencia a nivel sistémico, in-
crementandose 21,2 p.p. i.a.

En los ultimos 12 meses a octubre, el sistema financiero en su conjunto acumulo resultados inte-
grales en moneda homogénea equivalentes a 4% del activo (ROA) y a 21,1% del patrimonio neto
(ROE). Estos indicadores de rentabilidad aumentaron en una comparacion interanual.
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|. Actividad de intermediacion financiera

Teniendo en cuenta los movimientos mas relevantes para las partidas en pesos del balance del
sistema financiero agregado, por el lado de los origenes de recursos en el mes se observé una
reduccion en términos reales del saldo de los activos liquidos en sentido amplio y del saldo de
crédito al sector publico. Por el lado de las aplicaciones de fondos, en octubre aumenté el saldo
real de crédito en pesos al sector privado y disminuyo el saldo real de los depositos en pesos del
sector privado y publico.

En octubre el saldo de financiamiento en moneda nacional al sector privado se incremento 5,3%
real. Este desempefio resultd generalizado entre los grupos de entidades financieras, siendo expli-
cado por las lineas al consumo (en parte por la estacionalidad de tarjetas) y, en menor medida, por
las comerciales (ver Gréfico 1).2 En una comparacion interanual el saldo real de crédito en pesos
al sector privado se redujo 4,2%.

Gréfico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos Gréfico 2 | Saldo estimado de laLFIP
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En los ultimos meses la Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva de MiPyMEs (LFIP)
continud siendo uno de los principales instrumentos de estimulo crediticio.® Desde su lanzamiento
(en octubre de 2020) hasta noviembre de 2023 se canalizaron cerca de $9,3 billones en desembol-
sos, distribuidos entre casi 527.300 empresas. El saldo estimado de la LFIP alcanzé $2,5 billones
en octubre, representando 13,8% del saldo de crédito total al sector privado (ver Grafico 2).

En octubre el saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado se redujo 2% con relacion al
mes anterior.* En este marco, influido por el aumento mensual del crédito en pesos, el saldo de

1 En cuanto al segmento en moneda extranjera, por el lado de los principales origenes de fondos en el periodo se incrementd el saldo de los
depositos del sector publico y se redujo la liquidez. EI aumento de las financiaciones al sector publico y la reduccién los depdsitos del sector
privado resultaron las aplicaciones mensuales de recursos en moneda extranjera mas relevantes a nivel agregado. En el marco del “Programa
de Incremento Exportador”, en octubre aumento el saldo real de los depdsitos con retribucién variable en funcion de la evolucion del tipo de
cambio, generando como contrapartida un incremento de las tenencias de Letras Internas del BCRA en ddlares y liquidables en pesos por el Tipo
de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa cero.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Para mayor detalle ver Recuadro 2 del [EF [1-23.

4 Expresado en moneda de origen.
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financiaciones totales (en moneda nacional y extranjera) al sector privado acumulé un aumento

de 4% real en el periodo (-4,6% i.a. real).

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en
pesos - En términos reales* - Sistema financiero

Alavista

% Depositos totales
o
12

Aplazo %

120

Var. % mensual

=Var. % i.a. (eje der.)

12 -40

ene-21 r
V-22
ct-23 v
ne-21
dic-21

oct-23

dic-21
nov-22

1)

e
c o o
*sin ajustar por estacionalidad. Fuente BC

oct-23
ene-21
dic-21
nov-22

2

A

En cuanto al fondeo del sistema financiero, en octubre
el saldo real de los depodsitos del sector privado en pe-
sos se redujo 3,1% (ver Grafico 3), fundamentalmente
por el desempefo del segmento a plazo, parcialmente
atemperado por un incremento del saldo real de las
cuentas a la vista.

El saldo de los depositos en moneda extranjera del sec-
tor privado disminuyé 4,5% en octubre.® En este con-
texto, el saldo de los depositos totales del sector pri-
vado (en moneda nacional y extranjera) se redujo 4,4%

real con respecto al mes anterior. En una comparacion interanual, en octubre el saldo de los depdsi-
tos en moneda nacional del sector privado acumuld una caida de 8,4% real. Asi, el saldo total de los
depositos (considerando todas las monedas y sectores) disminuyé 8,2% i.a. real.

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El saldo del activo total del sistema financiero se
redujo 1% en términos reales en octubre, desem-
pefio explicado mayormente por las entidades fi-
nancieras privadas nacionales (ver Grafico 4). En
una comparacion interanual, el activo total acu-
muld una leve reduccion en términos reales, con
desempefos mixtos entre grupos de entidades fi-
nancieras: disminucion en los bancos privados y
aumento en los publicos, lo que se reflejo en las
participaciones de estos grupos en el total.

En términos de los principales componentes del ac-
tivo total del sector, en octubre se redujo levemente
la ponderacion del saldo de instrumentos del BCRA
y de las disponibilidades y cuentas corrientes en
moneda extranjera, en tanto que el crédito al sector
privado en pesos incrementd su importancia rela-
tiva. Con respecto a los rubros mas relevantes del
fondeo total del sector, en el mes se redujo la parti-
cipacion de las colocaciones a plazo en pesos del

5 Expresado en moneda de origen.

Grafico 4 | Activo total en términos reales

Sistema financiero

oct-22 =100
110

105 -
100

95

—Sistema financiero
—EFB publicas

—EFB privadas nacionales
—EFB privadas extranjeras

90

85

oct-22

nov-22
dic-22
ene-23 r
feb-23 |
mar-23
abr-23

may-23
jun-23
jul-23

ago-23

Fuente: BCRA

sep-23
oct-23 -

Participacién % en
el activo - oct-23

100

40

20 -

80 -

60 -

(var. i.a. en p.p.)
% EFNB:09

oct-23

Grafico 5 | Composicion del activo y del fondeo
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sector privado, de los depositos en moneda extranjera de dicho sector y de los depdsitos en pesos
del sector publico, mientras que aumento la importancia relativa de las cuentas a la vista en pesos
del sector privado y del patrimonio neto (ver Grafico 5).

En octubre el diferencial entre activos y pasivos en moneda extranjera® se ubico en 38,8% del capital
regulatorio (RPC) a nivel sistémico, levemente por debajo del registro del mes pasado (+16,1 p.p.i.a.).
Por su parte, en el mes el descalce estimado entre los activos y pasivos en pesos con ajuste CER (o
UVA) totalizd 62,9% de la RPC a nivel agregado, 1,1 p.p. menos que en septiembre (+7,7 p.p. i.a.).

IIl. Calidad de cartera

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado en térmi-
nos del activo
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Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector
privado — Sistema financiero
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La exposicion bruta del sistema financiero al
riesgo de crédito del sector privado (contem-
plando financiamiento en moneda nacional y ex-
tranjera) se ubico en 27,4% del activo en octubre
(+1,3 p.p. mensual y -1 p.p. i.a., ver Gréfico 6).
Respecto al crédito en pesos, el indicador tota-
lizd 253% en el periodo. El saldo de crédito al
sector privado neto de previsiones para el agre-
gado de entidades representd 26,5% del activo
en el mes.

En octubre el ratio de irregularidad del crédito al
sector privado totalizé 2,8%, 0,2 p.p. menos que
el mes previo (-0,3 p.p. i.a.), dado el crecimiento
mensual del saldo real de crédito al sector pri-
vado (denominador del indicador, ver Seccion 1)
y la disminucion mensual del saldo real en situa-
cion irregular (numerador). El descenso men-
sual en el ratio de irregularidad resulté generali-
zado por grupo de entidad financiera -EFB publi-
cas presentaron la mayor reduccion relativa- asi
como por tipo de persona deudora (ver Gréafico
7). El indicador de morosidad de los préstamos
alas familias se ubicé en 2,8% en el periodo (-0,2
p.p. mensual), dinamica impulsada por la car-
tera destinada al consumo.” De igual modo, en
octubre el ratio de irregularidad del crédito a las

6 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los
depositos que poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—y

dentro del activo se computan las LEDIV del BCRA.

7 Paraun mayor detalle y andlisis sobre el riesgo de crédito asumido por el conjunto de entidades financieras en su exposicién al crédito a familias, ver Apartado
3: "Exposicion al riesgo de crédito originada en personas humanas deudoras tanto de Entidades Financieras como de Proveedores No Financieros de Crédito”
y Apartado 5: “Evolucion del endeudamiento de familias en términos de ingresos” del IEF 1I1-23.
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empresas también alcanzé 2,8% (-0,3 p.p. men-
sual), desempefio difundido entre los préstamos a
los distintos sectores economicos, con mayor
caida relativa mensual en los sectores de la indus-
tria y la construccion.

Las previsiones totales del sistema financiero re-
presentaron 3,5% del saldo de crédito al sector pri-
vado (-0,1T p.p. mensual y -0,4 p.p.i.a.)y 1255% del
saldo en situacion irregular (+3,7 p.p. mensual y -1,3
p.p. i.a.), niveles que se encuentran en linea con el
promedio de los paises de la region (ver Grafico 8).
Por su parte, en el mes el saldo de previsiones atri-

buibles a la cartera en situacion irregular totalizo 89,4% de dicha cartera a nivel sistémico.®

IV. Liquidez y solvencia

Los activos liquidos en sentido amplio® del sis-
tema financiero ascendieron a 80% de los depdsi-
tos a fines de octubre, 0,9 p.p. por debajo del regis-
tro del mes previo. En el periodo el indicador para
las partidas en pesos se ubicé en 78,8%, y en
872% para aquellas en moneda extranjera (ver
Grafico 9). Considerando la composicion de la li-
quidez en moneda nacional, entre puntas de mes
aumento la participacion de los pases netos con-
tra el BCRA, mientras que se redujeron las LELIQs
de esta Institucion para tenencia. La liquidez am-
plia (en pesos y en moneda extranjera) en térmi-
nos de los depdsitos aumentd 6,6 p.p. con res-
pecto a octubre de 2022.

Los indicadores de solvencia del sector se mantu-
vieron en un entorno de niveles elevados respecto
al promedio de los ultimos 10 afos. En el mes la
integracion de capital regulatorio (RPC) del agre-
gado de entidades se ubico en 30,9% de los activos
ponderados por riesgo (APR), 0,2 p.p. por debajo
delregistro de septiembre (+1,6 p.p. i.a., ver Grafico

Grafico 8 | Previsiones del sistema financiero
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Grafico 9 | Liquidez del sistema financiero
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Grafico 10 | Integracion y posicion de capital
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8 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacion 1y 2, segun los criterios de las

normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

9 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracion del requerimiento que surge en la norma sobre Efectivo Minimo.
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10). Mas de 98% de la RPC estuvo explicada por el capital de Nivel 1, que cuenta con mayor capaci-
dad para absorber potenciales pérdidas. La posicion excedente de capital (RPC neta del requisito
normativo de capital) totalizd 285,8% de la exigencia a nivel sistémico (-3,2 p.p. respecto a septiembre
y +21,2 p.p. i.a.) y 49,8% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones, muy por encima
del promedio de los ultimos 10 afios (20,6%).°

En los ultimos 12 meses a octubre, el sistema financiero en su conjunto acumulo resultados integra-

, . o
Tabla 1 | Cuadro de rentabilidad del sistema financiero les en moneda homOgenea eqUIValenteS a3,8%

Acumulado 12 meses ... del activo (ROA) y a 20,5% del patrimonio neto

En % del activo neteado oct-22 oct-23 . .

Margen financiero 158 2456 (ROE) (ver Tabla 1). Estos indicadores de renta-
Ingresos por intereses 9,0 12,3 . ., .
Ajustes CERy CVS 17 43 bilidad aumentaron en una comparacion inter-
Diferencias de cotizacion 1,2 4,2 . . .
Resultado por titulos valores 164 274 anual principalmente por un mayor margen fi-
B e e 7 g nanciero (aumento de los resultados por titulos
Otros resultados financieros 0,0 0,1 . . . .

Resultado por servicios 19 16 valores, ingresos por intereses y diferencias de

Cargos por incobrabilidad -0,8 -1,0 . . s

Gastos de administracion -6,6 71 cotizacion, todo atemperado por mayores egre-

e eton oo P vy sos por intereses), efecto compensado parcial-

Otros resultados integrales (ORI -0,2 0,1

R mente por un incremento de las pérdidas por ex-

Resultado total / Patrimonio posicion a partidas monetarias y de los egresos
neto (ROE) - En %a.

Fuente: BCRA. impositivos, entre otros conceptos.

V. Sistema de pagos
En el mes continuo registrandose un positivo  Grafico 11| Transferencias inmediatas (TI)

desemperio de las operaciones de los prinCi- g cr23 Monto Cantidad
. Lo . . billones % PIB mill.
pales medios electronico de pago minorista. 16 780 400 - = CBUa CBU
Las transferencias inmediatas (T1) aumenta- 14 ¢ 70350 | "CPMACH I

ron significativamente en octubre: 11,3% en 12 ¢ 101 60300 Facvuacw !
cantidades y 15,7% real en montos (ver Gra- ' | + --—';;;"'_';hl”', jg zzg :o%PIB*(e]eder.) il
fico 11). La dindmica mensual resultd genera- ¢ mhmiiiiig | 30150 | |||||
lizada entre todos los segmentos (Tl entre 4 | | 20100 __-__-;;;|||||||||||
CBU, fondos que se debitan de cuentas en EF 5 1 [ sl

It Il I Il Il I 0 0 I Il Il Il Il Il Il Il
y se acreditan en Proveedores de Servicio de § 88888 R ISERNIRNEENES IR AN
Pagos -PSP-y viceversa y operaciones exclu- 8§88 58858 88828858258

sivamente entre cuentas de PSP -CVU @ CVU- it perodo, sin estacionalidad. Neta no-se incloyen woneferencias eire evertas.en'ans. misma
). 11 12 En térmlnos ”«Tteranualesl |aS Tl ma,s entidad financiera ni entre cuentas de un mismo PSPinternas.

que se duplicaron (+119,4%) en cantidad y se incrementaron 56,2% real en montos. Este dina-
mismo se debe principalmente a las transacciones que involucran la interaccion entre cuentas en

10 Las coberturas disponibles en términos de capital se mantuvieron relativamente elevadas en los Ultimos afios lo que constituye uno de los
principales rasgos de fortaleza del conjunto de entidades financieras. Para mayor detalle, ver Seccién 2 del [EF [1-23.

11 En octubre de 2023 las Tl de CBU a CVU explicaron 31,8% de la cantidad total de Tl (12,3% del monto total) y las Tl desde CVU a CBU
representaron 25,7% de la cantidad de T (19,5% del monto total).

12 En el mes las Tl entre CVU (sin incluir las efectuadas entre cuentas del mismo PSP) explicaron 9,4% de las T1 (3% del monto total).
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EF y en PSP, asi como al segmento exclusivamente de cuentas en PSP.™®'* En este marco, se
estima que el monto operado en el conjunto agregado de las Tl en los Ultimos tres meses (anuali-
zado) representé aproximadamente el 72,6% del PIB, lo que implica un aumento de 27,4 p.p. en
comparacion con el mismo mes del afio anterior.

Grafico 12| Transferencias inmediatas (TT) de CBUaCBU*porcanal ~ EN octubre, las Transferencias Inmediatas

Composiciona Oct-23 (var.ia.en pp,) (TI) entre CBU, excluyendo aquellas realiza-
Monto Cantidad . . .

oo avtomatios s setoncs emresns das entre cuentas de la misma entidad finan-

 Banca por intenet = Banca movil ciera, representaron el 33,1% del total en can-

17% (08) _ (09 tidad (65,2% en monto). Dentro de este con-

\ \ junto, las operaciones a traves de Banca Mo-

. vil experimentaron un aumento mensual del

| sz | 9,6% en cantidad (12,7% en montos reales),

"2'8)/5 mientras que las de Banca por Internet cre-

ot / // cieron un 7,8% en cantidad (18,4% en montos

— ] reales). Las transacciones por Cajeros Auto-

maticos aumentaron un 0,9% en cantidad

(3,3% en montos reales), y las de Banca Elec-
tronica de Empresas registraron un incremento del 4,9% en cantidad (8,9% en montos reales). En
este contexto, la participacion relativa de Banca Movil continua su ascenso, aumentando en canti-
dades 4,4 p.p. interanual, alcanzando el 53,8% (+2,6 p.p. hasta 19,2% en montos). (ver Gréafico 12).

Las transacciones mediante Pagos con Transferencias (PCT) a través de codigos QR interopera-
bles verificaron un marcado crecimiento mensual, del orden de 23%, tanto en cantidad de opera-
ciones como en montos reales. Al comparar con el mismo periodo del afio anterior, esta forma de
pago mostré una suba de 337,5% en cantidad y de 340,2% en valores reales, reflejando asi una
mayor preferencia por parte de los usuarios.'®

En cuanto a de extracciones de dinero en efectivo por cajero automatico, se observo una disminu-
cién mensual en la cantidad de operaciones (-1,3%) y en montos reales (-4,5%). En términos inter-
anuales, la cantidad de retiros se mantuvo relativamente estable (+1%), si bien los valores se redu-
jeron cerca de 27% real'®. Se estima que las extracciones de efectivo a través de cajeros automa-
ticos (acumulado de tres meses anualizado) representaron aproximadamente 9,6% del PIB (-1,4

p.p.i.a.).

En el mes se incrementd la compensacion de cheques respecto a lo transado en septiembre
(+12,17% en cantidad y +20,8% en montos reales) y en el mismo periodo de 2022". Al desagregar

13 Respecto al mismo periodo de 2022 las transferencias de CBU a CBU crecieron 56,6% (8,8% en montos reales), entre CBU a CVU se incre-
mentaron 179% en cantidades (147% en montos reales), entre CVU a CBU aumentaron 131% en cantidades (80% en montos reales), y entre CVU
se incrementaron 172% en cantidades (155% en montos reales).

14 En octubre el valor de las TI promedié aproximadamente $39.300 ($77.500 para las Tl entre CBU, $12.500 para las Tl entre CVU, $14.000 de
CBU a CVU, y $29.800 entre CVU y CBU).

15 En el mes el promedio de operaciones de PCT fue de $5.600.

16 En el mes el promedio de operaciones de PCT fue de $17.400.

17 En el mes el cheque promedio compensado fue de $1.000.000 ($570.000 en el formato fisico y $1.650.000 en ECHEQs).
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por tipo de cheque, se observa un sostenido avance del formato electronico -ECHEQs-, que se ex-
pandio 46,3% i.a. en cantidades y 34,1% i.a. en montos reales, aumentando de esta manera su

participacion en la compensacion total de che-
ques (llegando a representar 41,6% y 67,5% de
la cantidad y los valores operados en octubre,
respectivamente, ver Grafico 13). Se estima
gue el monto total de cheques compensados
en los Ultimos tres meses (anualizado) fue
equivalente a 29,6% del PIB (+4 p.p. i.a.). Por
otro lado, el rechazo de cheques por falta de
fondos sobre el total compensado se mantuvo
practicamente sin cambios en el mes (en
0,66%y 0,44% en montos y cantidades, respec-
tivamente), ubicandose en niveles inferiores a
los registrados en promedio en 2023.

Grafico 13 | Compensacion de cheques

Monto mensual Cantidad mensual

$ oct-23 h
mil. mill. 'El?sijgs %PIB mil.
6,000 - ! - 35 6
© % PIB (gj. de.)* prom. prom.
5,000 prom,,zoz,rﬂr?mi.zg.z.z. 20,2,3,, L 3 30 5 prom.2021 prom. 2022 2023
® - 25
4000 4 -

- 20

3 |
- 15
2 |
- 10
Lg 1
Al g g

Fuente: BCRA. * Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para
el mismo periodo. sin estacionalidad.
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