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Resumen ejecutivo

Desde niveles elevados —que superan al promedio de los dltimos 5 afios—, los ratios de solvencia
para el sistema financiero se incrementaron durante octubre. En particular, la integracion de capital
—RPC— representd 17,3% de los activos ponderados por riesgo —APR—, 1 p.p. mas que en septiem-
bre y 2,1 p.p. en una comparacion interanual (i.a.). La RPC alcanzé casi a duplicar a la exigencia
minima de capital a nivel agregado (199%). Este cociente aumentd 11,2 p.p. en el mes y 20,2 p.p.
con respecto a octubre de 2018.

La liquidez del sistema financiero continud en niveles elevados en octubre. El ratio amplio de liqui-
dez se ubicé en 55,6% de los depdsitos totales en el mes (53,7% para las partidas en pesos y 60,1%
en el segmento en moneda extranjera), 2 p.p. menos que en septiembre aunque 4 p.p. mas que en
una comparacion interanual.

El saldo de depésitos en pesos del sector privado se redujo 4,7% en términos reales en octubre (-
1,5% nominal), producto de disminuciones tanto de los depdsitos a plazo como de las cuentas a la
vista. El saldo de depdsitos del sector privado en moneda extranjera se redujo 10,7% en el mes —en
moneda de origen—, desacelerando su caida respecto a los dos meses anteriores. Asi, los depdsitos
del sector privado representaron 57,6% del fondeo total —pasivo mas patrimonio neto—.

En octubre el saldo de crédito en pesos al sector privado se incrementd 3,3% en términos reales
(+6,7% nominal), mientras que los préstamos en moneda extraniera se reduieron 10,7% —en moneda
de origen—. La ponderacion del crédito al sector privado en el activo se ubicd en 43.3% en el mes,
aumentando 1.4 p.p. respecto de septiembre (-0.5 p.p. i.a.). La exposicién del sistema financiero al
sector publico se situd en 10,4% del activo total, 0,7 p.p. mds que en septiembre (-1 p.p. i.a.).

El ratio de irregularidad de las financiaciones totales al sector privado alcanz6 4,9% en octubre, au-
mentando levemente en el mes (+0,1 p.p.; y 2,3 p.p. i.a.), manteniendo asi un ritmo de incremento
relativamente mas moderado que el observado en el cierre de 2018 y principios de 2019. En un con-
texto de mayor dinamismo del crédito al consumo, el coeficiente de morosidad de los préstamos a las
familias disminuyd 0,2 p.p. en octubre hasta 4,4%. La irregularidad de los créditos hipotecarios a las
familias conservd bajos niveles: 0,5% los denominados en UVA 'y 0,8% los restantes. La mora de los
préstamos a las empresas se ubico en 5,3%, incrementandose 0,3 p.p. respecto a septiembre.

El saldo de previsiones contables totales fue equivalente al 100% de la cartera irregular al sector pri-
vado (79% de esta cartera, al considerar el saldo de previsiones neto de la estimacion de las minimas
normativas sobre la cartera regular). Se estima que la cartera irregular no cubierta con previsiones
represento sélo 3,9% de la RPC en el mes, 0,5 p.p. por debajo del nivel de septiembre.

En octubre el sistema financiero devengé ganancias nominales que equivalen a 6,2% anualizado (a.)
del activo (ROA) y a 48,2%a. del patrimonio neto (ROE). En el acumulado de 12 meses el conjunto
de bancos totaliz6 un ROA nominal de 4,8% y un ROE nominal de 43,2%.

Publicado el 13 de diciembre de 2079.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacién corresponde a datos de fin de mes.

Datos de los graficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos de enti-
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|. Actividad de intermediacion financiera
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tranjera resulto la principal aplicacion de fondos, siendo abastecida por la reduccion del crédito al
sector privado y de la liquidez en igual denominacion.

En este marco, el activo bancario total disminuyé 4% real en octubre (-0,8% nominal), acumulando
asi una caida interanual —i.a.— de 18,6% real (-15,6% i.a. real para bancos privados y -22,9% i.a. real
para los publicos).
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En relacion con las operaciones del Sistema de Pagos, durante octubre aument6 tanto la cantidad
como el valor promedio diario de transferencias inmediatas (7,8% y 15,4% real respectivamente),
acumulando asi un incremento de 32,7% i.a. para el nimero de operaciones y 38,4% i.a. real respecto
a los valores cursados (ver Grafico 3). Por su parte, en el mes la cantidad y el valor mensual de
cheques compensados resultd superior al promedio anual. En este marco, en octubre el rechazo de
cheques por falta de fondos en términos del total compensado se redujo en valores (-0,1 p.p. hasta
0,86%) y se mantuvo estable en cuanto a cantidades (totalizando 1,14%) (ver Gréfico 4). En términos

Informe sobre Bancos / Octubre de 2019 | BCRA | 3


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0318.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0318.xls

interanuales el nivel actual del ratio de rechazo de cheques por falta de fondos resulté 0,3 p.p. infe-
rior para los valores cursados y 0,6 p.p. menor considerando las cantidades transadas.

Grafico 3 | Transferencias inmediatas de fondos Grafico 4 | Compensacion y rechazo de cheques
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|l. Depositos y liquidez

El saldo de depdsitos en pesos del sector privado se redujo 4,7% en términos reales en octubre (-
1,5% nominal). Este desempefio fue explicado por la caida de los depdsitos a plazo y de las cuentas
a la vista. Los depdsitos del sector privado en moneda extranjera disminuyeron 10,7% en el mes —
en moneda de origen—, desacelerando su caida respecto a los dos meses anteriores.

En una comparacion interanual, el saldo de los depdsitos del sector privado en pesos se redujo 10,6%
real (+34,5% i.a. nominal), con una caida de 16,6% i.a. en las colocaciones a plazo (+25,5% i.a. nominal)
y de 4,2% i.a. en los saldos a la vista (+44,2% i.a. nominal). Por su parte, los depdsitos en moneda
extranjera del sector privado disminuyeron 29,9% i.a. —en moneda de origen—. Los depdsitos totales
del sector publico también cayeron en términos reales en los dltimos doce meses. Asi, el saldo de
depésitos totales en el sistema financiero se redujo 22,4% i.a. real (+16,8% i.a. nominal) en el periodo.

En este marco, la importancia relativa de los depositos del sector privado en el fondeo total —pasivo
y patrimonio neto— a octubre se ubicé en 57,6%, 1,6 p.p. menos que en septiembre (ver Gréafico 5).

La liquidez del sistema financiero continud siendo elevada en octubre. El indicador amplio de liqui-
dez’ se situd en 55,6% de los depésitos totales en el mes (53,7% para las partidas en pesos y 60,1%
en el segmento en moneda extranjera)?, 2 p.p. por debajo del registro del mes anterior y 4 p.p. por
encima del nivel registrado un afio atras (ver Grafico 6). Entre los activos liquidos en pesos, en
octubre se redujo la participacion de las LELIQ no vinculada a operaciones de pases, mientras que
aumento la relevancia de los saldos en efectivo y en cuentas corrientes en el BCRA. El aumento
interanual del indicador amplio de liquidez se verificd tanto en el segmento en pesos (+3,7 p.p. i.a.)
como en moneda extranjera (+4,8 p.p. i.a.).

1 Disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
2 La mayor parte del retiro de los depdsitos en moneda extranjera se atendié con fondos provenientes del cobro de préstamos al sector privado (ver Gréfico 1).
En este contexto, el ratio de liquidez en moneda extranjera se incrementé levemente en octubre.
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Grafico 5 | Fondeo total del sistema financiero
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l1l. Crédito y calidad de cartera

, Grafico 7 | Saldo de Crédito al Sector Privado por Moneda*
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En términos interanuales, el saldo de préstamos en pesos al sector privado cay6 20,8% real en oc-
tubre. El financiamiento en moneda extranjera disminuy6 23,2% i.a. —en moneda de origen—.

El crédito total a las empresas (en moneda nacional y extranjera) se redujo en términos reales 3,2%
en comparacion con septiembre (sin cambios en términos nominales) y 19,9% i.a.* La variacion
mensual fue impulsada principalmente por las financiaciones a la industria. Por su parte, el saldo
de financiamiento a las familias (en moneda nacional y extranjera) se incrementé 1,8% real en el
mes (+5,1% nominal), aunque descendid 18,2% real i.a. La evolucién del mes fue explicada funda-
mentalmente por las tarjetas de crédito.

La ponderacion del crédito al sector privado en el activo total del sistema financiero agregado se
ubicd en 43,3% en octubre, aumentando 1,4 p.p. respecto del mes pasado®, variacion generalizada
entre los distintos grupos de bancos. Con relacion al mismo mes del afio anterior el indicador cayé
0,5 p.p., explicado mayormente por los bancos privados nacionales.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Informacidn extraida de la Central de Deudores (moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes en el exterior. Se consideran los
ajustes de capital e intereses devengados. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento
comercial canalizado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.
5 Este comportamiento se produce en el marco de una caida nominal del denominador (ver Seccién I).
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El ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado aumenté levemente en el mes (+0,1
p.p.) manteniendo, de esta forma, un desempefio mas moderado que el observado en el cierre de 2018
y principios de 2019. Asi, el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubicé en torno a 4,9%
en el periodo (+2,3 p.p. i.a.) (ver Grafico 8). En un contexto de mayor dinamismo del crédito al con-
sumo, el coeficiente de mora de los préstamos a las familias disminuyd 0,2 p.p. en octubre hasta 4,4%
(+0,6 p.p. i.a.). Lairregularidad de los créditos hipotecarios a los hogares continu6 en valores bajos:
0,5% de la cartera para los denominados en UVA y 0,8% para el resto.® Por su parte, la morosidad de
los créditos a las empresas se ubicé en 5,3%, incrementandose 0,3 p.p. en el mes (+3,5 p.p. i.a.).

Grafico 8 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado Grafico 9 | Previsionamiento del Sistema Financiero
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) 200 = Previsiones / Cartera irregular
Por segmento Por gr;{po de_ entidades %  (Previsiones - previsiones minimas estimadas de la cartera regular) / Cartera
_ inancieras irregular
—;g:r?illias —Total 160
% Empresas o Pu_bllcos : %
7 . —Familias-Consumo (tarj. y personales) 7 **E::z:ggzgiﬁfr:EIr?S’ 11
Familias-Hipotecarios y prendarios . EFNB (eje der.) 120
--- Familias-Hipotecarios UVA ) -
6 6 - 49 < .
80 e o |@® .
5 | //4 | 8 . * a B
4 4t 16 0
3 3 —/ 5
0
2 2 n 3 o o o © o o © o o © o o
sl al s PN T O N I O T
1 1 2 8| g3 8| g3 3| 9|38 S
0 R 0 R B Sistema Bancos publicos Bancos privados Bancos privados
O N © O O — N M & 1D © N © O © o o oo o financiero nac. ext.
© 0 0 O Fr & & o> = o= o= o= o 2= e e
S 202050000080 % FoBLESE Fuente: BCRA
T T O T O T T T T T T T T o 6T & w 2 3 o

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.Fuente: BCRA

El saldo de previsiones contables totales (tanto de la cartera regular como de la irregular) se ubicé en
100% del crédito al sector privado en situacion irregular en octubre. Se estima que el saldo de previ-
siones atribuible a los créditos en situacion irregular representé 79% de dicha cartera en el periodo
(ver Grafico 9), sin cambios significativos en lo que va del afio, y superando holgadamente el minimo
exigido (estimado en 50% de la cartera irregular). Teniendo en cuenta este nivel de previsionamiento
y los indicadores de solvencia (ver seccién siguiente), se estima que la cartera irregular no cubierta
con previsiones equivale a 3,9% de laRPC en el mes (7,7% del exceso de capital regulatorio), 0,5 p.p.
por debajo del valor registrado en septiembre.

En octubre la exposicion del sistema financiero al sector puablico se ubico en 10,4% del activo total,
0,7 p.p. por encima del valor de septiembre, aunque 1 p.p. por debajo del registro de octubre de
2018. Estos movimientos fueron impulsados por los bancos publicos. Teniendo en cuenta los depé-
sitos del sector publico, este sector continud siendo un acreedor neto del conjunto de bancos, por
un importe equivalente a 1,1% del activo del sistema.

V. Solvencia

En octubre aumentaron los ratios de solvencia del sistema financiero. La integracion de capital —
RPC— alcanzd 17,3% de los activos ponderados por riesgo —APR— en el mes, 1 p.p. y 2,1 p.p. mas

6 A octubre de un total de 103.195 financiaciones hipotecarias en UVA otorgadas a personas humanas en el sistema financiero (73% generadas por bancos
publicos, 16% por privados nacionales y 11% por privados extranjeros), 705 se encontraban en situacion irregular.

Informe sobre Bancos / Octubre de 2019 | BCRA | 6



que en el mes anterior y que en octubre de 2018,  grfico 10 Integracién de capital regulatorio
respectivamente (ver Grafico 10). En particular, ~ aer

0 . 2 r ® Resto de integraciéon de capital @ Integracién de capital nivel 1
el aumento de la RPC (8,2% nominal con res-

pecto a septiembre y 42,8% i.a. nominal) fue re- “
lativamente mayor que el incremento de los APR o
(1,8% y 25,5% i.a.).” En el periodo la proporcién " |
del capital Nivel 1 en la RPC se mantuvo en 88%.8
La RPC del sistema financiero fue equivalentea ° ° o ° o

5 b

Oct18 "W
Oct19 77 ®

Oct-19
Oct-18
Oct-19
Oct-18

o
-
a

(%]

casi el doble de la exigencia minima de capital g3 §8 588 33
en octubre (199%). Este cociente aument6 11,2 e ooty oprados, Pablicos - EFNE

pp con respecto a Septiembre y 20,2 pp enuna Integracién de capital nivel 1: Patrimonio neto basico.

Resto de integracion de capital: Patrimonio neto complementario.

comparacion interanual. Fuente: BCRA

Grafico 11 | Rentabilidad del sistema financiero En octubre el sistema financiero devengé ganan-
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En el mes los resultados netos por servicios del sistema financiero representaron 2,4%a. del activo,
0,2 p.p. mas que en septiembre. En el acumulado entre noviembre de 2018 y octubre de 2019 los
ingresos netos por servicios alcanzaron 2,1% del activo, cayendo 0,2 p.p. i.a.

Los gastos de administracion del conjunto de bancos totalizaron 8,6%a. del activo en el mes, 1,1
p.p. mas que en septiembre mayormente por el desempefio de los rubros asociados a gastos en
personal. En el acumulado de 12 meses estos egresos representaron 6,7% del activo, aumentando
0,3 p.p. i.a. Por su parte, en octubre los cargos por incobrabilidad alcanzaron 2%a. del activo, 0,3
p.p. mas que en septiembre. En los Ultimos doce meses los cargos por incobrabilidad representaron
1,7% del activo, 0,4 p.p. mas en una comparacion interanual.

7 Este desempefio de la RPC recogié principalmente el efecto de las ganancias nominales del mes y el reconocimiento del 100% de los resultados del tercer
trimestre —de acuerdo a la normativa vigente, se permite computar el 50% de las ganancias hasta tanto no estén auditados los balances trimestrales—.

8 El capital nivel 1 es el de mayor capacidad para afrontar pérdidas no esperadas, compuesto principalmente por acciones ordinarias y resultados.

9 Los resultados consideran el rubro otros resultados integrales (ORI).

Informe sobre Bancos / Octubre de 2019 | BCRA | 7


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf

	Informe sobre Bancos
	Resumen ejecutivo
	I. Actividad de intermediación financiera
	II. Depósitos y liquidez
	III. Crédito y calidad de cartera
	IV. Solvencia

