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Sintesis

Con el objetivo de continuar promoviendo la bancarizacion a través del uso de los medios electréni-
cos de pago a fines de noviembre el BCRA autorizé la creacion de las cajas de ahorro para menores
de edad. Las personas mayores podran abrir gratuitamente cajas de ahorros en pesos para que sean utili-
zadas por un menor en caracter de autorizado. Por su parte, en noviembre continuaron ampliandose los
destinos de la capacidad de préstamo en moneda extranjera en un marco de regulacién prudencial
gue limita los descalces de moneda. Recientemente el BCRA adoptd la definicion internacionalmente
aceptada de liquidez intradiaria (y riesgo de liquidez intradiario) y precisé las herramientas para
su seguimiento; ademas se difundieron los criterios que deberan observarse para la convergencia
hacia las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

El saldo total de crédito al sector privado completd en octubre el tercer mes consecutivo de creci-
miento en términos reales, alcanzando una variacién acumulada respecto de julio de 4,5%*. En
particular, en el mes las financiaciones totales (moneda nacional y extranjera) al sector privado se incre-
mentaron 3,3% nominal y 30,5% i.a. (-8,4% i.a. real), con un mayor aumento relativo en los préstamos en
moneda extranjera (6,8% con respecto a septiembre y 147% i.a. en moneda de origen). Aunque de manera
méas moderada, el segmento de crédito en moneda nacional también aumento6 en términos reales en los
altimos tres meses.

En el mes el ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado se mantuvo en niveles
bajos, en torno a 1,9%. En términos interanuales, este indicador acumuld un ligero incremento de 0,2
p.p. El coeficiente de mora de los préstamos a los hogares se ubico en 2,7% en octubre, mientras que el
correspondiente al crédito a las firmas se situd en 1,3% (ambos sin cambios mensuales de magnitud). Las
previsiones contables representaron 137% de la cartera en mora.

El saldo de los depositos totales se incrementd 11,5% en octubre (43,5% i.a., practicamente sin
cambios en términos reales). Este desempefio mensual estuvo principalmente explicado por los dep6-
sitos en moneda extranjera tanto del sector publico —efecto de las colocaciones de deuda del Tesoro
Nacional y de gobiernos provinciales— como del sector privado —vinculados al Régimen de Sincera-
miento Fiscal—. Por su parte, en el mes el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado creci6 1,9%
(25,8% i.a. nominal 0 -11,7% i.a. ajustado por inflacion), variacion impulsada por las cuentas a la vista.

En el mes los activos liquidos en moneda extranjera recogieron el efecto del incremento de los
depdsitos en dicha denominacion. El indicador de liquidez —en pesos y dblares, con LEBAC— totalizd
52,1% de los depositos en el sistema financiero, 5,1 p.p. mas que en septiembre y 9,7 p.p. mayor que en
octubre de 2015. Por su parte, el ratio de liquidez —sin tenencias de LEBAC— se ubicé en torno a 34,7%
de los depositos (+4,8 p.p. con respecto a septiembre y +11,7 p.p. i.a.). Los ratios de liquidez se incremen-
taron tanto en bancos publicos como en privados, siendo la suba algo mayor en el primer grupo.

El dinamismo de los componentes en moneda extranjera se refleja en la composicion del balance del
sistema financiero. A octubre los activos en dolares representaron 22,6% del activo total (7,1 p.p. mas
que a fines de 2015). Por su parte, los pasivos en divisas ponderaron cerca de 21,3% del fondeo total (7,9
p.p. por encima del nivel de diciembre de 2015). En este contexto, en el mes el descalce de moneda ex-
tranjera del sistema financiero permanecio estable en niveles bajos, en torno a 15% de la Responsabi-
lidad Patrimonial Computable (12 p.p. menos que hace doce meses).

Los ratios de solvencia del sistema financiero continuaron en niveles elevados. En octubre la integra-
cion de capital del conjunto de bancos totalizéd 16,5% de los activos ponderados por riesgo (APR). El
capital de Nivel 1 represent6 15,5% de los APR. El exceso de integracidn de capital del sector respecto de
exigencia regulatoria fue equivalente a 92% de esta Ultima, 2 p.p. mas que en octubre de 2015.

En linea con lo que viene sucediendo en los ultimos meses, la rentabilidad del sistema financiero se
redujo en octubre principalmente por la disminucién del margen financiero. En términos del activo
(ROA), las ganancias mensuales fueron 1 p.p. inferior a la del mes previo, alcanzando 2,8% anualizado
—a.—. Por su parte, respecto del patrimonio neto (ROE), la rentabilidad se ubicé en 23,6%a. reduciéndo-
se 6 p.p. con respecto a septiembre. EI ROA para el periodo acumulado en diez meses de 2016 fue 3,9%a.
(ROE de 30,7%a.), similar al evidenciado en el mismo periodo de 2015.

! Para estimar variaciones reales las series se deflactan con el indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires, San Luis y Crdoba
ponderados de acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto de los Hogares correspondiente al periodo 2004-2005.
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Estimacion del Flujo de Fondos - Octubre de 2016
Sistema financiero

Activos liquidos en US$

Apliﬁaciones

Por grupo de bancos
Ori%enes Aplicaciones
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f ; 1

|

f ali . |

LEBAC (no pase)

Financ. al s. priv. en $*

Financ. al s. priv. en US$

Financ. al s. pub.

Emision de FF

H Publicos

Resultados contables

Activos liquidos en $

a Priv. ext.

ON, OS y lineas

Dep. del s. pub. en $

Priy._nac.

Otros neto

Dep. del s. priven $

Dep. del s. priv. en US$
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[B——

L
50 0 50

miles de mill. $

150

=

100 25 0 25 100
miles de mill. $

*Corregido por la emision de fideicomisos financieros (FF) en el periodo. Fuente: BCRA

I. Medidas recientes?

Con el objetivo de fomentar la bancarizacion a través
del uso de los medios electrénicos de pago y de facili-
tar las operaciones cotidianas, a fines noviembre el
BCRA autorizé la creacion de las cajas de ahorro pa-
ra menores de edad®. De esta manera, las cajas de aho-
rro en pesos podran ser utilizadas también por un menor
en caracter de autorizado, siempre que las personas habi-
les para contratar o para disponer libremente del produ-
cido de su trabajo licito efectlen el proceso de apertura
—el cual sera gratuito—. Mediante esta caja de ahorro y
su tarjeta de débito vinculada se podran llevar a cabo las
mismas operaciones que se realizan con las cajas de aho-
rro y las tarjetas de débito tradicionales.

En noviembre se ampliaron los destinos de la capaci-
dad de préstamo de depositos en moneda extranje-
ra®. En particular se incorpor6 la posibilidad de dar fi-
nanciamiento a proveedores de bienes y/o servicios que
formen parte del proceso productivo de mercaderias
fungibles con cotizacion, en moneda extranjera, en la
medida que cuenten con contratos de venta en firme de
esos hienes y/o servicios en moneda extranjera y/o en
dichas mercaderias. Adicionalmente, las entidades fi-
nancieras podran aplicar los depdsitos en moneda ex-
tranjera a la suscripcion de instrumentos de deuda en di-
cha moneda del Tesoro Nacional, por hasta el importe
equivalente a un tercio del total de las aplicaciones reali-
zadas.

El BCRA adopt6 la definicion internacionalmente
aceptada de liquidez intradiaria (y riesgo de liquidez
intradiario)® y precisé las herramientas para su se-
guimiento. Se entiende como liquidez intradiaria a los
fondos a los que una entidad tiene acceso durante el dia
habil, generalmente con el fin de hacer frente a los pagos
en tiempo real. El riesgo de liquidez intradiaria se mate-
rializa cuando una entidad ve restringida la capacidad
para satisfacer una obligacién de pago en el momento
esperado, afectando la posicion de liquidez y la de sus
contrapartes. Se dispuso que las entidades financieras
consideradas como “bancos internacionalmente activos”
deban contar con herramientas de seguimiento a los fi-
nes de poder identificar y hacer el seguimiento del ries-
go de liquidez intradiario.

Recientemente el BCRA difundi6 los criterios que de-
beran observar las entidades en el marco de la con-
vergencia hacia las Normas Internacionales de In-

2 Se incluyen las medidas de relevancia para el sistema financiero adoptadas desde la fecha de publicacion de la edicién anterior del Informe

sobre Bancos.

® Comunicacion “A” 6103 y Nota de Prensa del BCRA del 24/11/2016.

4 Comunicacion “A” 6105.
® Comunicacion “A” 6107.
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Grafico 3

Estimacion del Flujo de Fondos del Sistema Financiero - Acumulado 2016
Origenes
A

Aplicaciones
A
f r 1

Activos liquidos en US$

Financ. al s. priv. en US$

Financ. al s. priv. en $*

LEBAC en $ (no pase)

Activos liquidos en $

Otros neto

Dep. del s. pub. En $

Emision de FF

ON, OSy lineas

Financ. al s. pub.

LEBAC en US$ (no pase)

Resultados contables

Dep. del s. priv. en US$

Dep. del s. pub. en US$

Dep. del s. priven $

200 150 100 50 0 50 100 150
miles de mill. $
*Corregido por la emision de fideicomisos financieros (FF) en el periodo. Fuente: BCRA

Grifico 4

Composicion Patrimonial
Sistema financiero

Activo Fondeo (Pasivo + Patrimonio neto)
% %
100 - Otros activos 100 - ! ! m Otros pasivos
80 |- I I u LEBAC - US$ 80 | OON, OSy lineas
HLEBAC - $ Patrimonio neto
60 l . 60
Activos liquidos - US$ H Depésitos del sector
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40 H Activos liquidos - $ 40 +
O Depésitos del sector
(blico -
Crédito al sector publico publico - $
20 20 - m Depésitos del sector
u Crédito al sector privado - privado - US$
uss Depésitos del sector
dic-15 oct-16 ™ Crédito al sector privado - $ dic-15 oct-16 Pprivado - $

Fuente: BCRA

® Comunicacion “A” 6114.

’ Considerando diferencias de saldos de balance.

formacién Financiera (NI1F)®. A partir de los ejerci-
cios contables de 2018, las entidades deberan comenzar
a registrar sus operaciones y variaciones patrimoniales y
elaborar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

1. Actividad

En lo que va del afio las transferencias de fondos a
terceros continuaron creciendo sostenidamente, tanto
en valores como en cantidades. Dentro de estas, se des-
tacaron las transferencias inmediatas, con un aumento
interanual —i.a.— a octubre de 53% en valores (8%
ajustado por inflacién) y de 29% en cantidades. En tér-
minos del PIB, las transferencias inmediatas conti-
nuaron incrementando su relevancia, llegando a re-
presentar cerca de 12%, 2 p.p. mas que hace un afio
(ver Grafico 1). Por su parte, la compensacion de che-
ques continud reduciendo su peso en relacion al pro-
ducto, totalizando 37% del PIB a octubre, casi 4 p.p.
menos que un afio atras. EI valor nominal compensado
de documentos se incrementd sélo 16,6% i.a. (-18,2%
real), al tiempo que la cantidad de operaciones se redujo
5,9% i.a. Por su parte, luego de la disminucion eviden-
ciada el mes pasado, en octubre se incrementd levemen-
te el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en
términos del total compensado hasta 0,9% en cantidad y
0,6% en monto, niveles que estan en linea con el prome-
dio de los ultimos doce meses.

En base al flujo de fondos estimado’ para octubre, el
aumento de los depdsitos en moneda extranjera del
sector publico resultd la principal fuente de recursos
de los bancos® ($92.300 millones) —especialmente en
entidades publicas— (ver Gréfico 2). Las mayores co-
locaciones en moneda extranjera del sector privado
también fueron un origen de fondos destacado®
($50.200 millones) —reflejado en mayor medida en los
bancos privados—. Estos recursos se canalizaron fun-
damentalmente a incrementar los activos liquidos en
moneda extranjera'® ($141.400 millones). Por su parte,
considerando las operaciones en moneda nacional, en el
mes los bancos contaron con el aumento de los depési-
tos, tanto del sector privado como publico. Estos recur-
sos se aplicaron fundamentalmente al incremento de las
tenencias de LEBAC vy al financiamiento al sector pri-
vado en pesos.

Considerando el acumulado entre enero y octubre™, el
crecimiento de los depdsitos en pesos de las familias y
empresas lideraron las fuentes de fondeo de los ban-
cos (ver Gréfico 3). Las nuevas colocaciones en doélares
del sector publico y privado también resultaron otro ori-

8 Explicado en mayor medida por las colocaciones del Tesoro Nacional y de la Provincia de Buenos Aires.

® Principalmente por los depositos vinculados al Régimen de Sinceramiento Fiscal (ley 27.260).

0 Mayor integracion de efectivo minimo derivado del incremento de los depésitos en moneda extranjera mencionado en las notas previas.
™ No se efectdan ajustes para depurar efectos de valuacion por tipo de cambio.
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Grafico 5
Descalce de Moneda Extranjera (ME)

Compras netas a término de ME sin
entrega de subyacente*

% de la RPC**
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Grifico 6

Depésitos en el Sistema Financiero - Octubre 2016

Variacién i.a. nominal M Variacion i.a. real O Variacién mensual nominal (eje der.)

% . % % zé
600 56 21 90 84q -
L 02\05 L 45} 25 5
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30 1 o 16
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| B
) i, . Imn’
-30 - - -20 -15 4 -3
Plazo | Vista | Total
$+US$ | US$* $ $+US$| US$* $
Sector publico Sector privado

*En moneda de origen.

** En el total se considera saldo de balance, con depésitos del sector financiero, intereses
devengadosy ajustes CER. Nota: Para deflactar se utiliza el indice calculado a partir de los IPC de
la Ciudad de Bs. As., San Luis y Cérdoba ponderados de acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto

de los

Hogares correspondiente al periodo 2004-2005. Fuente: BCRA

12 Efecto asociado a lo ocurrido a lo largo de este mes. Ver notas 6y 7.
B Vernotaby?7.

gen de recursos relevante en el periodo. Por su parte, en
lo que va del afio el incremento en los activos liquidos
en moneda extranjera fue la principal aplicacién de
fondos para los bancos®. La expansion del crédito al
sector privado en esta denominacion se ubicé como el
segundo destino de fondos mas relevante, seguido por
un aumento del financiamiento en moneda nacional.
Adicionalmente, las tenencias de instrumentos de regu-
lacion monetaria en pesos resultaron otras aplicaciones
desatacadas de fondos para el sistema financiero en los
primeros diez meses del afio.

El dinamismo de los componentes en délares se refle-
j6 en la composicion del balance del sistema financie-
ro. Los activos liquidos en moneda extranjera y el crédi-
to al sector privado en la misma moneda fueron los ru-
bros que, en mayor medida, ganaron ponderacion en el
activo en 2016 (ver Grafico 4). Como contrapartida, las
financiaciones a las familias y empresas en pesos reduje-
ron su importancia relativa. Del lado del fondeo, los de-
positos en dolares del sector publico y privado verifica-
ron el mayor crecimiento en el total en lo que va del
afio. En contraposicién, los depdsitos del sector privado
en pesos disminuyeron su importancia relativa. Asi, a
octubre los activos en délares representaron 22,6%
del activo total (7,1 p.p. mas que a fines de 2015). Por
su parte, los pasivos en divisas ponderaron cerca de
21,3% del fondeo total (7,9 p.p. por encima del nivel
de diciembre de 2015). La mayor relevancia de instru-
mentos en moneda extranjera se verifico tanto en bancos
publico como privados, siendo mayor en los primeros.

En este contexto, no obstante, el cambio en la pondera-
cién de activos y pasivos en moneda extranjera, en el
mes el descalce de moneda extranjera del sistema fi-
nanciero permanecid estable y en niveles bajos (ver
Gréfico 5), en torno a 15% de la RPC —
Responsabilidad Patrimonial Computable—. La leve
caida observada en los bancos privados nacionales se
compens6 con el incremento en los bancos extranjeros.

[11. Depositos y Liquidez

La evolucion mensual de los depdsitos estuvo princi-
palmente explicada por las colocaciones en moneda
extranjera del sector publico y privado™ (ver Gréfico
6). En octubre los depositos del sector publico en esta
denominacién se triplicaron —en moneda de origen—,
mientras que las imposiciones en dolares de las familias
y empresas se expandieron 25%. Por su parte, en el mes
el saldo de los depdsitos en pesos de las familias y em-
presas crecid 1,9%, variaciéon impulsada por las cuentas
a la vista. De este modo, los depositos totales se incre-
mentaron 11,5% en octubre.
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Griafico 7
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Griafico 8

Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR)
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* FALAC = Fondo de Activos Liquidos de Alta Calidad. SENT = Salidas de Efectivo Netas
Totales previstas para un periodo de 30 dias bajo un escenario de estrés. ** Aquellas en las
que el importe de sus depdsitos es mayor o igual al 1% del total de los depésitos del sistema
financiero (Comunicacién "A" 5703) y representaron 88% del activo a sep-16. Fuente: BCRA

‘sep-lS‘dic-lS ‘mar-lé‘]un-lé‘sep-lé‘

Por otro lado, si se tiene en cuenta la expansién inter-
anual de los depdsitos totales, ésta también estuvo
impulsada mayormente por el segmento en moneda
extranjera, que explicé mas de la mitad del creci-
miento (56% del total). Las colocaciones en délares del
sector privado aportaron 32% del crecimiento total de
los depositos en los Gltimos 12 meses al aumentar 84%
i.a. —en moneda de origen— (ver Gréafico 6). Las im-
posiciones del sector publico en esta denominacion ex-
plicaron cerca de 24% del aumento total de los depdsitos
con respecto a octubre de 2015. Por su parte, el saldo de
los depositos del sector privado en moneda nacional
crecid 25,8% i.a. (-11,7% i.a. ajustado por inflacién).
Cabe recordar que las personas fisicas impulsaron el
aumento interanual del saldo de depdsitos en pesos
del sector privado, evidenciandose una variacién real
positiva en este segmento. Como consecuencia, el total
de depo6sitos bancarios aumenté nominalmente 43,5% en
los dltimos 12 meses (practicamente sin cambios en
términos reales).

En el mes los activos liquidos en délares recogieron el
efecto del incremento de los depdsitos en dicha mo-
neda. A octubre las disponibilidades en moneda extran-
jera se ubicaron como el componente mas relevante den-
tro de los activos liquidos en sentido amplio, totalizando
18,6% de los depositos, 10,6 p.p. mas que lo evidencia-
do hace un afio (ver Grafico 7). El indicador que inclu-
ye la tenencia de instrumentos de regulacién moneta-
ria totaliz6 52,1% de los depdsitos en el sistema finan-
ciero, 5,1 p.p. mas que en septiembre y 9,7 p.p. mayor
que el evidenciado en octubre de 2015, ubicandose en
un maximo histdrico. Por su parte, el ratio de liquidez
que considera tanto las partidas en pesos como en dé-
lares —sin tenencia de LEBAC— se ubic6 en torno a
34,7% de los depositos, alcanzado también el maximo
registro de los ultimos afios. Por su parte, el indicador
que considera s6lo partidas en moneda nacional —sin
tenencias de LEBAC— totaliz6 20,8% de los depositos
en esta denominacion, siendo niveles también elevados
con respecto al promedio de los Gltimos afios™.

El conjunto de bancos continu6 presentando un ade-
cuado margen de reserva frente al riesgo de liquidez.
El Ratio de Cobertura de Liquidez —LCR de las re-
comendaciones de Basilea— presento a septiembre —
Gltima informacién disponible— un nivel muy por en-
cima del minimo pautado internacionalmente (ver
Gréfico 8). Asi, en el tercer trimestre el grupo de bancos
obligado localmente a cumplir con el ratio™ y el resto de
entidades financieras registraron un nivel en torno a 2,7
y 1,9 respectivamente, aumentando de este modo el gra-
do de cobertura con respecto a mediados de afio.

 Cabe recordar que estos niveles aumentaron a mediados de afio, luego de la suba en las exigencias de efectivo minimo.
5 Aquellas en las que el importe de sus depdsitos es mayor o igual al 1% del total de los depésitos del sistema financiero.
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IVV. Financiaciones

El financiamiento total (incluyendo moneda nacional
y extranjera) al sector privado se incrementd nomi-
nalmente 3,3% en octubre. Con este desempefio, el
crédito presentd por tercer mes consecutivo un cre-
cimiento en términos reales (ver Grafico 9), alcanzan-
do una variacion acumulada respecto de julio de 4,5%
ajustada por inflacién. El aumento de octubre resulto
impulsado por el segmento en moneda extranjera, con
un incremento de 6,8%'" con respecto a septiembre,
principalmente por las financiaciones a la exportacion.
Adicionalmente, las lineas en pesos también evidencia-
ron una mejora de 2,9%® en el mes, mayormente por los
adelantos y las lineas al consumo (personales y tarjetas).

En una comparacion interanual el financiamiento en
moneda extranjera al sector privado siguié mostran-
do una destacada evolucién, acumulando un aumen-
to de 147% en octubre (ver Gréfico 10). La dinamica
de estos créditos estd en linea con diversas medidas
adoptadas por el BCRA que apuntan en esa direccion,
como la ampliaciéon de la capacidad de préstamo de los
depositos en moneda extranjera en un marco de regula-
cion prudencial que limita los descalces patrimoniales.
Por su parte las financiaciones en moneda nacional a las
empresas y familias crecieron nominalmente 18,1% (-
17,1% real), en parte reflejando cierto proceso de susti-
tucion por lineas de crédito en ddlares. De esta manera,
las financiaciones totales (en moneda nacional y extran-
jera) acumularon una suba nominal interanual de 30,5%
en el periodo (-8,4% i.a. real).

Desagregando por sectores, en octubre el saldo de fi-
nanciamiento total a las empresas®® aumenté 3% (ver
Grafico 11), con desempefios similares en casi todos los
sectores productivos. En una comparacion interanual
los préstamos a las firmas crecieron nominalmente
26,3% (-11,4% i.a. en términos reales). Los créditos
de las entidades financieras no bancarias y, en menor
medida, de los bancos privados presentaron los mayores
aumentos nominales en este lapso.

En octubre el BCRA adopt6 una serie de modifica-
ciones a la Linea de Financiamiento a la Produccion
y a la Inclusién Financiera (LFPIF)?. En particular a
partir de noviembre la tasa de interés maxima a aplicar a
las financiaciones alcanzadas se redujo de 22% a 17%.
En el caso de los créditos expresados en UVA’s, la tasa

'8 Si el saldo de balance se corrige por los mencionados activos securitizados, en octubre el aumento nominal de las financiaciones totales (inclu-
yendo moneda nacional y extranjera) al sector privado se mantendria en 3,3%.

7 Variacion en moneda de origen.

'8 En el mes se emitieron dos fideicomisos financieros con cartera de préstamos personales bancarios como activos subyacentes por un total de
$362 millones. Al corregir el saldo de balance por estos activos securitizados, la variacion mensual del saldo de crédito en pesos al sector privado

permaneceria en 2,9%.

% Informacion extraida de la Central de Deudores (comprende tanto moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes
en el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado
a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.

2 Comunicacion “A” 6084.
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Grafico 14
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maxima se fijo en 1% para la linea general y en 5% para
préstamos que se otorguen a personas humanas para la
adquisicién de vivienda. Adicionalmente se redujo el
plazo minimo de financiamiento a 12 meses. Por su par-
te se habilit6 que la totalidad del cupo correspondiente al
segundo semestre de 2016 pueda ser destinado al des-
cuento de cheques de pago diferido y de otros documen-
tos a MiPyMEs. Complementariamente, se prorrogé la
LFPIF para el primer semestre de 2017, incrementando-
se el cupo minimo previsto de financiamiento a 18% del
saldo de los depdsitos del sector privado no financiero
en pesos.

Por su parte, el saldo de crédito a las familias se in-
crementd 3,5% en octubre, principalmente por el
desempefio de los prendarios y de las tarjetas (ver Grafi-
co 12). En términos interanuales los préstamos cana-
lizados a los hogares crecieron a un ritmo de 35,3%
en términos nominales (-5% ajustado por inflacidn).
Las financiaciones a este segmento canalizadas por las
entidades financieras no bancarias y por los bancos pu-
blicos fueron las méas dindmicos en los Gltimos doce me-
ses.

Los préstamos hipotecarios instrumentados en UVAs
(Unidades de Valor Adquisitivo) continuaron regis-
trando un desempefio positivo. De esta manera entre
abril —momento de su lanzamiento— y diciembre de
20186, estos créditos superaron los $1.400 millones (ver
Gréfico 13).

V. Calidad de cartera

En octubre la morosidad del crédito al sector privado
se mantuvo en niveles histéricamente bajos, repre-
sentando 1,9% del crédito a dicho sector (ver Gréafico
14). En términos interanuales, este indicador acumul6 un
ligero incremento de 0,2 p.p., comportamiento verifica-
do en los bancos publicos y en los bancos privados na-
cionales. Por su parte, los bancos privados extranjeros
mantuvieron estable su ratio de mora durante los dltimos
doce meses, en tanto que las EFNB lo redujeron. Cabe
mencionar que el reducido nivel de irregularidad de la car-
tera, junto con los elevados registros de previsionamiento
y de capital, explican el alto grado de resistencia del siste-
ma financiero frente a diferentes escenarios hipotéticos de
materializacion extrema del riesgo de crédito®.

El coeficiente de irregularidad de las financiaciones a
las familias permanecio sin cambios de magnitud en
el mes, ubicandose en torno a 2,7%. Este nivel resultd
0,3 p.p- mayor que el de octubre de 2015, desempefio
explicado mayormente por las lineas de consumo —
personales y tarjetas de crédito-.

2! para mayor informacién ver Capitulo 3 del Informe de Estabilidad Financiera del segundo semestre de 2016, haciendo click aqui
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Grafico I5
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En octubre la mora de los préstamos a las empresas
no mostré variaciones significativas, permaneciendo
en 1,3% de la cartera de este segmento. Este indicador
se mantuvo practicamente sin cambios respecto del re-
gistro de doce meses atras (+0,1 p.p.), con un incremen-
to en la irregularidad del sector de la construccién y en
el de servicios, mientras que las restantes ramas produc-
tivas evidenciaron disminuciones.

El sistema financiero continué mostrando elevados nive-
les de previsionamiento. El saldo de previsiones con-
tables del conjunto de entidades financieras repre-
senté un monto equivalente a 137% de la cartera en
situacién irregular en el periodo (ver Grafico 15). Si
se excluyen las previsiones minimas atribuibles a la car-
tera en situacion regular el saldo de previsionamiento se
ubicaria en 82% de las financiaciones irregulares, valor
gue excede en mas de 27 p.p. a las previsiones minimas
exigidas sobre la cartera en dicha situacion.

V1. Solvencia

Los ratios de solvencia para el sistema financiero
agregado siguieron en niveles elevados. En octubre la
integracion de capital del conjunto de bancos totalizo
16,5% de los activos ponderados por riesgo (APR), si-
milar al nivel de septiembre (ver Grafico 16) y 2,3 p.p.
mayor que el del mismo periodo de 2015%. El capital de
Nivel 1% represent6 15,5% de los APR en el mes. El ex-
ceso de integracion de capital del sector fue equivalente
a 92% de la exigencia regulatoria. Si adicionalmente se
tienen en cuenta los margenes de capital vigentes®® —
conservacion de capital y por la identificacion de enti-
dades de tipo sistémicas—, el conjunto de bancos pre-
senta un exceso de capital Nivel 1 niicleo?.

La rentabilidad del sistema financiero se redujo en
octubre, en linea con lo que viene sucediendo en los
Gltimos meses. En términos del activo (ROA), las ga-
nancias mensuales fueron 1 p.p. inferior a la del mes
previo (ver Gréfico 17), alcanzando 2,8% anualizado —
a.—. Esta reduccion mensual estuvo mayormente ex-
plicada por una nueva caida en el margen financiero
(MF) en un marco de incremento del activo®. La cai-
da fue mas pronunciada en los bancos publicos. EI ROA
para el periodo acumulado en diez meses de 2016 fue
3,9%a., similar al evidenciado en el mismo periodo de
2015. Por su parte, el ROE para el acumulado de 10 me-

22 Este incremento se verifico mayormente en los bancos plblicos a partir de un cambio en la medicion de los APR.
2 Definido como patrimonio neto bésico (capital ordinario y adicional), neto de las cuentas deducibles. Ver Comunicacion “A” 5369.

2 Texto Ordenado sobre Distribucién de resultados.

% para mayor detalle, ver pagina 29 del Informe de Estabilidad Financiera del segundo semestre (IEF-1116).
% En el mes el activo neteado crecié 10% fundamentalmente por la mayor liquidez en moneda extranjera producto del incremento en los dep6si-

tos en esta denominacion (ver seccion Actividad y Depositos y liquidez).
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Griafico 18
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ses alcanz6é 30,7%a., en linea con el registrado entre
enero y octubre de 2015.

El MF representé 10,2%a. del activo en el mes, ca-
yendo 1,1 p.p. con respecto a septiembre (ver Grafico
18) recogiendo principalmente los efectos de una reduc-
cién en los ingresos (intereses por préstamos y resultado
por titulos publicos) y en las ganancias por diferencias
de cotizacién®” mayor a la disminucion en los egresos
por intereses. En el acumulado de diez meses de 2016 el
MF del conjunto de bancos totaliz6 11,6%a. del activo,
similar al correspondiente al mismo periodo del afio pa-
sado.

Dado el incremento observado en los Gltimos meses en
la ponderacion dentro del balance de los instrumentos
denominados en moneda extranjera (depdsitos, créditos
y activos liquidos), resulta relevante desagregar el
desempefio de los componentes del MF seglin mone-
da de denominacidn. La comparacion se realiza para lo
que va del 11S-16 (Ultimos cuatro meses) respecto de lo
evidenciado en el 1S-16. En este contexto, se observa
que la disminucién del MF total (en términos del acti-
vo, anualizado) estuvo principalmente explicada por
los rubros en pesos —explican méas de 90% del MF to-
tal— (ver Grafico 19). Adicionalmente, el MF en mo-
neda extranjera también se redujo levemente en los
altimos meses.

Los resultados por servicios del sistema financiero
también se redujeron levemente en octubre, hasta
3,7%a. del activo. Asi, en diez meses de 2016 estos in-
gresos netos representaron 3,9%a. del activo, 0,3 p.p.
por debajo del registro del mismo periodo del afio pasa-
do (ver Grafico 18).

Los gastos de administracion del conjunto de entida-
des financieras se redujeron en el mes, hasta 7,3%a.
del activo. Entre enero y octubre, estos gastos represen-
taron 7,7%a. del activo, levemente superiores al nivel
registrado en el mismo periodo de 2015. Por su parte,
los cargos por incobrabilidad del sistema financiero
totalizaron 0,9%oa. del activo en el mes, 0,1 p.p. méas
que en septiembre y que en el acumulado de 2016.
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Normativa de octubre de 2016

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacion financiera. Se toma como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacién “A” 6084 — 21/10/16

Se modifican las normas sobre la “Linea de Financiamiento para la Produccién y la Inclusiéon Financiera”, en rela-
cién con el segundo cupo 2016 y se incorporan los lineamientos para el cupo del primer semestre de 2017. Se esta-
blece para el cupo 2017 que las entidades alcanzadas deben mantener un saldo de financiaciones comprendidas que
sea, como minimo, equivalente a 18% de los depdsitos del sector privado no financiero en pesos del mes de noviem-
bre de 2016. De tratarse de entidades cuya participacion en los depdsitos sea inferior a 0,25%, el porcentaje a aplicar
sera, como minimo, de 10%. Complementariamente, con vigencia a partir del 01/11/16, se dispone que la totalidad
del cupo correspondiente al segundo semestre de 2016 y al cupo 2017 pueda ser destinado al descuento de cheques
de pago diferido y de otros documentos a MiPyMEs. La tasa de interés maxima a aplicar a las financiaciones com-
prendidas se reduce de 22% a 17% y para el caso de financiaciones expresadas en UVA'’s, sera de 1% para lineas
generales y 5% para préstamos hipotecarios. Por su parte, las financiaciones acordadas a partir del 01/11/16 tendran
un plazo minimo de 12 meses. Finalmente, se incorpora con vigencia a partir del 01/01/17, un tratamiento especial
para las entidades alcanzadas, estableciendo que podra imputarse al cupo 2017 el 50% del incremento de las finan-
ciaciones a MiPyMEs en pesos, registrado entre octubre de 2016 y junio de 2017, que impliquen desembolsos de
fondos y que no puedan ser imputadas a esta linea de financiamiento por las condiciones en las que se pacten, consi-
derando a ese efecto la diferencia de los saldos promedios de esos meses.

Comunicacion “A” 6086 — 24/10/16

Se modifican las normas sobre “Manuales de originacion y administracion de préstamos”. Se incorporan los présta-
mos expresados en cantidades de Unidades de Valor Adquisitivo (“UVA”) y de Unidades de Vivienda (“UVI”) y se
limita el alcance de estos manuales a los préstamos hipotecarios y prendarios en pesos, segun lo reglamentado en las
normas sobre “Politica de crédito”. Se circunscribe la aplicacion de los citados manuales a los préstamos hipotecarios
y prendarios otorgados a las personas humanas que revistan el caracter de usuarios de servicios financieros y se ade-
cuan conforme a las disposiciones en materia de comisiones y cargos y de seguros establecidos en las normas sobre
“Proteccidn de los usuarios de servicios financieros”. Se adaptan los mencionados manuales a las disposiciones pre-
vistas en las normas sobre “Informacion a clientes por medios electrénicos para el cuidado del medio ambiente” y
sobre “Instrumentacidon, conservacion y reproduccion de documentos”. Se adecuan los modelos de contratos de cré-
ditos con garantia hipotecaria y prendaria al nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y se extiende el plazo
méaximo de los préstamos hipotecarios, llevadndolo a 100 afios. También, se sustituyen las condiciones requeridas para
los solicitantes de préstamos hipotecarios y prendarios previstas por el requisito de que sean personas humanas héabi-
les para contratar, teniendo en cuenta el nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacién. Por dltimo, se admite que los
citados préstamos puedan precancelarse en cualquier momento.

Informe sobre Bancos / Octubre 2016 | BCRA | 12



Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y otros
conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

APRCc: Activos Ponderados por Riesgo de Crédito.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos pablicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector ptblico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector pablico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS y financiamiento me-
diante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacion mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

IEF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y CVS,
diferencias de cotizacion y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segtn corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depositos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos pablicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos plblicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera, siguiendo el criterio de lo devengado (infor-
macion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depésitos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este Gltimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen comi-
siones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el prome-
dio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para més detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

TNA: Tasa nominal anual.

US$: dolares estadounidenses.

UVAs: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVIs: Unidades de Vivienda.

Los anexos estadisticos en planilla de calculo y por grupos homogéneos de entidades financieras
estan disponibles haciendo click AQUI

Informe sobre Bancos / Octubre 2016 | BCRA | 13


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
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