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En un paso més en el proceso de recuperacion de su rol tradicional de
intermediacion financiera, mas del 50% de las entidades privadas
incrementaron sus saldos de préstamos al sector privado durante octubre,
destinando la mitad de los fondos obtenidos en el periodo a tal fin.

La principal fuente de fondos de las entidades privadas fueron los
depésitos del sector privado, representando $1.600 millones en este mes.

La mayor parte de estos depdsitos se realizaron en cuentas a la vista,
influyendo en la forma de aplicacion de estos recursos hacia la
integracion de activos liquidos y las LEBAC.
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La calidad de la cartera crediticia de las entidades privadas continda en
una senda ascendente. En octubre, las financiaciones al sector privado en
situacion irregular representaron un 34% del total, 4p.p. menos que a
inicios de 2003.

El nivel de capitalizacion del sistema financiero se encuentra acorde con
los requerimientos de capital exigibles a partir de enero de 2004. La
integracion de capital en términos de los activos de riesgo resulto
alrededor del 13%, mientras que la integracién de capital méas que
duplico a la exigencia para el conjunto del sistema.

En octubre, alrededor del 50% de los bancos privados obtuvieron
ganancias. En términos anualizados, los resultados de la banca privada en
lo transcurrido del segundo semestre de 2003 representaron un avance de
2,9p.p. del activo neteado respecto a los del primer semestre.

La estabilidad de los resultados por intermediaciéon y por servicios, del
nivel de precios y del tipo de cambio, sumado a la notable caida de cargos
por incobrabilidad, fueron los factores conductores de dicho avance.

Segin el comportamiento de las principales variables que afectan los
resultados de los bancos, se estima que el aporte de noviembre
contribuird a incrementar la mejora observada de la rentabilidad en el
segundo semestre, con una pérdida estimada inferior al 1,5% del activo
neteado, frente a un ROA negativo de 4,5% registrado en el primer
semestre.
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El objetivo de este informe' es hacer una actualizacion mensual de la
informacion disponible sobre el sector bancario, destacando los principales
cambios de las variables que se consideran relevantes a efectos de
caracterizar su estado de situacion. La descripcidn se concentra en el grupo
de bancos privados -incluyendo apertura por subconjuntos homogéneos- ,
si bien se provee de informacion sobre la banca publica sobre determinadas
variables.

Contexto

1. Elentorno en el que debieron desenvolverse las entidades financieras
durante el mes de octubre fue similar al del mes anterior, al persistir la
estabilidad en el nivel de precios, ciertos signos de leve apreciacién del peso
y una continua caida en las tasas de interés. En efecto, el Indice de Precios
al Consumidor (IPC) registro6 un alza mensual del 0,6%, variacion que
resulta baja -si bien se encuentra por encima de los incrementos
practicamente nulos de los dos meses precedentes-. Por su parte, el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia® (CER) aumenté 0,04% entre
puntas del mes. En cuanto a la moneda local, continué apreciandose frente
al dolar estadounidense, registrando un cambio del 1,2% entre puntas del
mes al pasar el tipo de cambio de referencia de 2,91 a 2,88 $/US$. El peso
también registré una apreciacion entre puntas con respecto al real y al
euro, con cambios de 0,3% y 2,2% respectivamente. A su vez el mercado
financiero continu6 reflejando una tendencia decreciente en las tasas de
interés, en todo consistente con un escenario de significativa liquidez. En
tal sentido, las tasas de interés de corte de las Letras del Banco Central
(LEBAC) en pesos a tres meses de plazo pasaron de 3,5% a 2,7%, mientras
que las tasas de interés para dep6sitos a plazo fijo en pesos entre 30 y 44
dias se mantuvieron sin mayores cambios, en torno al 4,5% anual.
Finalmente, las tasas de interés en el mercado de préstamos
interfinancieros se ubicaron alrededor del 1,6%, sin presentar variaciones
significativas.

Nivel de actividad y flujo de fondos

2. El nivel de intermediacion financiera del sistema bancario total,
medido en términos del activo neteado (AN) y consolidado, se ampli6é
levemente en octubre de 2003. En este sentido, los guarismos registrados
mostraron un aumento, medido en moneda de poder adquisitivo
corriente, cercano al 0,6%° de la variable anterior, mientras que,
considerando a la misma en términos reales’, la evoluciéon mensual no
observé variaciones. Por su parte, si bien el grupo de entidades privadas no
registrd variacion nominal significativa durante octubre, el efecto del
incremento en el nivel general de precios llevd a una caida en dicho
pardmetro, en términos reales, de 0,5% en el periodo analizado.
Finalmente, la actividad financiera de los bancos publicos fue la
conductora de los indicadores correspondientes al total del sistema,
creciendo un 1,7% nominal y 1,1% real.

L A excepcidn de que se aclare lo contrario, los guarismos presentados en el Informe sobre bancos pueden diferir de lo publicado en el Informe
monetario mensual debido a la utilizacion de datos en punta y promedio respectivamente.

2 Se construye en base a la tasa media geométrica calculada sobre la variacion del IPC del mes anterior.

% Sin el efecto de la apreciacion del peso, el activo neteado y consolidado evidencio un incremento de 0,9%.

4 Deflactado por el IPC.
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Estimacion de principales origenes y aplicaciones de fondos
BANCOS PRIVADOS - Octubre de 2003
En millones de pesos

Origen

Aplicacion

Depositos del sector privado | 1.570
Ingresos netos corrientes 100

Activos liquidos

LEBAC

Préstamos al sector privado
Otros activos neto

740
450
240
240

3. En términos de la evolucién de los depositos totales del sistema
financiero, aqui utilizada complementariamente para evaluar la marcha del
nivel y tipo de intermediacién bancaria local, se pudo observar,
nuevamente, un comportamiento favorable. Al respecto, el total de
entidades financieras registré un incremento de 3,1%?°, resultando tanto las
entidades privadas como las publicas impulsoras de dicha conducta.
Adicionalmente, se resalta que, en términos reales, los guarismos anteriores
continuaron presentado variaciones positivas, de 2,5% para el total del
sistema, mientras que para el grupo de bancos privados y de entidades
publicas el incremento resulto semejante a este Gltimo.

4. Considerando un esquema de origen y aplicacion de fondos, se
subraya que la banca privada obtuvo su principal fuente de fondos en la
colocacion de depositos por parte del sector privado no financiero®
representado un monto levemente inferior a $1.600 millones. En esta
linea, se argumenta que los depdsitos a la vista -cuentas corrientes y caja de
ahorros- resultaron los més elegidos por los clientes de los bancos privados,
incrementandose casi $1.300 millones. Asimismo, las colocaciones a plazo -
plazo fijo e inversiones a plazo- evidenciaron un crecimiento préximo a los
$400 millones. El incremento en la captacién de depdsitos resultd un
hecho generalizado en la banca privada, observandose que casi unas tres
cuartas partes de las entidades vieron crecer, en octubre, sus fondos por
este concepto. Por su parte, los depositos del sector privado denominados
en moneda extranjera continuaron con su sostenida senda creciente,
expandiéndose en octubre 5%. En forma lenta pero ininterrumpida este
origen de fondos bancarios reporté una suba acumulada en 2003 que,
medida en ddlares, superd 150% -finalizando octubre con un saldo cercano
a los US$1.100 millones-. No obstante aun con montos relativamente bajos
en cuanto al total de colocaciones del sector privado -7% del total-, la
tendencia de esta variable refuerza la idea de una mayor confianza en el
sistema financiero.

5. La otra fuente de recursos que administraron los bancos privados
durante octubre se derivé de la operatoria propia de su negocio. En este
sentido, se estimd que los ingresos netos corrientes’ de los bancos
privados, en su conjunto, representaron fondos adicionales para este grupo
de entidades por un monto proximo a los $100 millones en el mes
analizado.

6. Los fondos obtenidos en octubre por la banca privada en su conjunto
fueron aplicados en una amplia proporcion a la constitucion de activos
liquidos -efectivo en bancos, cuenta corriente en el BCRA y otras
disponibilidades-, resultando, por segundo mes consecutivo, un destino
relevante de los recursos obtenidos. En este caso, y siendo mayor que en
septiembre, se estimd esta aplicacion en un monto préximo a los $740
millones. Continuando con esta linea, si bien el comportamiento de los
activos liquidos estuvo comandado por un pufiado de entidades de gran
importancia sistémica, se resalta que el fendmeno se manifesté en forma
generalizada. Al considerar el impacto del comportamiento de la variable
anterior sobre la rentabilidad de la banca privada, se debe tener presente
que el incremento en el saldo de los depositos privados a la vista -con bajo

® De 3,2% en caso de no incluir los efectos de la variacion mensual del tipo de cambio peso-délar.

% De aqui en adelante, cuando se haga referencia al sector privado no financiero se mencionara como sector privado.

7 Estimado en base a la metodologia que se comenta en el anexo de este informe. En particular, se excluyen aqui conceptos tales como los cargos
por incobrabilidad, depreciaciones y amortizaciones, actualizaciones de partidas por ajuste CER y/o CVS y diferencias de valuacion por
reexpresion de partidas en moneda extranjera a diferentes tipos de cambio, que forman parte del resultado contable final.
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costo neto asociado, dada la baja tasa de interés pagada y el ingreso por
servicios cobrado- represent6 175% de la suba de los activos liquidos.

7. En una linea similar a septiembre, la inversion en LEBAC explico
una considerable parte de la aplicacion de los fondos captados en el mes
bajo andlisis. El crecimiento de la cartera de las Letras del BCRA en el
activo de las entidades privadas rondd los $450 millones en octubre de
2003. Las condiciones de riesgo-rentabilidad de las alternativas de
inversion de los bancos, la incipiente reactivacion en el mercado de crédito
y el incremento en la participacion del fondeo de corto plazo, han influido
en las decisiones de inversion de las entidades de los recursos obtenidos,
fortaleciendo su demanda de instrumentos como las LEBAC?,

8. Si bien es prematuro mencionar una reversion en la tendencia
decreciente del saldo de los préstamos al sector privado, tal como se viene
observando durante los dGltimos 3 afios, en octubre dichas lineas de crédito
para los bancos privados volvieron a ser una aplicacion de fondos, con un
genuino incremento en su saldo de $240 millones®. De esta forma, la
banca privada otorgd financiamiento por un monto cercano a las tres
cuartas partes de la capacidad prestable derivada de la captacion de
depositos a plazo fijo'®. En cuanto a las caracteristicas de las lineas de
préstamos que comienzan a negociarse, se ubicaron, en primer lugar, los
créditos de corto plazo usualmente vinculados a operaciones con empresas,
tanto en la forma de adelantos como los garantizados por documentos. Por
otro lado, las financiaciones a los individuos tomaron un ritmo consistente
con el incremento en el nivel agregado de consumo de la economia local.
Al respecto, se evidencié una aplicacion de fondos al otorgamiento de
préstamos personales y a través del mecanismo de tarjetas de crédito,
registrdndose por tercer mes consecutivo variaciones positivas en las lineas
de crédito al consumo. Finalmente, el financiamiento de largo plazo resulta
el més complejo en términos de revertir su tendencia, sin embargo se
observd un leve detenimiento en la reduccion en el crédito prendario,
mientras que, nuevamente, el flujo de préstamos con garantia hipotecaria
se establecié6 como una fuente de recursos. Con respecto a este Ultimo
concepto, se sostiene que, fuera de las consideraciones en cuanto a la
madurez promedio del saldo de depdsitos -que estaria afectando la oferta
de crédito hipotecario-, el comportamiento de este mercado recogeria en
gran parte el efecto de una baja demanda de estas lineas dada la caida en el
poder de compra del salario individual en términos de los bienes
inmuebles.

9. En términos generales, se sostiene que durante octubre la banca
privada continué con la lenta recuperacion de su rol tradicional de
intermediacion de productos financieros. En el mes analizado més de la
mitad -medido tanto en cantidad de bancos (55%) como en participacién
en los depositos totales (52%)- de este grupo de entidades verifico6 una
colocacion neta de préstamos al sector privado. Asimismo, este subgrupo -
entidades que realizaron una adjudicacion neta de préstamos- basd su
fondeo casi totalmente en depoésitos del sector privado, realizando
financiaciones netas por mas del 50% de aquel origen de fondos.
Adicionalmente, los restantes recursos fueron utilizados para integrar
reservas de liquidez de cumplimiento obligatorio segin las normas del

8 Se recuerda que mas del 80% de las LEBAC en circulacion tienen una madurez menor a 1 afio.

® Por construccion no incluye ajustes por CER y CVS, los intereses devengados ni la constitucion de previsiones. Ver metodologia en anexo.

0 Monto del flujo de depdsitos luego de realizar las reservas por liquidez correspondientes. En términos generales, se estima en 14% la exigencia
promedio de los depdsitos a plazo fijo.
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BCRA -este concepto implicd unas tres cuartas partes del incremento de
los activos liquidos- y a la compra de LEBAC en proporciones similares.

10. Nuevamente se not6 un comportamiento dispar dentro del conjunto

de bancos de capital privado. En octubre, si bien los bancos minoristas
nacionales en conjunto volcaron un monto poco significativo a financiar al
sector privado, este accionar fue conducido por unas pocas entidades
mientras la mayor parte de estas incremento su saldo de dichas lineas. A su
vez, los bancos regionales aplicaron al otorgamiento neto de lineas de
crédito al sector privado un porcentaje menor de los recursos recabados,
que rondd un 15%. En cambio, en el otro extremo de la distribucién, se
ubicaron las entidades minoristas especializadas y las mayoristas que
prestaron, en términos netos, fondos alrededor del doble del monto que lo
obtenido a través de las colocaciones del sector privado.

Estructura patrimonial

Cartera activa 11. En octubre de 2003 y derivado en parte por lo desarrollado en la
Miles de - Bancos privados - seccion anterior, se verificd una leve variacion favorable -en cuanto a la
millones de $ .. .. . ., Ly .
150 administracion de riesgos y generacion de rentabilidad- en la composicién
100 B s=em e es s e == opmomomm de la cartera activa de las entidades privadas. En primer lugar, se destaca la
reduccion del crédito al sector publico en casi 1p.p. del activo neteado,
finalizando el mes informado en una cifra inferior a 47%. Como
contrapartida, el incremento en los activos liquidos y en los préstamos al
sector privado verificaron un crecimiento en su participacion patrimonial
de 0,6p.p. y 0,2p.p. del activo neteado respectivamente. Por ultimo, se
B Resto AN Crédito al Sector PGb. W Crédito al sector Priv.  SUbraya el aumento de la cartera de LEBAC de la banca privada en 0,3p.p.
del activo neteado, finalizando el periodo observado en 4,3% de la misma
base.
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12. En cuanto a la disminucion de la exposicion al riesgo de crédito con

el sector publico del agregado de las entidades privadas, el fenédmeno
estuvo especialmente influenciado por la operatoria de dos entidades
privadas de gran porte que consolidaron sendas operaciones con sus casas
matrices a través de la entrega de titulos publicos BODEN 2012 -recibidos
por las entidades financieras con motivo de compensaciones- como
instrumento cancelatorio de lineas de préstamos del exterior por un monto
que rozo los $900 millones. A la par de la reduccion en la exposicion al
sector publico, mediante esta operatoria se logré disminuir las pérdidas
derivadas del descalce de rendimientos involucrados en la diferencia entre
las tasas de interés que pagan los BODEN 2012 (tasa activa LIBOR, a la
fecha situada en una cifra de 1,2%) y las que deben costear aquellos bancos
por esas lineas de sus casas matrices (1,8%).

13. Por otra parte, el conjunto de entidades privadas registré operaciones
de canje de préstamos al sector publico por una cifra cercana a los $600
millones. Esto se correspondid con el accionar de tres de los principales
bancos privados locales, los cuales canjearon dichos activos por Bonos
Garantizados en el marco del Decreto 1579/02. A través del mismo, los
bancos locales pudieron acceder a un instrumento con garantia estatal
explicita'’. Desde el punto de vista contable, la reduccion del rubro que

1 Hasta un maximo del 15% de los recursos del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos correspondiente a la provincia titular de la
deuda publica convertida.
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Cambios en la Estructura de Fondeo
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Irregularidad de cartera por grupos (2003)
En % de las financiaciones al sector privado no financiero

Dic-02 Sep-03 Oct-03

Pablicos 449 49,5 49,3
Privados 375 34,6 33,6
Minoristas 377 344 335
Alcance Nacional 38,8 374 36,6
Alcance Regional 27,7 19,5 18,7
Especializados 36,5 38,2 34,9
Mayoristas 33,7 39,6 353
EFNB 36,6 20,8 19,2
TOTAL 39,6 38,7 37,9

retne los préstamos al sector publico tuvo como contrapartida un
incremento similar en la tenencia de titulos publicos, no observandose una
variacion significativa en el agregado del crédito total al sector publico.

14. Por el lado de la estructura de fondeo -incluyendo pasivo neteado y
patrimonio neto- de las entidades privadas, continud la consolidacion de
los depdsitos como el principal origen de recursos de estas unidades de
negocio. En términos de este argumento, se resalta el incremento anual de
la partida anterior en el total de fondeo, pasando de 38% a 45% durante
2003 -con una colaboracion marginal de octubre de 1,4p.p.-. En particular,
los dep6sitos a plazo fijo del sector privado fueron los conductores de dicha
dindmica, con una suba anual de su participacion en el fondeo total de casi
8p.p., mientras que la variacién para octubre fue de 0,3p.p..

15. Finalmente, se destaca la reduccion de las lineas del exterior en la
estructura de fondeo en casi 1p.p. por efecto de las operaciones citadas
anteriormente. En una perspectiva anual, se comprob6 una contraccion en
la proporcion de este tipo de origen de recursos que alcanzo 3,5p.p.*2.

Riesgo de crédito y de liquidez

16. La calidad de la cartera de financiaciones destinada al sector
privado continla mostrando sefiales de un incipiente proceso de
recomposicion. Efectivamente, la irregularidad de esta cartera para los
bancos privados alcanz6 en octubre 33,6% -1p.p. por debajo del nivel
registrado un mes atrés-, recogiendo los efectos tanto del aumento de las
financiaciones totales al mencionado sector (1,3%) como de una caida en
aquellas consideradas irregulares (-1,7%). Si se considera a las mismas
financiaciones desagregadas segun el tipo de financiacion, se verifica que la
porcién de la cartera destinada al sector privado de mayor irregularidad
estaba constituida por aquella de caracter comercial (43,1% al mes de
octubre, registrando una mejora mensual de casi 1,2p.p.). Por su parte, la
cartera comercial por hasta $200.000 registraba hacia el mes de octubre
una irregularidad del 33%, 2,3p.p. por debajo de su nivel un mes atrés.
Finalmente, la cartera de consumo -que representa casi el 40% del total de
las financiaciones de los bancos privados destinadas al sector privado-
resultaba ser el segmento de mejor calidad comparada, con una
irregularidad de 19,5% -un nivel 0,9p.p. menor a aquel registrado en
septiembre-,

17. Como es distintivo, la irregularidad de la cartera destinada al sector
privado presenta cierta heterogeneidad entre subgrupos de bancos
privados. Segun los datos correspondientes al mes de octubre, la cartera de
financiaciones al sector privado de los bancos regionales continuaba siendo
la de menor irregularidad (18,7%). El resto de los subgrupos mostraba una
calidad de cartera méas deteriorada: mientras los bancos minoristas de
alcance nacional registraban una irregularidad de 36,6% en sus
financiaciones destinadas al sector privado, en el caso de los bancos
especializados y los bancos mayoristas este indicador resultaba de 34,9% y
35,3% respectivamente. Los dltimos dos subgrupos mencionados fueron
Unicos que verificaron un cambio de relevancia con respecto al mes
anterior, al caer su irregularidad 3,3p.p. y 4,1p.p. respectivamente. En

12 Al excluir el efecto contractivo sobre esta partida -denominada en ddlares- de la apreciacion del peso respecto a la moneda norteamericana, el

guarismo expuesto se reduce a 2,5p.p..
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Depésitos y liquidez
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todos los casos la irregularidad de cartera asi definida resulta menor a la
que presentan los bancos publicos, cuyas financiaciones al sector privado
reflejaban una irregularidad del 49,3% hacia el mes de octubre.

18. La liquidez del grupo de bancos privados observd un nuevo
incremento en octubre de 2003. El mayor aumento relativo observado en
el saldo de activos liquidos en comparacion con el de los depoésitos totales,
llevé a aquel indicador a alcanzar un nivel de 29% a fin del mes bajo
analisis, casi 0,5 p.p. mayor al registrado en el mes precedente. Midiendo la
liquidez -de manera més restringida- s6lo en base al saldo de las cuentas
corrientes de las entidades en el BCRA, se observd que estos activos
llegaron a representar 17,3% de los depdsitos totales de la banca privada.
Si se calculan los ratios de liquidez hasta aqui comentados discriminado
por monedas resulta que para el agregado de las entidades privadas la
liquidez es méas holgada en moneda extranjera. En efecto, mientras el ratio
de activos liquidos sobre depositos totales resulté de 21,5% considerando
las cuentas en pesos, el mismo indicador calculado en base a partidas en
moneda extranjera ascendié a 129%. La diferencia fue menos marcada
para el ratio de cuentas corrientes de las entidades en el BCRA sobre
depdsitos -de 15% con los rubros en pesos y de 48% con las partidas en
moneda extranjera-

19. En perspectiva, la liquidez total del sector continué la tendencia
ascendente que comenz6 en el segundo semestre de 2002, mostrando una
recomposicion de casi 11p.p. -en términos del indicador que usa la
definicion mas amplia de liquidez considerando las cuentas en pesos y en
moneda extranjera- desde su nivel més bajo observado en junio del
mencionado afio y de casi 3p.p. desde comienzo del presente afio. En
términos de grupos homogéneos, se observo que las entidades minoristas
de alcance nacional registraron los valores mas bajos de octubre, con un
promedio de 27,5%. Por su parte, en el otro extremo se ubicaron -con
menor fondeo a base de depdésitos en términos relativos- las entidades
mayoristas y minoristas especializadas, promediando en octubre 70% y
31% respectivamente. Estas Ultimas entidades, consistente con su
comportamiento por el lado de sus carteras activas -como se cita en el
punto 10 anterior-, observaron una caida en lo que va del afio 2003 de sus
relativamente altos niveles de liquidez.

20. En lo que se refiere al mercado de préstamos interbancarios,
durante octubre se observd una muy leve suba en el costo de
financiamiento. El promedio mensual de las tasas de interés diarias
observadas para operaciones en pesos pasé de 1,54% en septiembre a
1,61% durante octubre. Por su parte, el promedio de los montos diarios
operados durante el mes evidencié una ligera caida, de alrededor de $6
millones, tomando en cuenta los montos vigentes a cada dia, segun el plazo
al que fueron pactadas las operaciones. De esta forma, los montos
promedios operados pasaron de $445 millones en septiembre a $439
millones en octubre, considerando los montos ajustados por plazo® . La
volatilidad de la tasa de interés promedio ponderada diaria, medida
mediante el coeficiente de variacion, fue baja, ubicandose en 0,08, casi
idéntica a la de septiembre, lo que significa un desvio estandar del 8% de la
media.

13 Surge de tomar el promedio de la suma de los montos de call vigentes a cada dia del mes, es decir, las operaciones a méas de un dia de plazo se
consideran como efectuadas a 1 dia en reiteradas ocasiones. Esto permite normalizar las operaciones de distintos plazos.
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Montos recibidos en porcentaje del total y Tasa de Interés tomada
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21. Al observar la posicion de call de las entidades financieras por
grupos de bancos, se puede notar que los bancos de capital extranjero
(sucursales extranjeras junto a los bancos locales con mayoria extranjera)
fueron los principales operadores. Los mismos tomaron durante octubre el
89% del monto operado, y otorgaron el 31%, reduciendo su participacién
respecto a septiembre -a su vez de 45%- y manteniendo su posicién de
tomador neto. Esta reduccién vino acompafiada por un aumento en la
participacion de los bancos privados de capital nacional, que otorgaron
37% de los montos, mientras que en el mes previo habian otorgado 27%
de los mismos. Las entidades publicas mantuvieron una baja participacion,
de s6lo 8% en el sector otorgante y del 1,2% como tomador de recursos. Si
se considera que s6lo 6 entidades, todas de capital extranjero, redinen 81%
de los montos recibidos, es notable la concentracién en lo que se refiere a
las entidades receptoras. Esta es menor al tomar en cuenta los montos
otorgados, donde las primeras 6 entidades sélo rednen el 46% de los
montos. Por otro lado, bajo una division diferente a la anterior, se observa
que la concentracion en el sector tomador tuvo su origen principalmente
en los bancos mayoristas y los minoristas de alcance nacional, con 50% de
los montos recibidos por parte del primer grupo y 35% por parte del
segundo, mientras que en septiembre las participaciones fueron de 30% y
55% respectivamente.

Solvencia

22. La exposicion patrimonial al riesgo de contraparte representado
por el sector privado registro cierto aumento para el agregado de la banca
privada en el mes bajo anélisis. Efectivamente, la cartera de financiaciones
destinada al sector privado en situacion irregular no cubierta con
previsiones considerada en proporcion del patrimonio neto alcanzaba en
octubre un nivel de 14,2% para los bancos privados, creciendo 0,4p.p. con
respecto al mes precedente. Ese aumento se dio en forma simultdnea con
una la caida en la porcion de financiaciones al sector privado en situacion
irregular cubierta con previsiones que pasd de 77,7% en septiembre a
76,8% un mes mas tarde a raiz de la merma en las previsiones de balance
de cinco entidades minoristas de gran envergadura. De esta manera, el
subgrupo de entidades privadas minoristas de alcance nacional registra un
aumento de casi 1p.p. en su exposicién al riesgo de contraparte implicado
por el sector privado, el que alcanzaba hacia el mes de octubre un nivel de
23,5%. Esta exposicion resultaba mucho menor para el resto de los
subgrupos: casi 1,5% del patrimonio para el total de entidades minoristas
regionales y cerca de 5% para las mayoristas. En estos Ultimos dos casos la
mencionada exposicion computd un leve descenso con respecto al nivel
registrado un mes atrés.

23. En lo referente a la cobertura con garantias, aproximadamente el
23% de las financiaciones al sector privado en situacion irregular estaba
cubierto con garantias preferidas en el caso de los bancos privados. Este
ratio registraba una significativa heterogeneidad por subgrupos: mientras
los bancos minoristas de alcance nacional y los bancos regionales
universales poseian una cobertura con garantias preferidas cercana al 24%,
en el caso de los bancos regionales especializados y los bancos mayoristas la
cobertura resultaba menor (aproximadamente 9% y 8% respectivamente).
Finalmente, y en términos comparativos, puede observarse que para las
entidades publicas la cobertura con garantias preferidas (39%) resultaba
mayor a la registrada por las entidades privadas.
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24. En diciembre de 2001, con motivo de los efectos de la grave crisis
local acaecida en especial sobre el sistema financiero, se rescindid la
obligatoriedad del cumplimiento de la normativa correspondiente a
requerimientos de capitales minimos. Actualmente, en el marco del
proceso de normalizacion del sistema bancario doméstico y de refundacion
de la politica prudencial, se establecio, en particular, que a partir de enero
de 2004 debera verificarse nuevamente la conformidad de la exigencia de
capitales minimos acorde a la nueva normativa. En este sentido, se
adecuaron las exigencias de capital con el fin de restablecer la normativa al
nuevo contexto post-crisis. Entre otros cambios, se modifico la exigencia
por riesgo de crédito a un 8% sobre los activos de riesgo -sin discriminar
por tipo de prestamista ni por tasa de interés cobrada-, se incorporaron los
activos actualizables por CER y CVS en la exigencia por riesgo de tasa de
interés y se incluyé al délar dentro de la exigencia por riesgo de mercado.
Por dltimo, se acentla la inclusion de coeficientes de convergencia
transitorios, permitiendo a las entidades financieras adecuar
paulatinamente sus niveles de capital, tanto a través de aportes genuinos
como mediante la generacién de recursos propios derivados del mismo
negocio financiero.

25. En el contexto descrito en el parrafo anterior, se presenta en esta
seccion la informaciéon remitida por las entidades financieras con el
objetivo de realizar una primera aproximacion al estado de capitalizacion
del sistema financiero bajo la érbita del nuevo plexo normativo. En esta
linea, se recuerda que los datos aqui expuestos se derivan del Régimen
Informativo correspondiente a dicha norma, el cual fuera solicitado por el
BCRA a partir de julio de 2003 sin obligatoriedad del cumplimiento de las
relaciones técnicas que la norma exige, como ya se citara, hasta enero de
2004.

26. Segln la informacién suministrada a octubre de 2003, el sistema
financiero local verifico indicadores de capitalizacibn normativa
favorables, lo que permiten aducir, si se considera la inexistencia de
importantes cambios inesperados, el cumplimiento -en términos agregados-
de los nuevos requerimientos establecidos por esta Institucion. En este
sentido, la integracion de capital del sistema bancario total significé un
13% de los activos ponderados por riesgo, mientras que el mismo
indicador tomé un valor de 12,7% para el grupo de los bancos privados.
Por su parte, el exceso de integracion total -posicion de capitales minimos
con franquicias- resultd, a fines de octubre, en un valor de 116% de la
exigencia total de capital para el conjunto del sistema financiero, y de 91%
en el caso de las entidades privadas.

27. A fines de octubre de 2003, la exigencia de capital por riesgo de
crédito del sistema en su conjunto ascendié a una cifra cercana a los
$5.800 millones, representando un 29% de la integracion total de capital -
incluyendo franquicias-. En este sentido, la mencionada exigencia por
riesgo de contraparte fue la de mayor ponderacion sobre un requerimiento
de capital total de $9.600 millones -incluyendo las exigencias de capital por
riesgo de tasa de interés, de mercado y adicionales-. A su vez, la integracion
de capital total se situ6 en una cifra cercana a los $18.500 millones -
medido en moneda de poder adquisitivo corriente y sin franquicias-, o bien
un 25% mayor a la observada a fines de 2001. EI comportamiento de la
variable anterior estuvo principalmente comandado por el crecimiento del
patrimonio neto (70%). Por Gltimo, se sefiala que, en términos generales,
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las participaciones y cambios de las variables mencionadas para el caso de
las entidades privadas resultaron similares que para el total del sistema.

Rentabilidad

Rentabilidad 28. En octubre de 2003, la rentabilidad de la banca privada present6 un

- Bancos privados - Promedio mévil de 12 meses - significativo avance, alcanzando una mejora de 2,4p.p. del AN con respecto

‘)/;AN al acumulado anual hasta septiembre!* y de 1,3p.p. del AN en relacion con
0‘2 - los indicadores anualizados del mes inmediato anterior. En el periodo bajo
25 | analisis, este grupo de entidades registrd resultados negativos equivalentes a
50 L 1,2% del AN.

.7'5 L

-100 - 29. La mejora en los resultados de las instituciones privadas durante el

122 i mes de octubre en comparacion con aquellos del mes inmediatamente

precedente se debid bésicamente a cuatro factores. Por un lado, un
Dic01 Mar02 Jun02 Sep02 Dic02 Mar03 un03 Sep03  aymento en el resultado por activos, que se incrementd 0,7 puntos
porcentuales (p.p.), alcanzando un nivel anualizado de 1,3% del AN. Esta
recomposicion estuvo en buena parte explicada por ajustes de caracter no
corriente llevados a cabo por tres bancos -en la mayor parte de los casos,
durante el mes de septiembre-, de forma tal que si se excluye a estas tres
entidades de la muestra los resultados por activos de los bancos privados se
mantienen en un nivel de 1,4%.

— ROA ROA operativo

Cargos por Incobrabiliad 30. En segundo lugar, se verifico una caida de 0,7p.p. en los cargos por
- Bancos Privados - incobrabilidad. Aqui debe recordarse que los cargos de septiembre habian
estado particularmente influenciados por el accionar de una entidad
privada de gran porte que en aquel mes comenzd un proceso de
depuracion en su cartera -castigando financiaciones comerciales-. Si se
excluye a esta entidad de la muestra los cargos por incobrabilidad pasan de

un nivel nulo en porcentaje del AN a 0,5% entre septiembre y octubre®®,

En %

o RPN W A~ O

Dic- Dic- Dic- Dic- Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct

2003 .. oy . ..
99 00 01 02 31. Adicionalmente, la rentabilidad del mes de octubre se vio beneficiada

W Cargos por Incobrabilidad / AN por una disminucidn en las cargas impositivas sobre intereses y servicios,
ademas del impuesto a las ganancias.

32. Finalmente, la menor apreciacion de la moneda entre puntas de
octubre hizo que las entidades devengasen menores pérdidas por
“diferencias de cotizacion”. De esta manera, el rubro “otros ingresos
financieros”, que se encuentra fundamentalmente explicado por estos
ajustes por diferencias de cotizacion, termind representando pérdidas por

4 Dada la rectificacion de datos por parte de las entidades financieras -ademas de la eventual incorporacion de informacion para entidades para las
que anteriormente no se contaba con datos-, la informacién aqui presentada puede no coincidir con aquella analizada en la edicion anterior de
este mismo Informe. En tanto la dltima informacion disponible se considera de mejor calidad, para el andlisis llevado a cabo se hace uso de la
misma.

15 Se trata fundamentalmente del accionar de dos bancos mayoristas. EI primero de ellos contabilizd en septiembre una pérdida de casi $30
millones al realizar una prevision extraordinaria sobre LETES en cartera, con el fin de ajustar las proyecciones a ser presentadas en el BCRA (Com.
“A” 4027). La segunda entidad habia registrado en el mismo mes una pérdida de caréacter extraordinario por $22 millones a raiz de un ajuste de
valuacion en su cartera de titulos para compra-venta o intermediacion, dado que hasta ese momento los titulos no se encontraban valuados a
precios de mercado por considerar la entidad que no existia una cotizacion relevante de los mismos. Finalmente, pese a que su efecto es menor en
términos de montos, el caso de una de las entidades minoristas de mayor tamafio, que en octubre duplica sus resultados por titulos publicos a raiz
de la reclasificacion contable derivada de la recepcion de BOGAR -bonos garantizados producto del canje de deuda provincial-. De aqui se
desprende que la evolucién del rubro “resultados por activos” muestra una importante volatilidad que no siempre esta vinculada con movimientos
del mercado sino que en muchos casos responde a correcciones o ajustes contables de caréacter extraordinario realizados por las entidades.

18 Durante el mes de septiembre varias entidades de gran porte —tanto mayoristas como minoristas- corrigieron a la baja sus cargos por
incobrabilidad acumulados, por lo cual la imputacién mensual de cargos para el agregado de los bancos privados resulta “negativa” (y casi nula en
términos del AN) si se excluye a aquella entidad con imputacion inusualmente alta de cargos.
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el 0,2% del AN, cuando el mes anterior las pérdidas contabilizadas eran
0,6p.p. mayores.

33. Los avances antes comentados lograron compensar los desarrollos
negativos que significaron, en términos de la estructura de rentabilidad, la
caida del ajuste CER y CVS devengado y la merma en los resultados
diversos en el mes de octubre. En lo que refiere al primero de estos
conceptos, el ajuste CER y CVS cay6 cerca de 1p.p. en el mes hasta
representar el 0,7% del AN. Si bien esta caida esta en parte explicada por la
evolucion del indice CERY, se recuerda que el ajuste CER y CVS del mes
precedente estuvo particularmente influido por correcciones de caracter no
corriente. Por su parte, la disminucién de casi 0,5p.p. -hasta representar un
porcentaje nulo en términos del AN- registrada por el rubro diversos se

Rendimiento de préstamosy debi6 fundamentalmente a la menor desafectacion de previsiones.
En % costo de depositos
50 - Sector no financiero - Promedio movil 3 meses - 34. Dada la estabilidad verificada por los resultados por intereses y por

s servicios en el mes de referencia (al mantenerse en un nivel nulo y de 2,2%
30 ' \ respectivamente con variaciones menores al 0,1p.p.), la caida en el ajuste
20 \/ CER/CVS redund6 en una erosion de 0,6p.p. en el resultado operativo,
\_/\ que hacia el mes de octubre alcanzé un nivel negativo de 1,8%. Este
———— indicador, sin embargo, continla reflejando una cierta recomposicién en
0 " relacién con los niveles de los meses precedentes, en tanto para los
Dic01 Mar02 Jun02 Sep02 Dic02 Mar03 un03 Sep03  primeros tres trimestres del afio el mismo resultaba de -2,2%. De esta
Tasa implicita préstamos (con ajuste CER y CVS) manera, hacia octubre del corriente afio los ingresos operativos netos
Tasa implicita depGsitos (con ajuste CER) alcanzaban a cubrir s6lo el 66% de los gastos administrativos, cobertura
que resulta menor a aquella registrada un mes atras (86%) pero mayor a la

de los meses precedentes -en torno al 50%"-,

Rentabilidad por grupos (2003) 35. Tal como se destaco en la edicion N°1 del Informe sobre Bancos
ROA anualizado en % - Seqin operatoria y cobertura geogréfica correspondiente a septiembre de 2003, si se considera la evolucion de la
17 Sem 8°Trim | Octubre rentabilidad de los diferentes subgrupos de entidades que componen la

Publicos 45 1.9 3.1 banca privada puede verificarse la persistencia de una importante
Privados 45 17 12 heterogeneidad tanto en el nivel como en la evolucion de los diferentes
Minoristas -47 -16 11 indicadores. Asi, mientras los bancos minoristas de alcance nacional
Alcance Nacional 5,4 23 -14 continuaron registrando una rentabilidad negativa, las pérdidas se
Alcance Regional 12 19 03 volvieron menores en el mes de octubre, pasando de un ROA negativo de
Especializados 0.9 18 41 3,1% a otro de igual signo de 1,4%. En este caso, la variacion se debi6 casi
Mayoristas 03 46 39 en su totalidad a las menores pérdidas devengadas por diferencias de
EFNE 117 75 137 cotizacion y a la mencionada merma en los cargos por incobrabilidad. Los
TOTAL 45 17 2.0 bancos minoristas de alcance regional, en cambio, continuaron

computando una rentabilidad positiva, aunque en el mes de referencia la
misma registr6 un deterioro, al caer su ROA 3,8p.p hasta un nivel del
0,1%. Aqui el deterioro estuvo liderado por la caida en los ajustes por CER
y CVSy la merma en los “otros resultados financieros”®. Por otro lado, los
bancos privados mayoristas mostraron -al igual que el agregado de los

17 Mientras que entre puntas del mes de septiembre el indice CER diario pasé de 1,443 a 1,445, hacia fines de octubre el indice CER continuaba
en el entorno de 1,445. Las diferencias resultan mayores si se considera las variaciones mensuales del CER calculadas en base a fechas anteriores al
ltimo dia del mes, tal como se computa el ajuste para las obligaciones del Tesoro Nacional (Resoluciones 55/02 y 50/02 del MECON).

8 La desafectacion de previsiones en septiembre se encontraba particularmente concentrada en unas pocas entidades minoristas de gran
envergadura.

19'Si no se incluyese al devengamiento de CER y CVS en los ingresos operativos netos la cobertura de gastos resultaria para el mes de octubre de
49%, casi 4p.p. por encima de aquella registrada un mes atras.

20 | os “otros resultados financieros” para este subgrupo de bancos habian registrado un incremento no corriente de casi $30 millones en el mes de
septiembre a raiz del accionar de una entidad que decidi6 pasar a considerar como un ajuste de resultados de ejercicios anteriores la pérdida
computada en junio del presente afio por la redolarizacion del 50% de un préstamo adeudado al Fondo Fiduciario de Capitalizacion Bancaria. Si
se excluye a esta entidad de la muestra el ROA de los bancos regionales pasa de 2,4% en septiembre a 0% en octubre.
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bancos privados- una rentabilidad negativa pero en franca recomposicién,
con un ROA que aumenta casi 11p.p. hasta un nivel de -3,9%. Para este
Gltimo agregado la mejora se encuentra explicada por el cambio registrado
en los resultados por activos, que -tal como se comentara previamente-
durante el mes anterior habfan incluido significativas pérdidas de caracter
no corriente. En términos comparativos puede mencionarse, por Ultimo,
que los bancos publicos registraron en el mes de octubre un deterioro en
su rentabilidad, con un ROA que desciende de -0,2 a -3,1% a raiz de la
caida en el ajuste devengado por CER y CVS y las pérdidas computadas en
el rubro diversos. Esta Ultima variacion se debe casi en su totalidad al
computo de resultados negativos de filiales en el exterior por casi $100
millones por parte de un banco oficial de importante envergadura.

36. En términos de la rentabilidad individual de las entidades privadas,
de un total de 64 casas privadas en existencia, 28 registraron una
rentabilidad mensual positiva. Por su parte, una amplia mayoria de los
bancos privados que no mostraron ganancias, verificaron una mejora en
sus resultados durante octubre respecto al mes anterior.

37. Finalmente, dada su vinculacién con los diferentes rubros de
rentabilidad -en particular, los gastos administrativos y los ingresos por
servicios- es propicio comentar algunos aspectos vinculados con la
estructura del sistema. Al mes de octubre existian 97 entidades habilitadas:
64 bancos privados, 12 bancos publicos y 21 entidades financieras no
bancarias. El agregado del sistema, con una red de cerca de 3.880 filiales,
implicaba el empleo de un total de aproximadamente 84.500 personas, de
las cuales poco més de 47.000 trabajaban para la banca privada.

38. Un analisis de la variacion reciente de los diferentes indicadores de la
estructura de la banca permite corroborar que el ajuste de estructuras tras
la crisis del afio 2001 fue instrumentado con mayor énfasis a lo largo del
afio 2002. En efecto, mientras la cantidad de entidades cayé de 106 a 99
entre diciembre de 2001 y diciembre de 2002, entre este Gltimo mes y
octubre del corriente afio cayé en s6lo dos unidades por la baja de un
banco publico municipal y la absorcién de una entidad bancaria privada
por otra del mismo tipo. En términos de la red de distribucién, mientras
que el total de filiales y el personal ocupado cayeron un 8% y un 11%
respectivamente entre fines de 2001 y fines de 2002, en lo que va del afio
2003 la merma registrada en cada caso para el total del sistema es de 2% y
4%, En ambos casos las variaciones para el corriente afio se concentraron
en el primer semestre, de forma tal que las mermas registradas durante el
tercer trimestre resultan infimas, lo que estaria indicando una
desaceleracion en el proceso de ajuste en las estructuras.

39. Adicionalmente, puede mencionarse que hacia septiembre de 2003
existian 18,95 millones de cuentas habilitadas?, que ascienden a un total
de 20,5 millones si se incluyen aquellas cuentas vinculadas con bonos
provinciales -cuentas de custodia-, las cuales registraron una sensible

2 pyede observarse que entre fines de diciembre del afio 2002 y el mes de septiembre del corriente afio el subgrupo de entidades privadas que
realiz6 un mayor ajuste en su dotacion de personal fue el de las entidades de alcance nacional (4%), mientras que las entidades regionales y
especializadas registraron variaciones menores (2 y 1%) respectivamente. Los bancos mayoristas, por su parte, registraron cierto aumento (5%) en
su dotacion de personal en el periodo de referencia. Por ultimo, en lo que respecta a la banca publica, la misma registr6 una merma en su empleo
cercana al 6% en relacion con el mes de diciembre Gltimo, lo que evidencia que el logro de una mayor eficiencia también es una variable

contemplada por la banca oficial.

2 Segin datos del Régimen Informativo Mensual de Cuentas Habilitadas, con informacion acerca de cantidad de cuentas corrientes, cajas de

ahorro y cuentas especiales desde julio de 2002.
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Principales desarrollos de noviembre

Oct Nov Var %
Precios
Tipo de Cambio ($/US$) 2,88 2,99 3,83
IPC 141,95 142,30 0,25
CER 144,53 145,17 0,44
En % Var p.p.
Tasas de Interés Promedio (NA)
Activas 29,8 28,8 -1,0
Bancos Privados 29,7 28,8 -0,9
Adelantos 29,8 28,9 -0,9
Documentos 13,2 13,2 0,0
Hipotecarios 16,1 12,2 -39
Prendarios 15,7 15,9 0,2
Personales 43,3 42,8 -05
Bancos Publicos 324 28,9 -3,5
Adelantos 32,7 29,2 -3,5
Documentos 148 14,9 0,1
Hipotecarios 18,3 14,0 -4,3
Prendarios 19,7 17,7 -2,0
Personales 18,9 16,0 -2,8
Plazo Fijo 30 a 44 dias 4.6 43 -0,2
Lebac en $ sin CER - 6 meses 57 49 -0,8
En millones Var %
Saldos - Bancos Privados
Depésitos en $ - Sector privado 42.237 43.173 2,2
Vista 20.597 21.166 2,8
Plazo Fijo 18.253 18.247 0,0
Préstamos en $ - Sector privado 17.915 17.948 02
Adelantos 3.827 3.887 16
Documentos 3.067 3.111 14
Hipotecarios 5.636 5.581 -1,0
Prendarios 499 487 -2,5
Personales 1.300 1.356 42

disminucion en forma contemporanea con el proceso de rescate de
cuasimonedas. La cantidad de cuentas habilitadas por empleado, dada la
caida en la cantidad de cuentas durante los Ultimos meses -con una merma
del 8% en lo que va del corriente afio®*- disminuye de 230 a 220 entre
diciembre del afio anterior y septiembre del corriente afio. En forma
similar, la cantidad de cuentas habilitadas por filial también registré una
baja, al pasar desde casi 5.240 a aproximadamente 4.880 cuentas por
filial?*,

Anticipo de noviembre

40. En términos de la informacion disponible al cierre de esta edicion
del Informe sobre Bancos, en principio es esperable una mejora en la
rentabilidad durante noviembre. Si bien la erosion del margen por
intermediacion influye en que el signo del resultado final agregado sea muy
sensible a la evolucion de los rubros de menor estabilidad -como los
resultados por activos y los cargos por incobrabilidad-, no se descarta que
durante noviembre de 2003 la rentabilidad agregada de los banca privada
verifique, por primera vez desde fines de 2001, resultados positivos.

41. En primer lugar, el cambio més definido para el antedltimo mes del
afo resulta ser el cémputo de ganancias por “diferencias de cotizacion”.
Estas ganancias se derivan de la posicion neta positiva en activos
denominados en moneda extranjera que posee el agregado de las entidades
bancarias, en tanto se registré entre puntas del mes una caida en el valor
del peso en términos del dolar estadounidense, al aumentar el tipo de
cambio de referencia desde 2,88 hasta 2,99$/US$.

42. Por su parte, los cambios esperables en los resultados operativos se
encuentran basicamente determinados por la evolucién de los resultados
por intereses y el ajuste por CER y CVS, dada la estabilidad registrada en
los rubros de gastos administrativos y resultados por servicios. En lo que
respecta a los resultados por intereses, no se observa una tendencia
definida para el mes de noviembre. Por un lado, se espera que los egresos
por intereses muestren una tendencia a la baja, en tanto durante aquel
mes se registré una merma en el stock promedio de depésitos a plazo fijo,
acompafiada por una leve caida en el costo de este tipo de fondeo.
Efectivamente, en un entorno caracterizado por el exceso de fondos
liquidos de las entidades financieras y bajas expectativas inflacionarias, el
promedio mensual de la tasa de interés general pagada por plazos fijos en
pesos de entre 30 y 44 dias registré una leve caida desde 4,6% en octubre
hasta 4,3% en noviembre. No debe desestimarse, sin embargo, el efecto de
la depreciacion del peso sobre el costo de fondeo, en la medida en que
existen entidades de envergadura con una ponderacién importante de
lineas del exterior y obligaciones negociables en moneda extranjera en su
pasivo.

43. En lo que refiere a los ingresos por intereses, es preciso tener en
cuenta que durante noviembre se observd cierta estabilidad en el saldo de
préstamos, dado que el incremento de ciertas lineas de crédito

principalmente las personales, ademas de los adelantos y documentos- fue

2 | a merma resulta del 9% si se incluye a las cuentas vinculadas con cuasimonedas.1
2 Incluyendo las cuentas custodia vinculadas con cuasimonedas la cantidad de cuentas por empleado cae de 250 a 240, mientras que el nimero de
cuentas por sucursal pasa de 5.690 a 5.280 entre diciembre de 2002 y septiembre del afio en curso.
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en principio neutralizado por la cancelacion de préstamos hipotecarios y
prendarios. Adicionalmente, las tasas de interés activas persistieron en la
senda decreciente durante el undécimo mes del afio, replicando la
trayectoria de las tasas de interés de corte de las licitaciones de LEBAC -
instrumentos que constituyen uno de los principales usos de los fondos
captados por las entidades en los Gltimos meses-. En efecto, mientras la tasa
de interés de corte de las LEBAC en pesos no ajustables a 6 meses
mostraron una caida de casi 1p.p. durante noviembre, las tasas de interés
por adelantos descendieron 1p.p. hasta 29%, mientras que las mismas
vinculadas a préstamos personales cayeron 3p.p. hasta un nivel del 40%.
De todas formas, debe tenerse en cuenta que, dado que el grueso de los
ingresos por intereses esta determinado por las financiaciones ya otorgadas
-buena parte de las cuales devenga tasas de interés fijadas a niveles bajos-, el
efecto de las nuevas financiaciones solo incidird marginalmente en la
estructura de resultados, de forma tal que se espera que el resultado por
intereses continle mostrando niveles casi nulos en términos del AN y que
la recomposicion de este rubro que tradicionalmente constituye la
principal fuente de rentabilidad de la banca sea lenta, acompafiando el
proceso de reconstruccion de la intermediacion bancaria.

44. En lo que respecta al devengamiento de CER y CVS, el CER diario
aumento cerca de 0,5% entre fines de octubre y fines de noviembre, al
pasar de 1,445 -nivel en el que se habia mantenido desde fines del mes de
septiembre- a 1,452. Por su parte el CVS, en virtud de la incorporacion en
cuotas mensuales de $24 a la remuneracion bésica de los trabajadores del
sector privado en relacién de dependencia, aumentaria en noviembre en
un porcentaje similar al mes anterior (2,5%) por lo cual se estima que -de
no mediar ajustes de caracter extraordinario- el devengamiento conjunto de
CERy CVS sea igual o levemente mayor durante el mes de noviembre.

45. Esto lleva a suponer una mejora en la rentabilidad del Gltimo
trimestre del afio en relacién con el trimestre anterior, aun considerando
el aumento estacional en los gastos administrativos en diciembre, y siempre
y cuando las entidades no registren ajustes negativos de gran porte de cara
al cierre del ejercicio. En tal sentido se espera que los cargos por
incobrabilidad, que usualmente registran un aumento en el Ultimo mes del
gjercicio, muestren hacia fines del afio 2003 un aumento més atemperado
0 directamente una caida, dado que la calidad de la cartera de
financiaciones continda registrando avances, en tanto el computo de
previsiones realizadas durante 2002 continla siendo corregido en el caso
de ciertas entidades de gran porte. De esta manera, segun estimaciones
previas y de no existir ajustes inesperados, la rentabilidad de los bancos
continuaria con su senda creciente en los ultimos meses del segundo
semestre de 2003. Durante la segunda mitad del afio se alcanzaria un ROA
negativo de 1,5%, significando una importante mejora respecto a las
pérdidas observadas durante la primer mitad del periodo analizado que, a
su vez, ascendieron a 4,5% del AN.
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Novedades normativas

En esta nueva seccion se presenta un resumen de los principales avances normativos realizados durante el mes que
corresponda y que se encuentren vinculados al negocio de intermediacion financiera.

Com. “A” 4027 (06-10-2003), Com. “A” 4033 (16-10-2003) y Com. “A” 4035 (23-10-2003)

Se solicitd a las entidades financieras informacion correspondiente al plan de negocios y las distintas proyecciones, en
el marco de la Normalizacion del Sistema Financiero y la adecuacion de las entidades al régimen de Capitales Minimos
detallando desde la estrategia y lineas de negocios en las que se focalizara cada una de ellas, hasta el manejo de riesgos,
controles internos y relaciones técnicas.

Com. “A” 4032 (10-10-2003)

En vistas a homogeneizar los coeficientes de encaje y simplificar las disposiciones que regulan la operatoria bancaria,
mediante la Com. “A” 4032, se derogd el régimen de aplicacién minima de recursos. De esta manera, con vigencia a
partir de noviembre de 2003 el requisito de reserva se compone de un Unico régimen de Efectivo Minimo que
comprende a las obligaciones a la vista y a plazo tanto en pesos como en ddélares. Los nuevos coeficientes surgen de la
consolidacion de ambos regimenes, excepto el segmento de depésitos a la vista que disminuye la exigencia del 25% al
23%.

A su vez, los depésitos a plazo tanto en moneda local como en moneda extranjera quedaron sujetos a exigencias de
18%, 14%, 10%, 5%, 3% y 0%, de acuerdo con el plazo residual de las operaciones -hasta 29 dias, de 30 a 59 dias, de
60 a 89 dias, de 90 a 179 dias, de 180 a 365 dias y mas de 365 dias respectivamente-.

Adicionalmente, con el objeto de propender al alargamiento de plazos dado el contexto de favorable estabilidad que
progresivamente evidencia el sistema financiero, a partir del 1 de noviembre se dispuso incrementar de 7 a 30 dias el
término minimo de captacion de depdsitos a plazo.

Com. “A” 4040 (30-10-2003)

Se adecuaron de manera transitoria algunos pardmetros que se utilizan para la determinacion del aporte adicional que
las entidades deben realizar al sistema de seguro de garantia de los dep6sitos considerando que el aporte depende de la
relacion RPC / Exigencia de capital y dado que recién a partir de enero 2004 deberan observarse las normas sobre
capitales minimos.

Se recuerda que el Sistema de Seguro de Garantia de los Dep6sitos funciona en forma subsidiaria y complementaria al
sistema de proteccién y privilegios de depdsitos establecida por la Ley de Entidades Financieras. Cada entidad debe
integrar el Fondo de Garantia de los Dep6sitos. El aporte normal es del 0,03% del promedio mensual de saldos diarios
de los depdsitos comprendidos, registrados en el segundo mes inmediato anterior. En el aporte adicional se realiza el
ajuste por riesgo y, como limite, no puede superar una vez el aporte normal -es decir, el aporte normal mas el adicional
no deben ser mayores al 0,06% del monto de depoésitos correspondiente-,
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Aclaraciones metodoldgicas

(@)

La informacion del Balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual -balances no
consolidados-. A fines de calcular los datos del agregado del sistema, en el caso del Balance de saldos se repite la
ltima informacion disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por el contrario, para
estimar flujos de resultados se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos para el mes en cuestion.

Los datos de depésitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no necesariamente coinciden con
aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos (SISCEN). Entre las
diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exacta tenida en cuenta
para el célculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicién utilizada en cada caso -por
ejemplo, los datos de depdsitos y préstamos del SISCEN no incluyen informacion de aquellos realizados en titulos
publicos no consideran aquellos de residentes en el exterior como tampoco incorporan los montos devengados por
intereses y CER-.

La informacion cualitativa acerca de operaciones puntuales de bancos especificos ha sido extraida de notas a los
estados contables de los bancos u obtenida a través de consultas a los supervisores de la SEFyC.

Estimacién de principales origenes y aplicaciones de fondos: Este cuadro pretende resumir los movimientos
agregados de fondos mas importantes del periodo que respondan, en mayor medida, a las politicas de
administracién de las carteras activa y pasiva por parte de las entidades. Dado el origen de la informacion -
principales variaciones de los rubros del estado de situacion agregado de las entidades- y el proposito del cuadro,
para su elaboracion se han realizado algunas modificaciones que responden, en general, a la idea de que se
deberian eliminar cambios asociados a revaluacion de partidas (por tipo de cambio, indexacién, etc.), a
devengamiento de previsiones, depreciaciones y amortizaciones, a modificacion en la manera de registrar
determinadas operaciones, y a la eliminacién en el balance de activos de improbable recupero (100%
previsionados). En particular, el saldo de las partidas en moneda extranjera al fin del periodo se reexpresan al tipo
de cambio de principios de periodo.

Los indicadores de rentabilidad mencionados se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir
de la evolucion del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los
ratios de rentabilidad se encuentran anualizados.

En una primera instancia, la desagregacién por grupo de bancos se definié en cuanto a la participacion mayoritaria
en la toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de
dominio privado respecto de los bancos pablicos. Asimismo y con el objetivo de incrementar la profundidad del
analisis, se identificé a las entidades privadas segiin el alcance geografico y comercial de su operatoria. De esta
forma, se defini6 a los bancos mayoristas como aquellos que se especializan en el sector de grandes corporaciones e
inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones del sector privado. Por otro lado, las
entidades minoristas se las dividié en las que presentan una cobertura del negocio a nivel nacional, las que se
localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las instituciones que se especializan
en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémico menor-. Finalmente, se
aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizdé con el sélo objetivo analitico y no representa un Gnico criterio
metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracion de las caracteristicas de cada conjunto
de entidades se establecio en forma general.
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Glosario

Activo y pasivo neteados: netos de las duplicaciones contables inherentes al registro de las operaciones de pase, a
término y al contado a liquidar.

Activos liquidos: integracion de efectivo minimo -efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de
garantia- y otras disponibilidades, incluyendo corresponsalias.

Crédito al sector publico: préstamos al sector publico, tenencias de titulos publicos y compensaciones a recibir del
Gobierno Nacional.

Crédito al sector privado: préstamos al sector privado y titulos privados.
Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, seguin el régimen la clasificacién de deudores.
Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion
financiera, siguiendo el criterio de lo devengado -por tratarse de informacion de balance- y no de lo percibido. Incluye
intereses por préstamos de titulos pablicos y primas por pases activos y pasivos.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, ajuste de valuacion de crédito al sector
publico, aporte a fondo de garantia de depésitos, intereses por disponibilidades, diferencia de cotizacién de oro y
moneda extranjera, primas por venta de moneda extranjera y otros ingresos netos sin identificar.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con
obligaciones, créditos, valores mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de
exterior y cambio, excluyendo en este Gltimo caso los resultados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados
estos Ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion” (aqui incluidas en el rubro “otros resultados
financieros™). Los egresos incluyen comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos
devengados del impuesto a los ingresos brutos.

Resultado por activos: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables,
obligaciones subordinadas y opciones. En el caso de los titulos piblicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcidn de la tasa interna de retorno (TIR), y
ventas, ademas del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, gastos varios, impuestos y
amortizaciones.

Diversos: utilidades diversas -incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos
recuperados y previsiones desafectadas-, pérdidas diversas -incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones
permanentes, amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales, pérdida por venta o desvalorizacion de bienes de
uso, amortizacién de llave de negocio-.

Ingreso operativo neto: resultado por intereses méas ajustes netos por CER y CVS vinculados con intermediacion més
resultados por servicios.

Resultado operativo: resultado por intereses y ajustes CER y CVS por intermediacién, sumados a los resultados por
servicios, menos cargas impositivas vinculadas a intereses y servicios y gastos administrativos.

ROA: resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en
el denominador el promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en
el denominador el promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.
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Situacion patrimonial
Bancos Privados

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Oct 03 Inter- A Inter-
mensual | Oct 03 anual
Activo neteado 85.918 88.501 73.796 117.928 | 114.292 0,0 -3,1 -5,7
Activos Liquidos 13.228 13.920 10.576 11.044 14.448 50 308 430
Titulos Plblicos 6.433 7583 1627 19.751 21.816 15 105 104
Titulos Privados 410 563 451 273 172 -20 -37,1 -509
Préstamos 56.916 56.035 52.319 51.774 46.952 -17 -93 -133
Sector Pdblico 6.389 8.172 13.803 25.056 23.668 -30 -55 -105
Sector Privado 47.705 45.103 36.636 26.074 22.564 10 -135 -16,5
Sector Financiero 2823 2.760 1.880 644 719 278 116 75
Previsiones por Préstamos -3.119 -3.248 -3.957 -7.463 -5.618 -32 -24,7 -221
(Otros Créditos por Intermediacion Financiera Neteados 4.470 5.730 4.489 26.235 20.121 -01 -233 -29,2
Compras (neto) 487 1103 807 380 371 41 22 279
ONYy Os 1.022 724 665 1514 1.388 -15 -83 -94
Fideicomisos sin cotizacién 958 1.609 1637 6.205 3841 -30 -38,1 -375
Compensacion a recibir 0 0 0 15971 12.901 -08 -19,2 -282
BCRA 12 35 865 377 1597 16 3239 234
Bienes en Locacion Financiera 796 776 752 553 392 -36 -29.1 -348
Participacion en otras Sociedades 1371 1.651 1.703 3.123 3.384 59 84 39
Bienes de Uso y Diversos 3.246 3.225 3.150 5.198 5.005 -1,0 -37 <79
Filiales en el Exterior 48 75 112 -109 -122 28 12,0 17143
Otros Activos 2120 2.190 2574 7.549 7.742 -54 2,6 215
Pasivo Neteado 73.615 76.322 62.281 102.101 | 100.267 0,0 -1,8 -4,4
Depositos 54.447 57.833 44.863 44.445 51.399 32 15,6 145
Sector Publico (1) 1342 1276 950 1636 2.836 43 734 1234
Sector Privado (1) 52.460 55.917 43.270 38.289 42.799 34 118 17,2
Cuenta Corriente 5.022 4.960 7.158 8.905 10.346 71 16,2 413
Caja de Ahorros 9.702 9.409 14.757 6.309 8.722 65 382 44,0
Plazo Fijo 35.218 39.030 18.012 11.083 17.949 21 61,9 1654
CEDRO 0 0 0 9.016 2.806 -63 -689 -76,.8
(Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera Neteadas 16.185 15.401 14.082 48.364 42.166 -31 -12,8 -163
Obligaciones Interfinancieras 2.146 2293 1514 836 854 -257 22 -33
Obligaciones con el BCRA 274 83 1758 16.624 16.846 00 13 41
Obligaciones Negociables 4.990 4.939 3.703 9.073 7.051 -13 -223 -259
Lineas de Préstamos del Extranjero 6.680 5.491 4.644 15.434 10.918 -85 -293 -342
Ventas (neto) 492 510 99 349 239 53 -314 -46,4
Obligaciones Subordinadas 1683 1.668 1.700 3.622 2.927 -57 -19.2 -30,5
Otros Pasivos 1299 1420 1.637 5.671 3.776 -10 -334 -30,1
Patrimonio neto 12.304 12.178 11.515 15.827 14.025 0,2 -11,4 -14,3

(1) No incluye intereses ni CER devengados

Estructura de rentabilidad

Bancos Privados - En términos anualizados

En % del Anual Acum Oct 2003 Intermensual
activo neteado 1999 2000 2001 2002 2002 2003 1°Sem Il Sem* | Sep-03 | Oct-03
Resultado por intereses 45 41 43 -0,2 -0,6 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0
Ajustes CER y CVS 00 00 0,0 11 13 08 08 07 18 07
Otros resultados financieros 05 07 10 43 43 -13 -27 07 -0.8 -02
Resultado por servicios 31 29 32 2,0 2,0 20 20 21 21 22
Resultado por activos 11 14 12 25 22 13 13 11 0,6 13
Gastos de administracion -6,3 -6,0 -6,4 -4.8 -47 -4,6 -47 -4,4 -4,4 -44
Cargos por incobrabilidad -2,2 -2,5 -3,0 -50 -52 -14 -1,6 -1,0 -12 -0,5
Cargas impositivas -04 -04 -0,5 -04 -04 -0,3 -0,3 -03 -0,6 -03
Impuesto a las ganancias -0,5 -04 -0,3 -0,2 -01 -0,3 -04 -01 -04 00
Diversos 05 04 07 -3,0 -2,7 07 14 -0,7 0,5 0,0
Monetarios 0,0 0,0 0,0 -75 -84 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
ROA antes de ganancias 08 0,6 05 -111 <122 -3,1 -4,1 -15 -2,1 -1,2
ROA antes de monetarios 03 01 02 -38 -39 -33 -44 -16 -25 -12
ROA 0,3 0,1 0,2 -11,3 -12,3 -3,3 -4,5 -1,6 -2,5 -1,2
Indicadores - En %

ROE 2,3 0,8 14 -79,2 -85,5 -25,8 -33,9 -12,9 -20,4 -10,0
Resultado operativo / AN 09 0,6 0,6 -2,3 =24 -2,2 -24 -2,0 -1.2 -1,8
Ingresos operativos / gastos administrativos 120,5 116,9 1171 59,0 57,0 58,9 56,1 63,2 857 65,7
Ing por intereses (con CER y CVS) / préstamos " 139 16,1 247 217 84 98 6,8 85 6,9
Egr por intereses (con CER y CVS) / depésitos " 57 78 219 249 64 8,6 34 29 29

Nota: los ingresos por intereses y el saldo de préstamos corresponden al sector no financiero
* A octubre.

Calidad de cartera crediticia
Bancos Privados

En porcentaje Dic 99 Dic 00 Dic 01 Dic 02 Sep 03 Oct 03
Cartera irregular 76 83 99 19,9 17,6 175
Al sector privado no financiero 89 98 14,0 374 34,6 33,6
Cartera comercial 6.2 76 152 445 443 431
Cartera comercial hasta $200.000 11,7 14,6 16,4 47,1 353 33,0
Cartera de consumo y vivienda 12,5 11,9 12,4 26,1 20,4 19,5
Previsiones / Cartera irregular 69,4 67,7 75,7 733 76,5 749
(Cartera Irregular - Previsiones) / Financiaciones 2,3 2,7 24 53 41 43
(Cartera Irregular - Previsiones) / PN 115 134 114 18,7 14,9 158
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