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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacién

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" 0 “X".

Publicado el 23 de noviembre de 2023.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los gréficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcion electronica | Encuesta de opinion | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”
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Resumen ejecutivo

La actividad de intermediacion financiera del conjunto de entidades con el sector privado se redujo
en septiembre, mientras que la provision de servicios de medios de pago mantuvo en general la
dindmica positiva de meses previos. En este contexto, el sistema financiero continudé operando
con elevados indicadores agregados de liquidez y solvencia.

En septiembre la cantidad de transferencias inmediatas de fondos aumenté (si bien los valores cur-
sados fueron menores a los de agosto en términos reales), acumulando un incremento interanual de
111,3% (+29,7% real en montos). Los Pagos con Transferencias (PCT) a través de codigos QR inter-
operable continuaron expandiéndose significativamente en el mes: 14,1% mensual en cantidades
(261% i.a.) y en montos reales (246,4% i.a.). En el mes la compensacion de cheques se redujo res-
pecto a agosto (-9,6% en cantidad y -11,8% real en montos), en un contexto en que las operaciones
con ECHEQs continuaron ganando participacion (llegando a representar 40,6% y 65,4% de la can-
tidad y los valores compensados en septiembre, respectivamente).

En septiembre el saldo real de financiamiento en pesos al sector privado disminuyo 4,2%. En los
ultimos doce meses las lineas de crédito comercial se incrementaron levemente en términos
reales, desempefio impulsado por la Linea de financiamiento para la inversion productiva de
MiPyME (LFIP). Con el objetivo de continuar otorgando facilidades para el desarrollo de las MiPy-
MEs, en septiembre el BCRA renovo la LFIP hasta el primer trimestre de 2024. El saldo estimado
de la LFIP totalizd $2 billones a septiembre, representando 12,3% del saldo de crédito total al sector
privado (40% corresponde a proyectos de inversion).

En el cierre del tercer trimestre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizd 3%, sin
cambios relevantes respecto al registro de agosto y al nivel de un afio atras. En el mes el indicador
de morosidad del crédito a las familias se ubicé en 3,1%, mientras que el de las financiaciones a las
empresas alcanzd 3%. El previsionamiento del sector permanecio en niveles elevados, represen-
tando 3,7% del saldo de crédito total al sector privado y 121,8% de la cartera en situacion irregular en
el periodo.

El saldo de los depdsitos del sector privado en pesos se redujo 4,4% real en septiembre, desem-
pefio explicado fundamentalmente por los depdsitos a plazo. A los fines de preservar el ahorro en
pesos y acotar la volatilidad financiera, en octubre el BCRA increment¢ la tasa de interés de las
LELIQ a 28 dias, asi como la tasa de interés minima garantizada sobre los plazos fijos de personas
humanas hasta S30 millones (a 133% TNA). Para el resto de los depdsitos a plazo fijo del sector
privado en pesos la tasa de interés minima garantizada se fij6 en 126% TNA.

Desde niveles elevados, en septiembre se redujo levemente la liquidez del sistema financiero. En el
mes los activos liquidos en sentido amplio totalizaron 80,9% de los depdsitos a nivel sistémico, 1,1
p.p. Menos que en agosto y 8,5 p.p. superior en una comparacion interanual.

Los indicadores de solvencia del sistema financiero continuaron en un entorno elevado. Al contem-
plar el sistema financiero en su conjunto, la integracién de capital (RPC) se ubico en 31,1% de los
activos ponderados por riesgo (APR), aumentando 1,4 p.p. con respecto a agosto (+2,4 p.p. i.a.). El
coeficiente de apalancamiento (alineado a los estandares internacionales -Basilea-) del conjunto de
entidades alcanzé 17,4% en el tercer trimestre del afio (+2,9 p.p. i.a.).

Los resultados totales integrales -en moneda homogénea- que el sistema financiero acumulé en los
ultimos 12 meses a septiembre fueron equivalentes a 3,2% del activo (ROA) y a 17,2% del patrimonio
neto (ROE). Estos niveles aumentaron en una comparacion interanual.

Informe sobre Bancos / Septiembre de 2023 | BCRA | 3



|. Actividad de intermediacidon financiera

La actividad de intermediacién financiera con el sector privado se redujo en septiembre. De
acuerdo con las principales variaciones del balance del conjunto de entidades financieras para el
segmento en moneda nacional —a precios constantes—, por el lado de la estimacion de origenes
de fondos, en el periodo se redujeron los saldos de la liquidez en sentido amplio y del financia-
miento al sector privado y se incrementaron los depositos del sector publico. Como contrapartida,
buscando aproximar la aplicacion de fondos del periodo, en el mes disminuyo el saldo real de los
depdsitos del sector privado, y en menor medida, se incrementd el crédito al sector publico.”

Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
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Gréfico 2 | Saldo estimado de la Linea de Financiamiento para la Inver-

sion Productiva a MiPyMEs (LFIP) — En % del saldo total — sep-23
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1 Conrelacion alas partidas en moneda extranjera, en septiembre los movimientos méas destacados fueron el aumento del saldo de los depdsitos
del sector publico y de las financiaciones al mencionado sector; en menor medida, se redujo el saldo de los depdsitos del sector privado en
moneda extranjera. Por su parte, en el marco del "Programa de Incremento Exportador”, en el mes se redujo el saldo real de los depdsitos con
retribucion variable en funcién de la evolucion del tipo de cambio, asi como las tenencias de Letras Internas del BCRA en ddlares y liquidables en
pesos por el Tipo de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa cero.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Ver Comunicacion “A” 7848 y Nota de prensa del 28/09/23.
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mayor ponderacion relativa de las financiaciones canalizadas por las entidades financieras publi-
cas (ver Grafico 2).

En funcion de las respuestas obtenidas por los bancos participante de la Ultima Encuesta de Con-
diciones Crediticias (ECC), el desempefio de la actividad de intermediacion financiera en el tercer
trimestre se dio en un escenario en el que los estandares crediticios asociados a los préstamos a
las empresas tendieron a permanecer sin cambios de magnitud con relacion al trimestre anterior.
En tanto, en el tercer trimestre la demanda de crédito percibida por las entidades mostrd un sesgo
leve hacia el incremento en todos los tamafios de empresas (principalmente en las PyMEs). En
cuanto al segmento de préstamos a las familias, en el tercer trimestre del afio en el conjunto de
las entidades participantes de la ECC se registro un sesgo moderado al aumento de la demanda
percibida en tarjetas, con cierta flexibilizacion de los estandares crediticios para esta linea junto
COoN un sesgo restrictivo en sus términos y condiciones.

Con relacion al segmento en moneda extranjera, en Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en
septiembre el saldo de crédito al sector privado se  pesos
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Con el objetivo de preservar el ahorro en pesos y aco-

tar la volatilidad financiera del periodo electoral, en octubre el BCRA elevo la tasa de interés de las
LELIQ a 28 dias, asi como la tasa de interés minima garantizada sobre los plazos fijos de personas
humanas hasta S30 millones (a 133% TNA).# Para el resto de los depdsitos a plazo fijo del sector
privado la tasa de interés minima garantizada se fijé en 126% TNA.

En septiembre el saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado disminuyo 0,4% con
relacion al mes anterior.® Asi el saldo real de los depdsitos totales del sector privado (en moneda
nacional y extranjera) acumulé una reduccién de 5,6% en el mes.

En términos interanuales el saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado se redujo 6,2% en
septiembre. En este marco, el saldo total de los depdsitos (contemplando todas las monedas y sec-
tores) disminuy6 5,4% real a nivel sistémico.

4 Ver Nota de prensa del 12/10/23 y Comunicacion “A” 7862.
5 Expresado en moneda de origen.
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Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En septiembre se redujo el tamafio de la hoja de balance del sistema financiero agregado. El saldo
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En el mes el diferencial estimado entre las partidas del activo y del pasivo denominadas en moneda
extranjera® se ubicd en 39,3% del capital regulatorio (RPC) para el agregado del sector, levemente
por debajo del registro del mes pasado. La intermediacion financiera del agregado de entidades con
el sector privado en moneda extranjera siguio ubicandose en niveles acotados y sin implicar descal-
ces para el sistema. Este escenario recoge el efecto de las medidas macroprudenciales implemen-
tadas luego de la crisis financiera local de 2001-2002. En particular, la normativa que limita la aplica-
cion de la capacidad prestable de los depdsitos en moneda extranjera solo a personas deudoras
cuyos ingresos tengan correlacion con el tipo de cambio, asi como la disposicion que define que la
capacidad prestable derivada de los depdsitos en esa denominacion no aplicados a préstamos se

6 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los
depositos que poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—y
dentro del activo se computan las LEDIV del BCRA.
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mantengan en cuentas disponibles en el BCRA. Asi, al cierre del tercer trimestre del afio los depositos
del sector privado en moneda extranjera alcanzaron solo 8,4% del fondeo total del sistema, los cré-
ditos al sector privado aproximadamente 2,4% del activo total y la liquidez en esa denominacion 8,6%
del activo total. Por su parte, en el periodo se estima que el descalce entre los activos y pasivos en
pesos con cldusula de ajuste CER (y en UVA) totalizé 64% de la RPC a nivel sistémico, 1,5 p.p. mas
que en agosto (+7,4 p.p.i.a.).

|. Calidad de cartera

La ponderacion del saldo de crédito total al sector privado en el activo —exposicion bruta— del con-
junto de entidades financieras totalizd 26,1% en septiembre, reduciéndose 0,2 p.p. en el mes (ver
Grafico 6). Con relacion al financiamiento en pesos, este indicador alcanzé 23,8% en el periodo (sin
cambios significativos en el mes), mientras que la participacion del crédito al sector privado en mo-
neda extranjera se ubico en 2,4% del activo (-0,2 p.p. mensual). Si se deduce el saldo de previsiones,
en septiembre el financiamiento al sector privado alanzé 25,1% del activo.

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado en térmi- Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector
nos del activo privado - Sistema financiero
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En septiembre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 3%, sin cambios de
magnitud respecto al registro de agosto y en una comparacion interanual. Al distinguir por persona
deudora, en el mes el indicador de morosidad del crédito a las familias se situd en torno a 3,1% (ver
Gréfico 7). Por su parte, el indicador de irregulari-

dad de los préstamos a las empresas totalizo 3%. ~ Grafico 8 | Saldo de crédito y previsiones (sector

privado)
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atras. Por su parte, en el mes el saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situacion irregular
totalizo 88,1% de dicha cartera.’

IV. Liquidez y solvencia

Desde niveles elevados, en septiembre se redujo levemente la liquidez del sistema financiero. En el
mes los activos liquidos en sentido amplio® totalizaron 80,9% de los depdsitos a nivel sistémico
(79,8% para las partidas en pesos y 86,7% para aquellas en moneda extranjera), 1,1 p.p. menos que
el nivel de fines de agosto (ver Grafico 9). La reduccion mensual de este ratio fue explicada por el
segmento en moneda nacional y principalmente asociada a una menor tenencia de instrumentos del
BCRA. En una comparacion interanual el ratio amplio de liquidez del sistema financiero aumento 8,5
p.p. de los depdsitos (+10,7 p.p. para el indicador en pesos y -5,1 p.p. para el de moneda extranjera).

En el cierre del tercer trimestre todos los grupos de entidades mantuvieron holgados indicadores de
liquidez (ver Grafico 10).

Grafico 9 | Liquidez del sistema financiero Grafico 10 | Ratio amplio de liquidez por entidad fi-
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Los indicadores de solvencia del sistema financiero continuaron en niveles elevados, ya sea desde
una perspectiva histérica como en una comparacion internacional. En septiembre la integracion de
capital (RPC) del sistema financiero totalizé 31,1% de los activos ponderados por riesgo (APR), 1,4
p.p.y 2,4 p.p. superior al registro del mes pasado y de septiembre de 2022, respectivamente (+11,5
p.p. respecto al promedio de los Ultimos 10 afios). Cabe destacar que 98,2% de la RPC del sistema
financiero se compone por el capital Nivel 1, segmento con mayor capacidad para absorber poten-
ciales pérdidas. En el mismo sentido, la posicion de capital (RPC — exigencia normativa) del conjunto

agregado de entidades se ubico en torno a 289% de la exigencia de capital y a 49,6% del crédito al
sector privado neto de previsiones.

El coeficiente de apalancamiento, alineado a los estandares internacionales (Comité de Basilea)®, se
ubico en 17,4% para el sistema financiero en su conjunto al cierre del tercer trimestre, creciendo asi

7 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacion 1y 2, segun los criterios de las
normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

8 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracién de efectivo minimo.

9 Capital nivel 1 en términos de una medida amplia de exposiciones.
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2,9 p.p. respecto al registro de un afio atras. A septiembre todas las entidades financieras verificaron
un nivel por encima del requisito minimo (establecido en 3%, Ver Grafico 11).

o ~ Gréfico 11 | Ratio de apalancamiento
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V. Sistema de pagos

En septiembre las transferencias inmediatas (Tl) presentaron un desempefio mixto: aumento la
cantidad de operaciones (+7%) y se redujeron los montos operados (-2,6% real). En el mes la can-
tidad de Tl entre cuentas en entidades financieras (EF) aumentd 4,6% (-4,5% real en montos)'°,
10,8% para aquellas entre cuentas en EF y en Proveedores de Servicio de Pagos (PSP) (7,6% real
en montos)', 7,2% desde PSP a EF (-2,7% en montos reales) y 2,4% para las operaciones exclusi-
vamente en PSP (CVU a CVU) (+2,3% real en montos).'? En términos interanuales, la cantidad de

TI mas que se duplico (+111,3%), dinamica
q P ( ) Grafico 12 | Transferencias inmediatas (TI)
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10 En septiembre las Tl entre CBU (sin incluir las efectuadas entre cuentas de la misma EF) explicaron 33,9% de la cantidad total de Tl (65,8%
del monto total). Dentro de este conjunto, en el mes las operaciones a través de Banca Mévil aumentaron 4,7% en cantidades (-1% en montos
reales), las de Banca por Internet crecieron 5,1% en cantidades (-5,3% en montos reales), las de Banca Electrénica de Empresas disminuyo 2,3%
en cantidades (-5,2% en montos reales) y las transacciones por Cajeros Automaticos disminuyeron 2,5% en cantidades (-7% en montos reales).
11 En septiembre de 2023 las Tl de CBU a CVU explicaron 31,7% de la cantidad total de TI (12,7% del monto total) y las Tl desde CVU a CBU
representaron 25,5% de la cantidad de Tl (18,9% del monto total).

12 En el mes las Tl entre CVU (sin incluir las efectuadas entre cuentas del mismo PSP) explicaron 8,9% de las Tl (2,7% del monto total).

13 Respecto al mismo periodo de 2022 las transferencias de CBU a CBU crecieron cerca de 57% (9% en montos reales), entre CBU a CVU se
incrementaron 179% en cantidades (147% en montos reales), entre CVU a CBU aumentaron 131% en cantidades (80% en montos reales), y entre
CVU se incrementaron 172% en cantidades (155% en montos reales).

14 En septiembre el valor de las TI promedié aproximadamente $35.000 ($67.800 para las Tl entre CBU, $10.500 para las Tl entre CVU, $14.000
de CBU a CVU, y $25.800 entre CVU y CBU).
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Las operaciones de Pagos con Transferencias (PCT) a través de coédigos QR interoperable conti-
nuaron expandiéndose significativamente en septiembre (cerca de 14%, tanto en cantidad de ope-
raciones, asi como en montos reales). En términos interanuales, esta modalidad de pago se ex-
pandio 261% y 246,4% real en cantidad y valores operados respectivamente, dando cuenta asi de
la creciente adopcion y preferencia por parte de las personas usuarias. '°

En septiembre las operaciones con tarjetas de débito aumentaron un 4,7% en cantidad y 0,8% en
montos reales. En una comparacion interanual, estas transacciones acumularon un crecimiento
de 32,1% en cantidad y de 13,9% en montos reales. Por su parte, en septiembre las operaciones
canalizadas con tarjetas de crédito disminuyeron 0,6% en cantidad y 2,7% en montos reales. Al
comparar con septiembre de 2022, la cantidad de pagos con tarjetas de crédito se incremento
9,6% (manteniéndose sin cambios de magnitud en términos de montos reales).

En el mes se redujo la compensacion de cheques respecto a agosto (-9,6% en cantidad y -11,8%
en montos reales).'® Comparado con septiembre del afio anterior, la cantidad de documentos com-
pensados no presentd variaciones significativas, mientras que los montos reales disminuyeron
10%. Al desagregar por tipo de cheque, se destaca el desempefio interanual del formato electronico
(ECHEQs), que se expandié 28,9% en cantidades y 2,5% en montos reales, aumentando de esta
manera su participacion en la compensacion

total de cheques (llegando a representar 40,6%  Grafico 13 | Compensacién de cheques
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15 En el mes el promedio de operaciones de PCT fue de $5.200.
16 En el mes el cheque promedio compensado fue de $873.000 ($508.244 en el formato fisico y $1.407.000 en ECHEQs).
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