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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “X".

Publicado el 23 de noviembre de 2022.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.
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Resumen ejecutivo

Desde niveles elevados en relacion con el promedio de los 10 Ultimos afos, en septiembre aumentaron los
principales indicadores de liquidez y de solvencia del sistema financiero agregado. En el periodo se verificd un
incremento real de los depdsitos en pesos y una reduccion real del financiamiento al sector privado. Los me-
dios de pago electronicos continuaron consolidando su expansion.

Las transferencias inmediatas (T1) entre cuentas abiertas en entidades financieras (via CBU) se
expandieron 58,3% en cantidades y 6,8% real en montos en los ultimos 12 meses, destacandose
el desempefio de las transacciones por medio de la Banca Movil. El uso de ECHEQs mantiene un
importante crecimiento, llegando a explicar 32,3% de la cantidad de documentos compensados
(+11 p.p.i.a.)y 57,9% de los montos (+12,1 p.p.i.a.).

El saldo de los depositos en pesos del sector privado en el conjunto de entidades financieras crecio
3,2% real en el mes, fundamentalmente por el aumento de las colocaciones a plazo (+4,1% real) y, en
menor medida, por el incremento de las cuentas a la vista (+0,5% real).

En septiembre el saldo de crédito en moneda nacional al sector privado otorgado por el sistema
financiero se redujo 2,7% real (+3,3% nominal). En el marco de la Linea de financiamiento para la
inversion productiva de MiPyMEs (LFIP), desde su implementacion (en noviembre de 2020) hasta
octubre de 2022 se llevan desembolsados casi $3,3 billones, beneficiando a més de 327.200 em-
presas (se estima que el saldo de la LFIP alcanzd $932.800 millones a septiembre, siendo equiva-
lente a 12,5% del saldo de crédito total al sector). Con el objetivo de consolidar a las Facturas de
Crédito Electréonicas (FCEM) como instrumento de financiacion para las MiPyMEs, el BCRA puso
en marcha la Central de Facturas Electronicas Impagas al Vencimiento (CenFlV). Con la CenFIV
crecera la transparencia de la operatoria, mejorara la trazabilidad de este instrumento, colaborando
en la generacion de un historial de crédito.

En el mes el ratio de irregularidad del crédito al sector privado del sistema financiero se mantuvo
en 3,1%, sin cambios relevantes respecto a agosto y 1,9 p.p. por debajo del registro de septiembre
de 2021. En el periodo aumento el previsionamiento del sector, totalizando 4% de la cartera total
del sector privado (+0,2 p.p. mensual y -2 p.p. i.a.) y 128,8% de aquella en situacion irregular (+9,1
p.p. mensualy +18,1 p.p. i.a.).

En septiembre los activos liquidos en sentido amplio totalizaron 72,3% de los depdsitos del sistema
financiero, 2,5p.p. y 3,5 p.p. mas que en agosto y que en el mismo periodo de 2021, respectivamente.

La integracion de capital del sistema financiero se ubico en 28,7% de los activos ponderados por
riesgo en el mes (+0,8 p.p. mensual y +2,3 p.p. i.a.). La posicion de capital —capital regulatorio neto
del requisito normativo minimo— del sistema financiero totalizd 258% de la exigencia normativa en
el periodo (+10,6 p.p. mensual y +33 p.p. i.a.) y 39,6% del saldo de crédito al sector privado neto de
previsiones (+1,9 p.p. mensual y 6,9 p.p. i.a.). Adicionalmente, en el periodo el coeficiente de apalan-
camiento (en el marco de lo definido por el Comité de Basilea) alcanzd 14,3% para el agregado de
entidades (+1,1p.p. i.a.), muy por encima de lo exigido localmente.

En el acumulado de 9 meses de 2022 las entidades financieras en su conjunto devengaron ganan-
cias en moneda homogénea equivalentes a 1,5%a. del activo (ROA) y a 9%a. del patrimonio neto
(ROE). Estos valores resultaron superiores a las del mismo periodo del 2021 y menores a los de
2020.
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|. Actividad de intermediacion financiera

Teniendo en cuenta los movimientos (en moneda homogénea) mas destacados del balance del
sistema financiero para las partidas denominadas en pesos, en septiembre se incremento el saldo
de los depdsitos —tanto del sector privado como del publico— del sistema financiero y se redujo el
financiamiento al sector privado. Como contrapartida, en el mes aumenté la liquidez en sentido
amplio y el financiamiento al sector publico.” Por el lado de las partidas en moneda extranjera, las
variaciones de los principales rubros presentaron (en moneda de origen) sentidos similares a los
observados en las partidas en pesos en el periodo considerado.?

En septiembre el saldo de crédito en moneda Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
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3,3% nominal), con caidas en casi todas las Ii-
neas crediticias (excepto en los bienes en loca-
cion financiera).® En términos interanuales el 3
saldo de financiaciones en pesos acumuld una
disminucién de 5,1% real (+73,7% nominal, ver
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puestos por el BCRA. Desde su implementacion (en noviembre de 2020) hasta octubre de 2022, se
llevan desembolsados casi $3,3 billones, beneficiando a mas de 327.200 empresas. A septiembre
se estima que el saldo de crédito de la LFIP totalizéd mas de $932.800 millones, siendo equivalente
a 12,5% del saldo de crédito total al sector privado. Aproximadamente 40,6% del saldo total esti-
mado de la LFIP se canalizé a financiaciones a proyectos de inversién (ver Grafico 2), con una
mayor participacion de las entidades financieras publicas. A partir de octubre se inicié un nuevo
cupo de la LFIP, con extension hasta fines de marzo de 2023, manteniendo similares condiciones
a las existentes *
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De forma complementaria, con el objetivo de consolidar a las Facturas de Crédito Electronicas
(FCEM) como instrumento de financiacion para las MiPyMEs, el BCRA puso en marcha la Central
de Facturas Electronicas Impagas al Vencimiento (CenFlV). La CenFIV aportara transparencia a la

1 El desempefio mensual de la liquidez amplia fue mayormente explicado por aumento de pases y de LELIQ. En parte, el incremento mensual de
estos instrumentos reflejo las necesidades de esterilizacion del BCRA frente a la expansion de la liquidez generada en el marco del “Programa
de Incremento Exportador’, que permitio la liquidacion de las exportaciones de soja a un tipo de cambio —excepcional y transitorio— de $200
por dolar. Para mayor detalle ver Informe Monetario Mensual de septiembre de 2022.

2 Ademas, cabe mencionar que en el periodo aumentaron los depdsitos con retribucién variable en funcién de la evolucién del tipo de cambio.
Estos depdsitos (tanto a la vista como a plazo) estén a disposicion del sector agricola en la medida que se efectuen liquidaciones de divisas.
Como contrapartida del aumento de estos depdsitos, en septiembre las entidades suscribieron las Letras Internas del BCRA en ddlares vy liqui-
dables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa cero, instrumento disefiado para cubrir dichas posiciones. Ver Comunicacién
‘A" 7557.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Comunicacion "A" 7612.
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Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion productiva
(LFIP) de MiPyMEs — Participacion en el saldo estimado a sep-22
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operatoria y generara un historial de crédito,
mejorando la trazabilidad de este instrumento.®
La puesta en marcha de la CenFIV se suma a
las medidas ya dispuestas por el Banco Central
con el objetivo de ampliar las alternativas de fi-
nanciacion para las MiPyMEs y, en el caso con-
creto de la FCEM, de incrementar y facilitar su
UsSo con una operatoria mas sencilla 'y afin a la
practica diaria de las medianas y pequefias em-
presas.

En septiembre el saldo de crédito al sector pri-
vado en moneda extranjera disminuy6 1,9% con

respecto al mes anterior®. En este contexto, el saldo de financiaciones totales (en moneda nacional
y extranjera) al sector privado acumuld una caida de 2,7% real en el mes (+3,4% nominal) y de 9,4%
real en una comparacion interanual (+65,8 % i.a. nominal).

En términos del fondeo del sistema financiero, el
saldo de los depdsitos en moneda nacional del sec-
tor privado aumento 3,2% en términos reales en el
mes (+9,6% nominal, ver Grafico 3). Las cuentas a
la vista se incrementaron 0,5% real en el mes (+6,8%
nominal); mientras que los depdsitos a plazo crecie-
ron 4,1% real (+10,5% nominal).

En el marco del proceso de normalizacion de la es-
tructura de tasas de interés, en lo que va del afio el
BCRA fue calibrando la retribucion del ahorro en
moneda nacional en el sistema financiero. En este
contexto, en septiembre los depodsitos a plazo tradi-

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
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cionales (a tasa de interés fija) aumentaron 5,8% real con respecto a agosto (+12,3% nominal) y 11%
real en términos interanuales (+103,2% i.a. nominal) (ver Gréfico 4). Por su parte, en el periodo el
saldo de los depdsitos denominados en UVA se redujo 6,1% real (-0,3% nominal), si bien continuaron
presentando un incremento en una comparacion interanual (36,5% i.a. real 6 +149,9% i.a. nominal).

Por el lado de las partidas en moneda extranjera, en septiembre el saldo de los depdsitos del sector

privado en esta denominacion se increment6 2,6%

en moneda de origen, explicado principalmente

por el desempefio de las cuentas a la vista. El saldo de los depdsitos totales del sector privado (en
moneda nacional y extranjera) aumenté 3,1% real con relacion al mes anterior (+9,5% nominal), re-
duciéndose 3,9% real en términos interanuales (+75,8% i.a. nominal).

5 Para mayor detalle ver Nota de prensa de 1/11/22.
6 Expresado en moneda de origen.
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Grafico 4 | Saldo de depdsitos a plazo fijo del sector pri-

vado en pesos En términos reales* - Sistema financiero
Depositos a plazo con tasa de interés fija Depésitos a plazo UVA

* mvar.% i.a. (eje der.) % % %

6 R 412 20 - - 150
—var. % mensual

. I\I/I 1 \I/ o LLLI C .

3+ 4 -6 -10 + 1 .75

6 - 42 20 - 4 150

jul-22

N

o
a
@

sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22
jul-22
sep-22

@
Participacion % en el saldo de depdsitos total

sep-
22 L L L

0 25 50 75 % 100
*sin ajustar por estacionalidad. Fuente: BCRA

@

S m PF a tasa fija tradicional

Inv. a plazo
m PF UVA trad.
PF UVA c/cancel. ant.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector pri-
vado acumuld un leve incremento en una com-
paracion interanual a septiembre (+1,1% real i.a.
0 +84,9% nominal i.a.), fundamentalmente por el
comentado desempefio de las colocaciones a
plazo. Los depositos en pesos del sector publico
aumentaron 3,6% real i.a. (+89,6% i.a. nominal).
Como resultado, a septiembre el saldo de dep6-
sitos totales en moneda nacional considerando
todos los sectores crecid 2,2% i.a. real (+87% i.a.
nominal). En este contexto, el saldo de los depo-
sitos totales (monedas y sectores) se redujo
2,7% i.a.real (+78% i.a. nominal) en el periodo.

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En septiembre el activo del sector se incrementd 3,4% en términos reales (+9,8% nominal), siendo
el reflejo del aumento del saldo de depdsitos en pesos (ver Seccién anterior). El desempefio men-
sual fue generalizado entre los grupos de entidades financieras bancarias. En una comparacion
interanual, el activo total se redujo 1,4% (+80,3% nominal).

En términos de la composicion del activo total
del conjunto de entidades, en septiembre se in-
cremento la ponderacion del saldo de los instru-
mentos del BCRA y del crédito al sector publico.’
Por su parte, el crédito al sector privado en pe-
sos Yy las cuentas corrientes en igual denomina-
cion que las entidades tienen en el BCRA fueron
los principales rubros que redujeron su peso re-
lativo en el mes (ver Grafico 5). Con relacién a
los componentes del fondeo total del agregado
del sector, en el mes se incremento la pondera-
cion de los depdsitos en pesos del sector pu-
blico, en tanto que las cuentas a la vista en pe-
sos del sector privado y el patrimonio neto redu-
jeron su importancia relativa.

Grafico 5 | Composicion del activo y del fondeo total
Sistema financiero — Participaciéon %
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En septiembre el diferencial estimado entre activos y pasivos en moneda extranjera se ubico en
25,1% del capital regulatorio a nivel sistémico (+0,1 p.p. mensual y +15,1 p.p.i.a.)® Por su parte, en

7 Para mayor detalle sobre la evolucion de los instrumentos del BCRA ver nota al pie 1.
8 Incluye las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se conside-
ran los depdsitos del sector agricola que poseen retribucion variable en funcién de la evolucion del tipo de cambio.
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el mes el diferencial positivo estimado entre activos y pasivos con ajuste de capital por CER (0 en
UVA) totalizd 57,6% de la RPC a nivel agregado (+3,7 p.p. mensual y -1,1 p.p. i.a.).

IIl. Calidad de cartera

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado / Activo
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tintos grupos homogéneos de entidades finan-
cieras bancarias (ver Grafico 6). Respecto al fi-
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sector privado neto de previsiones del agregado de entidades represent6 27,2% del activo en el mes,

1,8 p.p. y 1,9 p.p. por debajo del registro del mes anterior y del mismo periodo de 2021, respectiva-
mente.
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En septiembre el ratio de irregularidad del crédito al sector privado del sistema financiero se man-
tuvo en 3,1%, sin cambios relevantes respecto al mes anterior (ver Gréafico 7). Al distinguir por seg-
mento de crédito, en el mes se redujo levemente el indicador de morosidad de los préstamos des-
tinados a los hogares (personales y tarjetas de crédito, ver Grafico 8), en tanto que la calidad de la
cartera corporativa se mantuvo sin cambios de relevancia (desempefio difundido entre todos los

9 Para mayor detalle sobre la evolucion del activo ver seccion 1y 2.
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sectores econdmicos, ver Grafico 8). En términos interanuales, el indicador de morosidad del sec-
tor privado se redujo 1,9 p.p. a nivel sistémico (-1,8 p.p. en el segmento familias y -2,1 p.p. en el de
empresas).

En el mes aumento el previsionamiento del sector, alcanzando 4% de la cartera total del sector
privado (+0,2 p.p. mensual y-2 p.p.i.a.) y 128,8% de aquella en situacion irregular (+9,1 p.p. mensual
y +18,1 p.p.i.a)."" En el periodo las previsiones netas de aquellas que regulatoriamente correspon-
den a la cartera en situacion 1y 2 (siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas
regulatorias por riesgo de incobrabilidad) se ubicaron en torno a 97% de la cartera irregular a nivel
sistémico.

IV. Liquidez y solvencia

En el cierre del tercer trimestre los indicadores

L . . Grafico 9 | Liquidez del sistema financiero
de liquidez del sector se mantuvieron en niveles Monoda nacional Moneda extranjera
histéricamente elevados. A septiembre l0s acti- % =Especies del TN admisibles para 2,

100 integracion de EM* 100 -

vos liquidos en sentido amplio totalizaron 72,3% | CPees netos o/BcRA w |

de los depositos del sistema financiero, 2,5 p.p. o  "mumentosdelBCRA (tenenci2) g

, s re F v 70
més que en agosto (ver Grafico 9). El aumento 77 | ** S entei o

mensual en la liquidez se reflejo tanto en el seg- s HHHHHHHHHHHHHHHHHDUDDHDDU 50

mento en pesos (2,5 p.p. de los depésitos hasta | -

68,6%) como en moneda extranjera (3,7 p.p. de o | 2

los depdsitos hasta 95,7%). En cuanto a la com- K llIJ]JJJJJJJJJJJJJJJJuu ‘g

posicion de la liquidez del sistema financiero 8855585559988  Sggoaagsyagny
i i $25EF>825EE>8 §25EE*y2sEE3

para |as partldas en moneda naCIOnal’ entre *TN: Tesoro Nacional. EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

puntas de mes crecié la ponderacion de los pa-

ses netos con el BCRAy de la tenencia de instrumentos de esta Institucion. En términos interanuales,
el ratio amplio de liquidez del conjunto de entidades aumentd 3,5 p.p. de los depdsitos totales (+3,6
p.p.i.a. para el segmento en moneda nacional y +9,6 p.p. i.a. para las partidas en moneda extranjera).

Con relacion a la solvencia del sector, en septiembre aumentaron los niveles observados de los prin-
cipales indicadores monitoreados (ver Grafico 10). La integracion de capital del sistema financiero
—mayormente compuesta por capital ordinario de nivel 1— se ubico en 28,7% de los activos ponde-
rados por riesgo (APR) en el mes, 0,8 p.p. mas que en agosto y 2,3 p.p. superior en una comparacion
interanual. La posicion de capital —capital regulatorio neto del requisito normativo minimo— del sis-
tema financiero totalizd 258% de la exigencia normativa en el periodo (+10,6 p.p. mensual y +33 p.p.
i.a.)y 39,6% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones (+1,8 p.p. mensual y 6,3 p.p.
ia.).

En el mismo sentido, a septiembre el coeficiente de apalancamiento —definido segun los lineamien-
tos recomendados por el Comité de Basilea''— alcanzo 14,3% para el agregado de entidades, 0,6 p.p.

10 El aumento del previsionamiento estuvo mayormente explicado por el segmento denominado en moneda extranjera.
11 El coeficiente de Basilea es definido como cociente entre el capital regulatorio de mayor calidad y una medida amplia de exposiciones.
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Grafico 10 | Indicadores de solvencia del sistema finan-  mas que a mediados de este afio y 1,1 p.p. por en-

clero cima del registro del mismo mes de 2021. El nivel
Integracién y posicion de capital Ratio de apalancamiento . . . . . e
Integracion de capital nivel 2 - = Min. exigido Min. observado menCIOnado para eSte Indlcador se Ublca Slgn|f|Ca'
9 ntegracion de capital nivel 1 o gayi i —Percentil ediana . . ..
R ot ae o ety T Lo 7s —pacami o tivamente por arriba del valor exigido en la norma-

30

W T > tivalocal (ver Gréfico 10).

R E—— Respecto a la rentabilidad del sector, en el acumu-
100 lado de 9 meses de 2022 las entidades en su con-
------------------- junto devengaron ganancias en moneda homogé-
nea equivalentes a 1,5%a. del activo (ROA) y a 9%a.
del patrimonio neto (ROE). Estos valores resultaron

o 0 250

200

Fuente: BCRA

. . ) Grafico 11 | Resultado total integral en moneda homo-
superiores a los del mismo periodo de 2021, aun-  génea del sistema financiero

que menores a los de esa parte de 2020 (VEr Gra- ., gy s oo rimeres 9 meses Aeumulado 12 meses
fico 11). 3r
2,5
Al considerar el acumulado de los ultimos 12 me-
ses a septiembre, el ROA del sistema financiero
alcanzo 1,5% y el ROE9,1%, 0,2 p.p. y 0,7 p.p. mas
que en igual periodo de un afio atras (ver Grafico 1} 10
11). En la comparacion interanual, hubo mayores
resultados por titulos valores, los cuales fueron
parcialmente compensados por aumentos de los ° w20 amr 20 asep2l asep2
egresos por intereses pagados y de las pérdidas ™"

por exposicion a partidas monetarias.
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V. Sistema de pagos

En octubre las transferencias inmediatas (TI) entre cuentas abiertas en entidades financieras via
CBU™ se incrementaron respecto al mes anterior en cantidades (+4%) y disminuyeron en montos
reales (-6,9%, ver Grafico 12). En términos interanuales dichas operaciones se expandieron 58,3%
en cantidades y 6,8% real en montos, destacandose el desempefio de las transacciones por medio
de la Banca Movil. De esta manera, las operaciones mediante Banca Movil incrementaron su par-
ticipacion relativa en el total de Tl entre CBU hasta 49,4% en cantidades (+15,6 p.p.i.a.) y 16,6% en
montos (+5,1 p.p. i.a.). Se estima que a octubre las Tl entre CBU llegaron a representar 36,9% del
PIB™ (+4,2 p.p. que el mismo mes del afio anterior). Durante octubre, el valor promedio del total de
Tl entre CBU alcanzé $39.126.

En octubre los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de codigos QR interoperables se
incrementaron con respecto al mes anterior, tanto en cantidades como en montos reales (+2,4% y

12 Dada la disponibilidad de informacién al momento de la elaboracion del presente Informe, no se consideran las operaciones Tl que incluyen
participacion de CVU.
13 Al considerar montos anualizados de los ultimos tres meses.
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Grafico 12 | Transferencias inmediatas entre CBU (TI) +2% respectivamente, ver Grafico 1 3)‘ Durante
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En octubre la compensacion de cheques dismi- 0
nuyd respecto al mes anterior, tanto en cantida- SE8EEES52588 S58ERE5288%
des (1,1%) como en montos reales (5,7%). NO  rueneecra

obstante, la compensacion se incrementé en

términos interanuales (+2,7% y 4,2%, respectivamente). Dicho comportamiento se explicod en su
totalidad por el desempefio de ECHEQs. De esta manera, las operaciones mediante ECHEQs si-
guieron aumentando su participacion en la compensacion total de documentos hasta representar
en octubre el 32,3% en cantidades (+11 p.p.i.a.) y 57,9% en montos (+12,1 p.p. i.a.). Se estima que
el monto de cheques compensados en los Ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 26,9%
del PIB (+1,5 p.p. i.a.). Durante octubre, el valor promedio de las operaciones de compensacion de
cheques fisicos y electronicos fue de $258.150 y $743.000, respectivamente.

Finalmente, durante octubre el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del
total compensado se mantuvo en niveles moderados (0,75% en cantidades y 0,59% en montos),
similares a los del mes anterior y levemente superiores en una comparacion interanual.

14 Para mayor detalle ver Informe de Pagos Minorista - Septiembre 2022.
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