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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacién

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 27 de noviembre de 2020.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.
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Resumen ejecutivo

e En septiembre el sistema financiero agregado continud evidenciando margenes de liquidez y solven-
cia por encima de los requisitos regulatorios vigentes, en linea con los estandares recomendados
internacionalmente. Esto se dio en un escenario en el que la intermediacion con empresas y familias
en pesos se expandio a lo largo del tercer trimestre, siendo principalmente impulsada por las medi-
das tomadas por el BCRA para alentar el crédito y fortalecer el ahorro en moneda nacional.

e FElsaldo de crédito en pesos al sector privado en términos reales registré una leve reduccion mensual
de 1% en septiembre (+1,8% nominal), permitiendo cerrar el trimestre con una variacion positiva real
de 1,6% e interanual (i.a.) de 11,5%, siendo esta ultima la mayor de los ultimos dos afios. Este au-
mento interanual fue explicado fundamentalmente por el desempefio de los documentosy de las
tarjetas, y se dio en el marco de las medidas impulsadas por el BCRA y el Poder Ejecutivo Nacional,
que colaboraron a morigerar el comportamiento prociclico del crédito. La linea especial a MiPyMEs
y Prestadores de Ss. de Salud a 24% TNA acumulé desembolsos por $538.381 millones hasta
principios de noviembre, distribuidos entre casi 328.000 empresas. Mediante la linea de credito
MiPyME Plus —destinada a empresas sin acceso al sistema financiero— se desembolsaron $2.683
millones. Las asistencias a las personas monotributistas y autobnomas gener6 560.930 préstamos
con desembolsos por $66.373 millones (Créditos a Tasa Cero) a fines de noviembre.

e Con el fin de focalizar los esfuerzos de asistencia crediticia, adaptandolos a las normalizacion del
nivel de actividad que se registra de forma gradual en varias regiones y sectores, a mediados de
octubre el BCRA aprobdé un nuevo esquema con 3 lineas de financiamiento para las MiPyME: (i) linea
MiPyME para las empresas que estan dentro del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo
y la Produccion (con tasas de interés subsidiadas); (i) linea MiPyME para Inversién de Capital (30%
TNA méaxima y un plazo promedio igual o superior a 24 meses); y (m? linea destinada a financiar el
capital de trabajo de empresas MiPyME (35% TNA maxima). A través de estos programas se llevan
desembolsados $65.026 millones entre 21.123 empresas hasta fines de noviembre.

e En septiembre el saldo real de los depositos a plazo en pesos del sector privado se incrementd
2,6%, representando el sexto mes de variacion positiva y acumulando en el trimestre un creci-
miento de 11,9%. Los depdsitos a la vista en pesos del sector privado se redujeron en el mes, ha-
ciendo que el saldo real de los depositos totales en pesos de dicho sector permanezca sin cambios.
Con el objetivo de continuar incentivando el ahorro en moneda nacional, desde noviembre se incre-
mento la tasa de interés minima de los depositos a plazo fijo en pesos: 37% TNA para los depdsitos
de hasta ST millén de personas humanas (44% TEA) y 34% TNA para el resto (39,8% TEA).

e Enelmarco de las medidas adoptadas por el BCRA para enfrentar los efectos de la pandemia, que
incluyen la modificacion de los parametros para clasificar a las personas deudoras y mecanismos
de alivio financiero, en septiembre el ratio de irregularidad del crédito se ubico en 4,5%, reduciéndose
0,3 p.p. con respecto al mes anterior. Las previsiones contables atribuibles a préstamos en situa-
cion irregular representaron 104,8% de la cartera de crédito en dicha situacion.

e EI BCRA viene adoptando medidas para impulsar tecnologias digitales al sistema financiero, pro-
piciando una mayor inclusion. Por un lado, con un cronograma gradual de implementacion hasta
marzo de 2021, las fintech de crédito deberan sujetarse a las normas que brindan proteccion a los
usuarios financieros, incluyendo transparencia y difusion de la informacién (por ejemplo en materia
de tasas de interés). Por el otro, desde principios de diciembre esta operativo el programa de trans-
ferencias 3.0 por medio del cual se expande el alcance de las transferencias inmediatas. Sus prin-
cipales caracteristicas son: (i) disponibilidad para interoperar con todas las cuentas (bancarias y
de billeteras virtuales); (ii) acreditacién en linea y con caracter irrevocable; (iii) reduccién de los
gastos por el manejo de efectivo para los comercios; (iv) limitacién de comisiones; (v) versatilidad
en el uso de instrumentos tarjetas, cédigos QR, DNI, solicitudes de pago y datos biométricos (por
ej. huella digital).

e Conrespecto a los margenes de solvencia, la integracion de capital (RPC) del conjunto de entidades
totalizd 23,7% de los activos ponderados por riesgo (APR) en el mes, 0,4 p.p. mas que en agosto. La
posicion agregada de capital (RPC neta de exigencia minima de capital) se incrementd 5,8 p.p. de la
exigencia normativa en septiembre, hasta 179%. La liquidez amplia se mantuvo en torno a 66% de
los depdsitos en el mes (61,6% para partidas en pesos y 84,3% para moneda extranjera).

e Enlosprimeros 9 meses del afo el sistema devengo resultados totales integrales en moneda homo-
génea equivalentes a 2,5% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 16,8%a. del patrimonio neto (ROE). En
el tercer trimestre el ROA alcanzd 1,9%a., menor que en los dos trimestres previos.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En el marco de la normalizacion del nivel de actividad econdmica que comienza a observarse gra-
dualmente en parte de los sectores y regiones del pais, el saldo de crédito y de depdsitos en pesos
del sector privado continuaron aumentando en el tercer trimestre del afio.

Considerando el flujo de fondos estimado para el sistema financiero sobre las partidas en moneda
nacional,' en el tercer trimestre el incremento de los depdsitos del sector publico, el aumento del
patrimonio neto (mayormente impulsado por los resultados positivos en moneda homogénea)y la
expansion de los depdsitos del sector privado fueron las fuentes de recursos mas relevantes.? Es-
tos fondos se canalizaron fundamentalmente a incrementar las financiaciones al sector publico y
al sector privado, asi como a aumentar la liquidez en sentido amplio del conjunto de entidades
financieras.

Enlo que respecta al mes de septiembre, el saldo  grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos*
de crédito al sector privado en pesos se redujo  Variaciones en términos reales

levemente 1% en términos reales (+1,8% nomi- 5 oo emesel s oo merenal
nal), cerrando el trimestre con un crecimiento | . |

real de 1,6%.° Entre las lineas crediticias en pe- 16 15
s0s, se verificd un comportamiento heterogéneo  ° - 0

en el tercer trimestre (ver Grafico 1), con dismi- - | 35

nuciones principalmente en adelantos e hipote- | g0 L

carios, y aumentos en prendarios, documentos y 2 2

Adelantos
Adelantos

tarjetas. Los créditos en pesos con tasas de in-
terés maximas o subsidiadas estarian despla- o .

*sin ajustar por estacionalidad.
zando en parte al resto de las OpCioneS crediti- Nota: El total incluye intereses devengados y ajustes de capital. Fuente: BCRA
cias, en linea con las condiciones financieras
mas convenientes para las personas deudoras adaptadas al shock de la pandemia. En el tercer tri-
mestre el crédito al sector privado en pesos se incrementod en todos los grupos de entidades finan-
cieras, con excepcion de las privadas extranjeras.*

Hipotecarios
Personales
s. en loc. fin.
Tarj. de créd.
Documentos
Prendarios
Bs. enloc. fin
Hipotecarios
Personales
Prendarios
Tarj. de créd
Documentos

En el marco de los diversos programas de asistencia crediticia al sector privado instrumentados por
el BCRA desde marzo, la linea especial a MiPyMEs y Prestadores de Servicios de Salud a una tasa
nominal de 24%° acumuld desembolsos por un total de $538.381 millones hasta principios de no-
viembre (10,2% cuenta con garantia del FoGar), distribuidos entre casi 328.000 empresas. Por su
parte, mediante la linea de crédito MiPyME Plus® —destinada a asistir a empresas que no cuentan

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea.

2 El aumento de los depdsitos del sector publico en el trimestre estuvo influido, al menos en parte, por los vencimientos del pago del impuesto
a las ganancias y sobre los bienes personales durante el mes de agosto, y por las transferencias efectuadas por el BCRA al Tesoro Nacional
(adelantos transitorios y utilidades).

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Allo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionard como “EFNB".

5 Comunicacion “A” 6937 y modificatorias.

6 Comunicacién “A" 7006 y modificatorias.
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con acceso al crédito del sistema financiero— se desembolsaron $2.683 millones hasta noviembre
(46,1% con garantia del FoGar).

Cabe sefialar que, con el fin de focalizar gradualmente los esfuerzos de asistencia crediticia adap-
tandolos a las necesidades de la nueva etapa del escenario de pandemia, a mediados de octubre el
BCRA aprobo un nuevo esquema denominado linea de financiamiento para la inversion productiva
de MiPyMEs. El mismo esta destinado tanto a empresas afectadas por las consecuencias de la pan-
demia, como al resto de las MiPyMEs que desean expandir sus procesos productivos.” Consta de 3
lineas de financiamiento para las MiPyME: (i) linea MiPyME para las empresas que estan dentro del
Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién (con tasas de interés subsidias);
(i) linea MiPyME para la financiacion de proyectos de inversién destinados a la adquisicién de bienes
de capital y/0 a la construccion de instalaciones necesarias para la produccion de bienes y/o servi-
cios y la comercializacion de los mismos (30% TNA maxima y un plazo promedio igual o superior a
24 meses); y (iii) linea destinada a financiar el capital de trabajo de empresas MiPyME, descuento de
cheques de pago diferido y de Facturas de Crédito Electronicas MiPyMEs (35% TNA maxima). De
esta manera, mediante este nuevo esquema desde el 16 de octubre hasta el 20 de noviembre se
desembolsaron préstamos por $65.026 millones, canalizados hacia 21.123 empresas.®

Por su parte, mediante la linea de financiamiento a tasas de interés subsidiadas para empresas ins-
criptas en el “Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién” (ATP)® se otorgaron
cerca de 8.500 préstamos por un monto total acumulado de $5.096 millones hasta fines de noviem-
bre, los cuales fueron distribuidos entre 244.363 personas trabajadoras. Cabe destacar que el Pro-
grama ATP se instrumentd originalmente como un subsidio sin reembolso a empresas en situacion
de crisis ante el shock generado por la pandemia, y perdurd de esta manera casi la totalidad de lo
transcurrido de 2020. A medida que ciertos sectores de la actividad econdmica evidenciaron cierta
normalizacion, se dispuso para aquellas empresas afectadas por el shock pero ya con crecimiento
nominal positivo de la facturacion, el otorgamiento de créditos a tasa subsidiadas —por debajo de
las de mercado—y con el apoyo de Fondos de Garantia del Estado Nacional.

Paralelamente, en el marco de las asistencias crediticias dirigidas a las personas monotributistas y
auténomas en el marco de la pandemia, mediante la linea de Créditos a Tasa Cero'® lleva otorgados
cerca de $66.373 millones hasta fines de noviembre (98% ya desembolsado) mediante unos 560.930
préstamos. La implementacion de esta asistencia crediticia facilitd la emision de 248.756 nuevas
tarjetas de crédito y la apertura de 771 cuentas a la vista. Adicionalmente, por medio de la linea de
Créditos a Tasa Cero Cultura'' se otorgaron 2.556 préstamos por un monto total equivalente a $271
millones (79% ya acreditado).

7 Comunicacion “A” 7140 y Nota de prensa del 15/10/20.

8 En el marco de esta nueva linea, recientemente mediante la Comunicacion ‘A" 7161: a. se ampliaron las alternativas de financiamiento y b. se
incorpord un beneficio regulatorio adicional en términos de Efectivo Minimo para aquellas financiaciones destinadas a proyectos de inversion
(con tasas de interés méxima de 30% TNA).

9 Ver Comunicacion "A” 7082 y Comunicacion “A” 7102

10 Ver Comunicacion “A” 6993.

11 Ver Comunicacion “A” 7082.
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En septiembre siguié aumentando el ritmo de  Gréfico 2 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
crecimiento interanual del saldo real de crédito  POr 9rupo de entidades financieras

Variacion % real interanual* Participacion % en el saldo
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laboraron a morigerar la caracteristica ProCi= i aistar nor estacionaiidad Fuente: erA

clica del crédito, registrandose para el sistema

en su conjunto tasas de variacion interanual positivas para el segmento en moneda nacional desde

mayo de 2020.

25

En tanto, en septiembre el saldo de crédito en moneda extranjera se redujo 3,3% —en moneda de
origen—. Asi, las financiaciones totales al sector privado (en moneda nacional y extranjera) dismi-
nuyeron 1,4% real en el mesy 8,9% i.a. real.

Cabe considerar que el BCRA sigue adoptando medidas para impulsar avances digitales en el sis-
tema financiero, propiciando una mayor inclusién financiera. Recientemente se establecio que, con
un cronograma gradual de implementacion hasta Marzo 2021, las fintech de crédito deberan suje-
tarse a las normas que brindan proteccioén a los usuarios financieros, incluyendo transparencia y
difusion de la informacion (por ejemplo en materia de tasas de interés).'?

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos Por el lado del fondeo del conjunto de entidades

% , financieras, en el mes el saldo real de los deposi-
15 mA plazo Alavista Total . .

tos en moneda nacional del sector privado se
10 | I mantuvo sin cambios de magnitud (+0,1% real y
. | l /] q +2,9% nominal). Los depdsitos a plazo en pesos

L] se incrementaron 2,6% en términos reales (+5,5%
‘ ~  nominal) respecto a agosto, observando un au-
s 0 R mento real por sexto mes consecutivo (ver Gra-
fico 3). Por su parte, los depdsitos a la vista se
redujeron 1,7% real (+1,1% nominal) en el mes.

sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20

*sin ajustar por estacionalidad.
Fuente: BCRA

Los depdsitos en moneda extranjera del sector
privado disminuyeron 58% con respecto a
agosto —en moneda de origen—. Cabe considerar que, el sistema financiero pudo abastecer ade-
cuadamente la reduccion de estos depdsitos, manteniendo una amplia cobertura con activos liqui-
dos en moneda extranjera (ver Seccién Liquidez y Solvencia). Como resultado, el saldo real de los

12 Ver Comunicacion “A" 7146.
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depositos totales (en moneda nacional y extranjera) del sector privado se redujo 1,2% respecto a
agosto (+17,2% i.a. real).

En este contexto, debe considerarse que recien-  grafico 4| Tasas de interés y depésitos en pesos

temente el BCRA readecu? el disefio de su poli- g —TNAplazo fijo § 30-44 dias oo
. ] o , ) —TNA LELIQ

tica monetaria a las condiciones econdmicas TNA pases activos EF ¢/BCRA a 1 dia

@ Plazo fijo / Cuentas a la vista (eje der.)*

prevalecientes.' En otros aspectos, se dispuso
armonizar progresivamente las tasas de refe-
rencia de los instrumentos de politica moneta-
ria, minimizando el impacto sobre el costo de
esterilizacion. De esta manera, a lo largo de oc-
tubre y noviembre se incremento la tasa de inte- .
rés de los pases pasivos para el BCRAaundia o : : : : : : : : 60
(o pases activos desde el punto de vista de las '
entidades financieras) hasta alcanzar 32% no-
minal anual (ver Grafico 4)' En forma Comple— *Saldos en pesos (sector privado). Ultimos 2 valores estimados. Fuente: BCRA
mentaria, recientemente comenzo a ofrecerse

pases a siete dias a una tasa nominal anual de 36,5% y se incremento la tasa de interés de LELIQ
a 38% nominal anual. Paralelamente, desde mediados de noviembre se elevo la tasa de interés
minima garantizada de los depdsitos a plazo fijo en pesos (37% nominal anual para los depdsitos
de hasta S1 millén constituidos por personas humanas y 34% nominal anual para el resto).'

2-dic-19
11-ene-20
20-feb-20
31-mar-20
10-may-20
19-jun-20
29-jul-20
7-sep-20
17-oct-20
20-nov-20

En septiembre el saldo de los depdsitos del sector publico en moneda nacional aumento 9,1% real
respecto al mes anterior (12,2% nominal).' Al considerar los depdsitos en pesos tanto del sector
publico como privado, éstos aumentaron 1,6% real en el mes (4,5% nominal).

En términos interanuales, el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado acumuld un aumento
de 38,8% i.a. real (89,7% i.a. nominal) en el periodo. Los depdsitos en moneda nacional del sector
publico crecieron de forma similar. De esta manera, en septiembre el saldo de depdsitos totales en
pesos se incrementd 37% i.a. real (87,1% i.a. en términos nominales).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del conjunto de las entidades financieras crecié levemente en septiembre (+0,2% real
6 3% nominal), acumulando un incremento de 14,3% real en lo que va de 2020, con un desempefio
similar en todos los grupos de entidades (ver Grafico 5).

En lo que va del afio, el aumento del activo estuvo explicado principalmente por la mayor tenencia
de instrumentos del BCRA y por el aumento del crédito en moneda nacional. Esta Institucion ha
tenido un rol activo en el financiamiento, mediante emision monetaria, de los diversos programas

13 Ver Lineamientos para una Politica_monetaria_en una economia en transicion macroecondémica de octubre 2020 y Nota de prensa del
12/11/20.

14 Ver Comunicacion “A” 7160

15 El incremento mensual se explicd en parte por transferencias efectuadas por el BCRA al Tesoro Nacional.
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de asistencias impulsados por el Gobierno Na-  grafico 5 | Saldo de activo total
cional que buscaron morigerar las consecuen-  Entérminos reales

cias negativas de la pandemia. Parte de esaemi- g
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Fuente: BCRA

como los activos de mayor peso relativo (28,2%

y 25,5% del total respectivamente, ver Grafico 6). Respecto a agosto, el saldo de las cuentas co-
rrientes en pesos en el BCRAy el crédito al sector publico aumentaron su participacion en el activo,
mientras que el saldo de instrumentos del BCRA en cartera y de préstamos al sector privado en
moneda nacional redujeron levemente su ponderacion en el activo en el mes. Los principales acti-
vOs en moneda extranjera disminuyeron mensualmente su participacion en el activo total.

Respecto a la composicion del fondeo total (pasivo mas patrimonio neto) del sistema financiero,
los depositos del sector privado a la vista y a plazo en moneda nacional se sostienen en septiembre
como los rubros con mayor participacion (abarcando 24,9% y 22,3% del total, respectivamente, ver
Gréfico 7). El desempefio mensual de los depdsitos en moneda nacional se tradujo en ciertos cam-
bios en la ponderacion que tienen los mismos sobre el fondeo total: mientras que los depdsitos del
sector publico y los efectuados a plazo por el sector privado incrementaron su participacion, las
cuentas a la vista del sector privado redujeron su peso relativo en el mes. Por su parte, durante
septiembre los depositos del sector privado en moneda extranjera continuaron perdiendo peso
dentro de los pasivos totales del sistema financiero.

Grafico 6 | Composicion del activo total Grafico 7 | Composicion del fondeo total del sistema
Sistema financiero - Participacion % En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)
% del activo % del fondeo total
100 ‘ 87 ‘ ‘ 92 ‘ ‘ 92 ‘ [ Otros activos 100 PN
9,7 0 Otros pasivos
80 | e 103 Crédito al sector publico 80
12,5 12,6 12,1 ON, 0S y lineas del ext.
7.9 Disponibilidades y CC en el - o
60 |- - BCRA en ME 60 = Depositos del s. pub. - ME
19,2 m Disponibilidades y CC en el Depésitos del s. pub. - MN
257 25,5 BCRA en MN 40

40 m Depésitos del s. priv. - ME
Instrumentos del BCRA

20 m Depositos del s. priv. MN - Otros

20 m Crédito en ME al sector

privado

m Depositos del s. priv. MN - Plazo

0
m Crédito en MN al sector sep-19 ago-20 sep-20
privado

m Depésitos del s. priv. MN - Vista
0

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. Fuente: BCRA

sep-19 ago-20 sep-20

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

16 Para mayor detalle, ver la ltima edicion del Informe de Politica Monetaria (IPOM).
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Enrelacion con el desempeﬁo reciente delos  Grafico 8 | Activo ME — Pasivo ME + Posicion a término
rubros en moneda extranjera, y en el marco 'f"i F(:lStema financiero)

de la regulacion prudencial vigente, la partici- 8o ¢
pacion de las partidas en esta denominacion 7
en el balance del sistema financiero man- e
tiene un sendero decreciente. Los activosen
moneda extranjera representaron 19,1% del
activo total del sector (-0,7 p.p. mensual 6 -
9,9 p.p.i.a.) y los pasivos en esta denomina-
cion totalizaron 17,9% del fondeo total (-0,7
p.p. mensual 6-9,8 p.p.i.a.). Alincluir las ope-

raciones de compray venta a término de mo- w13 sepls sepis  sepls  sepl7  sepl  septd  sepco
neda extranjera —clasificadas fuera de ba-  ™"**™

lance—, el diferencial entre activos y pasivos en dicha denominacién del sistema financiero agre-
gado totalizé 10,2% del capital regulatorio en septiembre, sin cambios de magnitud respecto al
mes pasado y 3,3 p.p. por debajo del registro de un afio atras (ver Gréfico 8).

40

30

20

[l|. Calidad de cartera

Grafico 9 | Saldo de crédito sector privado / Activo El financiamiento en pesos en términos del activo
Desagregacion por moneda el sistom franciers se ubico en 28,2% en septiembre, levemente por
* * debajo del valor de agosto y de igual mes de
e 2019. En tanto el crédito en moneda extranjera
continuo perdiendo ponderacion en el activo en el
ultimo afio, hasta totalizar 4,9% (siendo equiva-
lente a un tercio de un afio atras) (ver Grafico 9).
De estamanera, en septiembre el saldo de crédito
total al sector privado represento 33,1% del activo
total del conjunto de entidades financieras, leve-
mente por debajo del nivel de agosto.
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sep-20

1z
SF EFB priv. EFB
Fuente: BCRA ~ Nac. Pab.

En el marco de las acciones adoptadas por el BCRA para enfrentar los efectos del escenario de
pandemia, que incluyen la modificacion de los parametros para clasificar a las personas deudoras
y medidas de alivio financiero para empresas y familias (con vigencia hasta fines de 2020),'” el ratio
de irregularidad del crédito al sector privado se ubicd en 4,5% en septiembre, reduciéndose con
respecto al mes anterior (-0,3 p.p.) (ver Gréfico 10). Esta tendencia resulté generalizada entre los
grupos de entidades financieras, con una mayor intensidad relativa en las entidades financieras no
bancarias.

sep-19
sep-20
sep-19

17 Comunicacion “A” 6938, Comunicacion “A" 7107 y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco de la Emergencia
Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)
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Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado Recogiendo los efectos de las medidas toma-
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) das por el BCRA antes mencionadas, la irregu-

% Por grupo de entidades financieras % Por segmento

9 . laridad de los préstamos a las empresas dismi-
8 f 8 | nuyo 0,2 p.p. en el mes, hasta ubicarse en 6,2%.
7 r 7 L

La mayoria de las lineas de crédito a este sector
) A\ Z A redujeron su mora en el periodo (ver Grafico
A ‘/R Al 11). Entanto, el ratio de mora de las financiacio-
s ’A‘ﬁ\ s \/\,_\,\ nes a las familias se ubico en 2,7% en septiem-

2+ ~EFBPrvadasnacionales 2 | _7owisector privado bre, 0,3 p.p. por debajo del valor de agosto. Este
| rivadas extranjeras —Empresas ~ . . .
tpo ks g e desempefio fue explicado principalmente por
0 L L L L L L mn . . . . . , .
° 2 5 3 888§ 2 28 8 8 8 8 los préstamos personales y los prendarios.
® 2 s EE T E 0§ B 5 B F 2o

Fuente: RCRA

El saldo de previsiones contables totales repre-
sentd 126,9% del saldo de crédito al sector privado en situacion irregular en septiembre, aumen-
tando 8,2 p.p. respecto al mes pasado (ver Grafico 12). Por su parte, el saldo estimado de previsio-
nes regulatorias atribuibles a la cartera irregular'® totalizé 104,8% de dicha cartera.

Grafico 11 | Irregularidad del crédito al sector privado Grafico 12 | Previsionamiento y cartera irregular
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) Por grupo de entidades
Familias Empresas %
Por linea de crédito Por linea de crédito 250 = Previsiones / Cartera irregular

6,2 « (Previsiones - previsiones minimas estimadas de la

Prefinanciac. 200 - cartera regular) / Cartera irregular

Personales

Hipotecarios

Prendarios 150

! Total
: 100

___________________________

i Total
. N ey - Prendarios

Tarjetas de *
crédito Documentos

Hipotecarios Adelantos

0 2 4 6 8 % 0 5 10 15 20% Sistema EFB Publicas EFB Privadas EFB Privadas

~ g ~ financiero nacionales extranjeras
msep-19 m ago-20 m sep-20 Fuente: BCRA

Fuente: BCRA

IV. Liquidez y solvencia

En el cierre del tercer trimestre el sistema financiero continué operando con margenes de liquidez
y solvencia que superan holgadamente los estandares regulatorios recomendados internacional-
mente.

Con relacion a los indicadores de liquidez del sector, en septiembre el Ratio de Cobertura de Liqui-
dez (LCR por sus siglas en inglés) se situd en 2,2 para las entidades alcanzadas (grupo A)." Por su
parte, el Ratio de Fondeo Neto Estable (NSFR, por sus siglas en inglés) totalizé 1,8 en las entidades

18 Siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad del BCRA (Texto Ordenado “Previsiones Minimas
por Riesgo de Incobrabilidad”).

19 El LCR considera la liquidez disponible para hacer frente a una potencial salida de fondos ante un eventual escenario de estrés en el corto
plazo. Ver Texto Ordenado —TO— “Ratio de Cobertura de Liquidez”.
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obligadas (grupo A) en junio (Ultima informacion disponible).?® En linea con las recomendaciones
internacionales, el minimo exigido a nivel local para ambos indicadores es 1.

- . - o ,
Grafico 13 | Liquidez del sistema financiero La liquidez enlsent'do amplio®' como porcentgje
En % de los depésitos de los depdsitos totales no presentd cambios
Moneda nacional Moneda extranjera . f t _t _t d t t | d
N wEfectivo y CC en BCRA N significativos entre puntas de mes, totalizando
0 o ecBoRA :z i 66% en el cierre de septiembre (-0,1 p.p. en el
jz [ oo ol mes hasta 61,6% para las partidas en pesos y
e | 60 | +1,4 p.p. mensual hasta 84,3% para el segmento
50 50 en moneda extranjera, ver Grafico 13). Dentro del
0 :z segmento en moneda local, en el mes aumento
30 . . .
2 20 la relevancia de las cuentas corrientes que tie-
10 10 nen las entidades en el BCRA y de los pases ne-
® opoosSRSSSSSS | 2eooScRSSRESS tos contra esta Institucion, en tanto que se re-
F8ec5EESES2Ry  ESESSEERESERY  dujolaparticipacion de las tenencias de LELIQ.?
*EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

23 En el Ultimo afio, la liquidez amplia aumento
8,4 p.p. de los depdsitos, desempefio explicado principalmente por el segmento en moneda extran-

jera.

En cuanto a los indicadores de solvencia del  Grafico 14| Integracion de capital regulatorio
. . Por grupo de entidad financiera
sector, en septiembre aumentaron los ratios

. . s o i6 ital nivel
agregados de capital regulatorio (ver Grafico  wasr - integracion de capitalnivel 1 2 exigencia
14) I_a |n‘[egrac|o’n de Capltal (RPC) del con- 30 < Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) 300
junto de entidades representd 23,7% delosac-  *  mm o - 70
. . 20 — 200
tivos ponderados por riesgo (APR) (25,9% para T | ‘1 | -

. . o L 15 . P ] | 150
las entidades privadas y 19,7% para las publi- o Too Ll ..

. . <
cas), 0,4 p.p. por encima del nivel observado en . - .
. .7 . . . | <
agosto. La posicion de capital (diferenciaentre =
RPC y exigencia regulatoria) del agregado de 8% 38§ 3%§§ £%8%§ 1%§¢8
entidades se incrementol 5:8 pp de |a eXigenCia Sistema EFB privadas _EFBprivadas EFBpL]hE EFNB
financiero nacionales extranjeras

normativa en el mes, hasta ubicarse en 179%
(216% para las entidades privadas 'y 116% para
las publicas). Por su parte, el coeficiente de apalancamiento? totalizd 11,8% a nivel sistémico en

Fuente: BCRA

20 EI NSFR tiene en cuenta la disponibilidad de fondeo estable de las entidades, en linea con los plazos de los negocios al que se aplica. Ver TO
“Ratio de Fondeo Neto Estable”.

21 Considera disponibilidades, integracién de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

22 Cabe mencionar que durante septiembre entraron en vigencia ciertos cambios normativos que tuvieron impacto en la composicién de la
liquidez del sistema financiero. Asi, a las entidades financieras que captan depdsitos a plazo fijo a la tasa pasiva minima constituidos por perso-
nas humanas por un monto de hasta $1 millén, se les dio la posibilidad de ampliar su posicion neta excedente de LELIQ en un 13% del promedio
mensual de saldos diarios del mes anterior de esos depdsitos (ver Comunicacion "A” 7078). Por otro lado, en septiembre se dispuso la clasifica-
cion de entidades en los grupos A, B y C, en funcién del tamafio de sus activos, estableciéndose nuevas tasas de encaje sobre los depdsitos a
plazo en pesos correspondientes a las entidades del grupo C (ver Comunicacion ‘A’ 7108).

23 En relacion con los cambios normativos con impacto a futuro en la liquidez, el BCRA dispuso con vigencia desde octubre —en el marco de la
actualizacion de los lineamientos de Politica Monetaria—que las entidades financieras deberan reducir en 20 p.p. su posicién neta excedente en
LELIQ respecto de su posicién registrada en septiembre (ver Nota de Prensa del 1 de octubre y Comunicacién “A” 7122). Ademas, con vigencia
a partir de octubre se incrementa a 50% (desde el 35% anterior) el porcentaje deducible de la exigencia de efectivo minimo en pesos por las
nuevas financiaciones que las entidades otorguen en el marco del Programa “Ahora 12" (ver Comunicacion ‘A" 7114).

24 Recomendado por el Comité de Basilea —definido como el cociente entre el capital regulatorio de mayor calidad y una medida amplia de
exposiciones—.
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septiembre, excediendo holgadamente el umbral minimo de 3% que esta en linea con las recomen-
daciones internacionales. Adicionalmente, el conjunto de entidades continud verificando de forma
agregada los margenes adicionales de capital (2,5% de los APR para todas las entidades y 1% adi-
cional para aquellas con importancia sistémica).

El sostenimiento de estos niveles de solvencia recoge en parte el efecto de las distintas politicas
micro y macroprudenciales que viene implementando esta Institucion desde el inicio de la emer-
gencia sanitaria, en consonancia con lo adoptado también en otros Bancos Centrales. En particu-
lar, las entidades financieras tienen suspendida la posibilidad de distribuir dividendos en 2020.2°

En lo que concierne a la generacion endogena de la solvencia del sector, cabe sefalar que en los
primeros 9 meses de 2020 el sistema financiero devengo resultados totales integrales en moneda
homogénea equivalentes a 2,5% anualizado (a.) del activo (ROA) y de 16,8%a. del patrimonio neto
(ROE). En particular, durante el tercer trimestre el ROA del sistema financiero alcanzé 1,9%a., redu-
ciéndose 1,4 p.p. y 0,3 p.p. con respecto al segundo trimestre y al primer trimestre, respectiva-
mente.

El margen financiero acumulado en al aflo a  Gréfico 15 | Tasas de interés implicitas estimadas (anua-
septiembre se ubicé en 11,3%a. del activo,  zadas) para el sistema financiero

Entre los principales conceptos positivosdel — ®
margen financiero, en lo que va del afio se s+
destacaron los ingresos por intereses ot
(8,7%a. del activo) y los resultados por titulos =, |
valores (8,3%a. del activo),?® en tanto que los
egresos por intereses (8,6%a. del activo) re-
sultaron las principales erogaciones finan-
cieras del sistema en igual periodo. Por su sep-19 dic19 020 sep20

parte, entre los rubros no financieros, los re- Gitimos 2 meses ..

sultados por servicios (1.9%a. del aCtivo) se e a7
destacaron como la fuente de ingresos mas

relevante, mientras que los gastos de administracion (6,6%a. del activo) y los cargos por incobra-

bilidad (1,6%a. del activo) fueron los principales egresos no financieros.?’

m Tasa de interés activa*

= Costo de fondeo por
depdsitos en pesos**

u Diferencial

20 +

10 +

El seguimiento de las tasas de interés implicitas en moneda nacional (activas y pasivas) y su dife-
rencial permite monitorear la evolucion de una parte de las principales fuentes de ingresos y

25 Comunicaciones "A” "6939 y "A" 7035.

26 Se estima que este valor representd 10,3%a. del activo al considerarse tanto los flujos acumulados en el estado de resultados, como en
otros resultados integrales.

27 Respecto a los ingresos por servicios, a principios de noviembre el BCRA autorizé una actualizacion de las comisiones que perciben los
bancos por la prestacion de servicios a los usuarios financieros, que se podra efectivizar en eneroy febrero de 2021, con topes de 9% cada mes.
Cabe recordar que desde el 19 de febrero rige la prohibicion de aplicar nuevos aumentos a dichas comisiones. Para mayor detalle, ver Nota de
Prensa del 5 de noviembre.
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egresos por cada peso utilizado en la intermediacion financiera.?®2?° De este modo, en septiembre®
de este afo respecto a igual mes de 2019, la tasa de interés activa implicita nominal en moneda
nacional y el costo de fondeo nominal por depdsitos en igual denominacion de redujeron 24,3 p.p.
y 12,5 p.p., respectivamente. Como consecuencia, el diferencial ente ambos conceptos disminuyd
11,8 p.p. en el periodo (ver Grafico 15). En este contexto, debe considerarse que los ingresos y
egresos que nutren al calculo de las tasas implicitas se generaron en contextos inflacionarios di-
ferentes. Al estimar las tasas de interés implicitas reales, se observo que el diferencial entre la tasa
activa y el costo de fondeo se redujo 3,7 p.p. en una comparacion interanual en septiembre de
2020.

V. Sistema de pagos

Las operaciones del sistema de pagos continuaron desarrollandose en septiembre en un escenario
marcado por la emergencia sanitaria y por las distintas medidas que se fueron adoptando para
reducir su impacto sobre la poblacion. El BCRA viene trabajando activamente para minimizar los
efectos econdmicos y financieros adversos que esta situacion trae aparejada sobre las personas
usuarias de servicios financieros, principalmente a través del estimulo al uso de los canales de
pago digitales, buscando asi disminuir el uso del efectivo.

Durante octubre (Ultima informacién disponi-
ble) continud profundizandose la utilizacion de
Monto mensual Cantidad mensual . .. . .
$ oct-20 « Banca mévil il =Banca por ntemet las transferencias electronicas inmediatas.
900 - Cajeros automaticos 35 . ®Banca electronica de empresas Con relaCién a Septiembre |aS transferencias
800 - [ ] . . !
inmediatas en pesos se incrementaron, tanto

700

: 1
I B
o ] 25 :
600 P zozo‘ ‘ ‘ ‘ e 2"2" ‘ en cantidades (3,3%) como en montos reales

Grafico 16 | Transferencias inmediatas en pesos

500 . ,
200 (7,8%), manteniendo asi valores que superan el
promedio mensual de 2020. Las transferencias

300
200 se incrementaron en montos reales y cantida-
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Fuente: BCRA nes en cajeros automaticos. En términos inter-

anuales, las transferencias inmediatas totales
se incrementaron en cantidades (103,5%) y en montos reales (32%), con todos los canales verifi-
cando un desempefo positivo, destacandose particularmente el dinamismo de la banca movil
(+230,8% i.a. en cantidades y 122% i.a. en montos reales). De esta manera, desde niveles aun re-
ducidos, en el Ultimo afio se incremento significativamente la participacion relativa de las transfe-
rencias inmediatas a través de la banca maovil (+8,6 p.p. hasta 22,5% en cantidades y +3,5 p.p. hasta
en 8,6% en montos reales) (ver Gréafico 16).

28 Cabe recordar que desde 2020 las entidades financieras presentan sus balances en moneda homogénea (para mayor detalle, ver Comunica-
cion “A” 6651), lo cual hace que la informacion de afios previos no sea directamente comparable. De alli surge la motivacion de construir indica-
dores alternativos que, si bien no dejan de ser parciales, permiten cierta comparabilidad a lo largo del tiempo

29 En estos célculos no se consideran conceptos tales como gastos de administracion, egresos impositivos, costo de capital ni otros compo-
nentes asociados a riesgos que asumen las entidades.

30 Acumulado 2 meses y anualizado.
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Mas aun, aprovechando la base tecnoldgica que ofrecen las transferencias inmediatas de fondos,
desde principios de diciembre el BCRA habilitd el programa de Transferencias 3.0, herramienta
destinada a impulsar los pagos digitales y promover una mayor inclusion financiera en el pais °'.
El proposito es expandir el alcance de las transferencias inmediatas, lo que permitira construir un
ecosistema digital de pagos abiertos y universales que esté en condiciones de sustituir al efectivo
con eficiencia y seguridad. El sistema se caracteriza, en primer lugar, por su interoperabilidad. Se
crea la Interfaz Estandarizada de Pagos (IEP) con una arquitectura abierta que permitira interoperar
a todas las cuentas (bancarias y de billeteras virtuales). En segundo lugar, se trata de un sistema
inmediato. Los comercios recibiran la acreditacion en forma automatica y con caracter irrevocable.
En tercer lugar, es un sistema econémico que no presenta los gastos asociados al manejo de efec-
tivo para los comercios (transporte, almacenamiento y seguridad). En cuarto lugar, se trata de un
sistema que estimula la competencia para la provision del servicio a comercios minoristas®. Fi-
nalmente, es un sistema flexible que permitira operar tarjetas, QR, DN, solicitudes de pago, biome-
tria (por ejemplo, huella digital).

En septiembre (Ultima informacion disponible),  Gréafico 17 | Operaciones con tarjetas de débito

las operaciones cursadas con tarjetas de dé-  ssep20  wonomensua Cantidad mensual
bito se mantuvieron sin cambios significativos [ Somercoelearonco 2t
en cuanto a cantidades (-0,1% con respecto a 175 -
X . prom. 2020 100 - prom. 2020
agosto) y disminuyeron en montos reales (- *° . 5 9 4 ¥ E F)

125 | 75 |

2%). Sin embargo, las operaciones con tarjetas o |
de débito efectuadas durante septiembre su- .
peraron al promedio mensual de lo que vade =
2020. En el mes las operaciones con tarjetas %
de débito aumentaron en su canal electronico °
(+4,4% y +1,1% en cantidades y valores reales,
respectivamente) y disminuyeron en su for-
mato presencial (-1,5% y -3,3% en cantidades y montos reales, respectivamente). En este contexto,
las operaciones en formato electronico incrementaron su participacion relativa en el total de ope-
raciones con tarjeta de débito, alcanzando a representar 28,5% en cantidades y 30,4% en montos
reales. Con relacion al mismo mes del afio anterior, las operaciones con tarjetas de débito se in-
crementaron en cantidades (19%) y en montos reales (32,2%, ver Grafico 17).
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Respecto a las extracciones de efectivo a través de cajeros automaticos, durante septiembre no
se observaron cambios de magnitud con relacion al mes anterior. En una comparacion interanual,
las extracciones por cajero automatico se redujeron en cantidades (-5,7%) y aumentaron en mon-
tos reales (28,6%), incrementandose de este modo el monto promedio de cada retiro, medido en
moneda constante (+$1.325, hasta casi $5.000 por extraccion).

En lo que concierne a la operatoria de compensacién de cheques, durante octubre (Ultima informa-
cién disponible) se evidencié un aumento en la cantidad cursada (+0,7%) y en los montos

31 Comunicacién “A” 7153 y Nota de Prensa del 29/10/2020.
32 Las comisiones a los comercios tendran un tope de 8 por mil.
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negociados (0,4% real). La compensacion mensual se incrementd en su version electrénica y dis-
minuyd en su formato fisico (ver Grafico 18). Respecto a septiembre, la compensaciéon de ECHEQs
se incremento 16,5% en cantidades y 9% en montos reales, aumentando asi su relevancia en la
compensacion total. Por su parte, la compensacion total de cheques se redujo respecto al mismo
mes del afio anterior (-37,2% en cantidades y 30% en montos reales).

En octubre el ratio de rechazos de cheques por falta de fondos sobre el total compensado dismi-
nuyo respecto al mes pasado (-0,07 p.p. hasta 0,66% en cantidades y -0,14 p.p. hasta 0,5% en mon-
tos). Con relacién al mismo mes del afio anterior, este ratio también se redujo (-0,5 p.p. en cantida-
des -0,4 p.p. en montos). De esta manera, este indicador se ubica por debajo del promedio de este
afio y del afio 2019 (ver Grafico 19), tanto en cantidades como en montos. Por su parte, contem-
plando exclusivamente el conjunto de ECHEQs, durante octubre también se redujo el ratio de re-
chazos sobre el total compensado.*

Grafico 18 | Compensaci6n de cheques Grafico 19 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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33 Segun la informacién disponible, el ratio de rechazos de ECHEQs corresponde al total de motivos de rechazo.
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