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Resumen ejecutivo

En agosto el sistema financiero mantuvo relativamente elevadas coberturas de liquidez y de solvencia frente
a los riesgos asumidos. Los niveles de intermediacion financiera con el sector privado se redujeron en el pe-
riodo, mientras que se mantuvo un importante dinamismo de los medios de pago electronico.

Las transferencias inmediatas (T1) acumularon un incremento de 105,7% i.a. en cantidades y de
24, 7% i.a. real en montos. Este desempefio interanual estuvo impulsado por un incremento gene-
ralizado en sus componentes, destacandose las Tl en las que intervienen cuentas en proveedores
de servicios de pago —PSP— desde y/0 hacia CVU. Este ultimo segmento incremento su participa-
cién en el total de TI: hasta 54,3% en cantidades (+12,6 p.p. i.a.) y 21,6% en montos (+6,1 p.p. i.a.).
Las operaciones mediante ECHEQs también vienen evidenciando un importante crecimiento, y ga-
naron relevancia en la compensacion total de cheques (+11,1 p.p. i.a. hasta 31,5% en cantidades y
+12,4 p.p. i.a. hasta 57,4% en montos).

En agosto el saldo real de crédito en pesos al sector privado disminuyé 3,4% (+3,3% nominal), man-
teniéndose sin cambios significativos en una comparacion interanual. La linea de financiamiento
para la inversion productiva de MiPyMEs (LFIP) continud siendo una de las principales herramien-
tas de acceso al crédito, llegando a unas 304.600 empresas con desembolsos acumulados por
$3,1 billones desde su implementacion hasta septiembre. El saldo de crédito vigente de la LFIP se
estima en $900.695 millones a agosto, explicando una octava parte del saldo de crédito al sector
privado.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizo 3,1% en el mes, sin cambios de mag-
nitud respecto a julioy 2,2 p.p. por debajo del nivel registrado un afo atras. El nivel del previsiona-
miento del crédito al sector continuo¢ siendo holgado, cubriendo 3,7% de la cartera total del sector
privadoy 119,4% de aquella en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se redujo 3,4% real (+3,3% nominal), reco-
giendo el desempefio de las cuentas a la vista y, en menor magnitud, de los depdsitos a plazo. En
una comparacion interanual el saldo de los depdsitos en moneda nacional del sector privado acu-
muld un aumento de 3,4% real (+75% nominal).

En agosto los activos liquidos del sistema financiero totalizaron 69,8% de los depdsitos, 0,7 p.p.y 1,2
p.p. por encima del registro de julio y del mismo mes de 2021. En el periodo el indicador para las
partidas en pesos se ubicé en 66,1% (+0,7 p.p. mensual) y en 92% para las correspondientes en mo-
neda extranjera (1,2 p.p. mensual).

La integracién de capital regulatorio (RPC) del agregado de entidades financieras se ubicé en 27,9%
de los activos ponderados por riesgo (APR) en agosto (-0,4 p.p. mensual y +1,6 p.p.i.a.). La posicién
de capital -RPC neta del requisito normativo minimo- totalizd 247% de la exigencia regulatoria a nivel
sistémico (-6 p.p. mensual y +23,2 p.p. i.a.). Por su parte, el exceso de capital regulatorio en agosto
se ubico en 37,8% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones para el conjunto de las
entidades, muy por encima del promedio de los Ultimos 10 afios (16,5%).

En el acumulado de los 8 primeros meses de 2022 el sistema financiero devengé un resultado total
integral en moneda homogénea equivalente a 1,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 6,8%a. del
patrimonio neto (ROE), niveles ligeramente mayores que los registros del mismo periodo de 2021
aunque inferiores al acumulado de los primeros 8 meses de 2020. Considerando el acumulado de
los Ultimos 12 meses a agosto 2022, el ROA del sistema financiero se ubicd en 1,2% (-0,1 p.p. i.a.)
yelROEen 7,5% (-1 p.p. i.a.).
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|. Actividad de intermediacion financiera

Durante agosto se redujo la actividad de intermediacion financiera con el sector privado. Conside-
rando las partidas denominadas en pesos —en moneda homogénea—, en el mes se registro una
caida del financiamiento al sector privado, y en menor medida, de la liquidez en sentido amplio.
Estos movimientos tuvieron principalmente como contrapartida una reduccion del saldo real de
los depodsitos del sector privado. En el segmento en moneda extranjera la dinamica mensual re-
sultd similar a la comentada para las partidas del balance en moneda nacional. Ademas, el finan-
ciamiento al sector publico en moneda extranjera se incrementoé en el mes, siendo esta variacion
en parte compensada por la reduccién del crédito a este sector en moneda nacional (con y sin
ajuste CER)."

El saldo de credito en pesos al sector privado  grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
disminuyd 3,4% real en agosto (+ 3,3% nomi-  En términos reales* - Sistema financiero
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dos los grupos de entidades financieras y en
casi todas las asistencias crediticias, con ex-
cepcion de los bienes en locacion financiera y
de los prendarios.® En una comparacion inter- o
anual el saldo de financiaciones en moneda na-
cional no presentd cambios significativos (-
0,8% real o +76,8% nominal, ver Grafico 1). Al
distinguir por segmento crediticio y conside-
rando moneda homogénea, en los ultimos
doce meses se incrementaron los préstamos
prendarios y los comerciales (bienes en locacion financieras, documentos y adelantos), mientras
que el resto de las lineas de financiamiento se redujeron.
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*sin ajustar por estacionalidad. El total incluye intereses devengados y ajustes de capital
Fuente: BCRA

Parte del desempefio interanual positivo de los préstamos comerciales fue explicado por la Linea
de financiamiento para la inversién productiva de MiPyMEs (LFIP). Mediante este instrumento se
llevan desembolsados casi $3,1 billones desde su implementacion hasta fines de septiembre,
abarcando a mas de 304.600 empresas. En términos de saldos, el crédito estimado de la LFIP
totalizd $900.695 millones en agosto (ver Grafico 2; equivalente a 12,5% del saldo de crédito total
al sector privado). El 40,5% del saldo de la LFIP se canalizé a proyectos de inversion, el 34,3% se
destino a las financiaciones a capital de trabajo y el 22,8% restante se otorgd en la forma de des-
cuentos de cheques y/o facturas. Las entidades financieras publicas explicaron casi la mitad del
saldo total de la LFIP. En este marco, con el objetivo de continuar fomentando las financiaciones

1 Cabe sefialar que durante agosto el Gobierno Nacional canjed bonos y letras en pesos (con y sin ajuste por CER), entregando nuevos bonos
en moneda dual con vencimiento en 2023 (rendimiento en pesos que surge de la mayor variacién entre el CER mas un cupén del 2% anual y el
tipo de cambio peso-ddlar). Para mayor detalle ver https://www.argentina.gob.ar/noticias/llamado-conversion-de-lecer-lepase-ledes-y-boncer-
por-bono-dual.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Condiciones Crediticias —ECC— para el tercer trimestre de 2022, el desempefio reciente del
crédito al sector privado se dio en un contexto en el que no se observaron cambios significativos en los estandares de otorgamiento crediticio a
nivel agregado. Por el lado de la demanda, para el tercer trimestre las entidades financieras percibieron una menor demanda de crédito de las
empresas y un incremento (con diferentes intensidades) en la mayoria de las lineas de financiamiento a los hogares.
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a las MiPyMES, en septiembre el BCRA resol-  Gréfico2|Linea de financiamiento para la inversion productiva
vid extender la LFIP hasta fines de marzo de (LFIP) de MiPyMEs — Saldo estimado a ago-22—Part. % en el total

Saldo estimado LFIP: $900.695 mill. (12,5% del saldo de crédito total)

2023, conservando las condiciones vigentes.* Por destino Por grupo de entidades financieras
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doce meses (+66,4 % nominal).

Con relacion al fondeo del conjunto de entidades financieras, en agosto el saldo de los depdsitos en
pesos del sector privado se redujo 3,4% real (+3,3% nominal, ver Grafico 3). La mayor parte de esta

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos disminucion mensual fue eXpllcada por las cuen-
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El desempefio positivo de los depdsitos a plazo tradicionales a tasa de interés fija fue en parte im-
pulsado por los aumentos de las tasas de interés o o o

. . i Grafico 4 | Tasas de interés y depésitos en pesos*
minima que dispuso el BCRA en los Ultimos me- —TNA plazo fijo § 30-44 dias %

A fi 80 r —TNALELIQ e 100
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. . oy 60 .
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*Saldos en pesos (sector privado). Ultimo valor estimado. Fuente: BCRA

4 Comunicacion "A" 7612.
5 Expresado en moneda de origen.
6 Comunicacion “A” 7605 y Nota de Prensa del 15/9/22.
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El saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado disminuyé 0,8% en agosto.” Como
resultado, los depdsitos totales del sector privado (en moneda nacional y extranjera) se redujeron
3,2% real con relacion ajulio (+3,5% nominal) y 7,2% real en términos interanuales (+65,6% nominal).

En los ultimos doce meses el saldo de los depdsitos en moneda nacional del sector privado se redujo
1,9% real (+75% nominal). Por su parte, los depdsitos del sector publico acumularon una caida de
54% real i.a. (+68,8% i.a. nominal). Al considerar el total de sectores, en agosto los depdsitos en pe-
sos disminuyeron 2,1%i.a. real (+74,7% i.a. nominal). Asf los depdsitos totales (monedas y sectores)
cayeron 6,6% i.a. real (+66,6% i.a. nominal).

l. Evolucidon y composicion agregada de la hoja de balance

El tamafio de la hoja de balance del sector se redujo en términos reales en agosto: el activo total
del sistema financiero disminuyo 1,7% real en el mes (+5,2% nominal) y 4,6% real en una compara-
cién interanual (+70,1% nominal).

Con relacion a la composicion del activo total del conjunto de entidades, en agosto se redujo la
ponderacion del saldo de las cuentas corrientes en pesos que las entidades tienen en el BCRA 'y
del crédito al sector privado en igual denominacion. Por su parte, el principal rubro que aumentoé
en el mes su peso relativo fue el crédito al sector publico (ver Grafico 5). Considerando los activos
por moneda, en agosto se redujo la ponderacion de los rubros denominados en pesos con y sin
clausulas de ajuste CER o en UVA (hasta 72,9% y 10,7%, respectivamente), en tanto que aquellos
activos denominados en moneda extranjera incrementaron su importancia relativa en el total
(hasta 16,5%).8

Grafico 5 | Composicion del activo
Sistema financiero — Participacién %

Grafico 6 | Composicion del fondeo total
Sistema financiero — Participacion %
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ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

ME: Moneda extraniera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

En cuanto a la composicion del fondeo total del agregado del sector, en el mes se redujo la ponde-
racion de las cuentas a la vista en pesos del sector. En tanto, el patrimonio neto, los depdsitos a

7 Expresado en moneda de origen.
8 Este efecto se produjo fundamentalmente por el canje de bonos efectuado en el periodo (ver Seccidn | del presente Informe).
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plazo en pesos del sector privado y los depdsitos en moneda nacional del sector publico incremen-
taron su importancia relativa (ver Gréfico 6). Al considerar el fondeo total por monedas, los pasivos
en pesos con Yy sin clausula de ajuste por CER (o0 en UVA) redujeron levemente su ponderacién en

el mes.

Como se mencionara en la seccion previa, en agosto el Gobierno nacional canjed bonos y letras en
pesos (con y sin ajuste por CER) por nuevos instrumentos de moneda dual .’ En este marco, en el
mes el diferencial entre activos y pasivos en moneda extranjera se ubico en 25% del capital regu-
latorio a nivel sistémico (+11,9 p.p. mensual y +17 p.p. i.a.). Como contrapartida, en el periodo el
diferencial positivo entre activos y pasivos con ajuste de capital por CER (o en UVA) totalizd 53,9%
de la RPC a nivel agregado (-6,8 p.p. mensual y +1,1 p.p.i.a.)

[Il. Calidad de cartera

En agosto la exposicion bruta del sistema finan-
ciero al sector privado (contemplando moneda na-
cional y extranjera) se redujo 0,5 p.p. del activo
hasta ubicarse en 30,1% (-0,7 p.p. i.a., ver Gréafico 7).
La dinamica mensual respondid fundamental-
mente al desempefio del financiamiento en pesos,
indicador que se situ6 en 27,7% en el periodo (-0,5
p.p. mensualy +1,1 p.p.i.a.) y se reflejé mayormente
en las entidades financieras bancarias extranjeras.
Mientras tanto, la ponderacion del crédito al sector
privado en moneda extranjera en el activo total del
sistema financiero se mantuvo entornoa 2,4% (-1,7

p.p.ia).

El ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
vado totalizé 3,1% en el mes, sin cambios de mag-
nitud respecto a julioy 2,2 p.p. por debajo del nivel
registrado un afio atras. El indicador de morosidad
de la cartera de préstamos a los hogares alcanzé
3,1% en agosto (0,1 p.p. mensual y -1,9 p.p. i.a.).
El descenso interanual de la morosidad en este
segmento estuvo mayormente explicado por las
lineas destinadas al consumo (ver Grafico 8). Por
su parte, en el periodo el ratio de irregularidad del
crédito a las empresas se ubicé en 3,2% (+0,1 p.p.
mensual y -2,5 p.p. i.a.). El desempefio interanual
de la calidad de la cartera corporativa se nutrio en

9 Para mayor detalle ver nota al pie 1.

Grafico 7 | Saldo de crédito al sector privado / Activo
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Grafico 8 | Irregularidad del crédito al sector privado
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Fuente: BCRA
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especial de la mejora en el desempefio crediticio de las empresas vinculadas a la industriay a la
construccion (ver Grafico 8)

En agosto el previsionamiento del sector continud siendo holgado, cubriendo 3,7% de la cartera
total del sector privado (sin cambios respecto al mes anteriory -2 p.p. i.a.) y 119,4% de aquella en
situacion irregular (-1,2 p.p. mensual y +11,1 p.p. i.a). En el periodo las previsiones netas de aquellas
gue regulatoriamente corresponden a la cartera en situaciéon 1y 2 (siguiendo los criterios de las
normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad) se ubicaron en torno a
86,9% de la cartera irregular, a nivel sistémico.

IV. Liquidez y solvencia

Gréfico 9 | | Liquidez del sistema financiero En agosto los activos liquidos del sistema finan-

Moneda nacional Moneda extranjera ciero totalizaron 69,8% de los depositos, 0,7 p.p.
% Bonos del TN admisibles para % . . .
integracion de EM* 100 - por encima del registro de julio. Desagregando
100 1 pases netos c/BCRA . ) .
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70 |n Efectivoy G en BCRA o S0s se ubico en 66,1%, y en 92% para las corres-
60 | 60 pondientes en moneda extranjera (+0,7 p.p. Yy
. HHHHH H i < 12 | | Gréfi
ol 0 ,2 p.p. mensual, respectivamente, ver Grafico
20 | 30 9). En términos de la composicion de la liquidez
2 fg en moneda nacional, entre puntas de mes au-
0 I]JJJJJJJJ]]JJJJJJJmu 0 mento la participacion de los titulos publicos del
Shciszigitsss Szisssgitzss  Tesoro Nacional admitidos para la integracion
*TN: Tesoro Nacional. EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA de efec‘tivo mfnimo y de |OS pases netos con el

BCRA, mientras se redujo laimportancia relativa del saldo de las cuentas corrientes que las entidades
tienen en esta Institucion. En una comparacion interanual, la liquidez amplia (en pesos y en moneda
extranjera) aumento 1,2 p.p. de los depdsitos totales.

» . . . Desde niveles elevados, en agosto se reduje-
Grafico 10 | Integracién de capital regulatorio

Por grupo de entidad financiera ron levemente los indicadores de solvencia del
Integraci6n de capital nivel 2 sector. La integracion de capital regulatorio

% ApR u Integracién de capital nivel 1 % exigencia

40 < Posicion decapital en % de la exigencia (eje der.) 7 350 (RPC) de| agregado de entidades sSe UbiCé en

35 300

% 279% de los activos ponderados por riesgo
250

25 . (APR), 04 p.p. por debajo del registro del mes
f‘; 10 anterior (+1,6 p.p. i.a., ver Grafico 10).' Casi
10 100 96% de la RPC estuvo explicada por el capital
5 % deNivel 1,con mayor capacidad para absorber
0 0

potenciales pérdidas. La posicion de capital -
RPC neta del requisito normativo minimo- to-

e e Eropdbleas - EFNE talizo 247% de la exigencia regulatoria a nivel
Fuente: BCRA sistémico, 6 p.p. menos que en julio (+23,2 p.p.

juk-22

ago-22
jul-22

ago-22
jul-22

ago-22
jul-22

ago-21
ago-21
ago-21
ago-21
ago-22
ago-21

jul-22
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10 La caida mensual del indicador se produjo en un marco en el que el aumento de los APR (+2,7% real) fue superior al incremento real de la RPC
(1,1% real).
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i.a.). Por su parte, a nivel sistémico el exceso de capital regulatorio en agosto se ubico en 37,8% del
saldo de crédito al sector privado neto de previsiones, muy por encima del promedio de los ultimos
10 afios (16,5%).

Respecto a los indicadores de r?ntabllldad del Grafico 11 | Resultado total integral en moneda homo-
sector, en el acumulado de los 8 primeros meses  génea del sistema financiero
. . . . Acumulado primeros 8 meses Acumulado 12 meses

de 2022 el sistema financiero devengd un resul- . ge acivo

tado total integral en moneda homogénea equi- ° |
valente a 1,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y
a 6,8%a. del patrimonio neto (ROE), niveles ligera-
mente mayores que los registros del mismo pe-
riodo de 2021, aunque inferiores a los de esa

parte de 2020 (ver Gréafico 11). 1 0

2,7

Considerando el acumulado de los ultimos 12
meses a agosto, el ROA del sistema financiero se " wm am et eago2s
ubicd en 1,2% (-0,1 p.p.i.a)y el ROEen 7,5% (-1 """

p.p. i.a.). En la comparacién interanual de la ren-

tabilidad acumulada en 12 meses del sector se observé mayores egresos por intereses pagados e
incremento de las pérdidas por exposicion a partidas monetarias. Estos efectos fueron compensa-
dos casi en su totalidad por mayores resultados por titulos valores.

V. Sistema de pagos

En septiembre las transferencias inmediatas ~ CGrafico 12 | Transferencias inmediatas (T1)

' ) Monto mensual Cantidad mensual
(TI) aumentaron en cantidades (+4,9%), operan- $sepzz Bancapornternet Bancadlctiicssmpres
i . . mil. mill. mBanca mow*:: % PIB mill. \oaercis a.u omaticos**
dose practicamente los mismos montos queen 400 | oVt L s0s0  SHPE(Eeder)
agosto (medido en moneda constante)'. Las Tl 1 oo - WG S0 o]
acumularon un incremento de 105,7% en canti- I|||| 40100 1 om0

s I| |
M LU T
1

dades y de 24,7% real en montos en los Ultimos 20
doce meses. Este desempefio estuvo impul- I M1 2% %0 | prom. 2020 I||||I|||||||

1,000
. . ' I iritnih
sado por un incremento generalizado en sus L T

componentes, destacandose las Tldondeinter-  “s s ssaas a8 28255558 88§
vienen cuentas en proveedores de servicios de §S5g5§sgEsg 82585 ES B

pago —PSP— desde y/o hacia CVU."? Asi, estas S ot o S G 13 i 0 O3 W e B ket e ke v
ultimas operaciones contindan ganando partici-

pacion en el total de TI: llegando a representar 54,3% en cantidades (+12,6 p.p. i.a.) y 21,6% en
montos (+6,1 p.p. i.a.)'®. Se estima que el monto de las Tl operado en los Ultimos tres meses (anua-
lizado) representd 48,8% del PIB (+10,4 p.p. que en el mismo mes del afio anterior, ver Grafico 12).

11 Durante septiembre, el valor promedio de las Tl entre entidades financieras fue de $41.000 y el de TI donde interviene un CVU de $9.500.

12 En el Ultimo afio estas transacciones crecieron 167,8% en cantidades y 73,2% real en montos.

13 Las Tl entre cuentas abiertas en entidades financieras (via CBU) se expandieron 61,2% i.a. en cantidades y 15,7% i.a. en montos reales, des-
tacdndose el incremento en las transacciones por medio de la Banca Mavil (+145,4% i.a. en cantidades y +68,1% i.a. en montos reales). Por su
parte,
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En septiembre los pagos con transferencia (PCT) 5 4fico 13 | Pagos con transferencia (PCT)

iniciados a través de codigos QR interoperables Monto mensual Cantidad mensual
se incrementaron con respecto al mes anterior, it et operable Ml
tanto en cantidades como en montos reales [ oSt 2 1 o
(+12,8% y +11,2% respectivamente, ver Grafico st 1 - 2\
13). A agosto, (Ultima informacion disponible) la 5T 20
cantidad de estas operaciones represent6 12,6% ; | 15 |
del total de PCT (5,1% en montos)'. 2 | 0 ¢
L 0.5
; 0.0

En parte por motivos estacionales, en agosto dis-
minuyeron las operaciones con tarjetas de de-
bito con relacion al mes anterior: 8,6% en canti-  fuere:BoRAPagos Con Transferencia (0T totals.

dades y 16,4% en montos reales.’™ No obstante,

en términos interanuales las compras con tarjetas de débito crecieron (+21,2% en cantidades y
+5,8% real en montos). Este desempefio se reflejé en su totalidad por el incremento en las opera-
ciones presenciales. Se estima que el monto de las operaciones mediante tarjeta de débito de los
ultimos tres meses (anualizado) representé 8,4% del PIB (0,7 p.p. mas que en igual mes del afio
anterior).
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En septiembre la compensacion de cheques disminuyo respecto al mes anterior, tanto en cantida-
des (9,6%) como en montos reales (4,5%), si bien se incrementd en términos interanuales (+2,5% y
8,2%, respectivamente). Las operaciones mediante ECHEQs siguieron aumentando su participa-
cién en la compensacion total de documentos'®: en septiembre representaron 31,5% en cantidades
(+11,1 p.p.i.a.) y 57,4% en montos (+12,4 p.p. i.a.)."” Se estima que el monto de cheques compen-
sados en los ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 27,4% del PIB (+1,9 p.p.i.a.). Por su
parte, el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compensado se
mantuvo en niveles moderados (0,66% en cantidades y 0,54% en montos), similares a los del mes
anterior y levemente superiores en una comparacion interanual.

14 Durante septiembre, el valor promedio de los PCT con QR interoperable fue de $2.200.

15 Durante agosto, el valor promedio de las operaciones mediante tarjeta de débito fue de $3.400.

16 Para mayor detalle, ver Informe Mensual de Pagos Minoristas.

17 Durante agosto, el valor promedio de las operaciones con cheques fisicos y electrénicos fue de $254.000 y $745.500, respectivamente.
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