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se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los
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En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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Resumen ejecutivo

En el contexto de COVID-19 el BCRA continud adoptando medidas para estimular el crédito, fomentar
al ahorro en pesos e impulsar el uso de medios electronicos de pago. En agosto el conjunto de enti-
dades financieras desarroll6 su actividad preservando adecuados margenes de liquidez y solvencia.

Por sexto mes consecutivo, en agosto crecio el saldo de crédito al sector privado en pesos expresado
en términos reales, 1,3% respecto al mes anterior y 11,1% interanual (i.a.). Este desempefio viene
siendo apuntalado por los diversos programas de asistencia instrumentados por el BCRA. A través
de la linea especial a MiPyMEs y Prestadores de Servicios de Salud a una tasa nominal de 24% anual,
se otorgaron cerca de 324.635 financiaciones por un monto total acumulado de $533.784 millones
hasta fines de octubre. Mediante la linea de crédito MiPyME Plus se desembolsaron $2.683 millones,
facilitando el acceso al financiamiento a mas de 5.927 empresas. En el mes también continuaron
expandiéndose las asistencias crediticias disefiadas para las personas monotributistas y autono-
mas. Por medio de la linea de Créditos a Tasa Cero se otorgaron 554.743 préstamos, por un monto
total de $65.692 millones hasta fines de octubre. Complementariamente, en el marco de la linea de
Créditos a Tasa Cero Cultura se generaron 2.097 préstamos por un total de $221 millones.

Con el objetivo de seguir ampliando las condiciones de acceso al crédito del sector productivo, re-
cientemente el BCRA aprobd un nuevo esquema con 3 lineas de financiamiento para las MiPyME: $i)
linea MiPyME con tasas de interés nominal anual de 24%, dirigida a las empresas que tienen benefi-
cios del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP); (i) linea MiPyME
para Inversion de Capital para las firmas que adquieran bienes de capital y el rubro de la construccion,
con una tasa de interés nominal anual de 30% y un plazo promedio igual o superior a 24 meses,
ponderando para ello los vencimientos de capital, sin que el plazo total sea inferior a 36 meses; (iii)
linea destinada a financiar el capital de trabajo de empresas MiPyME, con tasa de interés nominal
anual de 35%. La normalizacion del nivel de actividad que comienza a evidenciarse en algunas regio-
nes y sectores permitira paulatinamente reducir y focalizar los esfuerzos de asistencia crediticia,
adaptandose a las necesidades de la nueva etapa.

Por el lado del fondeo, el saldo de los depdsitos a plazo en moneda nacional del sector privado crecié
por quinto mes consecutivo en términos reales, 3,6% respecto a julio y 22,3% i.a. En el marco de las
medidas adoptadas por el BCRA tendientes a incentivar el ahorro en pesos en el sistema financiero,
a partir de octubre se garantizd un rendimiento minimo de 34% nominal anual en las colocaciones
de hasta $1 millén constituidos por personas humanas y de 32% nominal anual para el resto. Por su
parte, en el marco de vencimientos impositivos, el saldo de depdsitos en moneda nacional del sec-
tor privado a la vista se redujo en el mes, llevando a que los depdsitos en pesos del sector privado
disminuyeran 1,9% real respecto a julio.

En el marco de cambios en los criterios para clasificar a las personas deudoras y de los mecanismos
de alivio financiero vigentes desde marzo tendientes a contrarrestar los efectos negativos de la pan-
demia, en el mes el ratio de irregularidad del crédito al sector privado alcanzé 4,8%, 0,2 p.p. menos
que enjulio. En el periodo el saldo de previsiones contables totalizd 119% de la cartera irregular, au-
mentando 2,3 p.p. con respecto a julioy 22,3 p.p. i.a.

En agosto aumentaron los indicadores agregados de solvencia del sector. La integracion de capital
(RPC) del sistema financiero totalizé 23,4% de los activos ponderados por riesgo (APR), 0,4 p.p. mas
que el mes pasado. Este indicador supera al promedio local de los ultimos 10 afios y al promedio
para la ultima informacion disponible de otros sistemas financieros de la region. La posicion de ca-
pital (RPC menos exigencia regulatoria) del agregado de entidades se ubicé en 173% de la exigencia
normativa en el mes, creciendo 4,5 p.p. respecto a julio. Por su parte, la liquidez en sentido amplio del
sistema financiero represento 66,1% de los depdsitos totales a agosto, 0,3 p.p. menos que en julio.

En el acumulado de 8 meses del afio el sistema financiero obtuvo resultados totales integrales en
moneda homogénea equivalentes a 2,7% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 18,6%a. del patrimonio
neto. Se estima que en una comparacion interanual la tasa de interes activa implicita se redujo mas
que el costo de fondeo implicito por depdsitos, llevando a que el diferencial entre ambos conceptos
se reduzca (-5,8 p.p. i.a. nominaly -2,9 p.p. i.a. real).
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|. Actividad de intermediacion financiera

En el marco de los diversos programas instrumentados por el BCRA para morigerar los efectos de
la menor actividad econémica ante el escenario del COVID-19 y las medidas sanitarias tomadas,
en agosto el saldo real de crédito al sector privado en pesos se incremento por sexto mes conse-
cutivo. En tanto, los depdsitos a plazo del sector privado en pesos presentaron un crecimiento real
por quinto mes consecutivo.

De acuerdo con el flujo de fondos estimado para el sistema financiero sobre partidas en moneda
nacional,' las fuentes de recursos mas relevantes en agosto fueron la reduccion de la liquidez en
sentido amplio de las entidades financieras y, en menor medida, el aumento de los depdsitos del
sector publico. Por su parte, la reduccion de los depositos totales del sector privado y el incremento
de las financiaciones a dicho sector resultaron las principales aplicaciones de fondos en el mes.
La dinamica mensual de los depdsitos se produjo en el marco de las transferencias de recursos
del sector privado al sector publico en el mes, en parte debido a vencimientos impositivos.?

En agosto el saldo de financiaciones al sector ~ Gréfico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos*
Variaciones en términos reales

®
*sin ajustar por estacionalidad. EFNB: Entidades Financieras No Bancaria
Fuente: BCRA
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El crecimiento de las financiaciones en pesos al sector privado —en términos reales— que se registra
desde marzo esta siendo en parte impulsado por los diversos programas de asistencia crediticia
instrumentados por el BCRA. A través de la linea especial a MiPyMEs y Prestadores de Servicios de
Salud a una tasa nominal de 24%,° se otorgaron cerca de 324.635 financiaciones por un monto total
acumulado de $533.784 millones hasta fines de octubre (de las cuales 10,3% presentan garantia del
FoGar) (ver Gréfico 2, panel izquierdo). Mas del 80% del total desembolsado fue utilizado para la
cobertura de cheques diferidos y para abastecer ciertas necesidades de capital de trabajo de las

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea.

2 Con el objetivo de amortiguar los efectos negativos de la pandemia, los vencimientos para el pago del impuesto a las Ganancias y sobre los
Bienes Personales se prorrogaron para el mes de agosto.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Allo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionara como “EFNB”.

5 Comunicacion “A” 6937 y modificatorias.
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MiPyMEs. Las entidades privadas nacionales ex-  Gréfico 2 | Lineas especiales de créditos a MiPyME y a
plicaron 398% de los desembolsos totales. se- servicios de salud* - Desembolsos acumulados
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embolsos por $2.683 millones a fines de octubre
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des privadas nacionales continuaron siendo los principales impulsores de esta asistencia financiera,
otorgando mas del 70% del monto total.
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Paralelamente, a través de la linea de financiamiento a tasas de interés subsidiadas para empresas
inscriptas en el “Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion” (ATP)? se otorgd
un total de $3.371 millones hasta fines de octubre, alcanzando a mas de 165.239 personas trabaja-
doras.

Por otro lado, en los Ultimos meses continuaron  Grafico 3 | Total de créditos acordados con personas
creciendo las nuevas asistencias crediticias diri-  trabajadoras auténomas y monotributistas a Tasa Cero
gidas a las personas monotributistas y autono-  mieresdes miles
mas. Mediante la linea de Créditos a Tasa Cero™ ™ - :ddttdd serediacton 015 ®2457 250
se llevan otorgados cerca de $65.692 millones %0

hasta fines de octubre, de los cuales mas del

97% ya han sido desembolsados a través de

6 150
@50
unos 554.743 préstamos (ver Grafico 3). Dado % | 36.798 100
que este programa se instrumenta exclusiva- ;| |, 5
mente mediante adelantos en las tarjetas de cré-
0 0

dito o cuentas a la vista de las personas benefi- may oot
ciarias, hasta el momento se han emitido mas Zfﬁei‘i,"osn'ﬂifl";Jifz"ér."’n?c”,?n”;i?é’nas'u”,-ﬁl?i féiﬂiiii%’."?’uiniif"JSET“'“" de e
de 245.698 nuevas tarjetas de crédito y se abrie-

ron 737 cuentas a la vista para este proposito. Complementariamente, a través de la linea de Créditos
a Tasa Cero Cultura' se llevan otorgados 2.097 préstamos por un total de $221 millones, de los
cuales 57,5% ya fue acreditado.

{@® Cantidad acumulada de tarjetas 200
emitidas (eje der.)

1351'0 . 176,8
60 131,5

6 Hasta fines de octubre se encontraban aprobados mediante esta linea unos $6.912 millones que todavia no han sido desembolsados, exis-
tiendo solicitudes adicionales en tramite por aproximadamente $2.823 millones. Cabe considerar que las entidades que participan de las lineas
crediticias impulsadas por el BCRA obtienen franquicias regulatorias.

7 Comunicacion “A” 7006 y modificatorias.

8 Al 23 de octubre se habian aprobado unos $222 millones adicionales con desembolsos pendiente de efectivizacion, existiendo solicitudes
adicionales en tramite por casi $6 millones.

9 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion “A” 7102

10 Ver Comunicacion “A” 6993.

11 Ver Comunicacion “A” 7082.
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Mas aun, con el objetivo de continuar mejorando las condiciones de acceso al financiamiento del
sector productivo, a mediados de octubre el BCRA aprobd un nuevo esquema de financiamiento
para las MiPyMEs, el cual consta de tres lineas de crédito: (i) linea MiPyME con tasas de interés
nominal anual de 24%, dirigida a todas las empresas que tienen beneficios del ATP, las cuales
contaran —en caso de ser necesario— con garantia del FOGAR; (ii) linea MiPyME para Inversion de
Capital para aquellas firmas que adquieran bienes de capital y para aquellas vinculadas con el ru-
bro de la construccion, con una tasa de interés nominal anual de 30% y un plazo promedio igual o
superior a 24 meses, ponderando para ello los vencimientos de capital, sin que el plazo total sea
inferior a 36 meses; (iii) linea destinada a financiar el capital de trabajo de empresas MiPyME, con
tasa de interés nominal anual de 35%. Asimismo, se mantendran vigentes las distintas lineas de
crédito con tasa subsidiada por el FONDEP.'?

En una comparacion interanual, en agosto el saldo del crédito en moneda nacional al sector privado
acumuld un incremento de 11,1% en términos reales (2,3 p.p. por encima del registro del mes pa-
sado), principalmente por el desempefio de los documentos y de las tarjetas. Las financiaciones
canalizadas por las entidades financieras privadas mostraron mayores crecimientos reales relati-
vos en el periodo (ver Gréfico 1, panel derecho).

Dada la reduccién mensual de las financiaciones en moneda extranjera (-8,4% en moneda de ori-
gen), en agosto el saldo de crédito total al sector privado (en moneda nacional y extranjera) acu-
mulé disminucion real de 0,3% respecto a julio (-14,8% i.a.).

Por su parte, influido por los vencimientos del  Grafico 4 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos

pago de| impuesto a |aS gana nCiaS y SObI’e |OS :/05 Variacion % mensual * - En términos reales Panicip(izifr\wl;/?(-jéﬂogs)to 2020

bienes personales, el saldo de depdsitos en A plazo Alavista Toul »
moneda nacional del sector privado se redujo 0 ¢ I Pib. o
1,9% real (+0,8% nominal) en agosto respecto | | i EFNB =

a julio, producto de una disminucion de 6,3% | L .

real de las cuentas a la vista (-3,7% nominal). ~ ° o he &

En contraposicion, en el periodo los depdsitos s I L o s

a plazo en pesos de este sector mostraron un o
crecimiento real por quinto mes consecutivo, " EEEEE- S @ |racos

ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20

equivalente a 3,6% respecto a julio (+6,4% no-
minal) (ver Grafico 4). De esta manera, en lo
que va del ano los depdsitos a plazo aumenta-
ron 1,3 p.p. su ponderacion en el saldo de depodsitos totales, hasta representar 45,6% en el agre-
gado del sistema financiero.

100

*sin ajustar por estacionalidad. EFNB: Entidades Financerias No Bancarias. Fuente: BCRA

Por su parte, en agosto el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado se incre-
mentd 1,1% (en moneda de origen). Los depdsitos totales (en moneda nacional y extranjera) de
dicho sector se redujeron 1,3% real en el mes respecto a julio.

12 Ver Nota de Prensa del 15 de octubre de 2020 y Comunicacion “A” 7140.
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% —TNA plazo fijo $ 30-44 dias %

. . g 13
de la tasa de interés de politica monetaria', re- g _ " aaree 100

cientemente el BCRA decidi6 elevar la tasa de TNA pases activos EF c/BCRA a 1 dia
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activos desde el punto de vista de las entidades
financieras) hasta alcanzar 30% nominal
anual," ofrecer pases pasivos a siete dias a una
tasa de 33% y reducir la tasa de interés de LELIQ
a 36% nominal anual (ver Grafico 5). Esto per-
mitira alinear gradualmente las tasas de interés o
de las herramientas de esterilizacion monetaria

con las tasas de interés de los instrumentos del
Tesoro NaCIOHa| De eSta manera’ se bUSCa re- *Saldos en pesos (sector privado). Ultimos 2 valores estimados. Fuente: BCRA
ducir paulatinamente el costo de esterilizacion

alavez de aumentar la efectividad para influir en las tasas de interés de corto plazo de la economia.
Complementariamente, en pos de continuar fomentando el ahorro en moneda nacional, se modi-
ficaron los coeficientes de las tasas de interés minima de plazos fijos, para garantizar un rendi-
miento de 34% nominal anual en colocaciones de hasta ST milléon constituidos por personas hu-
manas y de 32% nominal anual para el resto.
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En tanto, en agosto el saldo de los depdsitos del sector publico en pesos se incremento 5,8% real
(8,7% nominal), debido principalmente a los mayores ingresos tributarios tras el pago impositivo
antes mencionado. De esta manera, teniendo en cuenta los movimientos mensuales tanto del sec-
tor publico como privado, los depdsitos totales en pesos disminuyeron 0,5% real respecto a julio
(2,2% nominal).

En una comparacion interanual, los depositos en pesos del sector privado se incrementaron 34,8%
i.a. real (89,7% i.a. nominal) en agosto, mientras que aquellos constituidos por el sector publico au-
mentaron 8,8% i.a. real (53% i.a. nominal). Como resultado, el saldo de depdsitos totales en pesos
acumulo un crecimiento de 27,8% i.a. real (79,8% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

En agosto el activo total del sistema financiero no presenté cambios significativos en términos
reales con respecto al mes pasado (+2,7% nominal), creciendo en el grupo de entidades financieras
publicas y disminuyendo en las privadas.

Respecto a fines de enero de 2020 el activo en términos reales se incremento en todos los grupos
de entidades, acumulando un aumento de 14% real para el agregado del sistema (ver Grafico 6).
Este desempefio estuvo en parte explicado por la dinamica del crédito al sector privado en moneda

13 Ver Nota de Prensa del 15 de octubre de 2020.
14 Cabe sefialar que el primero de octubre la tasa de pases pasivos a un dia de plazo se incremento 5 p.p., hasta 24% y una semana después
subioé nuevamente hasta 27%.
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nacional (detallado en la Seccion anterior). Ademas, en el incremento del activo total también inci-
di6, de forma relativamente considerable, la mayor tenencia de instrumentos del BCRA en el ba-
lance de las entidades. Cabe sefialar que, a los fines de moderar los efectos econémicos adversos
de la pandemia, esta Institucion intervino activamente para financiar programas extraordinarios de
asistencia, tanto para las familias como para las empresas. En este sentido, parte de la emision
monetaria generada por transferencias del BCRA al Tesoro Nacional fue esterilizada, via LELIQ y
pases, explicando asi del aumento de estos instrumentos en el activo del sistema financiero."

Grafico 6 | Saldo de activo total

1cot Grafico 7 | Composicion del activo del sistema financiero
En términos reales
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En este marco, a agosto los préstamos al sector privado en moneda nacional y los instrumentos
del BCRA se mantuvieron como los rubros de mayor peso relativo en el activo total del sistema
financiero (ver Grafico 7). En comparacién con julio pasado, entre los activos en moneda nacional
aumento la relevancia de los instrumentos del BCRA, del crédito al sector privado y al sector pu-
blico, en tanto que se redujo la ponderacion del saldo de las cuentas corrientes en el BCRA. Por su
parte, en el segmento denominado en moneda extranjera en agosto aumento la importancia rela-
tiva de la liquidez y disminuyo la del crédito al sector privado. En términos interanuales, el crédito
al sector privado en pesos y el total de activos liquidos en igual denominacién aumentaron su pon-
deracion en el activo, en tanto que el crédito y la liquidez en moneda extranjera la redujeron.
Grafico 8 | Exposicion al sector publico - Evolucion
El sistema financiero local exhibe una moderada  Sistema financiero
exposicion al sector publico. En agosto el crédito  en%defactivo
al sector publico aumento levemente hasta tota- :Z I
lizar 10,4% del activo total, nivel similar al prome- 40 |
dio de los ultimos 10 afios (ver Gréafico 8). Alcon- 3 |
siderar los depdsitos del sector publico, este sec- TZ \\/\,J
tor se mantiene como acreedor neto delconjunto o | o N L
de entidades financieras, por un valor equivalente 10 f
a 1,7% del activo total del sistema financiero. ™
Debe destacarse que, en una comparacion inter-

—Exposicién bruta*
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*Exposicion bruta: (Posicion en titulos publicos (no incluye instrumentos del BCRA) +
Préstamos al sector publico) / Activo total. Exposicion neta: (Posicién en titulos publicos
(no incluye instrumentos del BCRA) + Préstamos al sector publico - Depdsitos del sector
publico) / Activo total. Fuente: BCRA

15 Para mayor detalle, ver la Ultima edicién del Informe de Politica Monetaria (IPOM).
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nacional, el sistema financiero local presenta niveles de exposicion al sector publico que se en-
cuentran por debajo de la media de otras economias emergentes y desarrolladas (ver Grafico 9).

En relacion con el fondeo total del sistema financiero (pasivo y patrimonio neto), en el mes au-
mento la ponderacion de los depositos a plazo en pesos del sector privado y de las imposiciones
del sector publico en pesos (ver Grafico 10), y disminuyo la de los depdsitos a la vista en pesos del
sector privado. En comparacion con el mismo periodo de 2019, los depositos a la vista y a plazo
del sector privado en moneda nacional incrementaron su participacion en el fondeo total del sis-
tema financiero en 7,7 p.p. y 3,4 p.p., respectivamente. Como contrapartida, los depdsitos del sec-
tor privado en moneda extranjera disminuyeron su peso relativo en el ultimo afio.

Grafico 9 | Exposicion al sector publico — Comparacion in-
ternacional (Ultima informacién disponible)

en % del activo
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*Exposicion bruta: (Posicion en titulos publicos (no incluye instrumentos del Banco Central)
+ Préstamos al sector publico) / Activo total. Exposicion neta: (Posicion en titulos publicos
(no incluye instrumentos del Banco Central) + Préstamos al sector publico - Depdsitos del
sector publico) / Activo total. Fuente: BCRAy FMI

Grafico 10 | Composicién del fondeo bancario
En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)
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Fuente: BCRA

Desde un enfoque macroprudencial, resulta relevante monitorear la importancia relativa de los ac-

tivos y pasivos en moneda extranjera del sistema
financiero, asi como el diferencial entre ambos.
En este sentido, en el marco de la regulacion vi-
gente en la materia, en agosto el activo en mo-
neda extranjera represent6 19,8% de los activos
totales y los pasivos en esta denominacion al-
canzaron 18,6% del fondeo total. Estos registros
no presentaron cambios de magnitud respecto al
mes pasado. Al considerar las operaciones a tér-
mino de moneda extranjera (clasificadas fuera
de balance), el diferencial entre activos y pasivos
en esta denominacion del sistema financiero en
su conjunto se situod en torno a 10% del capital
regulatorio, 1,7 p.p. méas que el mes pasado (ver
Grafico 11).

Grafico 11 | Activo ME - Pasivo ME + Posicion a término
ME (Sistema financiero)
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Fuente: BCRA
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IIl. Calidad de cartera

El saldo de crédito total al sector privado (con-
templando moneda nacional y extranjera) en
términos del activo del sistema financiero se
ubico en 33,6% en agosto, relativamente estable
con respecto al mes anterior. El crédito en mo-
neda extranjera redujo su participacion en el ac-
tivo durante agosto, mientras que el financia-
miento en pesos aumentd (0,3 p.p. mensual
hasta totalizar 28,6%, ver Grafico 12).

Cabe sefalar que, con el objetivo de mitigar
parte de los efectos econdmicos adversos que

Grafico 12 | Saldo de crédito sector privado / Activo
Por moneda - Total sistema financiero Por moneda - Por grupo de entidades
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provoco la pandemia y las medidas sanitarias tomadas para menguar sus efectos sobre la pobla-
cion, desde marzo rige una modificacion de los parametros para clasificar a los deudores del sis-
tema financiero asi como medidas de alivio implementadas por el BCRA con igual fin.'® Con rela-
cion a este ultimo punto, segun surge de las respuestas de las entidades en el marco de la Encuesta
de Condiciones Crediticias (ECC) publicada recientemente (Tercer Trimestre de 2020), aproxima-
damente 14% del saldo de crédito al sector privado en pesos de las entidades encuestadas habria
utilizado el mecanismo de diferimiento de cuotas impagas de préstamos —excluyendo tarjetas de
crédito —(5% para el segmento en moneda extranjera). Respecto al mecanismo sobre las tarjetas
de crédito solamente, este ratio se ubico aproximadamente en 19% para septiembre y 27% para
abril —saldo promedio ponderado— en funcién de la informacion brindada por el conjunto de enti-

dades financieras.

En este marco, el ratio de irregularidad del cré-
dito al sector privado para el sistema financiero
agregado se redujo 0,2 p.p. en agosto hasta
4,8%, descenso que fue se evidencio en todos
los grupos de entidades financieras, destacan-
dose el desempefio de las EFNB y de las enti-
dades privadas extranjeras (ver Grafico 13).

En agosto la mora de los créditos a las empre-
sas se ubicoé en 6,4%, 0,4 p.p. por debajo del va-
lor de julio. Este descenso estuvo impulsado
principalmente por los adelantos y los prenda-
rios, y fue compensado parcialmente por el in-

Grafico 13 | Irregularidad del crédito al sector privado
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)
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cremento de la irregularidad en las financiaciones a las exportaciones'” (ver Grafico 14). Por su

16 Comunicacion “A” 6938 y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el

Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)". En este sentido, debe mencionarse que recientemente el BCRA decidié, mediante la Comuni-
cacion “A” 7107, prolongar hasta el 31 de diciembre de 2020 gran parte de estas medidas.
17 La irregularidad en las lineas de crédito a exportacion se explico por un conjunto reducido de empresas de relevancia.
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parte, el ratio de morosidad de los créditos a las familias se redujo levemente hasta 3%, sin presen-
tar grandes variaciones mensuales entre las distintas lineas de crédito.

En agosto el saldo de previsiones contables (originadas tanto por la cartera regular como irregular)
representd 118,7% del crédito al sector privado en situacion irregular del sistema financiero, 2,3
p.p. mas que el mes pasado (ver Gréfico 15). El saldo estimado de previsiones atribuibles a la car-
tera irregular se ubico casi en 98% de dichos préstamos. Se estima que las financiaciones en si-
tuacion irregular no cubiertas con previsiones atribuibles a esta cartera totalizaron 0,3% de la RPC
del sistema financiero. '®

Grafico 14 | Irregularidad del crédito al sector privado graflco 15d| Pre\(ljlc:jnamlento y cartera irregular
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IV. Liquidez y solvencia

Los margenes de liquidez y solvencia con los que opera el conjunto de entidades se ubican en
niveles adecuados, superando holgadamente las recomendaciones internacionales en la materia.

En agosto el Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés) para las entidades al-
canzadas (grupo A) se ubicé en 2,3, frente a un minimo exigido local de 1." El Ratio de Fondeo
Neto Estable (NSFR, por sus siglas en inglés) en junio (Ultima informacion disponible) totalizé 1,8
en las entidades obligadas (grupo A), mientras que el minimo exigido a nivel local es 1.2

La liquidez amplia?' representd 66,1% de los depdsitos totales a agosto (61,7% para las partidas
en pesos y 83% en el segmento en moneda extranjera), 0,3 p.p. menos que en julio (-1,1 p.p.y +2,3
p.p. para el indicador en pesos y en moneda extranjera, respectivamente, ver Grafico 16). En térmi-
nos de la composicién de los activos liquidos en pesos, en el mes se incremento la participacion

18 El saldo estimado de previsiones regulatorias atribuibles a la cartera irregular sigue los criterios de las normas de previsiones minimas por
riesgo de incobrabilidad, sin utilizar los criterios NIIF para entidades A.

19 El LCR considera la liquidez disponible para hacer frente a una potencial salida de fondos ante un eventual escenario de estrés en el corto
plazo. Ver Texto Ordenado —TO— “Ratio de Cobertura de Liquidez”".

20 EI NSFR tiene en cuenta la disponibilidad de fondeo estable de las entidades, en linea con los plazos de los negocios al que se aplica. Ver TO
“Ratio de Fondeo Neto Estable”.

21 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
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de las tenencias de LELIQ?? en tanto que se redujo la relevancia del saldo de las cuentas corrientes
de las entidades en el BCRA y del saldo de los pases netos con esta Institucion. En los ultimos 12
meses a agosto, el ratio amplio de liquidez aumento 7,5 p.p. de los depdsitos, desempefio expli-
cado principalmente por el segmento en moneda extranjera.

En relacion con la solvencia del sistema financiero, en el mes aumentaron los indicadores de inte-
gracion de capital regulatorio (ver Gréafico 17). La integracion de capital (RPC) del sistema se incre-
menté 0,4 p.p. de los activos ponderados por riesgo (APR) hasta totalizar 23,4% (25,6% para las
entidades privadas y 19,2% para las publicas). La posicion de capital (RPC menos exigencia regu-
latoria) del agregado de entidades se ubicd en 173% de la exigencia normativa en agosto, creciendo
4,5p.p. en el Ultimo mes (212% para las entidades privadas y 107% para las publicas). Por su parte,
el coeficiente de apalancamiento?® del agregado de entidades se ubico en 12% a mediados de afo
(Ultima informacién disponible), muy por encima del umbral minimo de 3%

Grafico 16 | Liquidez del sistema financiero

e Grafico 17 | Integracion de capital regulatorio
En % de los depdsitos
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Al igual que en los meses previos, el sistema financiero de forma agregada continu¢ verificando
los margenes adicionales de capital (2,5% de los APR para todas las entidades y 1% adicional para
aquellas con importancia sistémica).

Cabe considerar que el mantenimiento de adecuados indicadores de solvencia del sector resulta
en parte favorecido por las distintas politicas microy macroprudenciales que viene implementando
esta Institucion desde el inicio de la emergencia sanitaria, siguiendo la experiencia abordada por
otros Bancos Centrales. En particular, durante 2020 las entidades financieras tienen suspendida la
posibilidad de distribuir dividendos.?*

22 Impulsado, fundamentalmente, por las mayores tenencias de LELIQ para integracion de efectivo minimo en el marco de un crecimiento
relativamente mayor de los depdsitos a plazo totales, en relacién con aquellos a la vista. Ademas, a partir de agosto se amplio el limite de la
posicién neta excedente de LELIQ por la diferencia positiva entre el limite para la posicion de contado de las normas sobre “Posicion global neta
de moneda extranjera” y el promedio mensual de saldos diarios de la posicién de contado (para mayor detalle ver Comunicacion “A” 7077).

23 Recomendd por el Comité de Basilea —definido como el cociente entre el capital regulatorio de mayor calidad y una medida amplia de expo-
siciones—.

24 Comunicaciones "A” "6939 y "A" 7035.

Informe sobre Bancos / Agosto de 2020 | BCRA | 12


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A7139.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A6939.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/comytexord/A7035.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0820.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0820.xls

En este marco, debe mencionarse que en los primeros ocho meses del afio el conjunto de entida-
des devengo resultados totales integrales en moneda homogénea del orden de 2,7% anualizado
(a.) del activo (ROA) y de 18,6%a. del patrimonio neto (ROE).

El margen financiero acumulado entre enero y agosto se ubicé en 11,4%a. del activo. Los ingresos
por intereses (8,8%a. del activo) y los resultados por titulos valores (8,4%a. del activo) fueron los
principales conceptos positivos del margen financiero en el acumulado del afio. Por otro lado, los
egresos por intereses (8,6%a. del activo) resultaron los principales egresos financieros del sistema
financiero en lo que va del afio. Por su parte, entre los conceptos no financieros mas relevantes en
la rentabilidad de las entidades, los resultados por servicios (1,9%a. del activo) se destacaron como
generacioén de ingresos, mientras que los cargos por incobrabilidad (1,6%a. del activo) y los gastos
de administracion (6,7%a. del activo) fueron los principales egresos no financieros.

A los fines de poder comparar, en cierta me-  Grafico 18 | Tasas de interés implicitas estimadas (anua-
dida, niveles actuales de rubros relevantes de 'Lzadas) para el sistema financiero
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mension de cantidades (evolucion de saldos). Asi, se estima que en una comparacion interanual la
tasa de interés activa en pesos promedio implicita nominal y el costo de fondeo por depdsitos en
pesos implicito nominal se redujeron 20,2 p.p. y 14,4 p.p., respectivamente, disminuyendo conse-
cuentemente el diferencial entre ambos conceptos en cerca de 5,8 p.p. en el periodo considerado
(ver Gréfico 18).
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Esta evolucion de las tasas implicitas nominales se produjo en periodos con distintos niveles de in-
flacion (mayores en 2019 respecto de los Ultimos meses con informacion disponible de 2020). Al
estimar las tasas de interés implicitas en términos reales se observa una reduccion de 56 p.p. i.a.en
la tasa de interés activa y una caida de 2,7 p.p. i.a. en el costo de fondeo por depdsitos, llevando a
que el diferencial entre ambos conceptos también disminuya 2,9 p.p. i.a.

Teniendo en cuenta los Ultimos meses, la tasa de interés activa nominal implicita del sistema finan-
ciero estimada para el cuarto bimestre de 2020 resulté 0,6 p.p. inferior a la del bimestre previo. En

25 Cabe recordar que desde 2020 las entidades informan sus balances en moneda homogénea (ver Comunicacion ‘A’ 6651 para mayor deta-
lle), haciendo incomparable la informacion respecto a afios anteriores. De aqui que surge la necesidad de generar ciertos indicadores parciales
con el objetivo de facilitar de algun modo la comparabilidad entre distintos periodos.

26 No se computan en estos indicadores, gastos de administracion, ni impositivos ni componentes de riesgo o de costo de capital.
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tanto, que para el costo de fondeo nominal implicito por depdsitos en pesos del agregado de enti-
dades se observé un aumento de 1,9 p.p. en igual periodo. Como consecuencia, el diferencial entre

ambos se redujo 2,6 p.p. en el margen.?’

V. Sistema de pagos

Las operaciones del sistema de pago continua-
ron desplegandose adecuadamente en el en-
torno definido por la pandemia de COVID-19 y
las medidas sanitarias oportunamente adopta-
das para reducir suimpacto sobre la poblacion.

Durante septiembre (Ultima informacién dispo-
nible) continué profundizandose la utilizacion
de las transferencias electronicas inmediatas
en las transacciones de la economia (ver Gra-
fico 19). Con relacion a agosto, las transferen-
cias inmediatas totales se incrementaron tanto

Grafico 19 | Transferencias inmediatas en pesos
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en cantidades (7,8%) como en montos reales (7,4%). Estas transferencias se incrementaron en
todos los canales utilizados. En particular, el mayor dinamismo mensual se registré en las transfe-
rencias a través de la banca movil, tanto en cantidades (17,3%) como en montos reales (13%). Con
relacion al mismo mes del afio anterior, las transferencias inmediatas totales se incrementaron en
cantidades (118,2%) y en montos reales (46,4%). El mayor incremento interanual relativo se registré
en las transferencias a través de la banca movil, tanto en cantidades como en montos reales.

En agosto (Ultima informacion disponible), in-
fluido principalmente por factores estacionales,
se redujo levemente la cantidad de operaciones
con tarjetas de débito respecto a julio: -1% a tra-
vés del comercio electronico y -2,1% en las
transacciones presenciales (-1,8% para el total).
En el mes los montos cursados en términos
reales disminuyeron mensualmente 10,1% para
el canal electrénico y 6,2% para el presencial (-
7,4% para el total). En el desempefio mensual si-
gue observandose un mayor dinamismo relativo
en el uso de tarjetas de débito para el pago de
operaciones electrénicas (ver Grafico 20). De

Grafico 20 | Operaciones con tarjetas de débito
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esta manera, este canal viene ganando protagonismo en los ultimos meses, llegando a abarcar en
agosto el 28% de la cantidad de transacciones con tarjetas de débito y el 30% en términos de los

27 Este desempefio se dio en meses con distintos niveles de inflacion. Al estimar las tasas de interés implicitas en términos reales también se
observa que el diferencial entre ambas se redujo en el periodo mencionado.
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montos, muy por encima de lo observado a principios de afio (en el orden de 12% y 11% en canti-
dades y montos, respectivamente).

Con respecto a las extracciones de efectivo a
Grafico 21 | Extracciones de efectivo por ATM b
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La compensacion total de cheques se incrementé en septiembre (Ultima informacion disponible)
en cantidades (9,4%) y en montos reales (9,8%). La compensacién de ECHEQs se incrementd tanto
en cantidades (30%) como en montos reales (15,2%) (ver Grafico 22). Por su parte, la compensa-
cién de documentos fisicos crecié en cantidades (7,8%) y en montos reales (7,9%). De esta manera,
la compensacién de ECHEQs sigue aumentando su participacion en el total (hasta representar
8,5% en cantidades y 26,2% en montos reales). Con relacién al mismo mes del afio anterior, la
compensacion total de cheques se redujo en cantidades (30,8%) y en montos reales (21,4%).

Con relacion al mes anterior, el ratio de rechazos por falta de fondos de cheques totales sobre el
total compensado disminuyo en cantidades (-0,3 p.p., con un nivel de 0,72%) y en montos (-0,2 p.p.,
con un nivel de 0,58%). El ratio de rechazos de ECHEQs sobre el total de ECHEQs compensados se

Grafico 22 | Compensacion de cheques Grafico 23 | Rechazo de cheques
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28 Mediante la Comunicacion “A” 6945 (texto segun las Comunicaciones A" 6957 y 7044), se establecié que las entidades financieras no pueden
cobrar cargos ni comisiones por las operaciones efectuadas mediante todos los cajeros automaticos habilitados y operados en el pais por ellas
y deben arbitrar los medios para que se puedan realizar extracciones como minimo de $ 15.000 por dia. Mediante la Comunicacion “A” 7107 se
establecio la prérroga de la comunicacion “A” 6945 hasta el 31 de diciembre de 2020.
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incrementd en cantidades (0,8 p.p., con un nivel de 1,29%) y en montos (-0,4 p.p., con un nivel de
1,03%)?°. Con relacion al mismo mes del afio anterior, el ratio de rechazos de cheques totales por
falta de fondos sobre el total compensado se redujo en cantidades (0,4 p.p.) como en montos (0,4
p.p.) (ver Grafico 23).

29 El rechazo de ECHEQs corresponde a la totalidad de motivos de rechazo.
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