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Sintesis

En el marco del nuevo esquema de politica monetaria, cuyo objetivo es reducir la inflacién y recuperar un ancla
nominal para la economia, el BCRA dispuso un conjunto de medidas tendientes a reforzar el caracter
contractivo de su accionar. En pos de garantizar un proceso ordenado de reduccién de LEBAC,
recientemente se incrementd la exigencia de efectivo minimo para los bancos de mayor tamafio relativo en 3
puntos porcentuales, integrables en LELIQ o NOBAC. Para fomentar la captacién de nuevos depdsitos a
plazo fijo, se permitié que la totalidad de la exigencia de efectivo minimo sobre el incremento de este tipo de
depodsitos se integre mediante LELIQ y NOBAC. Complementariamente, se autorizé a los bancos a pagar intereses
con una periodicidad no inferior a 30 dias por los depoésitos a plazo fijo, en lugar del pago integramente al final
que era el Unico permitido. Estas dos iniciativas redundaran en una mejora sustancial de las tasas de plazo fijo a
las que acceden los depositantes. Adicionalmente, se redujo la posiciéon minima diaria de efectivo mi-
nimo, manteniendo el requisito promedio mensual. También, se habilitd a las entidades financieras a
adquirir Notas de Compensacion de Efectivo del BCRA.

Los depdsitos totales en moneda nacional aumentaron 1,7% en términos reales en agosto (+5,6%
nominal), impulsados por las colocaciones del sector publico. Los depoésitos del sector privado en pesos no pre-
sentaron cambios de magnitud en el mes al ajustar por inflacion (+3,8% nominal), con una caida en las coloca-
ciones a plazo practicamente compensada por el aumento en los saldos a la vista. Los depdésitos totales en
moneda extranjera se incrementaron 2,1% en el mes —en moneda de origen—. En una comparacion
interanual el saldo de depositos totales en pesos creci6 13,9% en términos reales, conducido por las cuentas del
sector publico. Los depositos del sector privado en pesos se redujeron levemente en los Gltimos doce meses, ajus-
tando por inflacion. Las imposiciones totales en moneda extranjera se incrementaron 2,2% i.a., dinamica mayor-
mente explicada por las cuentas del sector privado.

El indicador amplio de liquidez para el sistema financiero —integracién de efectivo minimo, instru-
mentos del BCRA y otras disponibilidades— represent6 47,4% de los depdsitos totales (45% en partidas
en pesos) en el mes, aumentando 1,4 p.p. (1,7 p.p.) con respecto a julio. La liquidez en sentido mas estricto
—integracion de efectivo minimo y otras disponibilidades— se ubic6 en 31,9% de los depésitos en agosto, incre-
mentandose 5,4 p.p. Este desempefio mensual de los ratios de liquidez se dio en el marco de la entrada en vigencia
de la suba de encajes de 3 p.p. para los depdsitos en pesos dispuesto oportunamente para aquellas entidades
financieras comprendidas en el grupo “A”. Tal aumento en la exigencia debe ser integrado en su totalidad con
recursos en las cuentas corrientes, aumentando la importancia relativa de estas Gltimas entre los activos liquidos.
Considerando solo las partidas en moneda extranjera, el ratio de liquidez represent6 52,4% de
los depdsitos en dicha denominacion.

En agosto el saldo de crédito en pesos al sector privado se redujo 2% al ajustar por inflaciéon res-
pecto a julio (+1,8% nominal). Por su parte, el financiamiento bancario en moneda extranjera au-
mento 1,5% (en moneda de origen). En una comparacion interanual, el saldo de crédito total (incluyendo tanto
moneda nacional como extranjera) al sector privado se incrementé 20,6% en términos reales, dinamizado ma-
yormente por las financiaciones a las empresas (26,5% i.a. real). Por su parte, los préstamos a las familias crecie-
ron 16,8% i.a. real, destacandose el desempefio de las lineas hipotecarias.

El ratio de morosidad del crédito al sector privado se ubic6 en 2,2% en agosto, permaneciendo
sin cambios de magnitud respecto al registro del mes pasado (+0,3 p.p. i.a.). Este nivel se mantiene
relativamente bajo tanto en la comparacion histérica como en relacion a los paises de la region.
Lairregularidad de las financiaciones a las familias y a las empresas se mantuvo en niveles similares a los de julio
(3,5% vy 1,3% del total de cada cartera, respectivamente). Entre las lineas de financiamiento a los hogares, el coe-
ficiente de morosidad de los hipotecarios se ubic6 en 0,2% en el mes y en 0,11% para el subconjunto de hipoteca-
rios en UVA. Las previsiones contables del sistema financiero representaron 124% de la cartera en situacion irre-
gular del sector privado. Cabe considerar que el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en
relacion al total compensado cayd nuevamente en septiembre —ultima informacion disponible—, hasta
un nivel de 1,1% en términos de montos.

En agosto los indicadores de solvencia del sistema financiero se mantuvieron en un rango de va-
lores elevados. La integracion de capital para el conjunto de bancos se ubico en 14,4% de los activos ponderados
por riesgo (APR) en el mes. El capital de Nivel 1 represent6 12,7% de los APR. Por su parte, el exceso agregado de
integracion de capital alcanzé 69% de la exigencia normativa. Todos los grupos de entidades mantuvieron posi-
ciones excedentarias de capital en relacion al requisito minimo prudencial.

En el mes las ganancias contables anualizadas (a.) del sistema financiero fueron equivalentes a 6,4% del activo,
aumentando con respecto a julio. Por su parte, los bancos privados obtuvieron beneficios mensuales por 3,8%a.
del activo (-0,7 p.p. con respecto a julio). Considerando el acumulado en ocho meses de 2018, los re-
sultados devengados por el conjunto de entidades financieras representaron 3,9%a. del activo
(33,6%a. del patrimonio neto), aumentando 0,8 p.p. en una comparacion interanual (+6,8 p.p.
i.a.). El grupo de bancos privados deveng6 ganancias por 3,6% a. del activo en lo que va de 2018, aumentando
0,4 p.p.i.a
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I. Medidas recientes!

Recientemente el BCRA implementé un nuevo
esquema de politica monetaria, en pos de redu-
cir la inflacién y recuperar un ancla nominal
para la economiaZ.

En este nuevo contexto, el BCRA dispuso un
conjunto de medidas tendientes a reforzar el
caracter contractivo de su politica monetaria3.
Por un lado, en pos de garantizar un proceso or-
denado de reduccién de LEBAC, a partir del 1 de
octubre se increment6 3 puntos porcentuales las tasas
de exigencia de efectivo minimo para las entidades fi-
nancieras de mayor tamafio relativo4. Dicho aumento,
que podra ser integrado con LELIQ y/o NOBAC, se
suma a los dispuestos en los Gltimos mesesS. Por su
parte, con el propésito de fomentar la captaciéon de
nuevos depositos a plazo fijo, el BCRA permitio
que la totalidad de la exigencia de efectivo minimo so-
bre el incremento de dichos depdsitos se integre me-
diante LELIQ y NOBAC. Adicionalmente se autorizo a
los bancos a pagar intereses con una periodicidad no
inferior a 30 dias por los depésitos a plazo fijo, en lugar
del pago integramente al final que era el Unico permi-
tido. Por otro lado, esta institucién redujo la posi-
cién minima diaria de efectivo minimo, mante-
niendo el requisito promedio mensual. De esta ma-
nera, las entidades financieras podran participar mas
activamente en las operaciones de subasta de LELIQ.
Asimismo, el BCRA permitio a las entidades financie-
ras adquirir Notas de Compensacién de Efectivo
del BCRA, que devengaran un quinto de la tasa de re-
ferencia que determine esta institucion®.

A mediados de septiembre se admiti6 que las entidades
financieras puedan otorgar garantias a residentes
del exterior sobre el cumplimiento de obligaciones
relacionadas con sus operaciones comerciales de bie-
nes y/o servicios en el exterior, en la medida en que el
ordenante las contra garantice localmente en su totali-
dady en la misma moneda mediante algunas de las ga-
rantias preferidas previstas’.

En pos de continuar promoviendo la bancariza-
cion y la inclusion financiera, recientemente se
eliminaron limitaciones para el funcionamiento de las
sucursales méviles8, como por ejemplo el requisito que

1 Se hace referencia a aquellas medidas de relevancia para el sistema financiero que fueron adoptadas desde la fecha de publicacion
del Informe sobre Bancos precedente.
2 Para mayor detalle ver Nota de Prensa del 26/09/18.

3 Comunicacién “A” 6575 y Nota de Prensa del 28/09/18

4Ver Comunicacion “A” 6570.
5 Ver ediciones anteriores del Informe sobre Bancos del BCRA y texto ordenado de Efectivo Minimo.

6 Estas adquisiciones se pueden realizar con con parte de sus tenencias de billetes no afectadas a la “Compensacion Interbancaria de
Billetes” (CIB).

7Comunicacion “A” 6572.

8 Comunicacion “A” 6573.
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Grafico 2 | Estimacion del Flujo de Fondos de Agosto de 2018
Sistema financiero — Por moneda de origen
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9 Comunicacion “A” 6578.
10 Considerando diferencias de saldos de balance.

establecia un periodo de permanencia maximo en una
misma ubicacion.

Recientemente el BCRA reglament6 el cheque
electréonico (ECHEQ)®. EI ECHEQ es un cheque en
el sentido estricto de las normas vigentes, que tiene la
particularidad de ser emitido por medios electronicos
procurandose que se mantengan las funcionalidades
del cheque fisico con el que convivira. Por ende, podra
ser comun o de pago diferido, tendra caracter de titulo
ejecutivo y sera endosable sin las limitaciones que ri-
gen actualmente para los cheques tradicionales. Las
entidades financieras tendran la obligacién de permitir
que sus clientes realicen depésitos de ECHEQ y de pa-
gar aquellos ECHEQ que se presenten en ventanilla al
cobro. La medida permitira mayor seguridad y celeri-
dad en la gestién de cobro y disminucion de las causa-
les de rechazos de cheques, con lo cual se espera un im-
pacto positivo en la eficiencia del sistema.

I1. Actividad

En linea con lo evidenciado en los ultimos meses, en
agosto la intermediacion financiera del conjunto de
bancos con el sector privado se redujo al tener en
cuenta el efecto de la inflacion sobre los saldos de ba-
lance. En este marco, el ratio entre créditos y de-
positos —sector privado— cayd en el mes, hasta
ubicarse en torno a 83% (registro similar al eviden-
ciado en el mismo periodo del afio anterior, ver Grafico
1). La merma en este cociente estuvo explicada por los
bancos privados, mayormente en el segmento en mo-
neda nacional. En agosto los activos bancarios en mo-
neda nacional crecieron 1,4% en términos reales, en
tanto que los activos en moneda extranjera se incre-
mentaron 1,2% —en moneda de origen—.

Respecto al flujo de fondos mensual© estimado
para el sistema financiero, en agosto los principa-
les origenes de recursos en pesos fueron el au-
mento de los depdsitos del sector publico
($68.000 millones), del sector privado ($62.000
millones) y la reduccién del saldo de instrumen-
tos del BCRA ($56.000 millones, ver Gréfico 2). Por
el lado de las aplicaciones de recursos en mo-
neda nacional, en el mes se destac6 el incre-
mento de la integracion de efectivo minimo
($155.000 millones) en el marco de la suba de los coe-
ficientes de encajes para depositos en pesos que dis-
puso el BCRA durante agosto. Por su parte, teniendo
en cuenta las variaciones mensuales de las partidas en
moneda extranjera, el incremento de los depositos del
sector privado result6 la principal fuente de fondos en
el mes. En tanto que la reduccién del saldo de las lineas
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Grafico 3 | Estimacion del Flujo de Fondos Acumulado en 8 meses
Sistema financiero — Por moneda de origen
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Griafico 4 | Descalce de Moneda Extranjera del Sistema Financiero
Como % de la RPC
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Grafico 5 | Cheques Compensados y Rechazados
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de crédito del exterior y el aumento del crédito al sector
privado fueron las principales aplicaciones en esta de-
nominacién para el periodo.

Considerando el flujo de fondos del sistema finan-
ciero para el acumulado de ocho meses de 2018,
la expansion de los depdésitos del sector publico
($398.000 millones) y del sector privado
($212.000 millones) fueron los origenes en mo-
neda nacional mas destacados (ver Gréfico 3). Es-
tos recursos se canalizaron mayormente a in-
crementar la integracion de efectivo minimo
en pesos ($356.000 millones) y el financiamiento
a las empresas y familias en igual denomina-
cion ($270.000 millones). En cuanto los rubros en
moneda extranjera, en lo que va del afio predominé la
intermediacién financiera con el sector privado. El au-
mento de los depésitos y de los préstamos resultaron
la fuente y destino de fondos mas relevantes, respecti-
vamente.

En agosto el descalce activo de moneda extran-
jera del sistema financiero se ubicé en 14,9%
del capital regulatorio, manteniéndose en un
entorno de valores bajos en relacion con los ni-
veles alcanzados en los ultimos afios (ver Grafico
4). Este ratio se increment6 3,8 p.p. con respecto al
mes pasado debido a que la re-expresion del descalce
de moneda extranjera al tipo de cambio de fin de mes
(el cual se increment6 35% con respecto a fines de ju-
lio) fue relativamente mayor al aumento de la Respon-
sabilidad Patrimonial Computable.

En relacion al diferencial entre activos y pasi-
vos ajustables por CER, en agosto el conjunto
de bancos presentdé un descalce activo esti-
mado equivalente a 46,6% de la RPC, sin cam-
bios relevantes respecto al mes pasado. Cabe re-
cordar que los bancos publicos concentran la mayor
parte de este tipo de activos, en tanto que los pasivos
ajustables se encuentran mas distribuidos entre los
distintos grupos homogéneos de bancos.

Considerando las operaciones cursadas por el Sistema
Nacional de Pagos, en septiembre —ultima informa-
cion disponible— se redujo la compensacion de
cheques, tanto en valores como en cantidad de
documentos cursados. A septiembre los cheques
compensados por cdmara representaron 32,8% del
PIB, 1 p.p. y 26 p.p. por debajo de lo evidenciado en
septiembre de 2017 y del nivel de hace 10 afios, respec-
tivamente. En este marco, en el cierre del tercer
trimestre del afo se redujo el rechazo de che-
ques por falta de fondos en términos del total
compensado —tanto en monto como en cantidad—
(ver Gréfico 5). En particular, en términos de montos,
el ratio de rechazo de cheques descendid hasta 1,1% del
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Griafico 6 | Transferencias Inmediatas de Fondos por Canal
Evolucion del total y participacion % por canal a sep-18 (entre parén-
tesis cambio interanual)
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Grafico 7 | Depositos del Sector Privado
Var. i.a. del saldo
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total compensado, continuando el descenso observado
tras el pico de mayo de 2018 (cuando habia alcanzado
un nivel de 1,4%).

Por su parte, en septiembre las transferencias in-
mediatas registraron un aumento mensual
considerando la cantidad de operaciones y una
reduccién con respecto a agosto al tener en
cuenta los montos en términos reales. Conside-
rando una comparacién interanual, las transferencias
con acreditacion instantanea acumularon un aumento
de 55% para la cantidad y una leve reduccién en térmi-
nos reales. En cuanto a los canales en los cuales se efec-
than este tipo de transferencias, se destaca la banca por
internet, que continda concentrando mas de la mitad
de las operaciones mensuales, ya sea en cantidades
como en valores (ver Grafico 6).

I11. Depdsitos y liquidez

Los depdsitos totales en pesos se incrementa-
ron 1,7% en términos reales en agosto (+5,6%
nominal), impulsados por las colocaciones del sector
publico, El saldo de depositos del sector privado en
moneda nacional no presenté cambios significativos
en el periodo al ajustar por inflacién (+3,8% nominal),
observando una caida mensual en las imposiciones a
plazo que fue parcialmente compensada por el au-
mento en las cuentas a la vista. En tanto, los dep6si-
tos totales concertados en moneda extranjera
aumentaron 2,1% —en moneda de origen— en
agosto, con incrementos en las colocaciones del sec-
tor publico (+4,3%) y del sector privado (+1,9%).

En términos interanuales, el saldo de depési-
tos totales en moneda nacional creci6 13,9%
ajustando por inflaciéon, dindmica conducida por
las imposiciones del sector publico. Los depdsitos del
sector privado en pesos se redujeron levemente en los
Gltimos doce meses (-1% i.a. real, ver Grafico 7). Por su
parte, las colocaciones totales en moneda extranjera se
incrementaron 2,2% —en moneda de origen— respecto
a agosto de 2017, con un aumento de 16,4% en las
cuentas del sector privado en igual periodo.

En agosto se dispuso una suba de encajes de 3 p.p. para
los depositos en pesos?2 de aquellas entidades financie-
ras comprendidas en el grupo “A”13, que debe ser inte-
grada en su totalidad en las cuentas corrientes que di-
chas entidades poseen en el BCRA. En este marco, la
liquidez amplia del sistema financiero —integra-
cion de efectivo minimo, instrumentos del BCRA y dis-

11 Dicho incremento mensual se dio en el marco de las colocaciones de deuda por parte del Tesoro Nacional.

12 Aplicable para los depositos en pesos a la vista y hasta 59 dias de plazo residual. Para mayor detalle, ver Comunicacion “A” 6550.

13 Integrado por aquellas entidades en las cuales el importe de sus activos es mayor o igual al 1 % del total de los activos del sistema
financiero. Para ver el listado comprendido, ver Comunicacién “A” 6538.
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Grafico 8 | Liquidez del Sistema Financiero
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Grafico 9 | Costo de Fondeo Estimado por Depésitos del Sector Pri-
vado en Pesos* y Relacion entre Depésitos a la Vista y a Plazo**

%

45 = ——Costo de fondeo por depédsitos a plazo fijo en pesos del sector privado 16
—Costo de fondeo por depésitos totales en pesos del sector privado .
40 - ® Cuentas a la vista / Plazo fijo - Eje der. ° S 1,4
35 | ‘ Ceecee oo 112
30 |» Ceoe ERRYA R
4 1,0
25
4 08
20 -
<06
15 -
10 L 4 04
5 | 102
0 . . 0,0

ago-15 feb-16 ago-16 feb-17 ago-17 feb-18 ago-18

*Estimado por medio de las tasas de interés pactadas con el sector privado, ponderadas
por volumen operado en 1 mes y ajustadas por encaje. **Cociente entre el saldo de
cuentas a la vista del sector privado y el saldo de depésitos a plazo fijo del sector
privado. Fuente: BCRA

Grafico 10 [Saldo de Crédito Total al Sector Privado
Variacion % mensual — Agosto 2018
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ponibilidades, en moneda nacional y extranjera— al-
canzo6 47,4% de los depdsitos totales en agosto
(45% en partidas en pesos), aumentando 1,4 p.p.
(1,7 p.p.) respecto a julio (ver Grafico 8). Como conse-
cuencia de la nueva normativa de encajes, en el periodo
se evidencié un cambio en la composicion de los acti-
vos liquidos con un aumento en la importancia relativa
de la liquidez mantenida en cuentas corrientes en el
BCRA. El indicador mas estricto de liquidez —
incluye solamente integracion de efectivo minimo y
disponibilidades, en moneda nacional y extranjera—
se increment6 5,4 p.p. de los depésitos en el
mes hasta ubicarse en torno a 31,9% (52,4% al
considerar solo partidas en moneda extran-
jera). Considerando los ultimos 12 meses, la liquidez
bancaria aument6 2,9 p.p. de los depésitos para el in-
dicador amplio y 4,8 p.p. de los depositos para el es-
tricto.

Latasa de interés que los bancos operaron con el sector
privado por depdsitos a plazo fijo en pesos se incre-
mento en agosto, hasta 32,8% nominal anual en pro-
medio!4. En este contexto, y en el marco del au-
mento de los encajes, el costo de fondeo esti-
mado por depdsitos del sector privado en mo-
neda nacional mostré un ligero aumento en el
mes (ver Grafico 9). Esta suba estuvo levemente atem-
perada por la mayor ponderacion de las colocaciones a
la vista en el total de depdsitos del sector privado.

IV. Financiaciones

En agosto el saldo de financiamiento en mo-
neda nacional al sector privado se redujo 2% al
ajustar por inflacion en comparacién con julio
(+1,8% en términos nominales). Dentro de este seg-
mento, casi todas las lineas crediticias mostraron mer-
mas en términos reales, con excepcion de las tarjetas
(ver Grafico 10). En tanto en el mes el saldo de
préstamos en moneda extranjera aumentoé
1,5%%, explicado principalmente por las prefinancia-
ciones a la exportacién. Como resultado de este desem-
pefio y del efecto de la depreciacion del peso con res-
pecto al délar en agosto, el saldo total (en moneda na-
cional y extranjera) de las financiaciones al sector pri-
vado expresado en pesos verific6 un incremento de
5,7% al ajustar por inflacién.

En términos interanuales los créditos en pesos
al sector privado acumularon un aumento de
6,9% real en agosto, presentando una desacelera-
cién en los ultimos meses (ver Grafico 11). Esta dina-
mica interanual fue conducida principalmente por los

14| as tasas de interés pasivas se mantuvieron relativamente estables en la mayor parte del mes y aumentaron tras la suba de la tasa
de politica monetaria definida el 30 de agosto, lo que tuvo un impacto reducido en el promedio mensual.

15 En moneda de origen.
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Griafico 11 |Saldo de Crédito Total al Sector Privado
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Grafico 12 | Saldo de Crédito Total a las Empresas
Variacion % interanual real
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Grafico 13 | Saldo de Crédito Total a las Familias
Variacion % interanual real

Tarjetas M Personales M Prendarios  Total familias

o

160
80
60 -
40

20 -

Prod. primaria

ago-18

M Hipotecarios

NI B |

40 L

ago-15
Fuente: BCRA

ago-16 ago-17

16 En moneda de origen.

ago-18

bancos publicos, seguidos por los bancos privados na-
cionales y extranjeros. Dentro de las lineas en pesos,
los préstamos hipotecarios mostraron la mayor suba
interanual relativa (72,2% i.a. real). Por su parte, los
créditos en monedaextranjeracrecieron 14,3%
i.a.16, explicado principalmente por las prefinanciacio-
nes a la exportacion y los documentos. En este con-
texto, en agosto el saldo de crédito total (incluyendo
tanto moneda nacional como extranjera) al sector pri-
vado creci6 20,6% i.a. real.

En el mes el crédito total (en moneda nacional y ex-
tranjera) expresado en pesos a las empresas?’ se incre-
menté 10,5% en términos reales (+14,8% nominal), va-
riacion que se vio explicada fundamentalmente por la
depreciacién del peso con respecto al dolar. Los prés-
tamos a la produccién primariay a la industria presen-
taron las mayores subas mensuales relativas. En los
ultimos doce meses, el saldo de financiaciones
a las empresas acumulé un aumento de 26,5%
al ajustar por inflacién (ver Gréafico 12). Los crédi-
tos otorgados por las entidades financieras no banca-
rias y los bancos publicos resultaron los méas dinamicos
interanualmente.

En agosto el saldo de financiamiento bancario total a
las familias se redujo levemente al ajustar por inflacion
(+3,5% nominal). En el mes se registraron comporta-
mientos mixtos entre las distintas lineas de crédito a
los hogares: incrementos en los préstamos hipoteca-
riosy en las tarjetas y caidas en los prendarios y perso-
nales. En una comparacioén interanual el saldo
de crédito a las familias se incrementd 16,8%
i.a. real (ver Gréfico 13), impulsado principalmente
por los bancos publicos. En el periodo continu6 desta-
candose el crecimiento de las lineas hipotecarias, en
comparacion con el mismo mes de afios anteriores.

En septiembre el volumen operado de créditos
al sector privado en UVA se ubicé en un en-
torno de $6.000 millones (227 millones de
UVAI!8), por debajo de los meses anteriores (ver Gra-
fico 14). Poco mas de la mitad del total otorgado co-
rrespondié a préstamos hipotecarios ($3.351 millo-
nes). Considerando el saldo del balance del conjunto
de entidades financieras, en agosto los créditos hipote-
carios en UVA al sector privado totalizaron mas de
155.00 millones®®, los personales $39.000 millones y
los prendarios superaron los $13.400 millones.

17 Informacién extraida de la Central de Deudores (comprende tanto moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a
residentes en el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financia-
miento comercial otorgado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto

que tengan destino comercial.

18 E] valor de la UVA es el correspondiente al Gltimo dia habil del mes de septiembre.
19 Incluye capital y ajuste del capital por la evolucion del CER.
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Grafico 14 | Financiamiento en UVA - Montos Otorgados
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Grifico 15 | Irregularidad del Crédito Bancario
Cartera irregular / Financiaciones totales (%)
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Grafico 16 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones totales (%)
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20 Comprende operaciones a tasa de interés fija y repactable.

Con respecto a la evolucion de las tasas de inte-
rés activas del sistema financiero se observa-
ron comportamientos disimiles en agosto. Por
un lado, las tasas de interés nominales activas opera-
das en pesos20 con el sector privado se incrementaron
levemente en la mayoria de las lineas, excepto en los
prendarios. Por otro lado, en el periodo las tasas de in-
terés promedio operadas en UVA se redujeron en los
personales y prendarios, mientras que en los hipoteca-
rios se mantuvieron practicamente sin cambios de
magnitud con respecto a los niveles de julio.

V. Calidad de cartera

En agosto el ratio de morosidad del crédito al
sector privado se ubicé en 2,2%, permane-
ciendo sin modificaciones significativas res-
pecto al registro del mes pasado. En una compa-
racion interanual, este indicador presenté un leve au-
mento de 0,3 p.p., desempefio explicado principal-
mente por los bancos privados nacionales y las entida-
des financieras no bancarias. A pesar de este ligero in-
cremento, el nivel de irregularidad de los présta-
mos aempresasy familias continué situandose
en niveles reducidos en comparacién a los ob-
servados en los ultimos quince afios y a los vi-
gentes en otros paises emergentesy desarrolla-
dos (ver Grafico 15). En particular, el ratio de irregu-
laridad del crédito para el promedio simple de los pai-
ses de la region se ubicé en 3,1% (mediana de 2,7%).

La morosidad de los préstamos a las empresas
se mantuvo sin cambios de magnitud en el mes,
representando 1,3% de la cartera total (ver Gra-
fico 16). En términos interanuales este indicador evi-
dencié un ligero incremento (+0,3 p.p.), impulsado
mayormente por las financiaciones al comercio, y en
menor medida, a laindustriay a las firmas prestadoras
de servicios (ver Grafico 17). Por su parte, la irregula-
ridad de los préstamos a la produccién primaria per-
manecio estable en los Gltimos doce meses, mientras
que en la construccion se redujo.

El ratio de irregularidad de los préstamos a las
familias se ubic6 en 3,5% en agosto (ver Gréafico
16). En los ultimos doce meses este indicador acumul6
un incremento de 0,5 p.p., debido en mayor medida al
desempefio de los préstamos personales y de las tarje-
tas (ver Gréfico 17). Por su parte, el coeficiente de mo-
rosidad de las lineas hipotecarias se redujo levemente
con respecto al nivel de agosto de 2017, hasta ubicarse
en 0,2%2,y en s6lo 0,11% para el subconjunto en UVA.

21 Para un mayor detalle ver “;Cambi¢ significativamente la morosidad de los préstamos hipotecarios antes las recientes modificacio-

nes en el contexto macroeconémico? Un analisis de cosechas” en el Blog Ideas de Peso del BCRA.
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Grifico 17 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones totales (%)
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Grafico 18 | Integracion y Exceso de Capital Regulatorio (Posicion)
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Grafico 19 | Estado de Resultados Por Grupo de Entidades Financieras
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En agosto el sistema financiero continud exhi-
biendo elevados niveles de previsionamiento,
que superan ampliamente la exigencia normativa mi-
nima en todos los grupos de bancos. De esta manera,
las previsiones contables del sector representaron
124% de la cartera en situacién irregular del sector pri-
vado en el mes. Si se excluyen las previsiones minimas
correspondientes a la cartera en situacion regular, este
coeficiente se ubicaria en 77% en el periodo.

V1. Solvencia

Los ratios de solvencia del sistema financiero
continuaron siendo elevados en agosto. En el
mes la integracion de capital regulatorio del conjunto
de bancos represent6 14,4% de los activos ponderados
por riesgo (APR, ver Gréafico 18). El capital Nivel 1 to-
talizé 12,7% de los APR en el periodo. El exceso agre-
gado de integracion de capital en términos del requi-
sito minimo prudencial fue 69% en el periodo. Desde
estos niveles elevados, los ratios de solvencia se redu-
jeron en una comparacion mensual e interanual.

En agosto los resultados contabilizados por el
conjunto de bancos representaron 6,4% anua-
lizado (a.) del activo. Los ratios de rentabilidad
mensual (ROA y el ROE) aumentaron con respecto a
julio fundamentalmente por el incremento del margen
financiero en los bancos publicos. Mientras que en el
mes los bancos publicos incrementaron sus ganancias,
los bancos privados redujeron levemente sus benefi-
cios (ver Gréfico 19). En el acumulado de ocho me-
ses del afo el ROA del sistema financiero fue
3,9%a. (ROE de 33,6%a.), aumentando 0,8 p.p. i.a.
(+6,8 p.p.i.a.).

El margen financiero para el conjunto de enti-
dades alcanz6 11,7%a. del activo en agosto, au-
mentando 1,8 p.p. con respecto a julio (ver Grafico 20).
El incremento mensual se debio principalmente a ma-
yores resultados positivos por titulos valores, ajustes
por operaciones a término en moneda extranjeray, en
menor medida, al incremento de los ingresos netos por
ajuste CER. Estos efectos mensuales fueron parcial-
mente compensados por menores diferencias de coti-
zacion, menores ingresos por intereses y mayores egre-
sos por intereses. En el acumulado de ocho meses
de 2018, el margen financiero represento
10,7%a. del activo, 0,2 p.p. mayor que en el
mismo periodo de 2017. Este aumento se debid
fundamentalmente a mayores ganancias por titulos va-
lores, por ingresos por ajustes CER y por ingresos por
intereses, efectos atemperados por el aumento en los
egresos por intereses y por CER y por la reduccion en
las primas por pase. Considerando sélo los bancos
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Grifico 20 | Componentes del Cuadro de Resultados - Sistema
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privados, en agosto el margen financiero re-
presentd 11,4%a. del activo, cayendo 1,7 p.p.
con respecto a julio. Esta disminucion se debié fun-
damentalmente a las menores ganancias por diferen-
cias de cotizacion y a la reduccion de los ingresos por
intereses, efectos compensados por aumento en las ga-
nancias por operaciones a término de moneda extran-
jera. En el acumulado de ocho meses del afio, el mar-
gen financiero de los bancos privados se ubicé en
11,6%a. del activo, 0,3 p.p. mas que en el mismo pe-
riodo de 2017.

En el mes los resultados por servicios del sis-
tema financiero totalizaron 2,1%a. del activo,
cayendo levemente con respecto a julio. En el acumu-
lado entre enero y agosto de 2018 estos ingresos netos
alcanzaron 2,2%a. del activo, cayendo 0,7 p.p. en una
comparacioén interanual (ver Gréafico 20). El grupo de
bancos privados obtuvo ingresos netos por servicios
por 2,8%a. del activo en agosto, cayendo 0,3 p.p. con
respecto a julio (en el acumulado de ocho meses tota-
lizd 3%a. del activo, reduciéndose 0,9 p.p.i.a.).

Los cargos por incobrabilidad se ubicaron en
1,2%a. del activo en agosto para el sistema fi-
nanciero agregado, en linea con el nivel de julio (ver
Gréfico 20). En el acumulado de ocho meses del afio
los cargos por incobrabilidad totalizaron 1,3%a. del ac-
tivo, 0,3 p.p. més que en el mismo periodo del afio pa-
sado. Considerando los bancos privados, en el mes los
cargos por incobrabilidad representaron 1,4%a. del ac-
tivo, reduciéndose ligeramente con respecto a julio (en
el acumulado de ocho meses se alcanz6 un nivel simi-
lar).

En el mes los gastos de administracion del con-
junto de entidades financieras representaron
5,8%a. del activo, 0,5 p.p. menos que en julio. En el
acumulado de 2018 los gastos de administracion al-
canzaron 6,3%a. del activo, 0,7 p.p. menos en una com-
paracion interanual (ver Grafico 20). Estos egresos, en
agosto alcanzaron 6,5%a. del activo para el grupo de
bancos privados, cayendo 0,5 p.p. con respecto a julio
(llegaron a 7,1%a. del activo en ocho meses de 2018,
cayendo 1,2 p.p. i.a.).
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Normativa

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacién financiera. Se toma como referencia la fecha de publicaciéon de la norma.

Comunicacion "A" 6547 — 06/08/18

Se adecua el modelo de carteleria con informacidn relevante para el usuario de servicios financieros establecido
en las normas sobre “Comunicacién por medios electrénicos para el cuidado del medio ambiente”. La
modificacion sera de difusion obligatoria a partir del 1/10/18 en los recintos de atencidn al publico y en los sitios
web de las entidades financieras.

Comunicacion "A" 6548 — 13/08/18

Se dispone que, con vigencia a partir del 13/8/18, las entidades financieras no podran suscribir Letras del BCRA
en pesos para cartera propia, ni vender ese tipo de instrumentos de regulacion monetaria de cartera propia a
contrapartes que no sean entidades financieras.

Comunicacion "A" 6550 — 16/08/18

Se adecuan las normas sobre “Efectivo minimo” estableciendo, con vigencia a partir del 16/8/18, un aumento de
3 puntos porcentuales de las tasas de exigencia de efectivo minimo en pesos aplicable a las colocaciones a la vista
y a plazo de hasta 59 de dias de plazo residual, para las entidades financieras comprendidas en el Grupo “A”, segun
las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”. Se destaca que este aumento de exigencia no es
integrable con bonos del Gobierno Nacional en pesos a tasa fija con vencimiento en 2020.

Comunicacion "A" 6556 — 30/08/18

Se adecuan las normas sobre “Efectivo minimo” estableciendo, con vigencia a partir del 1/9/18, un aumento de 5
puntos porcentuales de las tasas de exigencia de efectivo minimo en pesos aplicable a las colocaciones a la vistay
a plazo hasta 59 de dias de plazo residual, para las entidades financieras comprendidas en el Grupo “A”, segun las
normas sobre “Autoridades de entidades financieras”. Este incremento no puede ser integrado con bonos del
Gobierno Nacional en pesos a tasa fija con vencimiento en 2020. Sin embargo, puede integrarse tanto con pesos
como con letras de liquidez bancaria (LELIQ) y/o notas del BCRA (NOBAC), valuadas a precios de mercado.

Comunicacion "A" 6557 — 31/08/18

Se modifican las normas sobre “Asistencia crediticia a proveedores no financieros de crédito”, incorporando como
financiaciones alcanzadas a las otorgadas a todas las personas humanas y juridicas, independientemente de que
se trate 0 no de usuarios de servicios financieros. Se establece que los proveedores no financieros de crédito que
(a partir de la vigencia de esta comunicacién) deban inscribirse en el registro correspondiente contaran con un
plazo de 60 dias corridos contados desde la fecha de su difusion.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y
otros conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) més el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades
financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen “Clasificacion de Deudores”.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuday Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo publico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS'y leasing.
Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro
incluye ademaés los resultados originados por la compray venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto
de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones
desafectadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desva-
lorizacién de bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

1EF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LELIQ: letras de liquidez del BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y
CVS, diferencias de cotizacién y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segn corresponda.

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ON: Obligaciones Negociables.

ORI: Otros resultados integrales.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por
disponibilidades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones
subordinadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados
en concepto de renta, diferencias de cotizacién, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas
del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado
(informacion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depdsitos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ultimo caso los resul-
tados por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos
incluyen comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.
ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promedio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para méas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras .
TNA: Tasa nominal anual.

US$: ddlares estadounidenses.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVI: Unidades de Vivienda.

Datos de los Graficos en planilla de calculo con la informacién de esta edicién

Anexos estadisticos en planilla de célculo por grupos homogéneos de entidades financieras
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