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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion
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es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".
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Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.
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Resumen ejecutivo

En julio la actividad de intermediacion financiera con el sector privado tuvo un desempefio moderado.
En el actual contexto macroeconomico, el BCRA continud impulsando medidas destinadas a estimular
la dinamica del crédito, en un marco de resguardo de las condiciones de estabilidad financiera.

En lo que va del afo los medios electronicos de pago se expandieron a un ritmo destacado, acompa-
Aando el sendero de creciente demanda por parte dge la poblacion, asi como el impuso de las medidas
oportunamente implementadas por el BCRA. En particular, el monto operado mediante transferencias
en linea acumulo un incremento de 29,6% real en los ultimos 12 meses a agosto. Por su parte, el au-
mento interanual en la compensacion de cheques estuvo explicado practicamente en su totalidad por
los ECHEQs (llegando a ponderar cerca de 40% del monto compensado en agosto).

El saldo de crédito al sector privado en pesos disminuyo levemente en términos reales en julio
(+2,3% nominal), con desempefios mixtos entre las lineas crediticias. La Linea de Financiamiento
para la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs siguié siendo uno de los instrumentos de financia-
miento mas utilizados por las empresas. Desde su lanzamiento hasta agosto de 2021 mas de
165.000 firmas accedieron a la LFIP, acumulando desembolsos por $908.751 millones.

En pos de apuntalar el proceso de recuperacion econémica sobre las personas monotributistas y
auténomas, en agosto se lanzé el Programa de “Crédito a Tasa Cero 2021". Cabe sefialar que me-
diante los “Créditos a Tasa Cero 2020" se asistio a mas de 562.000 personas, con un monto acumu-
lado de financiaciones otorgadas de aproximadamente $66.510 millones (mas de $300 millones adi-
cionales considerando los Créditos a Tasa Cero Cultura).

A la fecha sigue vigente una medida de alivio financiero para los empleadores alcanzados por el
REPRO II, que les permite trasladar al final de la vida del crédito las cuotas impagas de las asistencias
tomadas. En este marco, el ratio de irregularidad del crédito al sector privado para el sistema finan-
ciero agregado ascendio a 5,4% en julio, 0,6 p.p. por encima del registro del mes anterior (+0,4 p.p.
i.a.). La dinamica reciente de este indicador es consistente con el levantamiento gradual de las me-
didas extraordinarias implementadas en el marco de la pandemia (modificacion transitoria de los
parametros de clasificacion y el resto de las medidas de alivio financiero), tendientes a mitigar el
Impacto adverso del contexto sobre la situacion crediticia de las personas deudoras.

En julio el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado permanecio sin cambios significativos
en términos reales respecto al anterior (+2,9% nominal). Las cuentas a la vista disminuyeron 1,8%
real (+1,2% nominal), mientras que los depdsitos a plazo se incrementaron 2,1% real (+5,1% nomi-
nal). Los depdsitos a plazo fijo UVA del sector privado crecieron 3,3% real en el mes (5,1% real para
aquellos con cancelacion anticipada y 2,4% real para los tradicionales).

Los ratios de liquidez del sistema financiero aumentaron en julio. El indicador amplio de liquidez se ubico
en 67,6% de los depdsitos totales a nivel agregado (64,1% para el segmento en pesos y 83,2% para las
partidas en moneda extranjera), 1,3 p.p. por encima tanto del nivel registrado en junio pasado como en
Julio de 2020. Los niveles elevados paralos indicadores de liquidez en relacion al promedio de los ultimos
15 afios se deben en parte al efecto de la esterilizacion de la emision monetaria (por medio de la colo-
cacion de LELIQ y pases a las entidades financieras) llevada a cabo en 2020 luego de la emisién de
pesos para asistir al PEN en los programas que buscaron moderar los efectos econdémicos adversos
del contexto de pandemia. El conjunto de entidades continu6 superando holgadamente los niveles mi-
nimos exigidos localmente y recomendados internacionalmente para los requerimientos de liquidez que
surgen del Comité de Basilea (‘LCR"y “NSFR"). Los registros locales para los indicadores agregados de
liquidez ("LCR"y "NSFR") se ubican por encima del promedio de los paises de la region.

Respecto a la solvencia del sector, en el mes aumento levemente la integracion de capital regulatorio

RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo (APR), alcanzando 25,7% a nivel sistémico
+2,6 p.p. i.a.). La posicion excedente de capital (RPC — exigencia normativa) en términos de la exigen-
cia regulatoria totalizo 211% a nivel sistémico. El sostenimiento de elevados ratios de solvencia recoge
en parte el efecto de la normativa macroprudencial implementada por el BCRA que ha contemplado la
suspension de la distribucion de dividendos por parte de las entidades en el contexto de la pandemia.
Estos niveles para los indicadores agregados de solvencia superan al promedio de los paises de Lati-
noamérica.

En los primeros 7 meses de 2021 los resultados totales integrales en moneda homogénea del sistema
financiero alcanzaron 0,8% del activo (ROA) y 5,1% del patrimonio neto (ROE). Si bien en el margen se
observo cierta recomposicion en los indicadores de rentabilidad del sector, la rentabilidad acumulada
en el afio resulta inferior a la evidenciada en el mismo periodo de 2020.
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|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion del conjunto de entidades financieras con el sector privado se re-
dujo levemente en julio. Teniendo en cuenta las principales variaciones del balance del agregado
del sistema financiero para las partidas en pesos—en moneda homogénea—,'en el mes disminuyd
el saldo de las financiaciones del sector privado y del publico. Como contrapartida, se verificd una
caida del saldo de los depdsitos del sector publico y un incremento de la liquidez en sentido amplio.
Por su parte, considerando las partidas en moneda extranjera —expresadas en moneda de origen—
en el periodo se redujo el saldo de crédito al sector privado y se incrementaron los depositos de
dicho sector. Estas variaciones se compensaron principalmente con un aumento de los activos
liquidos en esa denominacion.

El saldo de financiaciones al sector privado en  Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
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Productiva (LFIP) de MiPyMEs*continué siendo

una de las herramientas mas utilizadas en el segmento de empresas, colaborando en atemperar la
dindmica comentada del crédito. De esta manera, desde su lanzamiento (en octubre de 2020) hasta
agosto de 2021 (ultima informacion disponible) mas de 165.000 empresas accedieron a la LFIP, to-
talizando desembolsos por $908.751 millones (Ver Grafico 2). Las entidades financieras privadas
nacionales son las principales impulsoras de esta linea (explicando 36,2% del total desembolsado y
45,7% del total de empresas beneficiadas), seguidas por las entidades publicas (con un 34,8% y
29,3% respectivamente) y por las privadas extranjeras (con un 28,9% y 24,9%). En general, se observa
que las entidades financieras han tenido un adecuado desempefo en el marco del esquema imple-
mentado para esta linea de crédito impulsada por el BCRA.

1Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacién extraida del Régimen Informativo Contable Mensual (julio
2021ultima informacion disponible al momento de publicacién de este Informe).

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 A'lo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionara como “EFNB”.

4 Para mayor detalle ver Texto ordenado “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME ”.
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Paralelamente, en el marco de la linea de finan-
ciamiento a tasas de interés subsidiadas para
empresas inscriptas en el “Programa de Asis-
tencia de Emergencia al Trabajo y la Produc-
cion” (ATP),® hasta fines de agosto se llevan
otorgados mas de 20.900 préstamos por un to-
tal de $14.266 millones.

Con el objetivo de continuar apuntalando el pro-
ceso de recuperacion econémica sobre las per-
sonas Monotributistas y Autbnomas, en agosto
se lanzo6 el Programa de “Crédito a Tasa Cero
2021". La suma de dinero para cada préstamo

Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversién pro-

ductiva (LFIP) de MiPyMEs
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puede alcanzar hasta $150.000. El costo financiero total de estos créditos estéa completamente sub-
sidiado, y los mismos cuentan con 6 meses de gracia para su devolucién (finalizado dicho plazo, su
reembolso se realizard en al menos 12 cuotas sin intereses).®Las entidades financieras que otorguen
estos créditos podran reducir una parte de su exigencia de efectivo minimo en pesos. Cabe sefialar
que a través de los Créditos a Tasa Cero’ instrumentados en 2020 se otorgaron aproximadamente
$66.510 millones (a los que se agregan mas de $300 millones adicionales, al considerar la linea de

Créditos a Tasa Cero Cultura).®

En julio el saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado disminuyo 4,2% —en moneda de
origen— con respecto al mes anterior. En este marco, el saldo de préstamos totales (en moneda
nacional y extranjera) al sector privado se redujo 1,5% en julio (+1,5% nominal), acumulando una

caida interanual de 12,4% real.

Al considerar el fondeo del agregado del sis-
tema financiero, en julio el saldo de los deposi-
tos en moneda nacional del sector privado se
mantuvo sin cambios de magnitud con res-
pecto al mes pasado (-0,1% real 6 +2,9% nomi-
nal) (ver Gréfico 3). Las cuentas a la vista se re-
dujeron 1,8% en términos reales (+1,2% nomi-
nal), verificdndose una variacion similar por
grupo de entidades bancarias y explicada prin-
cipalmente por el desempefio de las personas
humanas. En tanto, en julio los depdsitos a
plazo aumentaron 2,1% real (+5,1% nominal)
con respecto al mes previo. El desempefio

5 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion A" 7102.
6Ver Comunicacion “A” 7342y Decreto 512/2021.

7 Ver Comunicacion “A” 6993.

8 Ver Comunicacion “A” 7082.

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
En términos reales*
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mensual recogio un mayor dinamismo relativo  Grafico 4| Saldo de depésitos a plazo del sector privado en
. . . . — i - A i 3
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extranjera del sector privado se incremento
0,8% —en moneda de origen— en julio. En este
contexto, en el mes el saldo de depdsitos totales (en moneda nacional y extranjera) del sector privado
disminuy6 0,3% en términos reales (+2,7% nominal).

En una comparacion interanual, en julio los depdsitos en moneda nacional del sector privado se re-
dujeron 4,8% real (+44,5% nominal). Desagregando por segmento, el saldo de las cuentas a la vista
acumuloé una caida de 11,2% i.a. real (+34,8% i.a. nominal), mientras que los depdsitos a plazo se
incrementaron 4,2% i.a. real (+58,2% i.a. nominal). Por su parte, el saldo de los depdsitos del sector
publico en pesos aumentd 9,3% i.a. real (+65,9% i.a. nominal). Asi, los depdsitos totales en pesos
(incluyendo ambos sectores) disminuyeron 2,1% real i.a. (+48,7% i.a. nominal). Considerando tanto
al sector privado como publico y todas las monedas, el saldo real acumuld una caida de 4,4% i.a.
(+45,2% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

En julio el saldo del activo total del conjunto de  Grafico 5 | Saldo de activo total
entidades financieras se redujo 0,4% respecto T;‘f:;’;mos reales

al mes anterior, observando una caida generali- Tos
zada entre los grupos de entidades financieras
(ver Grafico 5). En términos interanuales, el ac-
tivo total del sistema financiero acumulé una
disminucion de 3,8% real.
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parte, los rubros que mas disminuyeron su im-
portancia relativa dentro del activo con res-
pecto a junio fueron los recursos liquidos en pesos depositados en cuenta corriente en el BCRA, el
crédito en moneda extranjera al sector privado y el financiamiento al sector publico.
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Con relacion a la composicion del fondeo bancario, en julio los movimientos mas destacados a
nivel sistémico fueron, por un lado, el aumento de la participacion de los depdsitos a plazo en mo-
neda nacional del sector privado, y por el otro, la caida de la importancia relativa de las cuentas a
la vista en pesos de dicho sector y de los depdsitos en moneda nacional del sector publico (ver
Gréfico 7).

Grafico 6 | Composicién del activo total Grafico 7 | Composicion del fondeo total del sistema
. . . S s En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)
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Los activos en moneda extranjera del conjunto de entidades financieras representaron 17,8% del
activo total en julio, disminuyendo 0,2 p.p. con respecto a junio y 2 p.p. en comparacion con el nivel
de un afo atras. Los pasivos en igual denomi-

nacion registraron un desempefio similar (_0 2 Gréfico 8 | Rubros en moneda extranjera (ME) del balance del

. sistema financiero
p.p. mensual y -2,3 p.p. iba.), ponderando Activo ME ~ Pasivo ME + Posicién Activo ME y Pasivo ME
o . . . Neta a Término de ME*
16,3% del fondeo total (paswo y patrlmqnlo % de RPC i festo de activas
neto) en el periodo (ver Grafico 8). Conside- *° | 0 0
, . m Crédito al s. pub.

rando ademas las operaciones de compra y
venta a término de moneda extranjera —clasi- 2o ¢ 20 |  Crédito alsector
. . R 0,6%
ficadas fuera de balance—, el diferencial entre ﬂ Integracion de
activos y pasivos en dicha denominacién del | . 7 Snibildades
sistema financiero agregado represent6 7,2% g 13w feuwosRaovos

. X . ., ! B Resto de pasivos
del capital regulatorio en julio, reduciéndose . | Depésitos
tanto en términos mensuales como interanua- > I T

les (-0,2 p.p. y -1,6 p.p. respectivamente).

*Fuera de balance. Fuente: BCRA

IIl. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al sector privado (contemplando moneda nacional y ex-
tranjera) se situd en 30,7% del activo total en julio®, 0,4 p.p. menos que el valor registrado en el mes
anterior (-3 p.p. i.a.). Este ratio presentd un desempefio mensual heterogéneo entre los distintos

9 Este ratio alcanzé 29,2% de netear el saldo contable de previsiones.
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grupos de entidades financieras, incrementandose para el caso de las publicas y descendiendo en
las privadas y en las no bancarias. El nivel de exposicion al sector privado se situo en 26,5% al consi-
derar solo el financiamiento en pesos, ligeramente por debajo del mes previo (-1,6 p.p. i.a.) (ver Gra-
fico 9). La participacion del crédito al sector privado en moneda extranjera en el activo total se redujo
0,3 p.p. en el mes hasta totalizar 4,2%, manteniéndose 1,4 p.p. por debajo del registro de julio de 2020.

Grafico9| | Saldo de crédito al sector Privado / Activo
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Grafico 10 | Irregularidad del Crédito al sector privado
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A la fecha continua vigente una medida de alivio financiero para los empleadores y empleadoras
alcanzados por el programa REPRO II, que les da la posibilidad de trasladar al final de la vida del
credito las cuotas impagas de las asistencias tomadas. En este marco, el ratio de irregularidad del
crédito al sector privado para el sistema financiero agregado ascendi6 a 5,4% en julio, 0,6 p.p. por
encima del registro del mes anterior (+0,4 p.p. i.a.), desempefio generalizado entre los distintos
grupos de entidades (ver Grafico10). La dinamica del ratio de irregularidad observada en los Ulti-
mos meses se da en un contexto en el cual van perdiendo peso de forma gradual los efectos que
tuvieron las medidas extraordinarias tomadas en el marco de la pandemia (modificacién transito-

ria de los pardmetros de clasificacion™ y el resto de las medidas de alivio financiero) sobre la si-
tuacion crediticia de las personas deudoras.

La irregularidad de las financiaciones a las fami-
lias se ubico en 5% de esa cartera en julio (ver
Gréfico 11), 0,9 p.p. por encima del nivel de del
mes anterior (+1,9 p.p. i.a.). El desempefio men-
sual estuvo principalmente impulsado por los
créditos personales y los préstamos con garan-
tia real. A su vez, el indicador de morosidad del
crédito destinado a las empresas se situo en
5,8% en el periodo, 0,2 p.p. por encima del regis-

tro de junio (-0,9 p.p.i.a.).

Fuente: BCRA

Grafico 11 | Irregularidad del crédito al sector privado

Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)
Familias
Por linea de crédito

Empresas
Por linea de crédito
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10Ver Comunicacion “A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, Comunicacion “A” 7245y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Ser-
vicios Financieros en el marco de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".
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A nivel agregado las previsiones representaron  Grafico 12 | Crédito al sector privado y previsiones
5,8 % del crédito total al sector privado en julio, Fo" 9rupo de entidades
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de previsiones regulatorias atribuibles a la car- 4 |
tera irregular (siguiendo los criterios de las nor-
mas de previsiones minimas regulatorias por
riesgo de incobrabilidad) represento 89,2% de di-
cha cartera para el agregado de entidades en ju-
lio.
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Fuente: BCRA

IV. Liquidez y solvencia

Los indicadores de liquidez del sistema financiero se incrementaron en julio. En el mes el ratio
amplio de liquidez'alcanzé 67,6% de los depdsitos (64,1% para el segmento en pesos y 83,2% para
las partidas en moneda extranjera, ver Grafico 13), 1,3 p.p. por encima del nivel registrado en junio

(+1,3 p.p. considerando las partidas en pesos y

gr’ﬁjj‘;‘; Tfs'i'}',‘éi:ifgsde' sistema financiero +1,5 p.p. para el segmento en moneda extran-
Moneda nacional Moneda extranjera jera). En términos de los componentes de la li-
e :z::::elTNadmisib.espara . quidez amplia, entre puntas de mes aumento
90 | Pacttretos o/BCRA % | la ponderacion de los pases netos con el BCRA
jz [ =L jg I y de los titulos publicos nacionales admisibles
6o g ooy o en BORA 60 | para integracion de efectivo minimo'?, en tanto
50 % que disminuyo la relevancia de las cuentas co-
:2 :2 rrientes que las entidades financieras tienen en
20 2 esta Institucion y de los saldos de LELIQ."™ En
12 1§ comparacion con julio de 2020 los activos liqui-
%32223?222‘222 ggﬂgjgigﬁﬁggﬁ_ dos en sentido amplio aumentaron 1,3 p.p. de
YTN: Tesoro Nac,onaLEEM: Efectivo M,,m:,o, Fuente: BCRZ TRETTUEE los depdsitos totales a nivel sistémico.

Los niveles elevados para los indicadores de liquidez en relacion al promedio de los dltimos 15
aflos se deben en parte al efecto de la esterilizacion de la emisién monetaria (por medio de la
colocacién de LELIQ y pases a las entidades financieras) llevada a cabo en 2020 luego de la

11 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

12 Cabe recordar que en junio entré en vigencia la normativa que permite a las entidades financieras integrar con titulos publicos nacionales en
pesos -siempre y cuando verifiqguen determinadas condiciones- lo admisible con LELIQ. Para mayor detalle, ver Comunicacion “A” 7290.

13 EI BCRA dispuso que a partir de julio las obligaciones con comercios por las ventas realizadas mediante la utilizacion de tarjetas de débito y
prepagas se encuentren excluidas de la exigencia de efectivo minimo (ver Comunicacion “A” 7318). Adicionalmente, con vigencia desde septiem-
bre, se establecié un incremento en la deduccién maxima por las financiaciones otorgadas en el marco del Programa “Ahora 12", que paso6 de
6% a 8% de las obligaciones en moneda nacional (ver Comunicacion “A” 7334).
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emision de pesos para asistir al PEN en los programas que buscaron moderar los efectos econo-
micos adversos del contexto de pandemia.

En relacion con los estandares internacionalmente en materia de liquidez, en el comienzo del se-
gundo semestre de 2021 el conjunto de entidades obligadas a su verificacion continué superando
holgadamente los minimos recomendados. En julio el Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus
siglas en inglés)'* ascendié a 2,4 (mediana de las entidades obligadas a cumplir con dicho requi-
sito', ver Gréfico 14), frente a un minimo exigido de 1 (en linea con los estandares de Basilea). Por
su parte, en junio (Ultima informacion disponible) el Ratio de Fondeo Neto Estable (NSFR, por sus
siglas en inglés)'® totalizd 1,9 para las entidades obligadas a cumplir con dicho requisito. Todas
las entidades superaron el minimo exigido de 1 (en linea con las recomendaciones internaciona-
les). Los registros locales para los indicadores agregados de liquidez (“LCR” y “NSFR”") se ubican
por encima del promedio de los paises de la region (ver Grafico 15).

Grafico 14 | Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) Grafico 15 | Indicadores de liquidez de Basilea
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* FALAC = Fondo de Activos Liquidos de Alta Calidad. SENT = Salida de Efectivo Netas
I*o Lﬂ:sez{ﬁjvgfjfssgl;;gaudnazeprieor?:ngiesnojigfu';?iu(nc:rsncj:iacggigi ?§5r§§'38> y representaron Fuente: Elaboracion en base a informacion de Bancos Centrales de la region

88,2% del activo a jul-21. Fuente: BCRA

En relacion con la solvencia del sector, en el mes aumento la integracion de capital regulatorio
(RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo (APR) en todos los grupos de entidades
financieras (ver Grafico 16). A nivel agregado la RPC aumenté mensualmente 0,2 p.p. de los APR,
hasta 25,7% (+2,6 p.p. i.a.). Mas del 90% de la integracion total de capital esta compuesto por el
Nivel 1—con mayor capacidad para afrontar pérdidas eventuales—. A su vez, la posicion excedente
de capital (RPC neta del requisito normativo minimo de capital en términos de la exigencia regula-
toria) para el sistema financiero en su conjunto se ubicé en 211% en el mes. Estos niveles para los
indicadores agregados de solvencia superan al promedio de los paises de Latinoamérica (ver Gra-
fico 17).

141 LCR es un indicador que tiene por objetivo garantizar que las entidades financieras tengan una adecuada disponibilidad de activos de alta
calidad que pueda convertirse en efectivo con poca o nula pérdida de valor en los mercados, a fin de responder a sus necesidades de liquidez
en un escenario de tension de liquidez de 30 dias. Ver Texto Ordenado —TO— "Ratio de Cobertura de Liquidez'".

15 Entidades pertenecientes al Grupo “A”, segun Comunicacion “A” 6835.

16 EI NSFR buscar que las entidades dispongan de una estructura de fondeo a plazo estable, en linea con los plazos de los negocios al que se
aplica. Ver TO "Ratio de Fondeo Neto Estable".
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Grafico 16 | Integracion de capital regulatorio Gréfico 17 | Integracidn de capital regulatorio

Por grupo de entidad financiera Comparacién LATAM - Ultima informacién disponible
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El sostenimiento de elevados ratios de solvencia a nivel del sistema financiero agregado recoge en
parte el efecto de la normativa macroprudencial implementada por el BCRA que ha contemplado

la suspension de la distribucion de dividendos por parte de las entidades en el contexto de la pan-
demia.

Adicionalmente, en julio a nivel agregado la relacion entre la posicion excedente de capital y el
crédito al sector privado neto de previsiones'” se ubicd en 31,9%, 7 p.p. por encima del registro de
un afio atras (superando holgadamente al promedio de los ultimos 10 afios —13,7%—).

En julio el sistema financiero devengé un re- Grafico 1.8 | Resu!tado .total integral en moneda homogé-
) o nea del sistema financiero
sultado total integral positivo en moneda ho- . delactivo %a. del PN

mogénea, acumulando en los primeros 7 me- [ Acumlado primeros 7 meses 1%
ses de 2021 utilidades equivalentes a 0,8%a. 4 +
del activo y a 5,1%a. del patrimonio neto (ver
Gréfico 18). Si bien en el margen se observo
cierta recomposiciéon en los indicadores de  ? |
rentabilidad del sector, el registro acumulado 1 |
en 2021 fue inferior al evidenciado en el I
mismo periodo de 2020 (-2 p.p. y-13,5 p.p. en
términos del activo y patrimonio neto respec- 7 -
tivamente).

Acumulado 12 meses

{ 24

| 0

2020 2021 adic-20 ajul-21

ROA

3 ® ROE (eje der.)

Fuente: BCRA.

La caida interanual del ROA (o ROE) acumulado en 7 meses estuvo explicada mayormente por el
efecto de mayores pérdidas monetarias, aumento en el costo de fondeo por depdsitos en pesos,
menores ganancias por titulos valores'®, reduccion de los ingresos por intereses en pesos, mayor
peso de ciertas cargas impositivas, entre otros factores. Esta dinamica fue parcialmente

17Indicador que ilustra la solidez del sistema financiero ante una eventual materializacion del riesgo de crédito, muy poco probable y de cardc-
ter extremo.

18 Incluyendo aquellos contabilizados en ORI.
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compensada por mayores ingresos de primas por pases, menor devengamiento del impuesto a
las ganancias, disminucion de los cargos por incobrabilidad y reduccion de los gastos de adminis-
tracion, entre otros.

V. Sistema de pagos

En lo que va de 2021 los medios electrénicos de pago crecieron a un ritmo destacado, acompa-
flando el sendero de creciente demanda por parte de la poblacion —proceso que se profundizé en

el escenario de pandemia— asi como el impuso de las medidas oportunamente implementadas
por el BCRA.

Durante agosto, en parte por motivos estacionales, las transferencias en linea (agregado de trans-
ferencias inmediatas y crédito en linea) disminuyeron respecto al mes anterior, tanto en cantidades
como en montos reales. En términos interanuales la cantidad de transferencias en linea en pesos
se incrementd 86,8% y los montos expresados en términos reales crecieron 29,6% (ver Grafico 19).
Este dinamismo interanual se reflejé tanto en las operaciones por crédito en linea (365,1% i.a. en
cantidades y 137,2% i.a. en montos reales) como en las transferencias inmediatas (TI: 30,5% i.a.
en cantidades y 18,9% i.a. en montos reales), destacdndose dentro de estas Ultimas el comporta-
miento de la Banca Movil (97% i.a. en cantidades y 51,1% en montos reales)."®

Grafico 19 | Transferencias en linea: inmediatas (Tl) y  Gréafico 20 | Pagos con transferencia
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Monto mensual Cantidad mensual Monto mensual Cantidad mensual
$ ago-21 Banca por internet (T1) Banca electrénica empresas (TI) $ago-21 Total
mil. mill. m Banca mévil (Tl) % pIB mill. " Cajeros automaticos (TI) mil. mill. QR* %PIB  mill
1600 - Crédito en linea _ 4590 - © % PIB* (eje der.) 100 - Tarjetas* r2 25 ¢
% PIB (eje der.)**
1400 prom. 2021 40 80 |- 20
1200 |- orom. 2028 I “— 3570 , 75
seivellbot-s by 8 R | | 30 60 | prom. 2021 prom. 2021 rom. 2021
1000 | 1 III | I||I prom. 2020 sl 8 8 15 | prom. 20211
'l I 1 2550 I s ek |4
800 —.pfqrmv_.'zmg- 0
600 LT | 2040 & prom. 2020 10 [ prom. 2020
o Hisao | - "I“I‘I'"'i|”|||||| 25 | T
11020 "p(q{rj.ZOTG |I
200 U5 10 miieteer
0 . . . 0 0 . . . .
0 - - - - - - - - 0 0 - - - (= o o o — — — o o o o — — —
o 0o © © © © — — «— o o O © © © = — Ao g g g o Qq g g g g g o
T g gy Towmoa g g g g qgq 4 2 8 3 € 7 S 8 % S 3 € 7 ¢
$isss:859 SEEEgisoEg 2 e g e g o3 P g2 e g
@ £ % £ ® © v £ ®© @ £ * @ £ * @

Fuente: BCRA. Nota: operaciones de pago iniciadas con credenciales de tarjetas de débito y con cédigos QR. Se
consolida informacion con programa anterior PEI. *Apertura disponible desde dic-20. ** Promedio mévil de tres
meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad

£ £
Fuente: BCRA. Nota: las Tl son cursadas por Link y Banelco. Las transferencias de crédito en linea, asociadas a
transferencias con CVU, son cursadas por COELSA. *Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de
PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

En agosto, la cantidad de pagos con transferencia? se incrementd levemente, si bien disminuyeron
los montos reales al compararlos con julio. En el mes, los pagos iniciados a través de los codigos
QR presentaron un dinamismo relativamente mayor que los efectuados con tarjeta, si bien los pa-
gos con QR aun explican una porcién reducida del total de pagos con transferencias (10,4% en

19 En el “crédito en linea” se incluyen las operaciones de transferencia con acreditacién instantanea asociadas a claves virtuales uniformes
(CVU) que se cursan a través de la Cdmara Electronica de Compensacion de Medios de Pago (COELSA). Las transferencias inmediatas (TI) son
operaciones con acreditacion instantanea cuya administracion corresponde a las redes de Link y Banelco.

20 Los pagos con transferencia representan un conjunto de operaciones independiente de las transferencias en linea. Corresponden a pagos

iniciados con credenciales de tarjeta de débito y con codigos QR abiertos, a la vez que consolida informacién antes presentada como Pago
Electrénico Inmediato (PEI).
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cantidad de operaciones y 5,5% en monto).?' Con relacion al mismo mes del afio anterior, los pagos

con transferencia (totales) se incrementaron en cantidades (187,4%) y en montos reales (45%, ver
Grafico 20).

Durante julio (Ultima informacion disponible) las  Grafico 21 | Operaciones con tarjetas de débito
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Clones Con ta rJetaS de déblto CreCIeron en Cantl_ Fuente: BCRA. *Apertura deisponible desde nov-19. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en
. s términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.
dades (44,2%) y en montos reales (26,2%), dina- ’ ?

mica explicada principalmente por el formato electrénico (+48,4% en cantidades y +13,4% en mon-
tos reales).

En agosto la compensacion total de cheques aumentd mensualmente, tanto para cantidades
como montos reales, ubicandose en niveles superiores a la media de 2021. En el mes, el creci-
miento relativo de la compensacion de ECHEQs fue mayor que el observado en el formato fisico.
Con relacién al mismo mes del afio anterior, la compensacion de cheques (total) aumenté en can-
tidades (23,1%) y en montos reales (39,7%), destacandose el aporte de los ECHEQs que a agosto
llegaron a representar 19,5% en cantidades y 43,4% en montos (ver Grafico 22).

Gréfico 22 | Compensacién de cheques Grafico 23 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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Fuente: BCRA. *Apertura deisponible desde abr-20. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en ) -
términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad. Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echegs

21 Con relacion a los pagos iniciados a través de QR, recientemente el BCRA dispuso que todas las entidades financieras deberan habilitar para
las cuentas corrientes establecidas en las normas sobre "Reglamentacion de la cuenta corriente bancaria” de personas humanas o juridicas, y
los PSPOCP para las cuentas de pago cuyos titulares sean personas juridicas, codigos QR regidos por los estéandares definidos por el BCRA que
les permitan recibir pagos con transferencia. Para mayor detalle ver Comunicacién “A” 7362.
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https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-ctacte.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7362.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0721.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0721.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0721.xls

El rechazo de cheques por falta de fondos con relacion al total compensado se mantiene en niveles
acotados (ver Grafico 23). Puntualmente, en agosto se observd una ligera disminucién en este
indicador respecto a las cantidades cursadas (-0,01 p.p. del total compensado hasta 0,5%), mien-
tras que se mantuvo sin cambios significativos en montos (con un nivel de 0,4%). De esta manera,
los registros actuales se ubicaron por debajo del promedio anual y del observado en el mismo mes
del afio anterior.
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