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Sintesis

El sistema financiero cerro la primera mitad de 2016 con niveles elevados de liquidez y solvencia,
buena calidad del crédito y bajo descalce de moneda extranjera. En lo que va del afio, la actividad de
intermediacion fue moderada, influida por el desempefio de la economia local. En este marco, el BCRA
implementa una agenda que apunta a una mayor inclusion financiera sobre la base del desarrollo y
profundizacion del sistema financiero. Para ello se busca dotar al sector de un entorno mas trans-
parente, competitivo y desburocratizado, al tiempo de resguardar la estabilidad financiera.

En linea con estos objetivos, recientemente el BCRA implement6 cambios para facilitar la migracion
de clientes entre las entidades como una via para promover la competencia en el sector. Se determi-
noé que las cuentas sueldo puedan ser abiertas a solicitud del trabajador y no exclusivamente por el em-
pleador. Se establecidé que, desde noviembre, los bancos permitan a sus clientes abrir y cerrar cuentas
desde homebanking, y desde otras vias sin acudir personalmente a la entidad. EI mismo criterio operara
para dar de baja las tarjetas de crédito. También se dispuso que los certificados de plazos fijos emitidos en
papel sean compensables, pudiendo ser depositado en una cuenta de otro banco del mismo titular.

El BCRA flexibiliz6 los requisitos para las autorizaciones de nuevas sucursales. En el primer semes-
tre se otorgd la autorizacion para que se instalen 97 filiales, observandose ya un incremento neto
efectivo de 44 unidades en el periodo. La infraestructura operativa del sector siguié expandiéndose en lo
gue va del afio contando también con mas empleados y una mayor disponibilidad de cajeros automaticos.

Buscando estimular el acceso al financiamiento en condiciones mas favorables y brindar una mejor
calidad de servicios a los usuarios, recientemente se han instrumentado modificaciones que tienden
a reducir ciertos costos operativos de los bancos. Se doté de agilidad y eficiencia al traslado de efectivo
y a la recarga de cajeros automaticos, habilitandose la apertura de tesoros en dias inhabiles, y establecién-
dose que aquellos dispensadores de dinero que estén radicados en locales de terceros puedan ser recarga-
dos por personal del comercio y utilizando el numerario recaudado por esos establecimientos. Ademas, se
extendié el plazo para proceder al cierre obligatorio de las cajas de ahorro y cuentas sueldo, y se lanzé el
billete de mayor denominacion que contribuye a reducir los costos de transporte y recarga.

En julio, el BCRA incorpor6 modificaciones sobre la Linea de Financiamiento para la Produccion y
la Inclusién Financiera (LFPIF) de la segunda parte del afio, agregando las lineas otorgadas a MiPy-
MEs para capital de trabajo destinadas a la actividad ganadera, tambera u otras actividades en economias
regionales. En el primer semestre, casi 84% del cupo de la LFPIF se canalizé a MiPyMEs.

En el sistema nacional de pagos, si bien el uso de circulante todavia mantiene preponderancia, los
medios electronicos van ganando |mportanC|a Las transferencias inmediatas crecieron 57% i.a. en
valores a junio (9% ajustado por inflacion’) y 28% i.a. en cantidades. En agosto entraron en vigencia las
disposiciones que promueven las transferencias inmediatas mediante celulares, tabletas o computadoras
portatiles y que fomentan la creacién de entornos propicios para estos nuevos canales de pago.

A partir de la normalizacion del mercado cambiario y de un conjunto de normas promovidas por el
BCRA el saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado se duplicé en el primer semestre
del afio. Para reforzar esta tendencia, a fines de julio se ampliaron nuevamente los destinos de la capaci-
dad de préstamo de depdsitos en esta moneda. Por su parte, el financiamiento bancario en pesos redujo su
tasa de variacion nominal en igual periodo, hasta 25,7% i.a. (-12,8% ajustado por inflacion). En junio el
ratio de morosidad del crédito al sector privado se mantuvo en 1,9%. A mediados de 2016 el saldo de
previsiones contables del sector representd 139% de la cartera del sector privado en situacion irregular.

El saldo de depoésitos en pesos del sector privado crecid en junio principalmente por la estacionali-
dad de las cuentas a la vista asociada al cobro del medio aguinaldo. Las colocaciones en divisas si-
guieron aumentando en el periodo. En términos interanuales, las imposiciones en moneda extranjera del
sector privado (en moneda de origen) crecieron 49%, mientras que las colocaciones en pesos del mismo
sector lo hicieron en 26,8% (-12,1% ajustado por inflacion).

El ratio de liquidez (sin LEBAC) se incrementé en el mes hasta 31% de los depésitos, fundamen-
talmente por la suba en los coeficientes de la exigencia de efectivo minimo. Como la tenencia de LE-
BAC se redujo en el mes, el indicador amplio s6lo aument6 1,1 p.p. de los depdsitos hasta 47,2%.

La integracion de capital del conjunto de bancos alcanzé a 16,2% de los activos ponderados por riesgo
(APR) en junio (15,3% para el capital de Nivel 1). El exceso de integracion regulatoria de capital para
el sector a nivel agregado representd 72% de la exigencia. En junio los resultados contables del siste-
ma financiero en términos de sus activos (ROA) alcanzaron 4,3% anualizado (a.), en linea con el nivel del
mes pasado. En la primera mitad de 2016 el ROA del sistema financiero fue 4,1%a., nivel similar al al-
canzado tanto por la banca publica como la privada.

! Para estimar variaciones reales las series se deflactan con el indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires, San Luis y Cérdoba
ponderados de acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto de los Hogares correspondiente al periodo 2004-2005.
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Griafico |

Evolucion de las Sucursales - Sistema Financiero
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I. Actividad

En un marco de moderada actividad, en lo que va del
afio la estructura operativa del sistema financiero si-
guié expandiéndose gradualmente. En el primer se-
mestre el BCRA otorg6 97 autorizaciones para la apertu-
ra de nuevas filiales® (ver Gréfico 1), mientras que en el
periodo se observd un incremento de 44 sucursales en
funcionamiento. De esta manera, el nimero total de fi-
liales bancarias operativas ascendi6 a 4.507 a junio. Ca-
be recordar que como parte de la agenda para promover
el desarrollo del sistema financiero a comienzos de 2016
esta Institucion modificé la normativa sobre la creacion,
funcionamiento y expansion de las entidades financieras,
simplificando los requisitos para solicitar la autorizacion
de nuevas filiales®. Para profundizar esta iniciativa, a
principios de junio el BCRA dejo sin efecto las disposi-
ciones que limitaban la expansion de las entidades fi-
nancieras frente a la existencia de las sanciones impues-
tas cuya antigliedad exceda cinco afios*. Ademas, en la
primera mitad del afio se establecieron 78 nuevos caje-
ros automaticos, totalizando asi 19.745. La mayor dis-
ponibilidad de sucursales y cajeros automaticos se dio
conjuntamente con un aumento en el empleo bancario:
la dotacién de personal crecié 3,4%a. en el primer tri-
mestre del afio —ultima informacion disponible— hasta
alcanzar 109.382 empleados.

Entre las medidas tendientes al desarrollo del sector,
el BCRA viene instrumentando modificaciones para
reducir los costos operativos de las entidades finan-
cieras. En particular, se introdujeron cambios para dotar
de mayor agilidad y eficiencia el traslado de efectivo y
la recarga de cajeros automaticos, readecudndose la
norma sobre Transportadores de Valores (TV)°. El
BCRA habilité la apertura de tesoros en dias inhabiles
para la recarga de los cajeros automaticos®, y estableci6
que aquellos dispensadores de dinero que estén radica-
dos en locales de terceros podran ser recargados por per-
sonal del comercio —en la medida que la entidad finan-
ciera asuma la responsabilidad frente a los clientes— y
utilizar el efectivo de los propios locales’. Ademas, se
extendid el plazo para proceder al cierre obligatorio de
las cajas de ahorro y cuentas sueldo, y se lanz6 el billete
de mayor denominacién. La reduccién de los costos
operativos contribuye a que las tasas de interés acti-
vas incorporen menos componentes, estimulando el
acceso al crédito en condiciones mas favorables vy,
ademés, favorece una mejora en la calidad de los
servicios para los usuarios.

2 as entidades cuentan con 12 meses desde la autorizacion para la apertura de las sucursales.
® Comunicacién “A” 5882. Para mayor detalle ver el Capitulo 5 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo

click aqui.

4 Comunicacion “A” 5983. Para mayor detalle ver el Capitulo 5 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo

click aqui.

® Comunicacion “A” 6002.
® Comunicacion “A” 6029.
" Comunicacion “A” 6005.
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Grifico 2
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Grafico 3

Estimacion del Flujo de Fondos del Sistema Financiero
Acumulado 6 meses

%
50

45

40

35

30

25

Orl'lgenes ApIiC§ciones
T \r 1
Activos liquidos en $ T —
Financ. al s. priv. en US$

Financ. al s. priv. en $* J—

Otros neto [—
LEBAC en $ (no pase) m2016 =2015 —
—

Activos liquidos en US$

Financ. al s. pub.

Emision de FF

ON, OS y lineas

Dep. del s. pub.

LEBAC en US$ (no pase)

Rentabilidad

Dep. del s. priv. en US$

Dep. del s. priven $

150 120 90 60 30

* Corregido por la emisién de fideicomisos financieros (FF)
en el periodo. Fuente: BCRA

30 60 90
miles de mill. $

En paralelo, el BCRA apunta a generar un mayor
grado de inclusion financiera, para lo que continda in-
centivando el uso de medios de pago electronicos segu-
ros, accesibles y eficientes. Si bien la utilizacion del
efectivo sigue siendo preponderante, las transferencias
a terceros vienen creciendo significativamente tanto
en valores como en cantidades. Dentro de estas, se des-
tacan —en linea con los objetivos del BCRA— las
transferencias inmediatas cuya variacion interanual as-
cendi6 a 57% en valores (9% ajustado por inflacién) y a
28% en cantidades. En términos del PIB, las transfe-
rencias inmediatas continuaron ganando peso, lle-
gando a representar 11% al cierre del primer semes-
tre de 2016, 2,4 p.p. mas que hace un afio (ver Grafico
2). En agosto entraron en vigencia las disposiciones que
promueven las transferencias inmediatas de fondos me-
diante teléfonos celulares, tabletas o computadoras por-
tatiles y que fomentan la creacion de entornos propicios
para estos nuevos canales de pago®.

En el marco de la agenda para el desarrollo del sis-
tema financiero, y buscando estimular la competen-
cia entre entidades y agilizar el funcionamiento del
sector, recientemente el BCRA impulsé un conjunto
de medidas que facilitan la movilidad de los clientes
entre las entidades financieras®. Se dispuso que las
cuentas sueldo puedan ser abiertas a solicitud del traba-
jador y no exclusivamente por pedido del empleador. Se
establecié que, a partir de noviembre, las entidades fi-
nancieras deberan permitir a sus clientes abrir y cerrar
cuentas bancarias mediante la utilizacion del homeban-
king, pudiendo también ofrecer otros canales como la
banca telefénica, correo electrénico o cajeros automati-
cos. Complementariamente se establecié que el usuario
pueda dar de baja las tarjetas de crédito, tanto bancarias
como no bancarias, sin necesidad de presentarse en una
sucursal. Finalmente se dispuso que todos los certifica-
dos de plazos fijos emitidos en papel puedan ser com-
pensables entre las entidades financieras y, de esta ma-
nera, también ser depositado en una cuenta de otro ban-
co del mismo titular.

En contraposicién al desempefio de las transferencias
inmediatas, los cheques continGan reduciendo su im-
portancia relativa en el PIB (ver Gréfico 2), ubicando-
se en un nivel algo inferior al del afio pasado. EIl valor
nominal compensado de documentos se incremento
13,8% i.a. a junio (-21,1% i.a. ajustado por inflacién),
mientras que las cantidades se redujeron 11,5%. Por su
parte, el ratio de rechazo de cheques por falta de fon-
dos en relacién al total compensado se redujo en el
mes, tanto en valores como en cantidades. De esta

8 Comunicacion “A” 5982. Para mayor detalle ver el Apartado 6 “Nuevos canales de transferencias inmediatas de fondos™ del Informe de Estabi-

lidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo click aqui.

® Comunicacion “A” 6042 y Nota de prensa del 11/08 haciendo click aqui.
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Grifico 5
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Grafico 6

Saldo de Depésitos - Junio 2016
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Fuente: BCRA

10 En base a saldos de balance.
1 Comunicacién “A” 6007.

manera, en el segundo trimestre de 2016 estos ratios se
ubicaron en linea con el promedio de los Ultimos 3 afios.

En términos del flujo de fondos™ estimado para junio
de 2016, la mayor captacion de depoésitos en pesos del
sector privado ($66.400 millones) resulté la fuente de
fondeo mas destacada —que recogio el efecto del co-
bro del medio aguinaldo—. Por su parte, el incremento
de los activos liquidos en pesos ($58.800 millones) fue
la principal aplicacién de fondos para los bancos en
el mes —explicado fundamentalmente por la entrada en
vigencia de los nuevos coeficientes para la exigencia de
efectivo minimo*—.

Considerando el flujo de fondos estimado para la
primera mitad del afio, la actividad de intermedia-
cién financiera en moneda nacional fue moderada, en
linea con el desempefio de la economia local. La fuente
de fondeo mas relevante en el primer semestre fue el in-
cremento de los depositos en pesos del sector privado.
Estos recursos fueron canalizados mayormente hacia ac-
tivos liquidos —como se menciono, en parte debido a la
mayor exigencia de efectivo minimo—. Por su parte, en
el acumulado del primer semestre del afio ganaron
relevancia las aplicaciones y origenes de recursos de-
nominados en moneda extranjera (ver Gréafico 3). Asi,
la expansion del financiamiento en moneda extranjera a
las empresas y familias fue la segunda aplicacion de
fondos mas destacada en el periodo. Por el lado de los
origenes de recursos, el crecimiento de los depdsitos del
sector privado concertados en doélares resulté una fuente
de fondeo relevante en los primeros seis meses del afio.

La mayor intermediacion financiera en moneda ex-
tranjera se da en un contexto de acotado riesgo de
moneda. En junio el descalce de moneda extranjera del
conjunto de entidades financieras se redujo 1,4 p.p. de la
Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC), hasta
ubicarse en 13,5% (ver Grafico 4). El desempefio men-
sual estuvo explicado por el aumento en la posicion
vendida a término de moneda extranjera, mayormente de
los bancos privados extranjeros. De esta manera, el sis-
tema financiero cerré el primer semestre con un des-
calce 8,4 p.p. de la RPC menor al valor de fines de
2015. Cabe sefialar que a partir de julio de 2016 el
BCRA dispuso una readecuacién del limite positivo de
la posicion global neta en moneda extranjera y se elimi-
no el sub-limite de la posicién neta positiva de moneda
extranjera a término™.

La porcion del balance bancario agregado denomi-
nado en moneda extranjera resulta moderado. A ju-
nio, los activos denominados en moneda extranjera re-

12 Comunicacion “A” 5997. Para mayor detalle ver el Capitulo 5 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo

click aqui.
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Grifico 8

Indicadores de Liquidez del Sistema Financiero
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Grifico 9
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presentaron 17,5% del activo total (15,8% en el caso del
fondeo). En linea con el desempefio de la intermediacion
financiera, los préstamos al sector privado fueron el
rubro del activo que mayor ponderacién gané a lo
largo de este semestre (ver Grafico 5), mientras que las
disponibilidades continuaron explicando la mayor parte
del saldo total. Por su parte, los depésitos ganaron te-
rreno entre las principales partidas en délares en los
Gltimos seis meses. Las colocaciones de las familias y
empresas mantuvieron el mayor peso dentro del fondeo
total en divisas.

I1. Depositos y Liquidez

El saldo de depositos del sector privado en moneda
nacional crecid 7% en junio, impulsado principalmente
por las cuentas a la vista —cajas ahorro— que se expan-
dieron 10,8% (ver Gréafico 6) en parte por el efecto del
medio aguinaldo. Ademas, los depositos a plazo en pe-
sos de las empresas y familias aumentaron 3,7% en el
periodo. Las imposiciones en moneda extranjera del
sector privado crecieron 2,1% en el mes —en moneda
de origen®*—. Como los depésitos del sector publico
aumentaron 1,9% en junio, las colocaciones totales en el
sistema financiero aumentaron 6,1% en el periodo.

En los Gltimos doce meses los depdsitos en pesos del
sector privado crecieron nominalmente 26,8% (-12,1%
ajustado por inflacion). Dentro de este segmento, el sal-
do de los depdsitos a plazo se increment6 31,5% i.a. (-
8,9% i.a. real), mientras que las colocaciones a la vista
aumentaron 22,7% i.a. (-15% i.a. real). Los depositos
del sector privado en moneda extranjera crecieron
significativamente en los ultimos meses (49% en tér-
minos interanuales y 64% anualizado desde fines de no-
viembre de 2015). Por su parte, el saldo de las imposi-
ciones del sector publico se increment6 29,7% i.a. a ju-
nio (-10,1% i.a. ajustado por inflacién). De este modo,
los depdsitos totales en el sistema financiero crecie-
ron 35,6% i.a. (ver Gréfico 6), practicamente acompa-
fiando la inflacidn.

En un marco en el que la intermediacion de recursos por
parte del sistema financiero se realiza mayormente me-
diante préstamos y depésitos de corto plazo™, el BCRA
impulsé instrumentos para proteger el ahorro y estimular
el crédito de mayor plazo principalmente para la adqui-
sicién de vivienda. A partir de ello, ain con niveles re-
ducidos comienzan a adquirir cierta dindmica los de-
pésitos a plazo y créditos hipotecario denominados
en Unidades de Vivienda —UVI— (ver Grafico 7).
Desde su implementacion, en abril de este afio, tanto el
monto de depdsitos operados como de créditos hipoteca-
rios otorgados viene creciendo paulatinamente.

3 Expresado en pesos, el saldo de este tipo de depésitos aument6 8,7% en junio.
 para mayor detalle ver la seccion 3 del Capitulo 3 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo click aqui.
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Grifico 12

Evolucion del Crédito en Moneda Extranjera al Sector Privado
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% Comunicacién “A” 6007. En julio se puso en practica la segunda parte.
16 Variacién en moneda de origen.

En junio entré en vigencia la primera parte del incre-
mento de la exigencia de efectivo minimo™. A partir de
esto, los activos liquidos (en pesos y ddlares, excluyen-
do LEBAC) aumentaron 3,3 p.p. de los depositos has-
ta totalizar 31% (ver Grafico 8). Adicionalmente, el in-
cremento de pases de las entidades financieras con el
BCRA —fundamentalmente bancos privados— contri-
buyé también al aumento de los indicadores de liquidez.
Por su parte, como las tenencias de LEBAC se reduje-
ron en el mes, el ratio amplio de liquidez s6lo subié 1,1
p.p. de los depdsitos hasta 47,2%.

En junio cay0 el costo promedio por operaciones de
depdsitos en pesos a plazo del sector privado (ver
Gréfico 9), recogiendo el efecto de la reduccién en las
tasas de interés de referencia que determina el BCRA en
las licitaciones de LEBAC. El incremento en la exigen-
cia de efectivo minimo que comenzé a regir en el mes
moder6 la mencionada reduccién del costo de fondeo
bancario.

I11. Financiaciones

En junio el saldo de financiaciones en moneda ex-
tranjera al sector privado crecié 8% con respecto al
mes pasado. En tanto, las lineas en pesos canalizadas a
empresas y familias presentaron un aumento nominal de
1,6%"" en el mes, con variaciones relativamente mayo-
res en préstamos prendarios y en bienes en locacién fi-
nanciera (ver Gréafico 10). El saldo de crédito bancario
total (incluyendo moneda nacional y extranjera) al sec-
tor privado se increment6 2,8%® en el periodo (ver Gra-
fico 11).

En términos interanuales, los créditos en moneda ex-
tranjera al sector privado crecieron 32,4% i.a.”® a
junio. La normalizaciéon del mercado cambiario y otras
medidas promovidas por el BCRA? llevaron a que en el
primer semestre del afio se duplicara el saldo de estos
préstamos, desempefio liderado mayormente por la
banca privada (ver Grafico 12). Para reforzar esta ten-
dencia, a fines de julio el BCRA continué ampliando los
destinos de la capacidad de préstamo de los depdsitos en
moneda extranjera®’. En particular, se dispuso incorpo-
rar como aplicacion admitida a las inversiones directas
en el exterior por parte de empresas residentes en el
pais, que tengan como objeto el desarrollo de activida-

Y En junio se emitieron dos fideicomisos financieros por un total de $354 millones con créditos originados por las entidades financieras, corres-
pondiendo su totalidad a securitizaciones de préstamos personales. Si se corrige el saldo de balance por estos activos securitizados, la variacién
del saldo de crédito en pesos al sector privado ascenderia a 1,6% respecto a mayo.

18 Si el saldo de balance se corrige por los mencionados activos securitizados, el aumento nominal de las financiaciones totales (incluyendo
moneda nacional y extranjera) al sector privado se ubicaria en 2,9% en el mes.

18 Variacién en moneda de origen.

2 para mayor informacién ver Capitulo 5 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo click aqui.

2 Comunicacion “A” 6031.
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des productivas de bienes y/o servicios no financieros y
a aquellas financiaciones de proyectos de inversion, in-
cluido su capital de trabajo, que permitan el incremento
de la produccion del sector energético y cuenten con
contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales
en moneda extranjera.

Por su parte, las financiaciones en moneda nacional al
sector privado acumularon un aumento de 25,7% i.a.
en términos nominales (caida de 12,8% ajustado por
inflacion). De esta manera el incremento del saldo total
de estos préstamos fue de 31,6% i.a. (disminucion de
8,7% i.a. en términos reales).

Desagregando por destinatarios, el financiamiento a
las empresas® crecié nominalmente 3,6% en junio
con respecto al mes anterior. Casi todos los sectores
productivos incrementaron su saldo de crédito bancario
en el mes, destacandose el comercio y la industria (ver
Gréfico 13). En los ultimos doce meses los préstamos
a las firmas aumentaron nominalmente 29,5% i.a.
(caida de 10,2% i.a. en términos reales).

A fines de junio culminé la primera etapa de la Linea
de Financiamiento para la Produccion y la Inclusion
Financiera (LFPIF). La mayoria de las entidades supe-
raron ampliamente el limite minimo del cupo previsto
para el primer semestre del afio, canalizandose casi 84%
del mismo a MiPyMEs. ElI BCRA decidi6 continuar
con esta iniciativa en el segundo semestre de 2016%
incorporando ciertas modificaciones. Para la segunda
parte del afio, las entidades financieras alcanzadas debe-
ran mantener un saldo de financiaciones equivalente a
15,5% (antes era de 14%) del saldo de los depdsitos del
sector privado no financiero en pesos (a mayo de 2016).
Esto representaria un aumento de unos $26.000 millones
con relacién al cupo del primer semestre. Por 1o menos
75% del cupo debera ser canalizado a micro, pequefias y
medianas empresas, a una tasa fija de 22% nominal
anual. A fines de julio se admitié como asistencia elegi-
ble dentro de la LFPIF a las financiaciones otorgadas a
partir de agosto, para capital de trabajo a MiPyMEs que
se destinen a la actividad ganadera, tambera u otras acti-
vidades productivas desarrolladas en economias regio-
nales en la medida que cuenten con una cobertura del
riesgo de precio del bien que el deudor produce®. Estas
financiaciones deberan tener un plazo promedio ponde-
rado igual o superior a 18 meses y podran alcanzar 10%
del cupo definido para el segundo semestre de 2016.

En junio el saldo de las financiaciones a las familias
aumentd 1,8% respecto al mes pasado. Las tarjetas de

2 Informacion extraida de la Central de Deudores (comprende tanto moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes
en el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado
a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.

2 Comunicacion “A” 5975.
2% Comunicacion “A” 6032.
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Grafico 16

Tasas de Interés Activas Operadas en Pesos con el Sector Privado*
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Grafico 17

Irregularidad del Crédito al Sector Privado
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crédito registraron el mayor incremento relativo en el
periodo (ver Gréafico 14). En una comparacion inter-
anual el saldo de crédito a los hogares acumulé un
incremento de 34,6% (caida de 6,7% en términos
reales). En los ultimos 12 meses los bancos privados na-
cionales incrementaron su relevancia en este segmento.
Se observa un paulatino aumento en la ponderacion de
los préstamos hipotecarios denominados en Unidades
de Vivienda (UVIs) respecto al monto total otorgado
en hipotecarios a personas fisicas (ver Grafico 15).

En junio las tasas de interés nominales activas ope-
radas en pesos con el sector privado se redujeron en
todos los grupos de bancos y en casi todas las lineas
de crédito (ver Gréafico 16). Las tasas operadas en tarje-
tas y en adelantos registraron los mayores descensos en
el mes. Dado que la reduccién mensual de las tasas acti-
vas super6 a la caida evidenciada en el costo de fondeo
por operaciones de plazo fijo del sector privado, el dife-
rencial entre tasas mostré una ligera reduccién en el
mes. Dicho diferencial se mantuvo sin cambios relevan-
tes con respecto al nivel promedio observado en los
primeros seis meses del afio.

V. Calidad de cartera

El ratio de irregularidad del financiamiento bancario
al sector privado no evidencié variaciones significati-
vas en el cierre del primer semestre del afio, ubican-
dose en 1,9%, nivel similar al registro de doce meses
atras (ver Grafico 17). La morosidad de las financiacio-
nes al sector privado se mantiene en niveles minimos
historicos, menores a los registros de muchas de las eco-
nomias emergentes y desarrolladas. Este es uno de los
elementos que reflejan la posicion relativamente favora-
ble del sistema financiero local frente al riesgo de crédi-
to asumido®.

El crédito a las familias aument6 ligeramente su coe-
ficiente de mora durante el mes hasta 2,7% (ver Gra-
fico 18), mayormente por el desempefio de las lineas de
consumo —personales y tarjetas—. Sin embargo, el ni-
vel de este indicador resultd inferior al registro de junio
de 2015.

En el cierre del primer semestre la irregularidad de
las financiaciones a las empresas permanecié estable
en torno a 1,3% del crédito total a dicho sector (ver
Grafico 18), nivel similar al de un afio atras. No obstan-
te, la morosidad mostré comportamientos heterogéneos
por rama productiva en el Ultimo afio: aumenté levemen-
te en los servicios y en la construccion, permanecié es-
table en el comercio y en la produccién primaria, y se
redujo ligeramente en la industria.

% para mayor informacion ver Capitulo 3 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo click aqui.
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El sistema financiero continué mostrando elevados nive-
les de previsionamiento, que superan ampliamente la
exigencia normativa minima en todos los grupos de ban-
cos. En el cierre de la primera mitad del afio, las pre-
visiones contables del conjunto de entidades financie-
ras se ubicaron en un nivel equivalente a 139% de la
cartera irregular del sector privado (ver Gréafico 19).

V. Solvencia

El sistema financiero mantiene altos niveles de sol-
vencia. La integracion de capital regulatorio del conjun-
to de bancos represent6 16,2% de los activos ponderados
por riesgo (APR) a mediados de 2016, en linea con el
nivel del mes pasado (ver Gréafico 20). El capital de ma-
yor calidad para absorber pérdidas eventuales —Nivel
1% totaliz6 15,3% de los APR en junio. Por su parte,
el exceso de integracion regulatoria de capital para el
sistema financiero agregado fue 72% de la exigencia
normativa.

Las ganancias devengadas en el mes y el incremento
de capital de las entidades del grupo financiero Su-
pervielle —derivado del ingreso de la segunda parte de
los recursos obtenidos por oferta publica inicial de ac-
ciones (OPI) de mayo— explicaron el aumento del pa-
trimonio neto del sistema financiero consolidado
(3,2% en junio). En el mes el BCRA readecu0 los requi-
sitos que deben verificar los bancos para poder distribuir
dividendos?’, con lo cual se converge a los estandares in-
ternacionales de Basilea.

En linea con el nivel observado en el mes anterior, en
junio las resultados contables del sistema financiero
en términos de sus activos totalizaron 4,3%a.
(34,3%a. en términos del patrimonio neto, ver Gréafico
21). Todos los grupos de entidades devengaron ganan-
cias en el mes. EI ROA del primer semestre de 2016 al-
canzé 4,1%a. (ROE de 32,7%a.), con un leve aumento
respecto al registro del mismo periodo de 2015 e inferior
al de la primera mitad de 2014. Tanto los niveles nomi-
nales como las variaciones interanuales del ROA
acumulado en el semestre, fueron similares para los
bancos privados y publicos. Se estima que los niveles
de rentabilidad en términos reales se encuentran por
debajo de lo observado en los sistemas financieros de
otras economias emergentes®,

El margen financiero (MF) mensual represento
12,6%a. del activo, similar al de mayo (ver Gréfico
22). Los ingresos por intereses se redujeron en el mes —
en linea con el desempefio del crédito y con la leve re-

% Definido como patrimonio neto bésico (capital ordinario y adicional), neto de las cuentas deducibles. Ver Comunicacion “A” 5369.
% Comunicacién “A” 5985.
% para mayor informacion ver Capitulo 2 del Informe de Estabilidad Financiera del primer semestre de 2016, haciendo click aqui.
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Grafico 22
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Grafico 23
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duccion de las tasas de interés activa— al igual que los
resultados por titulos valores —menores tasas de interés
de LEBAC—. Estos movimientos fueron compensados
por el efecto del aumento mensual del tipo de cambio®
sobre la posicidn activa en moneda extranjera del sector
gue generd un incremento de las ganancias por diferen-
cias de cotizacion —mayormente registradas por un
banco publico de magnitud— y por menores egresos por
intereses. Los resultados por servicios totalizaron
3,9%a. en junio, manteniéndose estables con respecto
a mayo. Por su parte, la leve reduccion de los gastos de
administracion —en mayo se evidenciaron valores ele-
vados por liquidarse ajustes salariales— y en los cargos
por incobrabilidad se compens6 por un aumento de
impuestos devengados y resto —el mes pasado un
banco desafectd previsiones.

El MF acumulado en el primer semestre de 2016 al-
canzé 12,1%a. del activo, 0,8 p.p. mayor al eviden-
ciado en el mismo periodo de 2015. Este aumento se
explicod por mayores ganancias por titulos valores —por
un aumento en las cotizaciones de los titulos publicos y
por el rendimiento de LEBAC—y por diferencias de co-
tizacion, efectos que fueron parcialmente compensados
por menores resultados por intereses. Con respecto a es-
te Ultimo punto, considerado en términos del activo el
incremento interanual de los egresos por intereses
superd al de los ingresos por intereses. Dada la fase
del ciclo econdmico, en el semestre hubo un moderado
desempefio de la actividad de intermediacién financiera
acompafiado con retornos nominales en aumento. En es-
te marco, el diferencial entre tasas de interés activas y
pasivas implicitas para operaciones en moneda na-
cional se mantuvo estable a lo largo de 2016 (ver Gra-
fico 23).

En los primeros seis meses del afio los resultados por
servicios del sistema financiero alcanzaron 3,8%a.
del activo, 0,3 p.p. menores que los del mismo perio-
do del afio pasado. Los gastos de administracién y los
cargos por incobrabilidad no presentaron grandes modi-
ficaciones en una comparacién interanual, alcanzando
7,7%a. y 0,8%a. del activo en la primera mitad de cada
afio respectivamente.

% Entre puntas de mes, el tipo de cambio nominal peso-ddlar subi6 0,91$/US$.
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Novedades normativas

Resumen de las principales normativas del mes vinculadas con la actividad de intermediacién financiera. Se toma
como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicaciéon “A” 5982 — 03/06/16

Se habilitan nuevos canales para la realizacion de transferencias inmediatas de fondos. Se dispone que las entidades
financieras puedan ofrecer a los clientes de cuentas a la vista el servicio de transferencias inmediatas de fondos y/o
pago de bienes y servicios a cuentas de terceros adheridos en el canal de Plataforma de Pagos Méviles (PPM). Por
otra parte, se establece que las entidades financieras que ofrezcan el servicio de Banca por Internet (“home ban-
king”), deberan: (i) proveer a sus clientes sin costo una aplicacion (“software”) para dispositivos méviles que permi-
ta canalizar el pago de bienes y servicios a través de las transferencias inmediatas por el canal PPM, (i) ofrecer la
posibilidad de realizar transferencias inmediatas de fondos mediante la utilizacion de dispositivos de seguridad para
validar transacciones (“dongle”) y (iii) poner a disposicion de proveedores de servicios de pago y/o clientes recepto-
res de fondos una aplicacion (“software”) similar a un “Botén de pago” que permita que los compradores puedan
realizar sus operaciones en los puntos de venta virtuales a través de transferencias inmediatas con débito en sus
cuentas a la vista. Por otro lado se dispone que las acreditaciones en las cuentas de los receptores que se cursen por
el canal PPM en concepto del pago por las ventas de bienes y servicios sera sin costo hasta el importe que represente
la duodécima parte de las ventas maximas anuales establecidas para los clientes que revistan la condicion de micro-
empresa del sector “Servicios”, por mes calendario.

Comunicaciéon “A” 5983 — 03/06/16

Se flexibilizan los requisitos para la apertura de sucursales y demés casas operativas. Se dejan sin efecto las disposi-
ciones que limitan la expansion de las entidades financieras frente a la existencia de las sanciones impuestas cuya
antigliedad exceda 5 afios. Por otra parte, se amplia de 6 a 12 meses el plazo de la prdrroga para el inicio de activi-
dades de sucursales y para la apertura de agencias y oficinas de atencion transitoria. Se admite que todas las entida-
des financieras puedan instalar agencias moviles, pudiendo brindar atencion en una localidad durante 10 dias en el
mes como maximo, plazo que podra extenderse hasta 120 dias corridos en caso de instalarse por temporada turistica.
Adicionalmente se establece una nueva modalidad denominada “Dependencias automatizadas”, a través de las cua-
les los clientes podran efectuar todas las operaciones que pueden ser cursadas por medio de cajeros automaticos,
terminales de autoservicio o de autoconsulta, recibir asesoramiento y tramitar solicitudes de los servicios y opera-
ciones que las entidades ofrecen. Por su parte, se dejan sin efecto las disposiciones que establecieron que sélo las
entidades financieras publicas pueden instalar casas operativas en puertos y aeropuertos internacionales. Finalmente,
se dispone que la recarga de los cajeros automaticos ubicados en locales comerciales podra ser efectuado por perso-
nal de la entidad financiera, de las empresas transportadores de valores y/o del local comercial, en estos dos Gltimos
casos siempre que la entidad financiera asuma la responsabilidad ante los clientes y ante el BCRA.

Comunicacion “A” 5985 — 09/06/16

Se modifican las normas sobre “Distribucion de resultados”, eliminando el requisito de verificar la solvencia me-
diante el incremento en 75% de la exigencia recalculada de capitales minimos. Se deroga el cronograma de imple-
mentacion gradual oportunamente dispuesto. Por su parte se dispone que las entidades que registren sanciones de
multa que sean superiores a 25% de la Gltima responsabilidad patrimonial computable no puedan distribuir resulta-
dos. Finalmente, se deja sin efecto el requisito de que el pedido de autorizacién a la SEFyC deba efectuarse con una
antelacion de 30 dias habiles de la realizacion de la asamblea de accionistas u 6rgano societario equivalente, que
considerard la distribucion de resultados.

Comunicacién “A” 5986 — 09/06/16

Se modifican las normas sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales” a efectos de extender de 180 a 730
dias corridos el plazo general para proceder al cierre obligatorio de las cuentas.

Comunicacién “A” 5989 — 13/06/16

Se aclara que el tope de gratuidad establecido para las acreditaciones en cuentas de los receptores que se cursen por
la Plataforma de Pagos Moviles (PPM) alcanza a todo tipo de receptor de las acreditaciones por el pago de ventas de
bienes y servicios, independientemente de su tamafio, categoria y/o del sector de la actividad al que pertenezca.
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Comunicacion “A” 5991 — 16/06/16

Se modifican las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero” con el objetivo de flexibilizar la
operatoria de pago de haberes por parte de organismos puablicos. En ese sentido, se establece que los adelantos tran-
sitorios al sector pablico no financiero podran ser otorgados por un plazo méaximo de 10 dias habiles (antes era de 5
dias) y acreditados dentro del periodo comprendido entre los Ultimos 5 dias habiles del mes al cual correspondan los
haberes devengados y los primeros 5 dias habiles del mes siguiente.

Comunicaciéon “A” 5995 — 23/06/16

Se adecuan las normas sobre “Gestion crediticia” en relacion con el limite individual de capital adeudado para los
préstamos de “monto reducido”. Se establece que dicho limite no podra superar el equivalente a cuatro veces el
Salario Minimo, Vital y Movil. Asimismo, se adecuan las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio” en
cuanto a la exclusion de la aplicacién de los limites maximos de asistencia crediticia, de las acreencias respecto de
carteras de activos de fideicomisos financieros constituidos con créditos para consumo y/o personales. En ese senti-
do, se establece que a los fines de dicha exclusion se deberan considerar solamente los créditos fideicomitidos que
no superen el importe equivalente a ocho veces el Salario Minimo, Vital y Movil.

Comunicacion “A” 5996 — 23/06/16

Se modifican las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio” en relacion con el limite maximo individual
aplicable a clientes vinculados por relacion personal. Se incorpora un nuevo limite maximo individual aplicable a
cada prestatario vinculado por relacién personal, cuando la entidad prestamista tenga calificacion 1 a 3 de la SEFyC
y se trate de una entidad financiera publica, consistente en el maximo entre el saldo de deuda al 23/06/16 y 50 veces
el Salario Minimo, Vital y Mdvil. Asimismo, se establece en 30 veces el Salario Minimo, Vital y Movil vigente al
momento del otorgamiento del préstamo, el limite maximo de asistencia a cada persona humana vinculada para
atender necesidades personales y familiares cuando la entidad prestamista tenga calificacién 4 o 5.

Comunicacion “A” 5997 — 23/06/16

Se modifican las normas sobre ‘“Posicion global neta de moneda extranjera”, disponiendo una ampliacion en el limi-
te positivo, el cual no podra superar—a partir del 01/07/16— 15% de la responsabilidad patrimonial computable o
de los recursos propios liquidos, el que sea menor. Asimismo, se elimina a partir del 01/07/16 el limite de la posi-
cion neta positiva de moneda extranjera a término.

Comunicaciéon “A” 5998 — 24/06/16

Se incorporan los “importes de referencia” en la normativa en materia crediticia. Se establece que el importe a con-
siderar sera el nivel maximo de ventas totales anuales para la categoria “Micro” correspondiente al sector “Comer-
cio”, seglin las normas sobre “Determinacion de condicién de micro, pequefia 0 mediana empresa”. Se dispone que
los montos de las garantias que las sociedades de garantia reciproca y los fondos de garantia de caracter publico
pueden otorgar a MiPyMESs no puedan superar el equivalente a 3,3 veces el “importe de referencia”. Asimismo, se
modifica el limite individual para las financiaciones a MiPyMEs otorgadas mediante métodos especificos de evalua-
cion, cuyo capital adeudado no podra superar el equivalente al 4% del “importe de referencia”, y se establece que los
clientes comprendidos en la obligacion de presentar la declaracién jurada sobre vinculacion a la entidad financiera
son aquellos cuya deuda con la entidad prestamista exceda 2,5 % de la RPC de la entidad o el equivalente al importe
de referencia, de ambos el menor. Por su parte, en lo que respecta a las normas sobre “Clasificacion de deudores” se
relacionan con el “importe de referencia” la opcion de agrupar las financiaciones de naturaleza comercial con los
créditos para consumo o vivienda, la periodicidad minima de la clasificacion y la reconsideracion obligatoria de los
deudores de la cartera comercial.

Comunicacion “A” 6002 — 30/06/16

Se modifican las normas sobre “Transportadoras de valores” (TV) en relacion con ciertos requisitos que deben cum-
plir las empresas prestadoras de servicios de transporte de valores para la obtencién de la autorizacion por parte del
Banco Central. Por otra parte, se modifican las condiciones establecidas originalmente en materia de seguridad fisi-
ca. Asimismo, se elimina el requisito de contar con determinado nivel de capital minimo para la prestacién del ser-
vicio de transporte de valores. Finalmente, se adecuan aspectos relacionados con la recepcion y el traslado de dinero.
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Metodologia

(@)

(b)

(©

(d)

©)

()

La informacion sobre balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual (balances no consoli-
dados). A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacion sobre saldos se repite la Gl-
tima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos disponibles para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informa-
cion presentada —en particular, aquella correspondiente al Gltimo mes mencionado resulta de caracter provisorio. De
esta manera, y en tanto se utiliza siempre la dltima informacién disponible, los datos correspondientes a periodos an-
teriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo conside-
rarse la Gltima version disponible como de mejor calidad.

Salvo que se exprese lo contrario, los datos de depositos y préstamos se refieren a informacién de balance y no nece-
sariamente coinciden con aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos
(SISCEN). Entre las diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exac-
ta tenida en cuenta para el calculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en
cada caso.

Los indicadores de rentabilidad se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la evolucion
del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de rentabili-
dad se encuentran anualizados.

En primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se define en funcidn de la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones en términos de votos en las Asambleas de accionistas, diferenciando a las entidades de dominio
privado (nacionales o extranjeras, dependiendo de la residencia) respecto de los bancos publicos. En ciertos casos, y
con el objetivo de incrementar la profundidad del andlisis, se identifica a las entidades privadas segun el alcance geo-
grafico y comercial de su operatoria. En este caso, se define a la banca de inversion como aquellos que se especializan
en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones
del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las divide entre las que presentan una cobertura del ne-
gocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares municipios, provincias o regiones y las
instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero en general se trata de entidades de porte sistémico
menor. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realiz6 solo con objetivos analiticos y no representa
un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracion de las caracteristicas de
cada conjunto de entidades se estableci6 en forma general.

Indicadores presentados en los Cuadros 1 y 5 del Anexo Estadistico: 1. (Integracion de liquidez en BCRA en moneda
nacional y extranjera + Otras disponibilidades en moneda nacional y extranjera + Saldo acreedor neto por operaciones
de pases de las entidades financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC) / Depdsitos totales; 2. (Posicion
en titulos publicos sin LEBAC ni NOBAC + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos de deu-
da y Certificados de participacion en fideicomisos financieros con titulo publico de subyacente + Créditos diversos al
sector publico) / Activo total; 3. Créditos al sector privado / Activo total; 4. Cartera irregular del sector privado no fi-
nanciero / Financiaciones al sector privado no financiero; 5. (Financiaciones al sector privado irregular Previsiones de
las financiaciones al sector privado) / Patrimonio neto. La cartera irregular incluye las financiaciones clasificadas en
situacion 3, 4, 5y 6; 6. Resultado acumulado anual / Activo neteado promedio mensual % anualizado; 7. Resultado
acumulado anual / Patrimonio neto promedio mensual % anualizado; 8. (Margen financiero (Resultado por intereses +
Ajustes CER y CVS + Resultado por titulos valores + Diferencias de cotizacion + Otros resultados financieros) + Re-
sultados por servicios) / Gastos de administracién acumulado anual; 9a. Integracién de capital (RPC) / Activos ponde-
rados por riesgos totales segun norma del BCRA sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369). Incluye franquicias; 9b.
Integracién de capital (RPC) / Activos ponderados por riesgo de crédito. Incluye franquicias; 10a. Integracion de ca-
pital Nivel 1 (Patrimonio neto basico — Cuentas deducibles del patrimonio neto basico) / Activos ponderados por ries-
gos totales segin norma del BCRA sobre Capitales Minimos (Com. “A” 5369); 10b. Integracion de capital Nivel 1
(Patrimonio neto basico — Cuentas deducibles totales) / Activos ponderados por riesgo de crédito; 11. (Integracion de
capital Exigencia de capital) / Exigencia de capital. Incluye franquicias.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y otros
conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

APRc: Activos Ponderados por Riesgo de Crédito.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector plblico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector pablico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS y financiamiento me-
diante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

IEF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y CVS,
diferencias de cotizacion y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segin corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depésitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos pablicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcién de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademéas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado (infor-
macién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depoésitos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ltimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen
comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el prome-
dio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

TNA: Tasa nominal anual.

US$: ddlares estadounidenses.

UVIs: Unidades de Vivienda.
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Anexo estadistico® | Sistema Financiero

Cuadro 1 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Jun Dic May Jun
En% 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2015 | 2016 | 2016
|.- Liquidez 20,1 22,5 23,0 27,9 28,6 28,0 24,7 26,8 26,8 26,2 22,4 28,2 27,7 31,0
2.- Crédito al sector publico 31,5 22,5 16,3 12,7 14,4 12,1 10,7 9,7 9,4 9,0 9,5 10,3 9.8 9,2
3.- Crédito al sector privado 25,8 31,0 38,2 39,4 38,3 39,8 47,4 49,5 50,9 45,8 46,2 45,0 45,2 44,1
4.- Irregularidad de cartera privada 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,7 1,7 2,0 1,9 1,7 1,9 1,9
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 =31 -3,5 -2,9 -2,8 -3,2 -2,6 -2,6
6.- ROA 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 3,4 4,1 37 4,1 4,0 4,1
7.- ROE 7,0 14,3 11,0 13,4 19,2 22,6 25,3 25,7 29,5 32,7 29,4 32,4 32,4 32,7
8.- Eficiencia 151 167 160 167 185 179 179 190 206 215 202 208 203 206
9a.- Integracion de capital (pos-Com. A 5369) - - - - - - - - 13,6 14,7 14,7 13,3 16,4 16,2
9b.- Integracion de capital (riesgo de crédito) 15,9 16,9 16,9 16,9 18,8 17,7 15,6 17,1 - - - - - -
10a.- Integracion de capital Nivel | (pos-Com. A 5369) - - - - - - - - 12,5 13,7 13,8 12,4 15,5 15,3
10b.- Integracion de capital Nivel | (riesgo de crédito) 14,1 14,1 14,6 14,2 14,5 13,0 11,0 11,9 - - - - - -
11.- Posicién de capital 169 134 93 90 100 87 69 59 76 90 93 78 72 72

Nota: A partir de febrero de 2013 se realiza un cambio metodolégico en los indicadores 9, 10 y |1, en funcién de una modificacién en la norma de capitales minimos (Com. “A” 5369). Entre otros cambios, se redefinen los
ponderadores de riesgo para el cilculo de la exigencia de capital, se readecuan los conceptos incluidos en los distintos segmentos que componen la integracion de las entidades (RPC) y se incorporan limites minimos en
términos de los Activos Ponderados por Riesgos Totales (APR). En este particular, a partir del cambio normativo se considera una definicién amplia de los APR, incluyendo no sélo los activos ponderados vinculados al riesgo

de crédito, sino que adems se consideran los activos ponderados vinculados al riesgo de mercado y operacional.

Fuente: BCRA

Cuadro 2 | Situacién patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic 11 Dic 12 Dic 13 Dic 14 Jun 15 Dic 15 May 16 Jun 16 Ultimo G Ultimos
mes 12 meses
Activo 346.762 | 387.381 510.304 | 628.381 790.026 | 1.004.892| 1.340.548 | 1.513.156  1.847.314 | 1.981.377 | 2.086.080 53 12,9 37,9
Disponibilidade:sI 58.676 71.067 93.085 104.389 148.254 200.925 234.283 220.858 372396 359.729 406.923 13,1 93 84,2
Titulos publicos 65.255 86.318 117.951 112.906 123.491 141.494 291.483 363.783 388.288 424.050 433.410 22 1,6 19,1
LEBAC/NOBAC 37.093 43.867 76.948 71.050 84.057 89.641 215.141 276.343 265.188 300.228 312.865 4,2 18,0 13,2
Tenencia por cartera propia 25.652 34.748 61.855 59.664 70.569 88.091 187.973 241.933 250.269 261.162 244.193 -6,5 2,4 0,9
Por operaciones de pase activo® 11.442 9.119 15.093 11.386 13.488 1.550 27.168 34.410 14.919 39.066 68.672 75,8 360,3 99,6
Titulos privados 203 307 209 212 251 434 1.602 1.553 1.897 1.924 2,011 46 6,0 29,5
Préstamos 154.719 169.868 230.127 332317 433.925 563.344 666.260 760.163 907.627 973.949 1.000.907 2,8 10,3 31,7
Sector publico 17.083 20.570 25.907 31.346 39.951 48.438 51.470 60.897 75.254 74.774 76.156 1,8 1,2 25,1
Sector privado 132.844 145.247 199.202 291.708 383.674 501.857 604.062 687.834 819.174 882.454 907.583 28 10,8 31,9
Sector financiero 4.793 4.052 5.018 9.263 10.299 13.049 10.729 11.432 13.199 16.721 17.168 2,7 30,1 50,2
Previsiones por préstamos -4.744 -5.824 -6.232 -7.173 -9.596 -13.117 -17.054 -18.869 -21.581 -24.063 -24.444 1,6 13,3 29,5
Otros créditos por intermediacién financiera 38.152 33.498 39.009 40.805 38.769 42.435 74.383 87.959 73.964 121.181 134.640 1,1 82,0 53,1
ONyOSs 912 1.146 1.433 1.657 2255 5.421 5.853 4.853 6.647 6.678 5.844 -12,5 -12,1 20,4
Fideicomisos sin cotizacién 5714 5.942 6.824 7.967 10.822 12.656 12.759 12,173 18.794 20.612 20.240 -1,8 7,7 66,3
Bienes en locacion financiera (leasing ) 3.935 2933 3.936 6.222 7.203 9.460 10.578 11.484 12.665 12.637 12.958 25 2,3 12,8
Participacién en otras sociedades 7.236 6711 7.921 9.123 11.682 15.117 20.770 23.105 26.874 29.044 30.222 4,1 12,5 30,8
Bienes de uso y diversos 7.903 8.239 9.071 10.111 11.251 14.231 19.505 22.469 26.402 29.438 30.176 25 14,3 343
Filiales en el exterior 3.153 3.926 3.283 3.525 4.354 5.627 7.243 7.586 10.633 11.552 12.407 74 16,7 63,6
Otros activos 12.275 10.337 11.943 15.944 20.441 24.941 31.495 33.065 48.149 41.937 46.869 1.8 -2,7 41,7
Pasivo 305.382 | 339.047 | 452.752 | 558.264 | 699.205 | 883.091 |1.172.335 | 1.322.387 | 1.620.451 | 1.725.374 | 1.821.704 5,6 12,4 378
Depésitos 236.217 271.853 376.344 462517 595.764 752.422 979.388 1.111.820 | 1.355.353 | 1.420.351 | 1.507.120 6,1 11,2 356
Sector piblico’ 67.151 69.143 115.954 129.885 163.691 202.434 255914 232.975 289.591 296.611 302.187 1,9 43 29,7
Sector privadt:)3 166.378 199.278 257.595 328.463 427.857 544.331 714.878 868.766 1.053.121 | 1.107.507 | 1.188.381 73 12,8 36,8
Cuenta corriente 39.619 45.752 61.306 76.804 103.192 125.237 166.663 183.768 207.909 211.522 218.543 33 51 18,9
Caja de ahorros 50.966 62.807 82.575 103.636 125.210 158.523 215.132 259.003 316.762 327917 379.135 15,6 19,7 46,4
Plazo fijo 69.484 83.967 104.492 135.082 183.736 241.281 309.353 397.538 496.649 533.960 556.550 4,2 12,1 40,0
Otras obligaci: por intermediacio i 57.662 52.114 60.029 76.038 75.106 92.634 138.058 157.069 191.335 234.821 244.027 39 27,5 554
Obligaciones interfinancieras 3.895 3.251 4.201 7.947 8.329 10.596 7.639 8.090 9.162 12.822 13.103 2,2 43,0 62,0
Obligaciones con el BCRA 1.885 270 262 1.920 3.535 4.693 4.209 3.697 2.958 2314 2.190 -5,3 25,9 -40,8
Obligaciones negociables 5.984 5.033 3.432 6.856 9.101 14.198 18.961 18.651 24.466 26.636 27.651 38 13,0 48,3
Lineas de préstamos del exterior 4.541 3369 3.897 6.467 4.992 6.328 10.106 15.564 21.354 21.494 22.379 4,1 4,8 43,8
Diversos 13.974 14.891 17.426 24.137 26.280 41.345 51.539 49.383 100.143 92719 81.241 -12,4 -189 64,5
(Obligaciones subordinadas 1.763 1.922 2.165 2.065 2.647 3.425 4.445 4.903 7.024 7.630 8.052 55 14,6 64,2
Otros pasivos 9.740 13.159 14213 17.644 25.688 34610 50.444 48.595 66.739 62.571 62.505 -0,1 -6,3 28,6
Patrimonio neto 41.380 48.335 57.552 70.117 90.820 121.800 | 168.213 | 190.769 | 226.863 | 256.004 | 264.376 33 16,5 38,6
Memo
Activo neteado 321.075 364.726 482.532 601.380 767.744 989.825 | 1.295.450 | 1.452.902 | 1.815.635 | 1.903.305 | 1.993.754 48 9,8 37,2
Activo neteado consolidado 312.002 357.118 472.934 586.805 750.598 968.458 1.273.631 | 1.429.863 | 1.789.135 | 1.871.970 | 1.961.110 4,8 9,6 372
(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA

! Datos disponibles en planilla de calculo y por grupos homogéneos de entidades financieras en
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
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Anexo estadistico® | Sistema Financiero (cont.)

Cuadro 3 | Rentabilidad

Anual Primeros 6 meses Mensual Ultimos
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2015 2016 |Abr-16 May-16| Jun-16 |12 meses|
Margen financiero 20.462 | 28.937 | 35490 | 43.670 | 61.667 | 88509 | 130.405|173.870| 76.860 | 113.372 | 16.079 | 20.134 | 20.831 | 210.382
Resultado por intereses 9.573 | 14488 | 17.963 | 24.903 | 38365 | 50.336 | 65.206 | 79.808 | 37.075 | 42.620 | 6.823 | 7.906 | 6.806 | 85353
Ingresos por intereses 22455 | 28298 | 31.621 | 45.624 | 70.113 | 98.689 | 146.435|188.599| 85.710 | 126.162 | 21.050 | 22.794 | 21.732 | 229.052
Egresos por intereses -12.882 | -13.811 | -13.658 | -20.721 | -31.748 | -48.353 | -81.229 |-108.791| -48.634 | -83.542 | -14.227 | -14.888 | -14.926 | -143.699
Ajustes CER y CVS 2822 | 1.196 | 2434 | 1.725 | 2080 | 2.153 | 4402 | 2877 1418 4.094 637 600 803 5.553
Diferencias de cotizacién 2.307 2.588 2.100 3.025 4.127 | 11.287 | 13812 | 11.342 3.149 9.722 330 357 2.530 17916
Resultado por titulos valores 4.398 | 11.004 [ 13449 | 14228 | 17.356 | 22.280 | 44.198 | 82.739 | 37415 | 58649 | 8956 | 11.406 | 10.536 | 103.973
Otros resultados financieros 1.362 -339 -457 211 261 2454 | 2786 | -2.896 | -2.197 -1.714 -667 -133 155 22412
Resultado por servicios 10.870 | 13.052 | 16.089 | 21.391 | 28.172 | 36.503 | 47.972 | 61.852 | 28.199 | 35568 | 6.155 | 6.126 | 6373 | 69.222
Cargos por incobrabilidad -2.839 | -3.814 | -3.267 | -3.736 | -6.127 | -9.349 | -10.857 | -13.663 | -6.230 -7486 | -1.184 | -1.528 | -1.430 | -14919
Gastos de administracion -18.767 | -22.710 | -28.756 | -36.365 | -47.318 | -60.722 | -83.117 |-113.145| -52.079 | -72.427 | -12.329 | -13.217 | -12.508 | -133.493
Cargas impositivas -2318 | -3.272 | -4.120 | -6.047 | -8.981 | -13.916 | -19.586 | -25.794 | -11.330 | -17.514 | -2.949 | -3.020 | -3.168 | -31.978
Ajustes de valuacién de préstamos al sector PI:lb'iCOI -1.757 -262 -214 -336 -338 =377 -906 -624 -324 -1.125 -171 -176 -194 -1.425
Amortizacion de amparos -994 -703 -635 -290 -274 -128 -8l -57 -28 -38 -6 -4 -8 -67
Diversos 1.441 918 2079 | 2963 | 2475 | 2576 | 4473 | 7.358 3.357 6.680 922 1.840 887 10.682
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 6.100 | 12.145 | 16.665 | 21251 | 29.276 | 43.094 | 68302 | 89.798 | 38424 | 57.030 | 6.516 | 10.156 | 10.782 | 108.403
Impuesto a las ganancias -1.342 | 4226 | -4.904 | -6.531 | -9.861 | -13.951 | -22.365 | -29.788 | -13.174 | -18.604 | -2.254 | -3.323 | -3.622 | -35.218
Resultado total® 4.757 | 7.920 | 11.761 | 14.720 | 19.415 | 29.143 | 45.937 | 60.010 | 25.250 | 38.426 | 4.263 | 6.834 | 7.160 | 73.185
Resultado ajustado’ 7.508 | 8885 | 12610 | 15345 | 20.027 | 29.649 | 46.925 | 60.691 | 25.602 | 39.589 | 4.440 | 7.013 | 7.363 | 74.678
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 6,7 8,6 8,5 8,0 9.2 10,3 1,7 1.8 11,3 12,1 10,4 12,8 12,6 12,1
Resultado por intereses 3,1 43 43 4,6 57 59 58 54 54 45 44 50 4,1 49
Ingresos por intereses 74 84 76 84 10,4 1,5 13,1 12,8 12,6 134 137 14,5 132 132
Egresos por intereses -42 -4, -33 -38 -4,7 -57 -7.3 -74 7.1 -89 9.2 -9,5 -9,0 -83
Ajustes CER y CVS 0,9 04 0,6 03 03 03 04 02 0.2 04 04 04 05 03
Diferencias de cotizacion 08 08 0,5 0,6 0,6 1,3 1,2 08 0,5 1,0 0,2 02 1.5 1,0
Resultado por titulos valores 1,4 33 32 2,6 2,6 2,6 4,0 56 55 6,2 58 72 6,4 6,0
Otros resultados financieros 04 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,3 0,2 -0,2 -0,3 -0,2 -0,4 -0,1 0,1 -0,1
Resultado por servicios 3,6 3,9 3,8 3,9 42 43 43 42 4,1 3,8 4,0 3,9 3,9 40
Cargos por incobrabilidad -0,9 -1, -08 -0,7 -09 -1l -1,0 -09 -0,9 -0,8 -08 -1,0 -0,9 -0,9
Gastos de administracion -6,1 -6,7 -6,9 -6,7 -7,0 -7, 74 77 -7,7 77 -8,0 -8,4 -7,6 -7,7
Cargas impositivas -08 -1,0 -1,0 -1, -1,3 -1,6 -1,8 -1,8 -1,7 -1.9 -1,9 -1,9 -1,9 -1,8
Ajustes de valuacion de préstamos al sector piblico' -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Amortizacion de amparos -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diversos 05 03 05 05 04 03 04 05 05 07 0,6 1,2 05 0,6
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias’ 2,0 36 4,0 39 43 50 6,1 6,1 56 6,1 42 6,4 6,5 6,3
Impuesto a las ganancias -0,4 -1,3 -1,2 -1,2 -1,5 -1,6 -2,0 -2,0 -1,9 -2,0 -1,5 2,1 2,2 -2,0
Resultado total® 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 3,4 4,1 4,1 3,7 4,1 2,8 4,3 4,3 4,2
Resultado ajustado® 25 26 30 28 30 35 42 4,1 38 42 29 45 45 43
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto 17,2 29,5 34,5 36,5 388 43,7 48,6 48,5 44,7 48,5 333 50,3 51,7 50,0
Resultado total / Patrimonio neto 13,4 19,2 24,4 25,3 257 29,5 32,7 32,4 294 32,7 21,8 338 34,3 338

(1) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacion de titulos publicos en funcién de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el calculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 4 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic05 | Dic06 | Dic07 | Dic08 [ Dic09 | Dic 10 | Dicll | Dicl2 | Dicl3 | Dicl4 | JunI5 | Dicl5 | May 16 | Jun 16
Cartera irregular total 5,2 3,4 2,7 2,7 3,0 1,8 1,2 1,5 1,5 1,8 1,8 1,6 1,7 1,7
Previsiones / Cartera irregular 115 108 115 17 115 148 176 144 150 142 141 150 145 143
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,7 -0,8 -0,7 -0,7 -0,8 -0,8 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN 2,6 -0,9 -1,6 -1,8 -1,7 -3,6 -4,6 -3,4 3,7 -3,1 -2,9 -3,3 -3,0 -2,9
Al sector privado no financiero 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,7 1,7 2,0 1,9 1,7 1,9 1,9
Previsiones / Cartera irregular 115 108 114 16 112 143 171 141 148 140 139 149 140 139
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones| -I,1 -0,3 -0,5 -0,5 -0,4 -0,9 -1,0 -0,7 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -3,1 -3,5 -2,9 -2,8 -3,2 -2,6 -2,6

Fuente: BCRA

! Datos disponibles en planilla de calculo y por grupos homogéneos de entidades financieras en
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
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