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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacién

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

“_n

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" 0 “X".

Publicado el 19 de julio de 2023.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los gréficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcion electronica | Encuesta de opinion | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”
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Resumen ejecutivo

En mayo el sistema financiero llevo adelante el proceso de intermediacion manteniendo holgados
margenes de solvencia y liquidez. Los medios de pago electronico siguieron expandiéndose sos-
tenidamente en el periodo, destacandose el desempefio mensual de las transferencias inmediatas
(T1) y de los ECHEQs. Un reflejo de esto es el peso creciente que estos medios de pago vienen
presentando en las transacciones habituales: se estima que las Tl operadas en los Ultimos tres
meses representd un monto (anualizado) equivalente a 52,5% del PIB (+12,6 p.p. i.a.), en tanto que
los ECHEQs se ubicaron en torno a 25,4% del PIB (+0,6 p.p. i.a.).

El saldo de crédito en pesos al sector privado se redujo 1,2% real (-10,7% real i.a.) en mayo, con
aumento mensual en los préstamos al consumo, sin variaciones significativas en el segmento de
garantia real y disminucion en las lineas comerciales. El saldo de financiamiento de la LFIP totalizd
aproximadamente $1,7 billones en el mes, representando 13,8% del crédito total al sector privado
(+0,9 p.p.i.a.) y 24,6% de las financiaciones a las empresas.

En mayo el ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizd 3%, sin modificaciones de
magnitud con respecto al registro de abril y 0,3 p.p. inferior al nivel del mismo mes de 2022. En el
periodo el indicador de mora de los créditos a las familias se ubicé en 3,2% (-0,1 p.p. i.a.) y en 3%
para los préstamos a las empresas (-0,5 p.p. i.a.). El conjunto de entidades financieras mantuvo
holgados niveles de previsionamiento en mayo: 3,9% de la cartera total y 128% de aquella en situa-
cion irregular.

En mayo el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado disminuyé 0,6% real (+3,1% real i.a.).
La caida mensual se reflejo tanto en las cuentas a la vista como en los depdsitos a plazo. En tér-
minos interanuales, los depdsitos a plazo en pesos registraron un mayor crecimiento real relativo
(+6,9% i.a.), acompafiando los diversos incrementos de las tasas de interés minimas dispuestos
por el BCRA.

En el mes los activos liquidos en sentido amplio del sistema financiero totalizaron 78,7% de los
depositos totales, 1,9 p.p. y 11,2 p.p. mas que en abril y en una comparacion interanual, respecti-
vamente. Los niveles actuales del indicador amplio de liquidez superan al promedio de los ultimos
10 afios (de 54,4%).

La integracién de capital (RPC) del sistema financiero agregado en términos de los activos ponde-
rados por riesgo (APR) totalizd 31,3% en mayo (+0,1 p.p. mensual y +2,4 p.p. i.a.). La posicién de
capital (RPC neta de la exigencia normativa) para el conjunto de entidades represento 278,8% de la
exigencia de capital (+1,1 p.p. mensual y +31,2 p.p. i.a.) y 44,6% del saldo de crédito al sector privado
neto de previsiones (superando al registro promedio de los Ultimos 10 afios, de 19,6%).

El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero para el acumulado en los
ultimos 12 meses a mayo fue equivalente a 2,4% del activo (ROA) y a 13,7% del patrimonio neto
(ROE).
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|. Actividad de intermediacidon financiera

La actividad de intermediacién financiera del conjunto de entidades con el sector privado se redujo
durante mayo. Considerando las principales variaciones del balance agregado del sistema finan-
ciero para las partidas en pesos (en moneda homogénea), en el mes se incrementé el saldo de los
depositos del sector publico y se redujo el financiamiento al sector privado. Como contrapartida,
en el periodo se verificd una disminucion de los depdsitos del sector privado, un aumento de la
liquidez en sentido amplio y un incremento del financiamiento al sector publico.’

El saldo real de financiaciones en pesos al sector privado se redujo 1,2% en mayo (ver Grafico 1).
Al distinguir por tipo de asistencia, en el periodo se registraron aumentos en los saldos reales de
las lineas al consumo y caidas en las comerciales, mientras que en aquellas con garantia real no
se percibieron cambios de magnitud.? En términos interanuales el saldo de crédito en moneda na-
cional acumulé una disminucion de 10,7% real, con una reduccion relativamente menor en las li-
neas comerciales.

Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos Gréfico 2 | Saldo estimado de la Linea de Financiamiento parala
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En lo que va del afio la Linea de financiamiento para la inversiéon productiva de MiPyMEs (LFIP)
siguié consoliddndose como el principal programa de estimulo crediticio.® Mediante la LFIP se lle-
van desembolsados casi $6,3 billones desde su inicio hasta junio de 2023, distribuidos entre
455.266 solicitudes. En términos de saldo, el crédito estimado de la LFIP totalizé casi $1,7 billones
a mayo, representando 13,8% del crédito total al sector privado (+0,9 p.p. i.a., ver Gréfico 2) y 24,6%
de las financiaciones a las empresas (sin cambios significativos con respecto a mayo de 2022).
Cerca del 39% del saldo total corresponde a proyectos de inversion.

1 Con relacién a las partidas en moneda extranjera, en mayo se incremento el crédito al sector publico, se redujeron los depdsitos del sector
publico, mientras que disminuy¢ el crédito al sector privado y las disponibilidades. Paralelamente a través del “Programa de Incremento Expor-
tador” en mayo se verificd un aumento del saldo real de los depdsitos con retribucién variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio,
generando como contrapartida un incremento de la tenencia de las Letras Internas del BCRA en ddlares y liquidables en pesos por el Tipo de
Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa cero.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Para mayor informacion ver el Recuadro 1 del Informe de Estabilidad Financiera de Junio de 2023 (IEF I-23).
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En el mes el saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado se redujo 0,5%.* De esta ma-
nera, en mayo el saldo de crédito total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado dismi-
nuyo 1,1% real, acumulando una caida interanual de 10,3% real.

Con relacion al fondeo del sistema financiero, en
mayo el saldo de los depdsitos en moneda nacio-
nal del sector privado se redujo 0,6% en términos
reales.® La caida mensual se reflejé tanto en las
cuentas a la vista como en los depositos a plazo.

El saldo de los depdsitos en moneda extranjera
del sector privado se mantuvo sin cambios de
magnitud en el mes®. En este marco, el saldo real
de los depositos totales del sector privado (en mo-
neda nacional y extranjera) disminuyd 0,5% res-
pecto al mes anterior.

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
En términos reales* - Sistema financiero
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En términos interanuales el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado acumulé un incre-
mento de 3,1% real en mayo, fundamentalmente por el desempefio de las colocaciones a plazo (ver
Gréfico 3). Al considerar todas las moneda y sectores, el saldo de los depdsitos en términos reales

se mantuvo relativamente estable con respecto a mayo de 2022 (-0,9% i.a.).

Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

La hoja de balance del agregado de entidades fi-
nancieras, medida en funcion del tamafio del ac-
tivo total en términos reales, crecié en mayo (ver
Grafico 4). Los bancos privados explicaron esta
dinamica mensual. En una comparacion inter-
anual, el activo total del sector acumulé un incre-
mento en términos reales de 2,1%, impulsado
fundamentalmente por los bancos privados ex-
tranjeros y los publicos.

En términos de la composicion del activo, en
mayo las disponibilidades y cuentas corrientes
de las entidades en el BCRA en pesos aumenta-
ron su peso relativo, mientras que el crédito en

Grafico 4 | Activo total en términos reales
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moneda nacional al sector privado y los instrumentos del BCRA disminuyeron su ponderacion (ver

4 Expresado en moneda de origen.

5 Al excluir el efecto de los depdsitos con retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio (ver Nota al pie 1), la caida de los

depdsitos en pesos alcanzaria 1,7% real en el periodo.

6 Al incluir los depdsitos con retribucién variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio, en mayo los depdsitos en moneda extranjera del

sector privado hubieran aumentado 5,9% (en moneda de origen).
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Grafico 5 | Composicién del activo y del fondeo total Gréfico 5). En cuanto a componentes del fon-
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[Il. Calidad de cartera

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado / Activo La exposicion bruta del sistema financiero al
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En mayo el ratio de irregularidad del crédito al
sector privado se ubicé en 3%, sin cambios de magnitud con respecto al registro de abril (-0,1 p.p.)
y 0,3 p.p. inferior al nivel del mismo mes de 2022. El ratio de irregularidad del agregado de entidades
no presento variaciones significativas desde mediados de 2022 y se ubicé en linea con el registro
promedio de Latinoamérica y otras economias emergentes (ver Grafico 7). Al distinguir por per-
sona deudora, en mayo el indicador de morosidad de las familias totalizé 3,2% (-0,1 p.p. en el mes),
con una ligera disminucién en el ratio de las financiaciones mediante tarjetas (ver Grafico 8). El
ratio de mora del crédito destinado a las empresas también se mantuvo estable en el mes, en torno
a 3%, comportamiento reflejado en la mayoria de los sectores econémicos (ver Grafico 8).

7 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los
depositos que poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—.

8 El saldo financiamiento al sector privado en pesos representé 24,8% del activo total (-0,5 p.p. mensual y -3,5 p.p. i.a.), en tanto que la pondera-
cién del crédito al sector privado en moneda extranjera se situd en 2,4% (en linea con el registro del mes anterior y -0,2 p.p. i.a.).
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Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector
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El sector conservo holgados niveles de previsionamiento en mayo. Las previsiones totales del sis-
tema financiero totalizaron 3,9% de la cartera total al sector privado (en linea con el registro de abril
y-0,2 p.p.i.a.)y 128% de aquella clasificada en situacion irregular (+0,9 p.p. mensual y +7,1 p.p. i.a.).
En el periodo el saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situacién irregular® siguié cubriendo
casi la totalidad de dicha cartera a nivel agregado (94,1%. +0,6 p.p. mensual y +3,9 p.p. i.a.).

IV. Liquidez y solvencia

Gréfico 9 | Liquidez del sistema financiero En mayo los activos liquidos en sentido amplio™®
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Fieetioinmo Fuente RORA racién de los instrumentos del BCRA. La liquidez
amplia (en pesos y en moneda extranjera) en términos de los depdsitos aumentd 11,2 p.p. con res-
pecto a mayo de 2022.

Los indicadores de solvencia del sector se mantuvieron en un entorno de niveles elevados respecto
al promedio de los ultimos 10 afios. La integracion de capital regulatorio (RPC) del agregado de enti-
dades se ubicd en 30,3% de los activos ponderados por riesgo (APR) en el periodo, sin cambios de

9 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacién 1y 2, segun los criterios de las
normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

10 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracién de efectivo minimo.
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magnitud con respecto a abril (+0,7 p.p. mensual  Grafico 10 | Integracién de capital regulatorio
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En lo que se refiere a la generacion interna de ca-
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V. Sistema de pagos

En mayo las transferencias inmediatas (Tl) aumentaron 5,8% en cantidades y 2,8% en montos
reales (+104,1% i.a. y +21,6% i.a., respectivamente). Las Tl entre CBU crecieron 1,7% tanto en can-
tidades como en montos reales en el mes (+53,6% i.a. y +7,2% i.a. respectivamente). En el periodo,
las Tl que involucran el uso de CVU aumentaron relativamente mas: 8,4% en cantidades y 5,7% en
montos reales (+153,5% i.a. y +78,8% i.a., respectivamente). Se estima que el monto de las Tl ope-
rado en los Ultimos tres meses (anualizado) representoé 52,5% del PIB (+12,6 p.p. que en el mismo
mes del afio anterior, ver Grafico 12)"".

En mayo los Pagos con Transferencia (PCT) a través de codigos QR interoperables crecieron 13,2%
en cantidades y 7% en montos reales. En términos interanuales, estas operaciones aumentaron
mas de 320% en cantidades y casi 240% en montos reales (ver Grafico 13), reflejando el efecto de

11 En mayo las operaciones mediante Tl promediaron casi $28.200. Las Tl entre CBU alcanzaron un promedio de unos $53.600 y las Tl donde
interviene CVU un promedio de $13.300.
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las medidas oportunamente implementadas por el BCRA que promueven la aceptacion de pagos
con cualquier billetera digital'.

Grafico 12 | Transferencias inmediatas (TI) Grafico 13 | Pagos con transferencia (PCT) por me-
Monto Cantidad dio de QR interoperables
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Fuente: BCRA. *Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad. **TI entre cuentas en EF (CBU a CBU). ***Transferencias donde Fuente: BCRA.
intervienen cuentas en un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas.

En abril (Ultima informacién disponible) se redujeron las operaciones con tarjetas de débito, tanto
en cantidad como en montos reales. Sin embargo, en términos interanuales estas transacciones
aumentaron 12,3% en cantidad y 2,8% en montos reales. En cuanto a su modalidad, las transac-
ciones de comercio electronico se redujeron, mientras que las operaciones presenciales continua-
ron creciendo tanto en el mes como interanualmente. Por su parte, en abril (Ultima informacion
disponible) las operaciones con tarjetas de crédito disminuyeron en cantidades, aunque acumula-
ron un crecimiento interanual. Los montos reales de las transacciones con tarjetas de crédito pre-
sentaron pocos cambios tanto mensuales como interanuales’.

En mayo, en parte por motivos estacionales, la compensacion de cheques aumento tanto en la
cantidad de operaciones como en los montos reales. Este desempefio se reflejé en los cheques
fisicos y en los ECHEQs. En comparacion con el mismo mes del afio anterior, se registré un creci-
miento en la cantidad (+38,5%) y en los montos reales (+17,5%) de ECHEQs compensados, mien-
tras que los cheques fisicos continuaron reduciéndose. De esta manera, los ECHEQs continuaron
incrementando su participacion hasta 37,6% del total compensado en cantidades y 63,1% en mon-
tos. Se estima que el monto de cheques compensados en los Ultimos tres meses (anualizado) fue
equivalente a 25,4% del PIB (+0,6 p.p. con respecto a igual mes del afio anterior)™.

El ratio de rechazo de cheques por falta de fondos con relacion al total compensado disminuyo en
términos de cantidades y en montos reales con respecto a abril, permaneciendo ligeramente por
encima en una comparacion interanual (+0,13 p.p. i.a. hasta 0,81% en cantidades y +0,01 p.p. i.a.
hasta 0,65% en montos). El promedio de este indicador en lo que va de 2023 (0,82% para cantida-
desy 0,58% para montos reales) se ubicé ligeramente por encima del promedio de los dos afios
anteriores.

12 En mayo las operaciones mediante QR interoperables promediaron unos $3.400.

13 Los promedios de los montos por transaccion para tarjetas de débito alcanzaron $4.780 (comercio electronico: $4.830 y comercio presencial
(POS): $5.050); tarjetas de crédito: $10.500.

14 El promedio de cheques compensados fue de $ 643,700, mientras los cheques fisicos alcanzaron un promedio de $ 380,700 y los ECHEQs
de $1.079.300.
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