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En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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Resumen ejecutivo

La intermediacion financiera aumentd levemente en mayo, en un contexto en el que se mantienen relativa-
mente elevados margenes de liquidez y solvencia en el sistema financiero, tanto desde una perspectiva histé-
rica como internacional.

Los medios de pago electronico observaron un destacado dinamismo en lo que va de 2022. Enjunio
las transferencias inmediatas (T1) se incrementaron 79,8% i.a. en cantidades y de 29,9% i.a. real en montos.
Este comportamiento se reflejo tanto en las transacciones entre cuentas abiertas en entidades financieras via
CBU, asi como en las operaciones donde intervienen cuentas en proveedores de servicios de pago —PSP—
desde y/o hacia CVU. Los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de codigos QR interoperables
continuaron en ascenso, acumulando casi 15 millones de operaciones ($32.300 millones a valores de jun-22)
desde que rige plenamente este esquema (fines de noviembre de 2021). La compensacion de ECHEQs siguio
mostrando un destacado avance (70% i.a. en cantidades y 46,1% i.a. en montos reales), llegando a explicar
en junio mas de la mitad del monto compensado.

En mayo el saldo de financiamiento en pesos al sector privado se incrementé 0,6% real (+5,7%
nominal), luego de 4 meses de caidas. En términos interanuales el saldo de crédito en moneda
nacional acumuld un aumento de 4,3% real (+67,4% i.a. nominal), impulsado mayormente por las
entidades financieras bancarias publicas (+7,9% real i.a.) e instrumentado en mayor medida a tra-
vés de las lineas comerciales y prendarias. El crecimiento de los préstamos comerciales fue im-
pulsado por la Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs, instru-
mento mediante el cual se generd aproximadamente el 12,5% del saldo de préstamos totales al
sector privado (en el orden de 23,9% de aquel destinado exclusivamente a las empresas) a mayo,
beneficiando a mas de 284.500 empresas.

En mayo el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo 0,2 p.p., hasta 3,4% (-0,9 p.p.
i.a.). Esta reduccion mensual se produjo en todos los agrupamientos de entidades y tanto en el finan-
ciamiento a empresas como a familias. En el periodo las previsiones totales del sistema financiero
agregado representaron 4,1% del crédito total al sector privado, ubicandose por encima del saldo de
la cartera en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos totales en pesos se incremento 0,6% real en mayo, fundamentalmente por
el desempefio del sector publico. El saldo real de los depdsitos del sector privado en pesos disminuyo
levemente en el mes principalmente por las cuentas a la vista, ya que los depdsitos a plazo crecieron.
Los depositos a plazo en UVA, que ofrecen retornos reales positivos, continuaron aumentando a un
ritmo elevado (11,5% real mensual), siendo concertados principalmente por las personas humanas.
En pos de generar retornos reales positivos en las inversiones en pesos, fortalecer el mercado de
deuda publica en pesos y avanzar en el uso de instrumentos del Tesoro como herramientas de poli-
tica monetaria, a mediados de julio el BCRA decidié comenzar a utilizar para el disefio de la politica
monetaria y financiera un corredor de tasas de interés. Ademas, frente al contexto de volatilidad que
se evidencid a partir de junio, el BCRA ofrecerd a las entidades financieras una opcion de venta (“‘put
option”) sobre los titulos del Gobierno Nacional adjudicados a partir de julio de 2022 y que tengan
vencimiento antes del 31 de diciembre de 2023.

Desde niveles relativamente elevados, en mayo la liquidez amplia del conjunto de entidades se redujo
levemente. El indicador amplio de liquidez del sistema financiero disminuyé 0,4 p.p. de los depdsitos
con respecto a abril hasta 67,6%. Respecto al mismo periodo del afio anterior, los activos liquidos en
sentido amplio aumentaron levemente como porcentaje de los depdsitos (+0,8 p.p. i.a.).

Los indicadores de solvencia no presentaron cambios de magnitud en el mes, manteniéndose por
encima del promedio de los ultimos 10 afios. La integracion de capital regulatorio (RPC) se ubicé en
27,9% de los activos ponderados por riesgo (APR) para el agregado de entidades financieras (+2,1
p.p.i.a.), entanto que la posicion de capital (RPC menos exigencia normativa) representé 248% de la
exigencia minima en el periodo (+38,2 p.p. i.a.).

La rentabilidad del sector se ubico en niveles positivos considerando el acumulado en 5 meses de
2022, equivalente a 1,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 7,2%a. del patrimonio neto (ROE). Con-
siderando el acumulado de 12 meses a mayo, el sistema financiero registré un ROA de 1,3% y un
ROE de 7,9%, siendo 0,3 p.p. y 2,7 p.p. menores en una comparacion interanual.
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|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion financiera verifico un leve aumento durante mayo. Considerando
los movimientos mas relevantes del balance del conjunto de entidades financieras para las parti-
das en pesos —en términos reales—," en el mes se incrementé el saldo de los depdsitos del sector
publico y, como contrapartida, se observo un aumento de la liquidez en sentido amplio y del saldo
de crédito. En el segmento de partidas en moneda extranjera, en el periodo aumentaron los depo-
sitos del sector privado, mientras que se redujeron los del sector publico.?

En mayo el saldo de financiamiento en pesos al  grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
sector privado se incrementé 0,6% real con res-  En términos reales* - Sistema financiero
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anual fue impulsada mayormente por las lineas

comerciales (adelantos y documentos) y prendarias, en un contexto en el que las financiaciones
de las entidades financieras publicas verificaron el mayor incremento relativo en el periodo (+7,9%
i.a.real).
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La evolucion positiva de los préstamos comer-  Gréfico 2 | Linea de financiamiento para la inversion productiva

ciales* en el ultimo afio fue explicada en parte (LFIP) de MiPyMEs — Estimacién del saldo amayo de 2022—Participa-
, . . . . L, cion % en el total
por la Linea de Financiamiento para la inversion Saldo estimado LFIP: $784.600 mill. (12,5% del saldo de crédito total)

productiva de MiPyMEs (LFIP), uno de los prin- Pordestino Porgrupo de entidades financieras
cipales programas de estimulo crediticio imple-
mentados por el BCRA. Los desembolsos me-
diante esta herramienta totalizaron casi $2,5 bi-
llones en términos nominales desde su lanza-
miento en octubre 2020 y hasta junio de 2022,
beneficiando a mas de 284.500 empresas. De

= Proyectos de inversion

esta manera, se estima que a mayo el saldo de Deto. de cheques y/o facturas E:z“bm
. g , . Capital trabaj - - ext.
crédito de la LFIP alcanzé cerca de $784.600 mi- paltrebe  EFB priv. nc.

llones, representando 12,5% del saldo total de  Fuente:BCRA

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacion extraida del Régimen Informativo Contable Mensual de
Balance de Saldos (mayo de 2022 ultima informacion disponible al momento de publicacién de este Informe).

2 Expresadas en moneda de origen.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 En mayo los adelantos, los documentos y el leasing se incrementaron 33,6% i.a. real, 20,1% i.a. real y 19,1% i.a. real respectivamente.
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crédito al sector privado del sistema financiero. Al distinguir por destino crediticio se observa que
cerca de 40,4% del saldo fue canalizado a proyectos de inversion, 34,4% a capital de trabajoy 22,1%
a descuento de cheques y/o facturas (ver Grafico 2). Las entidades financieras publicas explicaron
casila mitad del saldo estimado de crédito de la LFIP (46,4%), seguidas por las privadas extranjeras
y nacionales.®

Considerando las partidas en moneda extranjera, en mayo el saldo de crédito al sector privado
aumento 2% —en moneda de origen—con respecto a abril. De esta manera, el saldo de financiacio-
nes totales (en moneda nacional y extranjera) al sector privado acumulé un incremento de 0,6%
real en el mes (+5,7% nominal).

El crecimiento mensual del saldo real de crédito estuvo fundamentalmente impulsado por el finan-
ciamiento a familias, con una suba de 1,6% con respecto a abril. Este desempefio se encuentra en
linea con el incremento percibido en la demanda crediticia de las tarjetas y de otros créditos al
consumo por el agregado de bancos encuestados en la ultima Encuesta de Condiciones Crediticias
—ECC—, correspondiente al segundo trimestre de 2022.5 Por el lado de la oferta, a nivel agregado
las respuestas de la ECC indicaron un sesgo leve a la flexibilizacion en los estandares crediticios
(indicativo de un aumento de la oferta) en la mayoria de las lineas crediticias a los hogares durante
igual periodo.

En cuanto al fondeo del sistema financiero, el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se
redujo 0,6% real en mayo (+4,5% nominal) (ver Gréfico 3).” Las cuentas a la vista disminuyeron 1,6%
real en el periodo (+3,4% nominal), mientras que el saldo de los depdsitos a plazo se incremento 0,4%
real (+5,5% nominal).

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos Gréfico 4 | Variacién mens.ual del sa’ldo.de depdsitos a
plazo en pesos del sector privado en términos reales*
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5 Para mayor detalle ver Recuadro “Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP)” del IEF 1-22.

6 Para mayor detalle, ver Resultados de la ECC del segundo trimestre de 2022.

7 En el mes el saldo real de los depdsitos del sector privado captados por las EFNB se incrementd, mientras que se mantuvo sin cambios en
las EFB privadas nacionales y se redujo en el resto de las entidades.
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En linea con lo observado en los Ultimos meses, los depdsitos en UVA —los cuales ofrecen retornos
reales positivos a la persona depositante—continuaron creciendo a un ritmo elevado, siendo concer-
tados principalmente por las personas humanas.® En particular, las colocaciones en UVA precance-
lables aumentaron 20,3% real con respecto a abril, en tanto que los tradicionales crecieron 5,8% real
(ver Grafico 4). Araiz de este desempefio el saldo de los depdsitos a plazo en UVA continud ganando
relevancia en los depdsitos a plazo del sector privado, hasta representar 7,1% del total (+1,3 p.p.i.a.).

En lo que va del afio el BCRA incrementd las ta-  grafico 5 | Tasas de interés operadas en pesos
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rés para plazo fijo (ver Grafico 5). En este marco,
desde fines de 2021 las tasas de interés nomina-
les de los depositos a plazo fijo verificaron gra-
duales subas, contribuyendo a que los depdsitos
totales del sector privado en pesos a plazo fijo se
incrementen 8,4% real en los primeros cinco me-
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las inversiones en moneda local, fortalecer el
mercado de deuda publica en pesos y avanzar en el uso de instrumentos del Tesoro como herra-
mientas de politica monetaria, a mediados de julio el BCRA decidio utilizar para el disefio de la politica
monetaria y financiera un corredor de tasas de interés conformado por la tasa de interés de las Letras
del Tesoro de corto plazo, la tasa de politica monetaria representada por la LELIQ a 28 dias y la tasa
de pases a 1 dia.’

Por el lado de las partidas en moneda extranjera, en mayo el saldo de los depodsitos en esta denomi-
nacion del sector privado aumento 1,1% en moneda de origen. En este marco, el saldo de los depo-
sitos totales del sector privado (en moneda nacional y extranjera) acumuld una caida de 0,5% res-
pecto al mes anterior (+4,6% nominal).

En términos interanuales los depdsitos en moneda nacional del sector privado aumentaron 3,1% real
(+65,6% nominal), impulsados principalmente por los depdsitos a plazo. Por su parte, los depdsitos
del sector publico en pesos acumularon una caida de 9,3% i.a. real (+45,6% i.a. nominal). Como re-
sultado, el saldo real de depdsitos totales en moneda nacional considerando todos los sectores se
mantuvo un nivel similar al verificado un afio atras (+0,6% i.a. real o +61,6% i.a. nominal). Asi los
depositos totales (monedas y sectores) disminuyeron 3,8% i.a. real (+54,5% i.a. nominal).

8 Para mayor detalle ver Recuadro Comportamiento reciente de los depdsitos a plazo en UVA del sector privado del IEF 1-22.
9 Ver Nota de prensa del 15/07/22. Esta politica fue acompafiada con un nuevo sistema instrumentado por el BCRA para reducir la volatilidad
de los titulos del Tesoro (ver seccién Liquidez y Solvencia).
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. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El saldo del activo total del agregado de entida-
des financieras se incrementd ligeramente en
mayo (+0,4% real y +5,5% nominal; ver Grafico
6), con desempefios heterogéneos entre los
grupos de entidades financieras. En una com-
paracion interanual el activo del sistema finan-
ciero verifico una disminucion de 2% real
(+57,3% i.a. nominal).

En cuanto a la estructura del activo total del
conjunto de entidades financieras, en mayo au-
mento levemente la ponderacion del saldo de
disponibilidades en pesos, del crédito al sector

Grafico 6 | Activo total del sistema financiero
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publico y, en menor medida, del crédito al sector privado (ver Gréfico 7). Considerando los activos
por moneda, en el periodo aquellos concertados en pesos con clausula de ajuste por CER y/o UVA
incrementaron ligeramente su participacion en el total, mientras que se redujo la de los activos en

moneda extranjera.

Grafico 7 | Composicion del activo
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Grafico 8 | Composicion del fondeo total
Sistema financiero - Participacion %
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Con relacion a la composicién del fondeo total del sistema financiero agregado, en mayo el saldo
de depositos del sector publico en moneda nacional gand importancia relativa en el total, en tanto
que los depdsitos a la vista del sector privado la redujeron (ver Grafico 8). El resto de los rubros
que integran el fondeo no presentaron grandes cambios en el periodo. Al diferenciar el fondeo total
por monedas, las partidas en pesos con clausula de ajuste por CER o en UVA aumentaron su pon-
deracion en el mes, reduciéndose la relevancia de aquellas denominadas en moneda extranjera.

En el marco normativo vigente, en mayo disminuyo la exposicion del balance del sistema financiero
a partidas en moneda extranjera. El diferencial entre activos y pasivos del conjunto de entidades
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financieras en moneda extranjera'®se ubicé en 10,8% del capital regulatorio, cayendo 1 p.p. con
respecto al valor de abril (+3,5 p.p. i.a.). Por su parte, se estima que el diferencial de las partidas
con cldausula de ajuste CER (y/o UVA) se mantuvo sin cambios de magnitud en el periodo, situan-
dose cerca de 65% del capital regulatorio en el periodo (+0,1 p.p.enelmesy+19,4p.p.i.a.).

[Il. Calidad de cartera

En mayo la exposicion bruta del sistema finan-  Gréfico 9] | Saldo de crédito al sector privado / Activo
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N . . . m En moneda nacional
nacional y extranjera) se ubicé en 31% del activo En moneda extranjera
40 & . 40 - o (Cred - Prev) / Activo

total,'" en linea con el registro de abril (+0,1 p.p.)

y de mayo de 2021 (-0,3 p.p. i.a.). De considerar %
solo el financiamiento en pesos, el indicador se 5
situd en 28,4% en el periodo (sin cambios en el

mesy +1,7 p.p. i.a.) (ver Grafico 9). La pondera-

cion del crédito al sector privado en moneda ex-  © 2o

28 SRESRESLYSAa] g8 589§ 8§ g4

. . 288 5328853828883 5% I5% 58 To8
tranjera en el activo total se mantuvo en torno a TET ETUSRCEReTETE  Lomt Tue® Ceet G C
financiero Privadas Privadas  Publicas

2,6% (-2 p.p. i.a). En cuanto a la exposicion  ruenesora nacionales  extanjeras
bruta del sistema financiero al sector publico,
ésta totalizd 15,3% del activo en mayo, sin cambios significativos respecto al mes pasado (+0,1

p.p)y+3p.p.ia.

En mayo el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo 0,2 p.p. hasta 3,4% (-0,9 p.p.
i.a.) para el agregado de entidades (ver Grafico 10).'? La caida en el indicador de morosidad se
reflejo en todos los agrupamientos de entidades, tanto en el segmento de créditos a empresas
como a familias.

Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado Grafico 11 | Irregularidad del crédito al sector privado
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)
% Por grupo de entidades financieras % Por segmento Familias Empresas
9 9 - Por linea de crédito Por actividad principal

L —Total sector privado
8 81 —Empresas Personales 35 Industria
7+ 7 L —Familias 4,7 2
6 L ~ 6 L . 29 Construccion [

D iTotal 5
5 | 5 L L N 33 3 TTTTTVWeiiaise !
--------------- 1 "8““““""- E Total ' i
4 /\’\ 4r Prendarios ‘ O R
R 28 ! g
3 3+ Comercio
2 7(otalbl\ 2 L Tarjetas de 34 '
—EFB Publicas &di . . g
4 | —EFB Privadas nacionales 1| credito | 2,2 Primaria
—EFB Privadas extranjeras
EFNB . ) 04

0 . . L . . 0 L L L L L L Hipotecarios Servicios

5 § 5 5 § § § 5 5 &5 & § § ¢ A

> = [=% > @ E é‘ > = o > 3 5 >

E - 8 2 & £ E g * 8 2 5 g 2 o 2 4 6 8%

Fuente: BCRA

Fuente: BCRA may-21 abr-22 m may-22

10 Incluye las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance.

11 29,7% de netear el saldo contable de previsiones.

12 Como ha venido sucediendo en los ultimos meses, parte de la caida del indicador esta asociada a cierto traspaso de deuda en situacion 5
(irrecuperables) a partidas fuera de balance. Cabe mencionar que estos movimientos no generan impacto en el estado de situacion ni en el de
resultados, por tratarse de activos completamente previsionados.
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En mayo la irregularidad de las financiaciones a las familias se situo en 3,3% del saldo total de
créditos a las mismas (ver Gréafico 11), 0,2 p.p. por debajo del nivel del mes anterior (+0,4 p.p. i.a.).
El desempefio mensual fue conducido por las lineas prendarias y personales, que mas que com-
pensaron el leve aumento en hipotecarios. A su vez, la morosidad del crédito destinado a las em-
presas se ubico en 3,5% del financiamiento a este segmento en el periodo, 0,2 p.p. por debajo del
registro de abril (-2,1 p.p. i.a.). Si bien generalizada entre las distintas actividades, la reduccién men-
sual estuvo liderada por empresas cuya actividad principal pertenece al sector de la construccion
y al primario.'

o ‘ . Grafico 12 | Crédito al sector privado y previsiones
En mayo las previsiones totales del sistema fi-  Por grupo de entidades

% u Previsiones / Cartera irregular %

nanciero agregado representaron 4,1% del cré- 20 . o e 10
. A ) o rewsmnes-prewsmnesAmlmmases imadas de la

dito total al sector privado (ligeramente menor APmonsones ! Cartra ol (omdor) .

que el registro de abril y 1,7 p.p. por debajo del ™ | N

valor de un afio atras) y 121,3% de la cartera irre-
gular (+2,4 p.p. mensual y -14 p.p. i.a.) (ver Gra-
fico 12). En el periodo las previsiones netas de
aquellas que regulatoriamente corresponden a
la cartera en situacion 1y 2 (siguiendo los crite-
rios de las normas de previsiones minimas regu-

may-21

latorias por riesgo de incobrabilidad) totalizd Sema || esopubtcas | | eropradas | | 6 pivadas
90,8% de la cartera en situacion irregular a nivel e
sistémico.

IV. Liquidez y solvencia

Grafico 13 | Liquidez del sistema financiero Desde niveles relativamente elevados, los indi-

En % de los depésitos cadores de liquidez del sistema financiero se
Moneda nacional Moneda extranjera . . .

o  ®Bonosdel TNadmisiblespara redujeron levemente en mayo. La liquidez en
) integracion de EM* 100 - . - 14 . . .

100 (1 pases netos c/BCRA sentido amplio' del sistema financiero repre-
L 90 , ;-

2> [ = mrumentos del6cRa tenencie) g sentd 67,6% de los depdsitos totales en el mes,

70 |- ® Efectivoy CC en BCRA 70 0,4 p.p. menos que en abril. Desagregando por

moneda, el ratio amplio de liquidez totalizd
63,8% para las partidas en moneda nacional y
88,6% considerando el segmento en moneda
extranjera (-0,4 p.p. y -0,3 p.p. en el mes, res-
pectivamente, ver Grafico 13). En términos de
la composicion de los activos liquidos en pe-
sos, entre puntas de mes se redujo la relevan-
cia de los titulos publicos del Tesoro Nacional admitidos para integracion de efectivo minimo, en
tanto que aumento la importancia relativa del efectivo y de las cuentas corrientes que las entidades

13 Para un enfoque adicional y complementario sobre riesgo de crédito en los distintos sectores productivos, ver Grafico 10 del |EF -22.
14 Considera disponibilidades, activos admitidos para la integracion de la exigencia de Efectivo Minimo e instrumentos del BCRA, en moneda
nacional y extranjera, todo en términos de los depositos totales.
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tienen en esta Institucion.’ En una comparacioén interanual, la liquidez amplia (en pesos y en mo-
neda extranjera) del sistema financiero aumento 0,8 p.p. de los depdsitos totales.

Frente al contexto de volatilidad en el mercado de deuda publica que se evidencio a partir de junio,
el BCRA comenzé a ofrecer a las entidades financieras una opcion de venta (“put option”) sobre los
titulos del Gobierno Nacional adjudicados a partir de julio de 2022 y que tengan vencimiento antes
del 31 de diciembre de 2023."° Entre otros objetivos, esta medida busca reducir la volatilidad de
los precios de los instrumentos del Tesoro y dotar a las entidades con nuevas herramientas para
administrar su liquidez.

Los indicadores de solvencia del sector no presentaron cambios significativos en mayo, mante-
niéndose en niveles elevados. La integracion de capital regulatorio (RPC) del agregado de entida-
des se ubico en 27,9% de los activos ponderados

por riesgo (APR), nivel similar al registro de abril ~ Gréfico 14| Integracién de capital regulatorio
Por grupo de entidad financiera

(+2,1 p.p. i.a., ver Grafico 14). En cuanto a la com- Integracicn de capital nivel 2
, . % Int ion d ital nivel 1 % exigenci
posicion de la RPC del sector, més del 95% conti- 3" oo do captlon % dela cxigencia o dr) 300
(o]

nuo siendo explicado por el Capital de Nivel 1,con 301 o o
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20

may-21
abr-22
may-22
may-21
abr-22
may-22

- o o
ISR NI
> 5 >
m% ©
£ £

may-21
abr-22
may-22
may-21
abr-22
may-22

En lo que va de 2022 los indicadores de rentabilidad del conjunto de entidades se ubicaron en
niveles positivos (ver Gréfico 15). En los primeros 5 meses del afio los resultados totales integrales
en moneda homogénea para el sistema financiero agregado totalizaron 1,2% anualizado (a.) del
activo (ROA) y 7,2%a. del patrimonio neto (ROE), superando a los registros observados en el mismo
periodo de 2021, aunque siendo inferiores a los verificados al inicio de 2020.

15 En mayo se dispuso que la exigencia de efectivo minimo por depdsitos en pesos en cuentas de proveedores de servicios de pago que ofrecen
cuentas de pago (PSPOCP) en las que se encuentren depositados los fondos de sus clientes, se determinard a partir del promedio de saldos
diarios registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario (ver Comunicacién A “7515"). A su vez, a fines de junio de 2022 el BCRA
impulsé una simplificacion del Régimen de Efectivo Minimo en pesos. En particular se contemplé una reduccion en el nimero de franquicias,
manteniendo aquellas que favorecen el crédito productivo a las MiPyMEs y el financiamiento de consumo de los hogares (ver Comunicacion “A”
7536y Nota de Prensa del 30/06/2022).

16 El precio estara establecido por la tasa maxima entre el valor de cierre del activo al dia habil anterior a la liquidacion y la TNA promedio
ponderada, mds un spread, y por este derecho, las entidades financieras tenedoras de la opcion deberdn abonar una prima. Para mayor detalle,
ver Comunicacion A "7546" y Nota de Prensa del 12/07/2022.

17 Dicho cociente refleja la importante cobertura con capital del sector en su conjunto frente a una eventual materializacién del riesgo de crédito
(extrema y muy poco probable).

18 Para un mayor detalle sobre las principales fortalezas del sistema financiero local, ver |EF 1-22.
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En los ultimos 12 meses a mayo, el ROA del sis-
tema financiero se ubicoen 1,3% y el ROEen 7,9%,  nea del sistema financiero

0,3 p.p.y 2,7 p.p. menores en una comparacion in- % defactive %a. del
teranual, respectivamente. Esta reduccion reco- Trimestral
gi6 principalmente los efectos de aumentos en el
costo de fondeo por depdsitos y mayores pérdi- °
das monetarias (efecto de la inflaciéon sobre los 2 |
balances), factores que fueron en parte atempera- 2
dos por mayores ingresos por primas por pasesy
por titulos valores'®, entre otros.

5 meses del afio

2,8
18,6

ROA

® ROE (eje der.)

\/‘ Sistema de pagOS 1-20 11-20 11I-20 IV-20 121 1I-27 1I-21 IV-21 |22 11-22* 2020 2021 2022

Fuente: BCRA. *A mayo de 2022

En junio las transferencias inmediatas (T1) se incrementaron respecto al mes anterior: 10,6% en
cantidades y 6,9% en montos reales. Estas operaciones continuaron presentando un importante
dinamismo a lo largo del ultimo afio: crecimiento de 79,8% i.a. en cantidades y 29,8% i.a. real en
montos. El desempefio interanual de las Tl estuvo impulsado por un incremento generalizado de
sus componentes. Las Tl entre cuentas abiertas en entidades financieras via CBU se expandieron
551% i.a. en cantidades y +21,4% i.a. en montos reales, dentro de las cuales se destaco el dina-
mismo en las transacciones por medio de la Banca Movil (+147,5% i.a. en cantidades y +75,5% i.a.
en montos reales). Las operaciones donde intervienen cuentas en proveedores de servicios de
pago —PSP— desde y/o hacia CVU también registraron un importante dinamismo (+111,3% i.a. en
cantidades y +76,4% i.a. en montos reales). En particular, este Ultimo segmento de transferencias
incrementd su participacion en el total de TI: hasta 51,7% en cantidades (+7,7 p.p.i.a.) y 20,8% en
montos (+5,5 p.p. i.a.). Se estima que a junio las Tl llegaron a representar 48,3% del PIB% (+15,3
p.p. gque en el mismo mes del afio anterior, ver Grafico 16).

Gréfico 16 | Transferencias inmediatas (TI) Gréfico 17 | Pagos con transferencia (PCT)
Monto mensual Cantidad mensual .
. " - " Monto mensual Cantidad mensual
$jun-22 = Banca por internet’ Banca electrénica empresas’
mil. mill. W Banca movil** % PIB mill. Cajeros automaticos** $jun-22
3.500 CVU-Total 4 60150 [ ©%PIE (ejeder) mil. mill 'Ea”etas mill.
9 [ TotalPCT = QR interoperable 40 1 Total PCT*
3.000 - 1 5025 | (ene-22)
) prom. 8 r 35 + (ene-22)
8 r 2022 L
2.500 prom. 2021 I 2000 | 7 “ 30 “
2.000 1 I I I prom. 2021 6 25
Oprom zqzo |“” II I 3075 s | 8
1.500 it K 2,0
2050 4
1.000 prom. 2030 3 | 15
| | “ | . LI |||||||||” ” al
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Fuente: BCRA. *Promed I de lizado en t de PIB nominal estimad I d g ¢ g 5 5 F S g ¢ & § 5 P S
eifa"ciina.adad*?‘T“Zi.,‘icmuZZL,-,SZJ.Zia"Qfﬁiﬁ‘TS:Jéiff’niﬁciZlZ‘s'Téstiyha"c?amé";ufilTén‘if'éféic?a?éifé’e"ii(ﬁv?eni: 5 5 & g ® g 2 5 5§ & g & g 3

cuentas abiertas en un PSP (desde y/o hacia CVU: CBU a CVU, CVU a CBU y CVU a CVU). Nota: no se incluyen transferencias de
alto valor ni transferencias por lote. Fuente: BCRA. * Pagos Con Transferencia (PCT) totales. Ultima informacion disponible ene-22. Nota: los datos

totales para el mes de iunio son una estimacién a partir del romedio diario obtenido hasta el 12 de iunio.

19 Incluye aquellos contabilizados en el ORI.
20 Al considerar montos anualizados de los ultimos tres meses.
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En junio los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de cddigos QR interoperables?' tuvie-
ron un destacado incremento respecto al mes anterior (+29,8% en cantidades y +39,3% real en
montos, ver Grafico 17). Desde el inicio del esquema pleno de interoperabilidad de QR (fines de
noviembre de 2021), la cantidad de operaciones bajo esta modalidad acumuladas a junio alcanzd
14,9 millones, equivalentes a $32.221 millones a precios de junio de 2022.

Durante mayo (Ultima informacion disponible) — Grafico 18 | Operaciones con tarjetas de débito

. . ., Monto mensual Cantidad mensual
no se registraron cambios en comparacion al ~ Sma2z -
. . . u Comercio electrénico
mes anterior en las operaciones de tarjetas de 70 [ =cams e |
débito tanto en cantidades como en montos  *° | vom| 2175 | prom.
; . . . L 2022 rom. T
reales. En términos interanuales las operacio-  ** pom.2921 y by 190 150 PR 2
. s . . . . . 400 + ’ 8 125
nes con tarjetas de débito crecieron significati- P 2450 oo |rom 2630
. 300 6
vamente (+31,4% en cantidades y +17,9% real . .
en montos, ver Grafico 18). Este comporta- ,
. . . . 25
miento se reflejé con mayor dinamismo en las o (LLHL 11 I, -, L L
operaciones presenciales en linea con la mayor 153 E ‘; 5T3 % 38% AL
E ® © - E ®© © %* £ € & g 2 E & 2 & E

movilidad de las personas con relacion a los me-
ses de pandemia??. De esta manera, se estima

que las operaciones mediante tarjeta de débito representaron 8,9% del PIB (2 p.p. mas que en igual
mes del afio anterior).

Fuente: BCRA. *Apertura disponible desde nov-19. ** Promedio mdvil de tres meses anualizado en términos
de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

En junio disminuyd la compensacion de cheques respecto al mes anterior (-5,4% en cantidades y -
2,7% real en montos). Respecto al mismo periodo del afio anterior, estas operaciones se crecieron
2,9% en cantidades y 8,6% real en montos. Dado el mejor desempefio relativo, los ECHEQs conti-
nuaron incrementando su ponderacion en la compensacion total: en junio representaron 28,7% en
cantidades (+11,4 p.p. i.a.) y 54,5% en montos reales (+14 p.p. i.a., ver Grafico 19). Se estima que

en el periodo el monto de cheques compensados (tanto fisicos como electrénicos) fue equivalente
a29,4% del PIB (+5,9 p.p.i.a.).

Grafico 19 | Compensacion de cheques Grafico 20 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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Fuente: BCRA. * Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para 2 2 5 S S 9 5 3, S g T g 3 g T E 2
el mismo periodo. sin estacionalidad.

Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echeqs

21 En el marco del esquema de Transferencias 3.0 se dispuso un registro de billeteras interoperables (para mas informacion, ver la Comunicacién
del BCRA "B" 12333)

22 Las operaciones presenciales se incrementaron 36,8% i.a. en cantidades y 28,5% i.a. en montos reales. Mientras que las operaciones elec-
trénicas se incrementaron 19% i.a. en cantidades, pero disminuyeron 4,3% i.a. en montos reales.
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En junio el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compensado?
disminuyd respecto al mes anterior (hasta 0,61% en cantidades y 0,51% en montos, ver Gréafico 20),
manteniéndose en un rango acotado de valores, similar al del promedio de 2021 y de 2022.

23 Considera cheques fisicos como electronicos.
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