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Sintesis

Con el objetivode continuarfomentando laaperturade nuevassucursalesy elacceso alosservicios finan-
cieros, aprincipiosde julio el BCRA dispuso unasimplificacion de los tipos de casas operativas de las enti-
dadesy unamodernizacion de las medidas de seguridad fisica. Asimismo, paraestimularel uso y desarrollo
de los medioselectronicos, se establecié quelas inversiones aplazo puedan constituirsepor cana-
leselectrénicosy que lasentidades que debitan losfondos de las transferencias efectuadas
atravésdelosdistintos mecanismos previstos por laPlataformade Pagos Mdviles (PPM) no
puedan cobrar cargosy/o comisiones. Adicionalmentese reglamentd laaperturade cuentas especia-
les a la vista exclusivas para comprasen comercios. Por su parte, en junio el BCRA extendio la “Linea de
FinanciamientoparalaProducciony laInclusién Financiera” (LFPIF) parael segundosemestredel afio.

Convigenciaa partir de agosto, se establecieron nuevos parametrosque regiranen lasautoriza-
cionesalosbancosparaadquirirdeudade provinciasy municipios,con elobjeto de poner
limites mas estrictos ala exposiciéon del sistema financiero al sector publico y alinear los
parametrosde sustentabilidad financieracon laley de Responsabilidad Fiscal.

En mayo el saldo de financiamiento total al sector privado se incrementé nominalmente
3,8%, equivalente a 2,1% al ajustar por inflaciéon!, acumulando 37,9% i.a. nominal 6 10,7%
i.a. real. Loscréditos en monedaextranjeraaumentaron 8%en monedade origen en el mes—en el marco
de laestacionalidaddel segundotrimestre—, entantoque lospréstamosen pesos lo hicieronen 2,2%(0,5%
entérminosreales). El ritmo de crecimientointeranual de los préstamos a las familias (13,1%i.a. al ajustar
porinflacién) continué superando al de las financiacionesaempresas (7,1%i.a. entérminosreales), con un
dinamismo mayor en los créditos prendarios y en los hipotecarios. En particular, cabe destacar el
desempefio que vienen registrandolos créditos hipotecariosen UV A conun monto operado cer-
canoa$1.650millonesenmayo, $2.600 millonesen junio y $850 millonesen laprimerasemanade julio.

En mayo el ratio de irregularidad del crédito al sector privado permanecié sin cambios de
magnitud,entornoa2%. Lamorosidadde lasfinanciaciones alas familias se increment6 levemente en
el mes, hastaubicarse en 3,1%de dichacartera; entanto que el coeficiente de irregularidad de los créditos
alasempresas permaneciéen1,1%. El saldo de previsiones contables del conjunto de entidades financieras
representd 131,5%de los créditos al sectorprivado ensituaciénirregular.

Losdepdésitosenmonedanacional del sector privado se incrementaron levemente en mayo, con un aumento
relativamente mayor en las cuentasalavista. Por su parte, lasimposiciones del sector privado en moneda
extranjerase redujeron en el periodo producto del retiro de fondos provenientes de las cuentas asociadas
al Régimende Sinceramiento Fiscal. A pesar deldesempefio mensual,los depésitos bancarios conser-
varon un significativo dinamismo interanual. Las colocaciones totales del sector privado se incre-
mentaron14,4%i.a.entérminosreales. Los depositos en monedaextranjeradel sector privadocasi se du-
plicaron con respecto a mayo de 2016, mientras que los efectuados en pesos crecieron 2,7% i.a. al ajustar
porinflacidn. Los depdsitos totales en el sistemafinancierose incrementaron12,7%i.a. real.

Desde niveleselevados,en mayoseredujeronlosindicadores masrelevantesde liquidez del
sistema financiero. El total de activos liquidos (incluyendo LEBACYy pases) totalizé 48% de los
depdsitos totales, 1,6 p.p. menos que en abril (si bien resultd casi 2 p.p. mayor que el nivel de mayo de
2016). Porsuparte, el ratiode liquidez que excluye tenenciasde LEBACY los pasesse ubicéen
tornoa26,4%de losdepdsitos, reduciéndose mensualmente 3,5 p.p.enel mes (de todos modos,adn
presentaunnivell,1p.p.superior alevidenciadounafio atras).

Laintegraciéndecapital regulatorioparaelconjunto de bancostotaliz616,4% de los activos
ponderadosporriesgo (APR)a mayo. Elcapital Nivell alcanz6 15%de los APRanivel agregado. Por
su parte, el exceso de integracién de capital representd 91% de la exigencia regulatoria, superando en 16
p.p. al nivel de mayo de 2016. Todos los grupos de entidades financieras mantuvieron sus indicadores de
solvenciaenniveleselevados.

Enmayo,losresultados mensualesdel sistemafinancieroen términosde susactivos (ROA)
totalizaron 3,8% anualizado (a.). Si bien, el ROA mensualaumenté con respecto aabril, este ratio se
ubico pordebajodel registrodelmismomesde 2016. Teniendoen cuenta el flujoacumulado en doce meses,
lasganancias del sector alcanzaron 3,3%del activo. Tanto el ROA comoel resultado en términos del
patrimonioneto (ROE) parael acumulado dedoce mesesseredujeronen unacomparacion
interanual en todoslosgruposde entidades.

LA lo largo del Informe, para deflactar las series se utiliza el indice calculado a partir de los IPC de la Ciudad de Bs. As., San Luisy
Cdrdobaponderadosde acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto de los Hogares correspondiente al periodo 2004-2005.
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I. Medidas recientes?

Conel propésito de continuarfomentando el aho-
rroalargo plazo, aprincipios de julio el BCRA dis-
puso que las inversiones a plazo puedan constituirse
por canales electrénicos cuando se trate de la modali-
dad intransferible3. Porsu parte, paraestimular el uso
y desarrollo de los medioselectronicos se determiné
que las entidades de las cuales se debitan las
transferenciasefectuadaspor los distintos me-
canismos previstos por laPlataforma de Pagos
Moéviles (PPM)no puedan cobrar cargosy/o co-
m isiones4.

En julio esta institucion reglamentd la aper-

Grafico | | Transferencias a Terceros y Cheques Compensados turade cuentas especiales alavistaexclusivas
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A finesde junio el BCRA extendid la“Lineade
Financiamiento parala Producciény la Inclu-
sion Financiera” (LFPIF) para el segundo se-
m estre del afiost. Las entidades financieras alcanza-
das deberdnmantener entre julioy diciembre, un saldo
de financiaciones comprendidas equivalente, como
minimo, al 18%de los depositos del sector privado no
financiero en pesos, calculado enfunciéndel promedio
mensual desaldosdiarios de mayode 2017.

A mediadosde juniode 2017 se dispuso que la tasade
interésen las operaciones decrédito fijadapor las em-
presas emisoras no bancarias’ no supere en mas de
25%al promedio simple de las tasas del sistema para
operaciones de préstamos personales de mercado
abiertog (clientelageneral)sin garantiareal que publi-
que mensualmenteel BCRA.

Convigencia a partir de agosto proximo se estable-
cieron nuevos parametros para las autoriza-
cionesalosbancos paraadquirirdeudade las

2 Se hacereferenciaa aquellasmedidas de relevanciapara el sistema financiero que fueron adoptadas desde la fecha de publicacion
del Informe sobre Bancos precedente.

3 Comunicacion “A” 6266.

4 Comunicacion “A”6269.

5 Comunicacion “A”6265.

6 Comunicacion “A” 6259.

7 Comunicacion “A” 6258.

8 Se define como préstamos personales de mercado abierto a las financiaciones otorgadas a clientes que no posean en la entidad
cuentas sueldo/de la seguridad social, ni acrediten otro tipo de beneficios como ser los considerados en la “Caja de ahorros parael

pago de planes o programasde ayudasocial”, ni posean asistencias crediticias con c6digo de descuento.”
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Grafico 2 | Estimacion del Flujo de Fondos del Sistema Financiero

por Moneda - Mayo de 2017
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provinciasy municipios?, con el objetode poner li-
mites mas estrictos a la exposicién del sistema finan-
cieroalsector publico localy alinear los parametros de
sustentabilidad financiera con lo estipulado por la ley
de Responsabilidad Fiscal.

Con el objetivo de continuar fomentando la apertura
de nuevas sucursalesy el acceso a los servicios finan-
cieros, aprincipiosdejulioel BCRA dispusouna
simplificacion de lostipos de casa operativade
las entidadesy unamodernizacién delasmedi-
das de seguridad fisica.

Conel objetivo de fomentarla utilizacibn deme-
dios de pago electrénico en detrimento del di-
nero enefectivo, recientemente el Poder Ejecutivot
determiné la exencidndel I mpuesto sobre los Créditos
y Débitos en Cuentas Bancarias para los movimientos
de fondos realizados en cuentas y/o subcuentas utili-
zadas en formaexclusiva enla administracion y opera-
toriade transferencias que se cursen a travésde dispo-
sitivos decomunicacion mévilesy/o cualquier otro so-
porte electrénico, y las cuentas y/o subcuentas, inclu-
sive virtuales, utilizadas por las empresas dedicadas al
servicioelectrénico de pagosy/ocobranzasy los agen-
tes oficiales que sedesignena los fines de cumplimen-
tar esatarea.

1. Actividad

La utilizacién de los medios electrénicos de pago gra-
dualmente continta ganando relevanciaen la econo-
mia, en detrimento de otros instrumentos, como los
cheques. Las transferencias a terceros mantu-
vieronunimportantedinamismo interanual —
i.a.—(29%i.a.considerando el nimero de operaciones
y 3,7% i.a. teniendo en cuenta montos en términos
reales’?), siendo impulsadas fundamentalmente
porlas que se efectian con acreditaciéon inme-
diata (ver Grafico 1). En mayo, la expansién de este
tipo de operacionesalcanzd 39,8%i.a.en cantidadesy
42,6%i.a. en volumenes ajustados por inflacion, res-
pectoaigual mes del afio anterior. En losltimos doce
meses, de cada 10 transferencias inmediatas siete se
realizaron através de labanca porinternet, 2 mediante
cajeros automaticos y resto a través de la banca movil
y la electrénica. Cabe mencionar que en el Gltimo
tiempo labanca mévilviene ganando participacion.

Lacompensacionde cheques continud eviden-
ciandoun moderado desempefio. La cantidad de
chequescursadospor camaraen el mes fue 1,2% mayor

12 A lolargodel Informe, paradeflactar lasseriesse utiliza el indice calculado a partirde los IPC de la Ciudad de Bs. As., San Luisy
Cdrdobaponderadosde acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto de los Hogares correspondiente al periodo 2004-2005.
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Grafico 3 | Composicion del Activoy Fondeo
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Griafico 4 | Descalce de Moneda Extranjera
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que la operada en el mismo mes de 2016 (préctica-
mente sin cambios considerando montos en términos
reales). Por su parte, en el mes el rechazo de cheques
por falta de fondos en términos del total compensado
se mantuvoen niveles similares alosde mayo(0,8%y
1,2% del total compensado enrelacién a los valores y
las cantidadescursadas, respectivamente). Asi, el nivel
actual deambos ratiosse ubic6 por encimadel registro
observado un afio atras (0,6% paraelvolumen operado
y 1%en relaciona la cantidad de documentos compen-
sados).

De acuerdo a la estimacion del flujo de fondos®
mensual de las operaciones en moneda nacio-
nal parael sistema financiero, en mayo la reduccién
de losactivos liquidos ($46.200 millones), de lasope-
raciones de pasesconel BCRA ($39.300 millones) y el
incremento de los depdsitos del sector privado
($14.500 millones) resultaron las principales fuentes
de recursos. Estos fondos se aplicaron mayormente a
aumentar las tenencias de LEBAC ($64.000 millones,
ver Grafico2) y, en menor medida, a incrementar el
crédito al sector privado ($22.000 millones). Adicio-
nalmente, la disminucién de los depdsitos del sector
publico ($20.400 millones) fue otro uso de fondosre-
levanteen el mes.

Por su parte, considerando el flujo de fondos men-
sual de las partidas en monedaextranjera®, la
reduccién delos activos liquidos (US$3.700 millones)
resultd la fuente de fondeo més relevante. Entre las
principales aplicaciones de recursos, se destacaron la
reduccién de los depdsitos del sector privado
(US$1.200 millones) y el aumento del crédito hacia
este sector (US$950millones). En menor magnitud, la
disminucién de las imposiciones del sector publico
(US$500 millones), de las obligaciones negociables
(US$300 millones) y de las lineas de crédito del exte-
rior (US$150 millones) fueron usos de fondos adicio-
nalesenel periodo.

Considerando la composicion de la hoja de balance
para el sistema financiero agregado, el crédito al
sectorprivadoen monedaextranjerafue elac-
tivoque gand mayor ponderacion enunacom-
paracion interanual (ver Gréafico 3). Por su parte,
los depdsitos del sector privado concertadosen
moneda extranjeraincrementaronlapondera-
ciondentrodel fondeototal en losultimos doce
m eses. La dinamica observada con los depositos del
sector privado se reflejé principalmente durante la se-
gunda partedelafio pasado.

13 Considerandodiferencias de saldos de balance. En la estimacién se corrigi6 el efecto mensual de la caida del saldode losdepdsitos
del sector pablicoy de los titulos publicosen BNA, por el retiro de bonos depositados en estaentidad.
4 Estimado en funcion de los saldosde balance expresad os en moneda extranjera al tipo de cambio de finde cadames.
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Grafico 5 | Depésitos del Sector Privado - Var.i.a.del saldo en términos
reales
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Grifico 6 | Indicadores de Liquidez del Sistema Financiero
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Grafico 7 | Tasas de Interés en los Mercados Interfinancieros y Volatilidad
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Lamayor relevanciade lasoperaciones en mo-
neda extranjera en el balance agregado de los
bancos se daen un entornoen el cual el des-
calce patrimonial en dicha denominacion se
mantuvo en niveles bajosy estables (ver Gréfico
4). Enel mesestedescalceseredujol,4p.p.de laRPC
—Responsabilidad Patrimonial Computable—, totali-
zando 14%. El desempefio mensual fue explicado por
los bancosprivados.

I11. Depositosy liquidez

El saldo de los depdsitos del sector privado en
moneda nacional crecid levemente en el mes,
con un mayor incremento relativo en lascuentas a la
vista. Las colocaciones del sector privado en moneda
extranjeradisminuyeron enmayo, por la reducciénde
las cuentasespecialesvinculadas al Régimen de Since-
ramiento Fiscal. Por su parte, las imposicionesdel sec-
tor publico se redujeron en el mes, basicamente porel
retiro de titulos publicos que estaban depositados en
un banco publico de magnitud. Asi, el saldo de depési-
tostotales en el conjunto de bancos se redujo 3,2%en
el periodo®.

No obstante, el desempefio mensual, en los Ultimos
docemeses los depositosse expandieronsignificativa-
mente. Las colocaciones del sector privado se
incrementaron nominalmente 42,5% i.a.
(14,4% i.a.entérminos reales, ver Gréafico 5), lide-
radas por la banca privada. Los depésitos en moneda
extranjera del sector privado casi se duplicaron con
respecto a mayo de 2016, mientras que los efectuados
en pesos crecieron 27,9%i.a. (2,7%i.a. real). Adicio-
nalmente, los depdsitos del sector pUblico aumentaron
nominalmente 34,7% i.a. (8,2% ajustado por infla-
cion). Asi, los depoésitos totales en el sistema fi-
nanciero se incrementaron 40,4% i.a. (12,7%
i.a.real).

Desde niveles elevados, en mayo se redujeron
los principalesindicadores de liquidez del sis-
temafinanciero (ver Grafico 6). En el mes se eviden-
ci6 un menorsaldo dedisponibilidadesbancarias y pa-
sesconel BCRA, que fuecompensado parcialmenteen
elaumento de lastenencias de LEBAC. En este sentido,
en mayo el ratio ampliode liquidez —con LE-
BAC—se redujo 1,6 p.p. de los depdsitos hasta
totalizar48% (1,9 p.p. masque unafio atras). Exclu-
yendo lastenenciasde LEBACYy lasoperacionesde pa-
ses, losactivos liquidos del sistema financiero se ubi-
caronentornoa?26,4%de los depositosen el mes, 3,5

15 Sin considerar el movimiento puntual comentando en la notaal pie 13, losdepositos totales se hubiesen reducido0,7% en mayo.
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Griafico 8 | Saldo de Crédito Total al Sector Privado
Variacion % real interanual

%
40

30

—Sector privado Empresas Familias

X\ ﬁ WA A

-20

may-06 T
abr-07
mar-08
feb-09
ene-10
dic-10
nov-11
oct-12
sep-13
ago-14
jul-15

Fuente: BCRA

Grafico 9 | Saldo de Crédito Total al Sector Privado
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Grafico 10 | Saldo Real de Crédito Total a las Empresas
En términos reales - indice Base 100 en mayo 2016
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p.p. menos que el registro de abril, pero 1,1 p.p. supe-
rior al de mayode 2016.

El volumen operado en los mercados interfi-
nancierosde liquidez crecié en mayo, principal-
mente en el segmento garantizado —pases—. L as ta-
sasdeinteréspactadas en estosmercadoscon-
tinuaron evidenciando una reducida volatili-
dad (ver Gréfico 7). En mayo estas tasas fueron leve-
mente superiores a las registradas en el mes pasado.
Las tasasde interés del call a 1 dia se mantuvieron en
el entorno del limite inferior del corredor de tasas es-
tablecido por eIBCRA en el mercado de pases.

IV. Financiaciones

En mayoelsaldodecrédito total (incluyendomo-
neda nacional y extranjera) al sector privado se in-
cremento 3,8%%, equivalente a 2,1% al ajustar
por inflaciéon. Porun lado, lasfinanciacionesen mo-
neda extranjera se expandieron 8%? con respecto a
abril, porlasfinanciaciones a laexportaciény, enme-
nor medida, por las tarjetas y documentos. Por otro
lado, los préstamos en moneda nacional crecieron
2,2%8enestelapso (0,5%en términosreales). Dentro
de este segmento losprendarios, los hipotecariosy los
personales mostraron los mayores aumentos mensua-
les relativos. Los bancos privados extranjeros lidera-
ron el incremento mensual de las financiaciones al sec-
tor privado, enunmarcoen elquetodos los gruposde
entidades financieras registraron variaciones reales
positivas.

En una comparacién interanual, enmayo el saldode
financiamiento total al sector privado creci6
37,9%, alcanzando un aumento de 10,7% i.a. al
ajustar por inflacion a mayo (ver Gréafico 8). Las
financiaciones en moneda extranjeraacumularon un
incrementode 106,7%i.a.2 enel mes; entanto que las
lineas en moneda nacional crecieron 27,4%.a. (2,3%
i.a. al ajustar por inflacién) (ver Gréfico 9). Dentro de
este Ultimo segmento, los préstamos prendarios, los
personales y los hipotecarios mostraron variaciones
reales interanuales positivas, mientras que las restan-
tes lineas crediticiascontinuaronregistrando caidas.

16 En mayo se emitieron dosfideicomisosfinancieros por un total equivalente a $689millones con créditos originados por las entidades
financieras, correspondiendosu totalidad a securitizacionesde préstamos personales. Si el saldo de balance se corrige por los activos
securitizados en el mes, el crecimientonominal de | os créditostotalesal sector privado ascenderia a 3,9% con respecto a abril.

17V ariacién en moneda de origen.

18 Al corregirel saldo de balance por losactivos securitizadosen el mes, la variacion mensual del saldo de financiamiento en moneda

nacional al sector privado permaneceriaen 2,2%.
19V ariaciéon en moneda de origen.
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Grafico | | | Saldo Real de Crédito Total a las Familias
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Grafico 12 | Saldo de Crédito Total a las Familias
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Grifico 13 | Financiamiento en UVA
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Las financiaciones a las em presas? crecieron
3,5% en mayo (1,9% al ajustar por inflacion), desta-
candose los créditosa la construcciony alaindustria,
los cualesaumentaron 5,6% Yy 5,2% respectivamente.
En unacomparacioninteranual el saldo nomi-
nal de préstamos alasempresas se incrementoé
34,3%(7,9%i.a. real), explicado mayormente porla
bancaprivadanacional (ver Grafico 10). Los préstamos
al comercio y a la industria mostraron las mayores
subasreales enel periodo.

Las financiaciones a las familias se incremen-
taron4,4%en mayo (2,7%al ajustar por inflacién).
En un marcoen elque todas lasasistenciasc rediticitas
a este segmento mostraron crecimientos mensuales,
en el periodo se destacé el aumento de los préstamos
hipotecarios, los cuales se expandieron 8,4% con res-
pecto al mes anterior (6,6% real) (ver Grafico 11). En
términos interanuales las financiaciones a los
hogares acumularon un aumento de 40,9%
(13,1%i.a.al ajustarpor inflacién). El desempefio
interanual estuvo liderado por los préstamos prenda-
riosy los hipotecarios, alcanzando enconjunto una va-
riaciénreal de 27,7%i.a. (ver Gréfico 12). De estama-
nera, este tipo de créditos gano relevanciaen el saldo
créditototalalasfamilias, hasta representar 12,9%, 1,5
p.p. por encimadelniveldeunafioatras.

El destacado desempefio que vienen regis-
trandoloscréditos hipotecariosesta principal-
mente explicado por las financiaciones en
UV A. En particular, en junio se otorgaron préstamos
hipotecariosen UVA por un monto totalequivalentea
$2.621 millones2 (ver Gréfico 13). También se canali-
zaron préstamos prendariosy personalesbajo esta mo-
dalidad por $1.037 millonesen el periodo. De esta ma-
nera, desde el momento del lanzamiento —abril de
2016—hastaprincipiosdejuliode 2017, el monto ope-
rado en créditos en UVA acumul6 un total de $16.016
millones, correspondiendo casi 68%a préstamos hipo-
tecarios.

En mayo la tasa de interés nominal activa pro-
medio operada con el sector privado en pesos
no registroé variaciones significativas con res-
pecto al mes anterior. Desagregando por linea c rediti-
cia, el desempefio en mayo fue mixto, con reducciones
en las tasas de los préstamos personales y ligeros in-
crementos enel resto de lasasistencias.

Lairregularidad del crédito al sector privado
permaneciosin cambiosde magnitud en mayo,

20 Informacion extraidade la Central de Deudores (comprende tanto monedanacional como extranjera). No se incluyen loscréditos
a residentesen el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadasa personas juridicasy el financia-
m iento comercial otorgado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto

que tengandestinocomercial.

21 Ex presadoen pesosdel momento de otorgamiento (no se incluye ajuste por CER).
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Grafico 14| Irregularidad del Crédito al Sector Privado
Cartera irregular / Financiaciones (%)
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Grafico 16 | Rentabilidad Por Grupo de Entidades Financieras
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entornoa2%de lacarteratotal (ver Grafico 14).
Desagregando por segmento, el coeficiente de morosi-
dad de las financiaciones a las familias se increment6
levemente en el mes, hasta ubicarse en 3,1% —princi-
palmente por el desempefio de lospersonales—. Por su
parte, elratiodeirregularidad de los créditosa las em-
presas permanecio en 1,1% en mayo. El sistema fi-
nancierosiguié mostrando holgadosnivelesde
previsionamientoen el periodo.En mayoelsaldo
de previsiones contables del conjunto de entidades fi-
nancieras representd 131,5% de los créditos al sector
privadoen situacion irregular.

V. Solvencia

En mayo los indicadores de solvencia del sis-
temafinancierose mantuvieronelevados.Enel
mes la integracion de capital delconjunto de entidades
representd 16,4%de losactivosponderados por riesgo
(15% considerando el capital de Nivel 122, ver Grafico
15). Por su parte, el exceso agregado de integraciénde
capitalen relacién a la exigencia normativa total fue
91%enel periodo.

Los resultados mensuales del sistema financiero repre-
sentaron 3,8% anualizado (a.) del activo en mayo, su-
perando el registro de abril, aunque inferior en una
comparacion interanual. En los Gltimos doce me-
ses lasganancias del sector alcanzaron$77.516
millones (11,5% mayores en una comparacion inter-
anual en términos nominales23), totalizando 3,3%
del activo (caidainteranual de 0,9 p.p.24). El ROA y
el ROE paraelacumulado de doce meses se redujeron
enunacomparacion interanual en todos los gruposde
entidades (ver Gréafico 16).

En mayoel margen financiero fue equivalentea 11,7%
a. del activo del conjunto de bancos, 1,6 p.p. mas que
en el mes pasado. Este incremento estuvo explicado
por mayores ingresos por intereses, por diferenciasde
cotizaciony portitulos valores, siendo atemperado por
el aumento de los egresos por intereses. Con res-
pecto alacumuladoen losultimos doce meses,
el margenfinanciero totaliz6 10,6% del activo,
cayendol,4 p.p.conrespectoal mismo periodo
consideradoa mayo de 2016 (ver Grafico17). La
reducciéninteranual del margen financiero se produjo
fundamentalmente por menoresingresos por intereses
y por titulos valores, compensada parcialmente por la
caidadelos egresos porintereses.

22 Definido como patrimonio neto basico (capital ordinarioy adicional, neto de las cuentasdeducibles). Ver Comunicacion “A” 5369.

23 Si se excluye BNA se verificariaunaumentointeranual de 22,8%.

24 Sj se excluye BNA se verificariaunacaida interanual del ROAde 0,5 p.p.
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Grafico 17 | Componentes de la Rentabilidad del SistemaFinanciero
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Grafico 18 | Eficiencia por Grupo de Bancos
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Losingresos netosporserviciosdel sistemafinanciero
representaron 3,6%a. del activoen mayo, aumentando
conrespecto a abril. En los Gltimos doce meses,
estos resultados por servicios representaron
3,7%delactivocayendo 0,3 p.p.enunacompa-
raciéninteranual.

Del lado de los egresos, en el mes los cargos por inco-
brabilidad representaron 1,1%a. del activo, ligera-
mentemayoresque los de abril. Entre juniode2016
y mayo de 2017 loscargos por incobrabilidad
representaron 0,9%delactivo, en lineacon los
verificados al efectuar unacomparacioén inter-
anual.En mayolosgastosde administracién totaliza-
ron 7 5%a. del activo, aumentando 0,5 p.p. conres-
pecto a abril. En los ultimos doce meses los gas-
tos de administracién alcanzaron 7,4% del ac-
tivo,0,4p.p. menosenunacomparacion inter-
anual.

En relacion a unade las medidas de eficiencia opera-
tiva del sector, la cobertura de los gastos de ad-
m inistracion conlos principalesingresos (mar-
genfinanciero y resultados por servicios netos de car-
gos por incobrabilidad) se redujo en unacompara-
ciéninteranual (considerando elacumulado dedoce
meses, ver Gréafico 18), alcanzando 181% parael sis-
temafinanciero agregado. Estacaida se reflejé mayor-
menteenlos bancos publicos y en los privadosextran-
jeros.
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Normativa

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacionfinanciera. Se tomacomo referencialafechade vigenciade lanorma.

Comunicacion'A" 6236 —-04/05/17

Se dispone que las entidades financieras que ofrezcan cuentas a la vista deberan permitira sus clientes realizar
operaciones a través de cajeros automaticos instalados en el paisy operados por empresas no financieras. Se
exigea las empresas no financieras que exploten y/o administren esos cajeros automaticos informar previamente
al cliente lasoperacionesadmitidas y el costo de su utilizacion y permitanademas que se puedadesistir de su uso
sin costo alguno. Asimismo, se establece que la entidad financiera emisora de la tarjeta de débito no podra
percibir de sus clientes ningln tipo de cargo o comisién adicional a la informada por estos dispositivos. Se
dispone que las entidades financieras no podran tener ningun tipo de participacion ni vinculacion con las
empresas no financieras que exploten y/oadministren estos cajeros automaticos. En este marco, se modifican
las normas sobre “Depdsitos de ahorro, cuentasueldo y especiales”, “Reglamentacion de la cuenta corriente
bancaria”y “Cuentasa lavistaabiertasen lascajasde crédito cooperativas”.

Comunicacion"A"6239—-12/05/17

Se adecuan las normas sobre “Manuales de originacién y administracién de préstamos”, dejando sin efecto el
manual de tasaciones, y flexibilizando los requerimientos que deben reunir los tasadores a los efectos de
determinar el valor de los inmuebles que garanticen préstamos hipotecarios. Se establece que las tasaciones
deberan ser realizadas por personas humanas que cuenten con un titulo profesional o matricula profesional
vinculadaalaactividad o personas juridicas con experienciacomprobable enla realizacién de tasacionesde por
lo menos 5 afios de actividad ininterrumpida en el mercado, entre otras condiciones. Asimismo, se dispone que
las entidadesfinancieras podranoptar porno requerir unatasacién, en cuyo caso podran tomar como sustituto
el precio efectivode compraen laescrituratraslativa de dominio o el valor de venta de proyectos inmobiliarios
de unidades nuevas comparables al inmueble de que se trate.

ComunicacionA" 6240 —15/05/17

Se modifican las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero” a fin de implementar la
notificacion a través de medios electrénicos de las resoluciones adoptadas en materia de autorizaciones a las
entidadesfinancieras parapoder otorgar financiamiento al sector publico no financiero.

ComunicacionA"6245—-19/05/17

Se incorporacomo destino admitido de la capacidad de préstamo de depdsitosen moneda extranjeraa las
financiaciones a residentes del pais que cuenten con cartas de crédito emitidas por bancos del exterior que
cumplan con ciertas condiciones previstas en las normas sobre “Evaluaciones crediticias”, requiriendo a ese
efecto calificacion internacional de riesgo “investment grade”, en la medida en que sean irrestrictas y que la
acreditacién de los fondos se efectlie en forma inmediata a simple requerimiento de la entidad beneficiaria. En
este marco, se modificanlas normassobre “Politicade crédito”.

Comunicacion"A" 6249 —-31/05/17

Se adecuan las normas sobre “Dep0ésitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”, dejandose sin efecto la
obligatoriedad del cierre de cuentas cuando no se registren movimientos o saldo luego de 730 dias, a fin que las
entidadesfinancieraspuedanevaluar la conveniencia de procederal cierre de dichas cuentas.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentajeinteranual.

Activos | iquidos: disponibilidades (integracion de “efectivominimo” en cuenta corriente en el BCRAy en cuentas especiales de garantiay
otros conceptos, fundamentalmente efectivoen bancos y cor responsalias) més el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades
financieras contra el BCRA utilizando LEBACyYy NOBAC.

Activoy pasivoconsolidado: losque surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activoy el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a términoy alcontado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

BCBS: Comité de Su pervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sussiglas en inglés).

Cartera irregular: carteraen situacion 3 a6, de acuerdo con el régimen “Clasificaciéon de Deudores”.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Com pensacion a recibir + Titulos
de deuday Certificados de participacion en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector pablico.
Créditoal sector privado: préstamosal sector privado no financiero incluyendo i ntereses devengados y ajuste CERy CV Sy leasing.
Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de laactualizacién mensual de | os activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro
incluye ademas los resultados originados por lacompray venta de moneda extranjera, quesurgen como diferencia entre el precio pactado (neto
de los gastos directos originados por la operacion) y el valor registradoen libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperadosy previsiones
desafectadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los qu ebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desva-
lorizacion de bienesde usoy amortizacion de llave de negocio).

Exposici 6n patrimonial al riesgo de contraparte: carterairregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

1EFE: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratiode Coberturade Liquidez (LCR por sussiglasen inglés).

LEBACyY NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratiode Apalancamiento (LR por sussiglasen inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a |l os resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y
CVS, diferencias de cotizacion y otros resultados financieros.

mill.: millén omillones segin corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depésitos, i ntereses por
disponibilidades, cargos por desvalorizacién de préstamos, primas por venta de moneda extranjeray otros sin identificar.

PN: PatrimonioNeto.

p.p.: puntos porcentuales.

Py ME: Pequefiasy Medianas Empresas.

Resu Itado con solidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones
subordinadas, opcionesy por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados
en conceptode renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcién de latasainternade retorno (TIR) y ventas, ademas
del cargo por las previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado porintereses: intereses cobrados menos i ntereses pagados por intermediacion financiera, siguiendoel criterio de o devengado
(informacion de balance) y node lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depdsitos de titulos publicos y primas por pases.
Resultado por servicios: comisiones cobradasmenoscomisiones pagadas.Incluye comisionesvinculadascon obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este Gltimo caso lcs resul-
tados por compraventade monedaextranjera, contabilizados estos Ultimos dentrode la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egrescs
incluyen comisiones pagadas, aportes al 1ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuestoa los ingresos brutacs.
ROA: Resultadofinal en porcentaje del activoneteado. En el casode referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el
promediodel AN para los meses de referencia.

ROE: Resultadofinal en porcentaje del patrimonioneto. En el casode referirsea resultados acumulados se considera en el denominador el
promediodel patrimonio neto paralos meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Com putable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.
TNA: Tasa nominal anual.

US$: ddlares estadounidenses.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVI:Unidadesde Vivienda.

Datos de los Graficos en planillade calculo con la informacion de esta edicion

Anexos estadisticos en planillade calculopor grupos homogéneos de entidades financieras
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-cladeu.pdf
http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe_de_estabilidad_financiera.asp
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-ratio.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/Texord/t-capmin.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0517.xls
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