Informe

sobre Bancos
Abril de 2023

\ BANCO CENTRAL
3xt/ DE LA REPUBLICA ARGENTINA
>




Contenidos

Pag.3 | Resumen ejecutivo

Pag.4 | |. Actividad de intermediacion financiera

Pag.5 | Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance
Pag.6 | lll. Calidad de cartera

Pag.7 | IV. Liquidez y solvencia

Pag.8 | V. Sistema de pagos

Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 21 de junio de 2023.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los grdficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadlsticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcién electrénica | Encuesta de opinidn | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”
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Resumen ejecutivo

En abril el saldo real de crédito al sector privado creci¢ y los medios de pago electronico continua-
ron presentando un positivo desempefo. En el periodo el sistema financiero a nivel agregado man-
tuvo elevadas coberturas de liquidez y de solvencia.

En el mes el saldo de financiamiento en pesos al sector privado se incremento 1,5% en términos
reales (-9,1% real i.a.), siendo principalmente impulsado por las lineas comerciales (documentos y
adelantos). Este desempefio recibié el aporte de la Linea de Financiamiento para la Inversién Pro-
ductiva (LFIP). El saldo total estimado de la LFIP se ubicd en $1,6 billones en el periodo, explicando
13,9% del crédito total al sector privado (+0,5 p.p. i.a.), con una mayor participacion relativa de las
entidades financieras publicas.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 3,1% en abril, manteniéndose sin
cambios de magnitud con respecto al mes pasado (-0,5 p.p. i.a.). El indicador de mora de las finan-
ciaciones a empresas se redujo ligeramente hasta 3% (-0,7 p.p. i.a.), mientras que el de las familias
permanecio en 3,3% (-0,3 p.p. i.a.). En el periodo analizado las previsiones totalizaron 3,9% del crédito
total al sector privado y 127% del financiamiento al sector privado en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado en términos reales se mantuvo sin cambios
significativos con respecto al mes anterior (+3,1% real i.a.). Los depdsitos a plazo continuaron pre-
sentando un mayor dinamismo real en términos interanuales.

Los medios de pago electrénico siguen ganando protagonismo. La cantidad de transferencias in-
mediatas (T1) se expandio 112,3% i.a. (22,9% i.a. real en montos). Este desempefio se reflejo tanto
en las Tl que se efectian entre CBU (+60,3% i.a. en cantidades y +8,8% real i.a. en montos), como
en las cuales interviene el uso de CVU (+167% i.a. en cantidades y +81,9% real i.a. en montos).
Adicionalmente, en el Ultimo afio los Pagos con Transferencia (PCT) a través de codigos QR inter-
operables practicamente se quintuplicaron, desempefio respaldado por las medidas implementa-
das por el BCRA en la materia.

En abril el indicador amplio de liquidez del sistema financiero disminuyé 0,3 p.p. de los depdsitos
hasta 76,9% (-0,6 p.p. hasta 74,4% para las partidas en pesos y +1,2 p.p. hasta 90,4% para aquellas
en moneda extranjera). En términos interanuales el ratio amplio de liquidez del conjunto de entida-
des aumento 8,9 p.p.

Desde niveles elevados los indicadores de solvencia del sector se redujeron levemente en el mes.
La integracion de capital regulatorio (RPC) del agregado de entidades se ubico en 30,2% de los
activos ponderados por riesgo (APR), 2,4 p.p. por encima del registro de abril de 2022. En el periodo
la posicion de capital —capital regulatorio neto del requisito normativo minimo— totalizd 278% de
la exigencia a nivel sistémico (+31,5 p.p. i.a.) y 44% del saldo de crédito al sector privado neto de
previsiones, muy por encima del promedio de los Ultimos 10 afios (18,7%).

Los indicadores de rentabilidad del sistema financiero continuaron en niveles positivos en el pe-
riodo. El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero acumulado en los
ultimos 12 meses a abril totalizé 2,2% del activo (ROA) o 12,2% del patrimonio neto (ROE).

Informe sobre Bancos / Abril de 2023 | BCRA | 3



|. Actividad de intermediacion financiera

En abril se incremento el saldo real de crédito en pesos al sector privado. Como contrapartida,
entre las principales variaciones del balance del conjunto de entidades financieras —en moneda
homogénea— en el mes disminuyo la liquidez en sentido amplio y aumentaron los depdsitos del
sector publico. Respecto a las partidas en moneda extranjera, en abril se redujeron las disponibili-
dades y el saldo de los depdsitos —tanto del sector privado como del sector publico—."

En abril el saldo de crédito en pesos al sector privado aumentd 1,5% en términos reales (+10,1%
nominal (ver Gréfico 1). 2 El desempefno mensual fue impulsado principalmente por las lineas co-
merciales (documentos y adelantos), reflejado mayormente en las entidades financieras privadas.
En una comparacion interanual, el saldo de financiamiento en moneda nacional cayo 9,1% real.

Gréfico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos Gréfico 2 | Saldo estimado de la Linea de Financiamiento parala In-
En términos reales™ o version Productiva a MiPyMEs (LFIP) — En % del saldo total
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*sin ajustar por estacionalidad. Comerciales incluye adelantos, documentos y bienes en loc. financiera. 0 0
Garantia real: hipotecarios y prendarios. Consumo: Personales y tarjetas. En cada segmento se incluyen . abr-21 abr-22 abr-23
los ajustes por capital. El total abarca, ademas, a los intereses devengados. Fuente: BCRA Fuente: BCRA

El crecimiento —tanto mensual como interanual— de las lineas de financiamiento comercial viene
siendo impulsado por la politica crediticia implementada por el BCRA focalizada en el desarrollo
productivo. La Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyMEs (LFIP), desde su
lanzamiento (noviembre de 2020) hasta mayo de 2023, lleva desembolsados mas de $5,8 billones
beneficiando a 440.820 empresas. El saldo estimado de la LFIP se ubicé en torno a $1,6 billones
en abril de 2023, representando 13,9% del crédito total al sector privado (+0,5 p.p. i.a.), con una
mayor participacion relativa de las entidades financieras publicas (ver Grafico 2).

Con relacion a las partidas en moneda extranjera, en abril el saldo de crédito al sector privado se
incrementd 5,7%, impulsado principalmente por las prefinanciaciones a la exportacion.® En este
marco, en el mes el saldo real de crédito total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado
acumulé un aumento de 1,7% real (-8,7% i.a. real).

1 Paralelamente, en abril en el marco de las operaciones efectuadas a través del “Programa de Incremento Exportador”, aumento el saldo real
de los depdsitos con retribucién variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio. Este movimiento tuvo principalmente como contrapartida
un aumento de la tenencia de las Letras Internas del BCRA en délares y liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa
cero, herramienta disefiada para cubrir estas posiciones. Asimismo, en el mes se verificé una disminucion del financiamiento al sector publico
en pesos (bonos y letras —con y sin ajuste por CER—) y un incremento del denominado en moneda extranjera (instrumentos de moneda dual).
2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Expresado en moneda de origen.
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En abril el saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado se mantuvo sin cambios de
magnitud con respecto al mes anterior (-0,1% real ¢ +8,2% nominal),* con caidas tanto en las cuen-
tas a la vista como en los depdsitos a plazo (ver Grafico 3).

Por el lado del segmento en moneda extranjera,  Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
en el mes el saldo de los depdsitos del sector ~ Entérminos reales*- Sistema financiero
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ll. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El tamafo de la hoja de balance del sistema Grafico 4 | Activo total en términos reales
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4 Si el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se considera sin aquellos que tienen retribucién variable en funcion de la evolucion del
tipo de cambio (que aumentaron en el mes en el marco del “Programa de Incremento Exportador” —ver Nota 1—y que las entidades contabilizan
en cuentas de balance en moneda nacional), en el mes se hubiera verificado una reduccion del saldo de 1,4% real.

5 Si se incluyen los depositos con retribucion variables (mencionados en nota 1y 4), el saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector
privado se hubiera incrementado 2,5% (en moneda de origen) en el mes.
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relevancia de otros pasivos (principalmente
obligaciones por financiacion de compras —

Grafico 5 | Composicion del activo y del fondeo total
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la RPC en el periodo para el agregado del sec-
tor, 1,5 p.p. menos que en marzo (-13,5p.p. i.a.).

Il|. Calidad de cartera

En abril la exposicién bruta del sistema financiero agregado al sector privado (contemplando mo-
neda nacional y extranjera) se ubicd en 27,7% del activo total, ligeramente por encima del mes an-
terior (+0,5% mensual), aunque 3,2 p.p. por debajo en una comparacion interanual. La dindmica men-
sual se reflejo en casi todos los grupos de entidades financieras bancarias y fue explicada funda-
mentalmente por el segmento de crédito a empresas (ver Gréfico 6).” El saldo de crédito al sector
privado neto de previsiones fue equivalente a 26,6% del activo total en el mes (-2,9 p.p.i.a.).

Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado / Activo
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El ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizd 3,1% en abril, permaneciendo sin cam-
bios significativos respecto al mes anterior (-0,1 p.p.) y acumulando una disminucién de 0,5 p.p. i.a.
El indicador de morosidad de las financiaciones a empresas se redujo ligeramente en el mes (-0,2

6 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los
depdsitos que poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—.
7 Al distinguir por moneda, el saldo financiamiento bancario al sector privado en pesos representd 25,3% del activo (+0,4 p.p. mensual y -3 p.p.
i.a.), mientras que la exposicion bruta en moneda extranjera se situo en 2,4% del activo en el periodo (+0,1 p.p. mensual y-0,1 p.p. i.a.).
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p'p') hasta 3% ('0'7 P-p. i'a')' con caidas en los Grafico 8 | Saldo de crédito y previsiones (sector pri-
registros de casitodas las actividades econémi-  vado) por grupo de entidades financieras
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8). En el periodo el saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situacion irregular® siguié cubriendo
casi la totalidad de dicha cartera a nivel agregado (93,4%).
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IV. Liquidez y solvencia

En abril el indicador amplio de liquidez® del sis-  grafico 9 | Liquidez del sistema financiero
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La integracién de capital regulatorio (RPC) se

ubico en 30,2% de los activos ponderados por riesgo (APR) para el conjunto de entidades, reducién-
dose con respecto al mes anterior'" aunque manteniéndose 2,4 p.p. por encima del registro de abril
de 2022 (ver Grafico 10). El 96,7% de la RPC estuvo explicada por el capital de Nivel 1, con mayor
capacidad para absorber potenciales pérdidas. La posicion de capital —capital regulatorio neto del
requisito normativo minimo-— totalizo 278% de la exigencia a nivel sistémico y 44% del saldo de cré-
dito al sector privado neto de previsiones, muy por encima del promedio de los Ultimos 10 afios
(18,7%).

8 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacién 1y 2, segun los criterios de las
normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

9 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracion de efectivo minimo.

10 En los ultimos 10 afios el promedio para este indicador fue de 53,9%.

11 Esta disminucion se dio en el marco de las asambleas ordinarias de accionistas que dispusieron reasignar recursos a dividendos a pagar.
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Los indicadores de rentabilidad del sistema financiero continuaron en niveles positivos en el pe-
riodo. El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero acumulado en los
ultimos 12 meses a abril fue equivalente a 2,2% del activo (ROA) y a 12,2% del patrimonio neto
(ROE). Estos niveles resultaron superiores a los registrados un afio atras (ver Grafico 11), funda-
mentalmente por un mayor margen financiero, a pesar del incremento de las pérdidas por exposi-
cion a partidas monetarias.

Grafico 11 | Resultado total integral en moneda homo-

génea del sistema financiero
Acumulado primeros 4 meses Acumulado 12 meses

Grafico 10 | Integracién de capital regulatorio

Por grupo de entidad financiera
Integracion de capital nivel 2

0 ' " %a. del activo ! %a. del PN
% APR u Integracién de capital nivel 1 % exigencia 3 \ 14
5 r < Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) 1 350 [ ROA ! 1
30 4 300 H 122 | 12
® ROE (eje der.) ! 11,2
25 4 250 | 22 10
92 1
20 - 200 2 ¢ ! 85
1
15 150 i ! R 18
6,4 : 14
10 100 " ! 16
g 1
5 50 1 :
14
1
0 0 !
N o oM N o ™M N ™o ™M N o o N o o 2'3 !
yoyo yog o Ny o yog o yog o 04 ! 42
5 ® &5 5 ® &5 5 ® & 5 ® & 5 ® & \
© E © © E © © E © © E © © E © |
N R ; - 0 L - - 0
$|stema EFB Prlvadas EFB pr'lvadas EFB publicas EFNB 2021 2022 2023 2 abr-21 aabr22 aabr-23
financiero nacionales extranjeras

Fuente: BCRA
Fuente: BCRA

V. Sistema de pagos

En abril las transferencias inmediatas (TI) aumentaron 5,1% en cantidades, aunque se redujeron
3,1% en montos reales. En una comparacion interanual, las Tl crecieron en cantidades (112,3%) y

[¢) -
en montos reales (22,6%). Las Tl que se efec Grafico 12 | Transferencias inmediatas (TI)

tuan entre CBU crecieron 60,3% i.a. en cantida- Monto Cantidad
des (8,8% i.a. en montos reales), destacandose — °Mones Lgancaporinemer %P Ml g ganca gy
. . L. . m Cajeros automaticos** = Banca electronica empresas**
el dinamismo de la Banca Mdvil. Las Tl que in- 8 o Oras* 60 250 [ mcvuacvur
. 7 [ CVU a CBU*** 50 200 CBU a CVU***
volucran el uso de CVU aumentaron 167% i.a. en 6 0
. . 5
cantidades (81,9% i.a. en montos reales), refle- ; w0
. . . . 00
jando un mayor dinamismo en las operaciones Z s 20
. . . . 50
que van desde entidades financieras (EF) hacia 1 10
.. 0 0 0
proveedores de servicios de pago (PSP). Se es- 5553888 5558895889
tima que el monto de las Tl operado en los Ulti- 858853 82858=28¢83%

mos tres meses (anualizado) representd 51,6% o, sn csadonidad =i erire uenios o EF (0505 CoUy ~eTianterencias donde mierienen coemas
. ~ en un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas.

del PIB (+13 p.p. que en el mismo mes del afio

anterior, ver Grafico 12)"2.

Los Pagos con Transferencia (PCT) a través de codigos QR interoperables experimentaron un im-
portante crecimiento en cantidades y montos reales en el mes (+10,4% y +12,2%, respectivamente).

12 En abril la operacién promedio mediante Tl fue de casi $27.000. La operacion promedio de T1 entre CBU alcanzé unos $49.770y la Tl donde
interviene CVU $12.620.
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En términos interanuales, practicamente se quintuplico la operatoria con PCT. Estos resultados
son respaldados por las medidas implementadas por el BCRA que promueven la aceptacion de
pagos con cualquier billetera digital interopera-

ble y garantizan la igualdad de condiciones Grafico 13 | Pagos con transferencia (PCT) por medio de
para los comercios en términos de comisiones QR interoperables

Monto mensual Cantidad mensual
y plazos de acreditacion (ver Grafico 13)2. Sabr2s .
mil. mill. mill.
40 12 -
En marzo (Ultima informacion disponible) las zz : pom. 10 rom. 20
operaciones con tarjetas de débito aumenta- 5 | 8
ron en cantidad y en montos reales con rela- 20 | pon 202 6r
.y . . 15 prom. 2022
cion al mes anterior. Estas transacciones acu- 4
mulando un incremento de 12,3% i.a. en canti- 5 ””l ? 7| ” |
0 : o UWILILAALALIAELNHILILILL ; o LLL ;
dady de 2% en i.a. en montos reales. Las ope- NN NN gRnn AP PP PP SPepeppspspny
raciones presenciales se incrementaron inter- %ﬁéf‘i 252855855858 %ﬁéééiiﬁﬁgé%%@é%

anualmente, mientras que las electronicas se  renescm

redujeron, continuando con el proceso evidenciado en la post-pandemia. En cuanto a las tarjetas
de crédito, se observd un aumento mensual en marzo (Ultima informacién disponible), acumulando
un incremento de 8,4% i.a. en las transacciones (sin cambios significativos en montos reales) ',

En abril de 2023, en parte por motivos estacionales, la compensacion de cheques mostré una dis-
minucién tanto en la cantidad de operaciones (10,6%) como en los montos reales (9,8%). Este
desempefio se reflejo tanto en los cheques fisicos, como en los ECHEQs. Sin embargo, en compa-
racion con el mismo mes del afio anterior, se registré un crecimiento significativo en la cantidad
(+32,4%) y montos reales (+10,6%) de ECHEQs compensados mientras que los cheques fisicos
continuaron reduciéndose en ambas variables. Se estima que el monto de cheques compensados
en los Ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 24,3% del PIB (+1,5 p.p. con respecto a
igual mes del afio anterior) .

El ratio de rechazo de cheques por falta de fondos con relacion al total compensado se mantuvo
practicamente sin cambios en términos de cantidades y montos reales con respecto a marzo y
ligeramente por encima en una comparacion interanual (+0,2 p.p. i.a. hasta 0,87% en cantidades y
+0,09 p.p. i.a. hasta 0,6% en montos).

13 En abril la operacion promedio mediante QR interoperables llegé a $3.350. En el comienzo de 2023 la cantidad de PCT superd a las operacio-
nes con tarjeta de débito. Esta tendencia se ha fortalecido con Transferencias 3.0 y la promocion del uso de cédigos QR. Para mayor detalle, ver
Informe Mensual de Pagos Minoristas del BCRA, Nota de Prensa y Comunicacion "A” 7759.

14 La operacion promedio con tarjetas de débito alcanzd $4.550 y aquellas con tarjetas de crédito $9.480.

15 El cheque promedio compensado fue de $596.600 (los cheques fisicos $349.360 y los ECHEQs $1.024.910).
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