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Resumen ejecutivo 
• En abril el saldo real de crédito al sector privado creció y los medios de pago electrónico continua-

ron presentando un positivo desempeño. En el período el sistema financiero a nivel agregado man-
tuvo elevadas coberturas de liquidez y de solvencia. 

• En el mes el saldo de financiamiento en pesos al sector privado se incrementó 1,5% en términos 
reales (-9,1% real i.a.), siendo principalmente impulsado por las líneas comerciales (documentos y 
adelantos). Este desempeño recibió el aporte de la Línea de Financiamiento para la Inversión Pro-
ductiva (LFIP). El saldo total estimado de la LFIP se ubicó en $1,6 billones en el período, explicando 
13,9% del crédito total al sector privado (+0,5 p.p. i.a.), con una mayor participación relativa de las 
entidades financieras públicas. 

• El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubicó en 3,1% en abril, manteniéndose sin 
cambios de magnitud con respecto al mes pasado (-0,5 p.p. i.a.). El indicador de mora de las finan-
ciaciones a empresas se redujo ligeramente hasta 3% (-0,7 p.p. i.a.), mientras que el de las familias 
permaneció en 3,3% (-0,3 p.p. i.a.). En el período analizado las previsiones totalizaron 3,9% del crédito 
total al sector privado y 127% del financiamiento al sector privado en situación irregular. 

• El saldo de los depósitos en pesos del sector privado en términos reales se mantuvo sin cambios 
significativos con respecto al mes anterior (+3,1% real i.a.). Los depósitos a plazo continuaron pre-
sentando un mayor dinamismo real en términos interanuales. 

• Los medios de pago electrónico siguen ganando protagonismo. La cantidad de transferencias in-
mediatas (TI) se expandió 112,3% i.a. (22,9% i.a. real en montos). Este desempeño se reflejó tanto 
en las TI que se efectúan entre CBU (+60,3% i.a. en cantidades y +8,8% real i.a. en montos), como 
en las cuales interviene el uso de CVU (+167% i.a. en cantidades y +81,9% real i.a. en montos). 
Adicionalmente, en el último año los Pagos con Transferencia (PCT) a través de códigos QR inter-
operables prácticamente se quintuplicaron, desempeño respaldado por las medidas implementa-
das por el BCRA en la materia.  

• En abril el indicador amplio de liquidez del sistema financiero disminuyó 0,3 p.p. de los depósitos 
hasta 76,9% (-0,6 p.p. hasta 74,4% para las partidas en pesos y +1,2 p.p. hasta 90,4% para aquellas 
en moneda extranjera). En términos interanuales el ratio amplio de liquidez del conjunto de entida-
des aumentó 8,9 p.p. 

• Desde niveles elevados los indicadores de solvencia del sector se redujeron levemente en el mes. 
La integración de capital regulatorio (RPC) del agregado de entidades se ubicó en 30,2% de los 
activos ponderados por riesgo (APR), 2,4 p.p. por encima del registro de abril de 2022. En el período 
la posición de capital –capital regulatorio neto del requisito normativo mínimo– totalizó 278% de 
la exigencia a nivel sistémico (+31,5 p.p. i.a.) y 44% del saldo de crédito al sector privado neto de 
previsiones, muy por encima del promedio de los últimos 10 años (18,7%). 

• Los indicadores de rentabilidad del sistema financiero continuaron en niveles positivos en el pe-
ríodo. El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero acumulado en los 
últimos 12 meses a abril totalizó 2,2% del activo (ROA) o 12,2% del patrimonio neto (ROE). 
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I. Actividad de intermediación financiera  
 
En abril se incrementó el saldo real de crédito en pesos al sector privado. Como contrapartida, 
entre las principales variaciones del balance del conjunto de entidades financieras —en moneda 
homogénea— en el mes disminuyó la liquidez en sentido amplio y aumentaron los depósitos del 
sector público. Respecto a las partidas en moneda extranjera, en abril se redujeron las disponibili-
dades y el saldo de los depósitos —tanto del sector privado como del sector público—.1 
  
En abril el saldo de crédito en pesos al sector privado aumentó 1,5% en términos reales (+10,1% 
nominal (ver Gráfico 1). 2 El desempeño mensual fue impulsado principalmente por las líneas co-
merciales (documentos y adelantos), reflejado mayormente en las entidades financieras privadas. 
En una comparación interanual, el saldo de financiamiento en moneda nacional cayó 9,1% real. 

 
El crecimiento —tanto mensual como interanual— de las líneas de financiamiento comercial viene 
siendo impulsado por la política crediticia implementada por el BCRA focalizada en el desarrollo 
productivo. La Línea de financiamiento para la inversión productiva de MiPyMEs (LFIP), desde su 
lanzamiento (noviembre de 2020) hasta mayo de 2023, lleva desembolsados más de $5,8 billones 
beneficiando a 440.820 empresas. El saldo estimado de la LFIP se ubicó en torno a $1,6 billones 
en abril de 2023, representando 13,9% del crédito total al sector privado (+0,5 p.p. i.a.), con una 
mayor participación relativa de las entidades financieras públicas (ver Gráfico 2). 
 
Con relación a las partidas en moneda extranjera, en abril el saldo de crédito al sector privado se 
incrementó 5,7%, impulsado principalmente por las prefinanciaciones a la exportación.3 En este 
marco, en el mes el saldo real de crédito total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado 
acumuló un aumento de 1,7% real (-8,7% i.a. real). 

 
1 Paralelamente, en abril en el marco de las operaciones efectuadas a través del “Programa de Incremento Exportador”, aumentó el saldo real 
de los depósitos con retribución variable en función de la evolución del tipo de cambio. Este movimiento tuvo principalmente como contrapartida 
un aumento de la tenencia de las Letras Internas del BCRA en dólares y liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa 
cero, herramienta diseñada para cubrir estas posiciones. Asimismo, en el mes se verificó una disminución del financiamiento al sector público 
en pesos (bonos y letras —con y sin ajuste por CER—) y un incremento del denominado en moneda extranjera (instrumentos de moneda dual). 
2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados. 
3 Expresado en moneda de origen. 

Gráfico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos  
En términos reales* 

 
 

Gráfico 2 | Saldo estimado de la Línea de Financiamiento para la In-
versión Productiva a MiPyMEs (LFIP) – En % del saldo total  
Por grupo de entidades
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En abril el saldo real de los depósitos en pesos del sector privado se mantuvo sin cambios de 
magnitud con respecto al mes anterior (-0,1% real ó +8,2% nominal),4 con caídas tanto en las cuen-
tas a la vista como en los depósitos a plazo (ver Gráfico 3). 
 
Por el lado del segmento en moneda extranjera, 
en el mes el saldo de los depósitos del sector 
privado se redujo 4,7% en moneda de origen,5 
explicado principalmente por el desempeño de 
los depósitos a la vista. En este escenario, los 
depósitos totales del sector privado (en mo-
neda nacional y extranjera) acumularon una 
disminución de 1,1% real en abril. 
 
En una comparación interanual a abril el saldo 
real de los depósitos en pesos del sector pri-
vado aumentó 3,1%, con un mayor dinamismo 
relativo de los depósitos a plazo. El saldo de los 
depósitos totales (todas las monedas y sectores) se redujo 1% real en términos interanuales a abril. 
 

II. Evolución y composición agregada de la hoja de balance 
 
El tamaño de la hoja de balance del sistema 
financiero, medido en función del activo total 
en términos reales, se redujo levemente en 
abril, aunque se mantuvo por encima del nivel 
de un año atrás (ver Gráfico 4). Este desem-
peño mensual se observó en las entidades fi-
nancieras bancarias públicas y privadas ex-
tranjeras. 
 
Con relación a los componentes del activo to-
tal del sector, en abril disminuyó el peso rela-
tivo de las disponibilidades y cuentas corrien-
tes en el BCRA y del crédito al sector público, 
en tanto que los instrumentos del BCRA y el 
crédito en pesos al sector privado aumentaron su ponderación (ver Gráfico 5). En cuanto a la com-
posición del fondeo total, en abril los depósitos del sector privado –tanto en moneda nacional y ex-
tranjera– y el patrimonio neto redujeron su importancia relativa. Por su parte, en el mes aumentó la 

 
4 Si el saldo de los depósitos en pesos del sector privado se considera sin aquellos que tienen retribución variable en función de la evolución del 
tipo de cambio (que aumentaron en el mes en el marco del “Programa de Incremento Exportador” —ver Nota 1— y que las entidades contabilizan 
en cuentas de balance en moneda nacional), en el mes se hubiera verificado una reducción del saldo de 1,4% real. 
5 Si se incluyen los depósitos con retribución variables (mencionados en nota 1 y 4), el saldo de los depósitos en moneda extranjera del sector 
privado se hubiera incrementado 2,5% (en moneda de origen) en el mes. 

Gráfico 3 | Saldo de depósitos del sector privado en pesos 
En términos reales* - Sistema financiero 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 4 | Activo total en términos reales 
Sistema financiero 
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relevancia de otros pasivos (principalmente 
obligaciones por financiación de compras –
asociadas a financiaciones con tarjetas de cré-
dito– e impositivas y dividendos a pagar). 

El diferencial estimado entre activos y pasivos 
en moneda extranjera del conjunto de entida-
des financieras aumentó 4,8 p.p. del capital re-
gulatorio (RPC) en abril, hasta ubicarse en 
35,2% (+23,4 p.p. i.a.)6. En cuanto al diferencial 
estimado entre activos y pasivos con ajuste 
CER (o en UVA), el mismo se ubicó en 57% de 
la RPC en el período para el agregado del sec-
tor, 1,5 p.p. menos que en marzo (-13,5 p.p. i.a.). 

III. Calidad de cartera

En abril la exposición bruta del sistema financiero agregado al sector privado (contemplando mo-
neda nacional y extranjera) se ubicó en 27,7% del activo total, ligeramente por encima del mes an-
terior (+0,5% mensual), aunque 3,2 p.p. por debajo en una comparación interanual. La dinámica men-
sual se reflejó en casi todos los grupos de entidades financieras bancarias y fue explicada funda-
mentalmente por el segmento de crédito a empresas (ver Gráfico 6).7 El saldo de crédito al sector 
privado neto de previsiones fue equivalente a 26,6% del activo total en el mes (-2,9 p.p. i.a.). 

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizó 3,1% en abril, permaneciendo sin cam-
bios significativos respecto al mes anterior (-0,1 p.p.) y acumulando una disminución de 0,5 p.p. i.a. 
El indicador de morosidad de las financiaciones a empresas se redujo ligeramente en el mes (-0,2 

6 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los 
depósitos que poseen retribución variable en función de la evolución del tipo de cambio –asociadas al Programa de Incremento Exportador–. 
7 Al distinguir por moneda, el saldo financiamiento bancario al sector privado en pesos representó 25,3% del activo (+0,4 p.p. mensual y -3 p.p. 
i.a.), mientras que la exposición bruta en moneda extranjera se situó en 2,4% del activo en el período (+0,1 p.p. mensual y -0,1 p.p. i.a.). 

Gráfico 5 | Composición del activo y del fondeo total 
Sistema financiero – Participación % 

Gráfico 6 | Saldo de crédito al sector privado / Activo 
Por grupo de entidades financieras 

Gráfico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector 
privado – Sistema financiero
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p.p.) hasta 3% (-0,7 p.p. i.a.), con caídas en los 
registros de casi todas las actividades económi-
cas (ver Gráfico 7). En tanto, el indicador de 
mora de los créditos a familias se mantuvo sin 
cambios de magnitud en el período, en 3,3% (-
0,3 p.p. i.a.). Este desempeño mensual se exten-
dió a casi todas las líneas de préstamo (ver Grá-
fico 7). 
 
El sistema financiero conservó holgados niveles 
de previsionamiento en abril. Las previsiones to-
talizaron 3,9% del crédito total al sector pri-
vado en el mes y 127% del financiamiento al 
sector privado en situación irregular (ver Gráfico 
8). En el período el saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situación irregular8 siguió cubriendo 
casi la totalidad de dicha cartera a nivel agregado (93,4%). 
 
IV. Liquidez y solvencia 
 
En abril el indicador amplio de liquidez9 del sis-
tema financiero disminuyó 0,3 p.p. de los depósi-
tos hasta 76,9% (+8,9 p.p. i.a.).10 Desagregando 
por moneda, el ratio amplio de liquidez se ubicó 
en 74,4% para las partidas en pesos (-0,6 p.p. 
mensual), y en 90,4% para el segmento en mo-
neda extranjera (+1,2 p.p. mensual). En el mes se 
registró una disminución generalizada en los 
componentes del ratio de liquidez en moneda na-
cional, a excepción de los pases netos con esta 
Institución (ver Gráfico 9). 
 
La integración de capital regulatorio (RPC) se 
ubicó en 30,2% de los activos ponderados por riesgo (APR) para el conjunto de entidades, reducién-
dose con respecto al mes anterior11 aunque manteniéndose 2,4 p.p. por encima del registro de abril 
de 2022 (ver Gráfico 10). El 96,7% de la RPC estuvo explicada por el capital de Nivel 1, con mayor 
capacidad para absorber potenciales pérdidas. La posición de capital –capital regulatorio neto del 
requisito normativo mínimo– totalizó 278% de la exigencia a nivel sistémico y 44% del saldo de cré-
dito al sector privado neto de previsiones, muy por encima del promedio de los últimos 10 años 
(18,7%). 

 
8 Previsiones totales netas de las previsiones mínimas regulatorias para las personas deudoras en situación 1 y 2, según los criterios de las 
normas de previsiones mínimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad. 
9 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de títulos públicos habilitados para utilizar 
como integración de efectivo mínimo. 
10 En los últimos 10 años el promedio para este indicador fue de 53,9%. 
11 Esta disminución se dio en el marco de las asambleas ordinarias de accionistas que dispusieron reasignar recursos a dividendos a pagar. 

Gráfico 8 | Saldo de crédito y previsiones (sector pri-
vado) por grupo de entidades financieras 

 
 

Gráfico 9 | Liquidez del sistema financiero 
En % de los depósitos 
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Los indicadores de rentabilidad del sistema financiero continuaron en niveles positivos en el pe-
ríodo. El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero acumulado en los 
últimos 12 meses a abril fue equivalente a 2,2% del activo (ROA) y a 12,2% del patrimonio neto 
(ROE). Estos niveles resultaron superiores a los registrados un año atrás (ver Gráfico 11), funda-
mentalmente por un mayor margen financiero, a pesar del incremento de las pérdidas por exposi-
ción a partidas monetarias. 

 

V. Sistema de pagos  
 
En abril las transferencias inmediatas (TI) aumentaron 5,1% en cantidades, aunque se redujeron 
3,1% en montos reales. En una comparación interanual, las TI crecieron en cantidades (112,3%) y 
en montos reales (22,6%). Las TI que se efec-
túan entre CBU crecieron 60,3% i.a. en cantida-
des (8,8% i.a. en montos reales), destacándose 
el dinamismo de la Banca Móvil. Las TI que in-
volucran el uso de CVU aumentaron 167% i.a. en 
cantidades (81,9% i.a. en montos reales), refle-
jando un mayor dinamismo en las operaciones 
que van desde entidades financieras (EF) hacia 
proveedores de servicios de pago (PSP). Se es-
tima que el monto de las TI operado en los últi-
mos tres meses (anualizado) representó 51,6% 
del PIB (+13 p.p. que en el mismo mes del año 
anterior, ver Gráfico 12)12. 
 
Los Pagos con Transferencia (PCT) a través de códigos QR interoperables experimentaron un im-
portante crecimiento en cantidades y montos reales en el mes (+10,4% y +12,2%, respectivamente). 

 
12 En abril la operación promedio mediante TI fue de casi $27.000. La operación promedio de TI entre CBU alcanzó unos $49.770 y la TI donde 
interviene CVU $12.620. 

Gráfico 10 | Integración de capital regulatorio 
Por grupo de entidad financiera

 
 

Gráfico 11 | Resultado total integral en moneda homo-
génea del sistema financiero

 
 

Gráfico 12 | Transferencias inmediatas (TI)  
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En términos interanuales, prácticamente se quintuplicó la operatoria con PCT. Estos resultados 
son respaldados por las medidas implementadas por el BCRA que promueven la aceptación de 
pagos con cualquier billetera digital interopera-
ble y garantizan la igualdad de condiciones 
para los comercios en términos de comisiones 
y plazos de acreditación (ver Gráfico 13)13. 
 
En marzo (última información disponible) las 
operaciones con tarjetas de débito aumenta-
ron en cantidad y en montos reales con rela-
ción al mes anterior. Estas transacciones acu-
mulando un incremento de 12,3% i.a. en canti-
dad y de 2% en i.a. en montos reales. Las ope-
raciones presenciales se incrementaron inter-
anualmente, mientras que las electrónicas se 
redujeron, continuando con el proceso evidenciado en la post-pandemia. En cuanto a las tarjetas 
de crédito, se observó un aumento mensual en marzo (última información disponible), acumulando 
un incremento de 8,4% i.a. en las transacciones (sin cambios significativos en montos reales)14.  
 
En abril de 2023, en parte por motivos estacionales, la compensación de cheques mostró una dis-
minución tanto en la cantidad de operaciones (10,6%) como en los montos reales (9,8%). Este 
desempeño se reflejó tanto en los cheques físicos, como en los ECHEQs. Sin embargo, en compa-
ración con el mismo mes del año anterior, se registró un crecimiento significativo en la cantidad 
(+32,4%) y montos reales (+10,6%) de ECHEQs compensados mientras que los cheques físicos 
continuaron reduciéndose en ambas variables. Se estima que el monto de cheques compensados 
en los últimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 24,3% del PIB (+1,5 p.p. con respecto a 
igual mes del año anterior)15.  
 
El ratio de rechazo de cheques por falta de fondos con relación al total compensado se mantuvo 
prácticamente sin cambios en términos de cantidades y montos reales con respecto a marzo y 
ligeramente por encima en una comparación interanual (+0,2 p.p. i.a. hasta 0,87% en cantidades y 
+0,09 p.p. i.a. hasta 0,6% en montos).  

 

 
13 En abril la operación promedio mediante QR interoperables llegó a $3.350. En el comienzo de 2023 la cantidad de PCT superó a las operacio-
nes con tarjeta de débito. Esta tendencia se ha fortalecido con Transferencias 3.0 y la promoción del uso de códigos QR. Para mayor detalle, ver 
Informe Mensual de Pagos Minoristas del BCRA, Nota de Prensa y Comunicación “A” 7759. 
14 La operación promedio con tarjetas de débito alcanzó $4.550 y aquellas con tarjetas de crédito $9.480. 
15 El cheque promedio compensado fue de $596.600 (los cheques físicos $349.360 y los ECHEQs $1.024.910). 

Gráfico 13 | Pagos con transferencia (PCT) por medio de 
QR interoperables 
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